Wzory do wyznaczania greckich współczynników.

Dane wejściowe potrzebne do wyznaczenia greckich współczynników to:

· S – wartość indeksu WIG20 (pkt),

· X – kurs wykonania opcji określony w punktach indeksowych (pkt),

· r – wolna od ryzyka stopa procentowa (%),

· zm – roczna zmienność indeksu bazowego (%), 

· T – czas do wygaśnięcia w latach (T = liczba dni do dnia wygaśnięcia / 365).

Do wyznaczenia greckich współczynników należy w pierwszej kolejności określić poziom zmiennych d1, d2 określonych wzorami:
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Dla w/w zmiennych wyznaczamy następnie wartości ich dystrybuanty rozkładu normalnego. Dystrybuantę rozkładu normalnego dla zmiennej d1 oznaczamy N(d1), dystrybuantę rozkłady normalnego dla zmiennej d2 oznaczamy N(d2).

Dystrybuantę określamy wg następujących wzorów (przykładowe wzory na dystrybuantę dla zmiennej d1) 

W przypadku gdy zmienna d1 jest większa równa zero dystrybuanta wynosi:

N(d1) = 1 – (a1k + a2k2 + a3k3) N’(d1)      (wzór 3)

W przypadku gdy zmienna d1 jest mniejsza od zera dystrybuanta wynosi:

N(d1) = 1 – N(-d1)   dla d1<0                 (wzór 4)

gdzie:
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( = 0,33267

a1 = 0,4361836

a2 = -0,1201676

a3 = 0,937298

k = 1 / (1+(d1)

(1) Współczynnik Delta (()

· Współczynnik delta dla europejskiej opcji kupna 

Współczynnik delta dla opcji kupna równy jest dystrybuancie zmiennej d1 określonej wzorem 3 lub 4

delta opcji kupna = N(d1)

· Współczynnik delta dla europejskiej opcji sprzedaży

Współczynnik delta dla opcji sprzedaży równy jest różnicy pomiędzy dystrybuantą zmiennej d1 określonej wzorem 3 lub 4 a cyfrą 1

delta opcji sprzedaży = N(d1) – 1

(2) Współczynnik Gamma (()

Współczynnik gamma dla europejskich opcji kupna i sprzedaży określony jest wzorem:
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gdzie 

N’(d1) określane jest zgodnie ze wzorem 5

(3) Współczynnik Theta (()

Współczynnik theta dla europejskiej opcji kupna określony jest wzorem:
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gdzie: 

N’(d1) określane jest zgodnie ze wzorem 5

N(d2) określone jest zgodnie ze wzorem 3 lub 4 dla zmiennej d2

Współczynnik theta dla europejskiej opcji sprzedaży określony jest wzorem:
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gdzie:

N’(d1) określane jest zgodnie ze wzorem 5

N(d2) określone jest zgodnie ze wzorem 3 lub 4 dla zmiennej -d2

(4) Współczynnik Kappa (()

Współczynnik kappa dla europejskich opcji kupna i sprzedaży określony jest wzorem:
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gdzie 

N’(d1) określane jest zgodnie ze wzorem 5

(5) Współczynnik Rho (()

Współczynnik rho dla europejskiej opcji kupna określony jest wzorem:
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gdzie:

N(d2) określone jest zgodnie ze wzorem 3 lub 4 dla zmiennej d2

Współczynnik rho dla europejskiej opcji sprzedaży określony jest wzorem:
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gdzie:

N(-d2) określone jest zgodnie ze wzorem 3 lub 4 dla zmiennej -d2
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