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Opinia Niezależnego Biegłego Rewidenta

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu

z przeprowadzonego badania  skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku

w Przedsiębiorstwie Zbożowo-Młynarskim „PZZ” w Bolesławcu Spółka Akcyjna 
z siedzibą w Bolesławcu konsolidacja

Przeprowadziliśmy badanie załączonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Przedsiębiorstwa Zbożowo-Młynarskiego „PZZ” w Bolesławcu Spółka Akcyjna z siedzibą w Bolesławcu, na które składa się:

1)
wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2003 roku, który po stronie aktywów i pasywów zamyka się sumą  (90 855 548,41 zł)
90 856 tys. zł

3)
skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku wykazujący zysk netto w wysokości (3 804 176,76 zł)
 3 804 tys. zł
4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku wykazujące spadek kapitału własnego o kwotę (1 294 880,24 zł) 


1 295 tys. zł


5) skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku wykazujący spadek stanu środków pieniężnych o kwotę  (1 318 175,70 zł)


1 318 tys. zł


6)
dodatkowe informacje i objaśnienia.

Za sporządzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny Zarząd 
Przedsiębiorstwa Zbożowo-Młynarskiego ”PZZ” w Bolesławcu Spółka Akcyjna.

Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o jego rzetelności, prawidłowości i jasności tego sprawozdania finansowego oraz prawidłowości ksiąg rachunkowych stanowiących podstawę jego sporządzenia. 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy stosownie do postanowień:

1)
rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz. 694 z późniejszymi zmianami),

2)
norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów w Polsce,

3)
ogólnie przyjętych zasad, norm oraz przepisów prawa.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki sposób, aby uzyskać racjonalną pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o sprawozdaniu. W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez Przedsiębiorstwo Zbożowo-Młynarskie „PZZ” w Bolesławcu Spółka Akcyjna zasad (polityki) rachunkowości i znaczących szacunków, sprawdzenie – w przeważającej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i całościową ocenę sprawozdania finansowego. Uważamy, że badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyrażenia miarodajnej opinii. 

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujące dane liczbowe i objaśnienia słowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej badanej jednostki na dzień 31 grudnia 2003 roku, jak też jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku,

b) sporządzone zostało, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z określonymi w powołanej wyżej ustawie zasadami (polityką) rachunkowości oraz na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych,

c) jest zgodne z wpływającymi na treść sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu Przedsiębiorstwa Zbożowo-Młynarskiego „PZZ” w Bolesławcu Spółka Akcyjna.

Skonsolidowane sprawozdanie z działalności Zarządu Przedsiębiorstwa Zbożowo-Młynarskiego „PZZ” w Bolesławcu Spółka Akcyjna jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowości, a zawarte w nim informacje, pochodzące ze zbadanego sprawozdania finansowego, są z nim zgodne.

Biegły Rewident nr 415/1217

mgr Andrzej Błażejewski

Wrocław, dnia 6 kwietnia 2004 roku

Raport uzupełniajacy opinię 

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przedsiębiorstwa Zbożowo-Młynarskiego „PZZ” 

w Bolesławcu Spółka Akcyjna 

z siedzibą w Bolesławcu

za rok obrotowy 

od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku

PODSTAWOWE INFORMACJE O BADANEJ JEDNOSTCE

Dnia 10 stycznia 1994 roku aktem notarialnym rep. 51/94 została utworzona Spółka Akcyjna Przedsiębiorstwo Zbożowo-Młynarskie „PZZ” w Bolesławcu. Wpisu Spółki do rejestru handlowego w Sądzie Rejonowym w Jeleniej Górze dokonano w 10 stycznia 1994 roku pod numerem RHB 1232. Od dnia 8 marca 2002 roku Spółka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sądowym pod numerem KRS: 0000093986 prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia Fabrycznej we Wrocławiu, IX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego.

Spółka posiada Numer Identyfikacji Podatkowej NIP 612-000-41-62, oraz numer identyfikacyjny REGON 230185168.

Przedmiotem działalności Spółki, zgodnie z wypisem z rejestru przedsiębiorców, jest prowadzenie we własnym imieniu i na własny rachunek, jak również w pośrednictwie, następujących rodzajów działalności produkcyjnej, handlowej i usługowej:

· wytwarzanie produktów przemiału zbóż,

· produkcja chleba; produkcja świeżych wyrobów cukierniczych, ciast i ciastek,

· sprzedaż hurtowa zboża nasion i pasz dla zwierząt,

· sprzedaż hurtowa żywności, napojów i tytoniu,

sprzedaż detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagą żywności, napojów i wyrobów tytoniowych,

· pozostała sprzedaż detaliczna poza siecią sklepową,

· magazynowanie i przechowywanie towarów,

· pozostała działalność usługowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

Spółka posiada Decyzję nr 06/01 z dnia 3 grudnia 2001 roku Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi na prowadzenie przedsiębiorstwa składowego takich towarów rolnych jak: pszenica, żyto, kukurydza i rzepak. Przedsiębiorstwo składowe jest prowadzone w elewatorze zbożowym w Ujeździe Górnym.

Kapitał akcyjny Spółki wynosi 2 546 938,80 zł i dzieli się na 1 207 080 akcji po 2,11 złotych każda. Według stanu na dzień 31 grudnia 2003 roku kapitał był objęty następująco:

	Polskie Zakłady Zbożowe „PZZ” w Krakowie SA
	392.756 akcji
	   o wartości 828.715,16 zł
	Stanowiących 32,54%

	NFI MAGNA POLONIA S.A.
	114.702 akcji
	   o wartości 242.021,22 zł
	Stanowiących   9,50%

	Jerzy Kuchciak ul. Kolumbijska 7, Legnica
	107.449 akcji
	    o wartości 226.717,39 zł   
	Stanowiących   8,90%

	Józef Tatys Ulesie nr 87 59-222 Miłkowice
	86.620 akcji
	   o wartości 182.768,20 zł
	Stanowiących   7,18%

	Ryszard Tatys Ulesie nr 87A 59-222 Miłkowice
	86.500 akcji
	    o wartości 182.515,00 zł  
	Stanowiących    7,17%

	ZE „PZZ” Bolesławiec Sp. z o.o.
	80.000 akcji
	   o wartości 168.800,00 zł
	Stanowiących   6,63%

	Mirosława i Krzysztof Kryj, ul.Klonowa 28, Rybnik
	69.534 akcji
	    o wartości 146.716,74 zł  
	Stanowiących    5,76%

	Marek Latus ul. Niepodległości 9,

Bolesławiec
	65.909 akcji
	    o wartości 139.067,99 zł  
	Stanowiących    5,46%

	Pozostali akcjonariusze
	203.610 akcji
	    o wartości 429.617,10 zł
	Stanowiących  16,87%

	Razem
	1.207.080 akcji
	2.546.938,80 zł
	                 100,00%


Władze Spółki stanowią:

· Zarząd, 

· Rada Nadzorcza,

· Walne Zgromadzenie Spółki (WZS).

Zarząd Spółki jest dwuosobowy. Na dzień 31 grudnia 2003 roku skład Zarządu był następujący:

· Jerzy Kuchciak - Prezes Zarządu,

· Ryszard Szydłak  – Członek Zarządu.

Do składania oświadczeń w zakresie praw i obowiązków majątkowych i niemajątkowych oraz do podpisywania w imieniu Spółki wymagane jest współdziałanie dwóch członków zarządu lub członka zarządu wraz z prokurentem.

Według stanu na 31 grudnia 2003 roku w Spółce była ustanowiona prokura, prokurentem był Pan Marek Latus.

Na dzień 31 grudnia 2003 roku Rada Nadzorcza działała w składzie: 

· Jacek Tucharz – Przewodniczący,

· Lucyna Jędrzejczyk – Zastępca Przewodniczącego,

· Krzysztof Kryj – Sekretarz,

· Hanna Łabęda,

· Jerzy Rejmer,

· Ryszard Tatys.

Średnie zatrudnienie w roku obrotowym w Grupie wyniosło 247 osób. 

Spółka jest spółką dominującą w stosunku do Polskich Zakładów Zbożowych „PZZ” w Krakowie S.A. Ul. Ładna 27, 31 – 444 Kraków. Kontrola nad spółką zależną została objęta na dzień 1.04.2003 roku.

Kapitał akcyjny PZZ „PZZ” S.A. wynosi 1.757.200 zł i dzieli się na 460.000 akcji po 3,82 złotych każda.  Na dzień 31 grudnia 2003 roku 51,06 % posiada PZM „PZZ” w Bolesławcu S.A. 39,13% akcji posiada Agencja Rozwoju Przemysłu S.A. z siedzibą w Warszawie, pozostałe 9,81% posiadają pracownicy i inni. Sp

Przedmiotem działalności Spółki, zależnej jest:

· wytwarzanie produktów przemiału zbóż,

· produkcja pasz dla zwierząt domowych, 

· produkcja pasz dla zwierząt gospodarskich, 

· przetwórstwo ziemniaków,

· produkcja nie oczyszczonych olejów i tłuszczów, 

· produkcja rafinowanych olejów i tłuszczów,

· produkcja margaryny i podobnych tłuszczów jadalnych,

· produkcja chleba, produkcja świeżych wyrobów piekarniczych, ciast i ciasteczek,

· produkcja makaronów, klusek i podobnych produktów mącznych,

· sprzedaż hurtowa zboża, nasion i pasz dla zwierząt,

sprzedaż detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach z przewagą żywności, napojów i wyrobów tytoniowych, 

· pozostałe miejsca krótkotrwałego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane, 

· towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

· towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

· wynajem samochodów ciężarowych z kierowcą,

· magazynowanie i przechowywanie towarów w pozostałych składowiskach,

· kupno i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek,

· wynajem pozostałych maszyn i urządzeń,

· badania i analizy techniczne.

Spółka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000092108.

Spółka jest spółką dominującą w stosunku do Zespołu Elewatorów „PZZ” Bolesławiec Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Bolesławcu, Aleja 1000–lecia 48, 59-700 Bolesławiec. Kontrola nad spółką zależną była sprawowana w całym okresie objętym badaniem.

W dniu 31 lipca 1998 roku w wykonaniu zaplanowanych na 1998 rok działań restrukturyzacyjnych, została zarejestrowana w Sądzie Rejonowym w Jeleniej Górze spółka zależna od PZM „PZZ” w Bolesławcu S.A. Spółkę wpisano do rejestru handlowego pod numerem BH 2205. W skład przedsiębiorstwa spółki zależnej PN. Zespół Elewatorów „PZZ” Bolesławiec Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością został wniesiony w postaci aportu majątek dotychczasowego Zespołu Elewatorów w Bolesławcu. Na majątek ten składały się środki trwałe oraz prawo wieczystego użytkowania gruntów o łącznej wartości 1 600 000,00 zł. Spółka akcyjna w wyniku tej operacji objęła 100 % udziałów w spółce z o.o. Kapitał zakładowy spółki z o.o. dzielił się na 16 000 równych i niepodzielnych udziałów każdy o wartości nominalnej 100,00 zł. W dniu 1 lipca 2002 roku podwyższono kapitał zakładowy spółki zależnej poprzez wniesienie do niej w formie aportu zorganizowanego mienia w formie młyna w Jeleniej Górze. W zamian za wniesiony aport PZM „PZZ” w Bolesławcu S.A. objął kolejnych 33 000 udziałów o wartości 100,00 zł każdy. Po podwyższeniu kapitału zakładowego wymienionej spółki, PZM „PZZ” w Bolesławcu S.A. posiada w tej spółce 49 000 udziałów o wartości 100,00 zł każdy stanowiących 100 % kapitału zakładowego.

Przedmiotem działalności spółki zależnej jest: 

· wytwarzanie produktów przemiału zbóż,

· sprzedaż hurtowa zboża nasion i pasz dla zwierząt,

· sprzedaż hurtowa żywności, napojów i tytoniu,

sprzedaż detaliczna żywności, napojów i wyrobów tytoniowych,

· przeładunek zbóż i innych towarów żywnościowych i nieżywnościowych

· magazynowanie, składowanie i przechowywanie zbóż i innych towarów żywnościowych i nieżywnościowych,

· świadczenie usług towarowego transportu drogowego,

wynajem i dzierżawa pomieszczeń magazynowych i biurowych

· działalność usługowa związana z wykonywaniem analiz laboratoryjnych zbóż i przetworów, kalibrowanie urządzeń pomiarowych,

· świadczenie usług w zakresie dozorowania obiektów

ZE „PZZ” Bolesławiec Sp. z o.o. jest wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego – Rejestru Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia Fabrycznej we Wrocławiu, IX Wydział Gospodarczy Krajowego rejestru Sądowego pod nr 0000076580.

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej w dającej się przewidzieć przyszłości. Nie są znane zagrożenia kontynuowania działalności. 

1 ZAKRES PRAC I ODPOWIEDZIALNOŚĆ BIEGŁEGO REWIDENTA

Stosownie do przepisów prawa i norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta a mianowicie:

a) przepisów ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694),

b) przepisów ustawy z dnia 13 października 1994 roku o biegłych rewidentach i ich samorządzie (Dz. U. z 2001 roku Nr 31, poz. 359), 

c) norm badania sprawozdań finansowych wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów w Polsce,

badaniem objęto:

​a)
księgi rachunkowe stanowiące podstawę sporządzenia sprawozdań finansowych,

b) 
wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

c)
skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2003 roku, który po stronie aktywów i pasywów zamyka się sumą  (90 855 548,41 zł)
90 856 tys. zł
d)
skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku wykazujący zysk netto w wysokości (3 804 176,76 zł)
 3 804 tys. zł
e)
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku wykazujące spadek kapitału własnego 


o kwotę (1 294 880,24 zł) 
1 295 tys. zł
f)
skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku wykazujący spadek stanu środków pieniężnych 


o kwotę  (1 318 175,70 zł)
1 318 tys. zł
g)
dodatkowe informacje i objaśnienia,

Nie stanowiło przedmiotu badania wykrycie i wyjaśnienie zdarzeń polegających na naruszeniu prawa, nadużyć, jak również nieprawidłowości, jakie mogły wystąpić poza systemem rachunkowości.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2003 zostało zbadane przez Agencję Konsultingu i Audytingu Gospodarczego „Accord’ab” Spółka z o.o. z siedzibą we Wrocławiu wpisaną na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 262. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadził Andrzej Błażejewski, biegły rewident nr 415/1217, przy współpracy aplikanta Adama Garbińskiego. Ten sam podmiot badał jednostkowe sprawozdania trzech podmiotów wchodzących w skład grupy kapitałowej PZM „PZZ” w Bolesławcu S.A.  

Badanie zostało przeprowadzone na podstawie umowy nr 065/BB/03 zawartej 25 listopada 2003 roku. Badanie zostało przeprowadzone w siedzibie Spółki w miesiącach grudzień 2003 – marzec 2004 roku. 

Nie nastąpiły ograniczenia zakresu badania. Zarząd Przedsiębiorstwa Zbożowo-Młynarskiego „PZZ” w Bolesławcu S.A. udostępnił żądane przez biegłych rewidentów dane i informacje, przedłożył oświadczenie o kompletnym ujęciu danych w księgach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, które nastąpiły po dacie bilansu do dnia złożenia oświadczenia.

Zarówno podmiot uprawiony jak i biegły rewident są niezależni od badanej Spółki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowości. 

2 SPRAWOZDANIA FINANSOWE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe jednostki dominującej Przedsiębiorstwa Zbożowo-Młynarskiego „PZZ” w Bolesławcu S.A. za rok obrotowy 2002 było badane przez Agencję Konsultingu i Audytingu Gospodarczego „Accord’ab” Spółka z o.o. z siedzibą we Wrocławiu. Opinia została wydana bez zastrzeżeń.

Sprawozdanie finansowe Spółki za rok 2002 zostało zatwierdzone Uchwałą nr 3 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspólników w dniu 17 czerwca 2003 roku. 

Uchwałą nr 4 Zgromadzenie Wspólników postanowiło, iż zysk netto w wysokości 2.070.479,26 zł przeznaczony zostanie:

· w kwocie 1.207.080,00 zł na wypłatę dywidendy dla akcjonariuszy, tj. 1 zł na każdą akcję

· w kwocie 863.399,26 zł na kapitał zapasowy Spółki.

Podstawą otwarcia ksiąg na dzień 1 stycznia 2003 roku był bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2002 roku. Została zachowana ciągłość bilansowa.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało złożone do Krajowego Rejestru Sądowego dnia 2 lipca 2003 roku.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało opublikowane w Monitorze Polskim B nr 662 z 2003 roku.

Sprawozdanie finansowe Polskich Zakładów Zbożowych „PZZ” w Krakowie S.A. za rok obrotowy 2002 było badane przez Agencję Konsultingu i Audytingu Gospodarczego „Accord’ab” Sp. z o.o. we Wrocławiu. Opinia została wydana bez zastrzeżeń.

Sprawozdanie finansowe Spółki za rok 2002 zostało zatwierdzone Uchwałą nr 5 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspólników w dniu 16 czerwca 2004 roku. 

Uchwałą nr 20 Zgromadzenie Wspólników postanowiło, iż zysk netto w wysokości 515 418,31 zł zostanie przeznaczony na wypłatę dywidendy w wysokości 460 000,00 zł oraz na kapitał zapasowy w kwocie 55 418,31 zł.

Podstawą otwarcia ksiąg na dzień 1 stycznia 2003 roku był bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2002 roku. Została zachowana ciągłość bilansowa.

Sprawozdanie finansowe zostało złożone do Krajowego Rejestru Sądowego dnia 18 czerwca 2003 roku.

Sprawozdanie finansowe zostało opublikowane w Monitorze Polskim B w grudniu 2003 roku.

Sprawozdanie finansowe Zespołu Elewatorów „PZZ” Bolesławiec Sp. z o.o. za rok obrotowy 2002 było badane przez Agencję Konsultingu i Audytingu Gospodarczego „Accord’ab” Spółka z o.o. z siedzibą we Wrocławiu. Opinia została wydana bez zastrzeżeń.

Sprawozdanie finansowe Spółki za rok 2002 zostało zatwierdzone Uchwałą nr 2/V/03 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspólników. 

Dnia 29 maja 2003 roku Uchwałą nr 3/V/03 Zgromadzenie Wspólników postanowiło, iż zysk netto w wysokości 5.517,16 zł przeznaczony zostanie w całości na kapitał zapasowy Spółki.

Podstawą otwarcia ksiąg na dzień 1 stycznia 2003 roku był bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2002 roku. Została zachowana ciągłość bilansowa.

Sprawozdanie finansowe zostało złożone do Krajowego Rejestru Sądowego 9 czerwca 2003 roku.

3 METODY WYCENY

3.1 Skonsolidowany bilans

Przy wycenie początkowej aktywów generalnie obowiązuje cena nabycia bądź koszt wytworzenia. Przy wycenie bilansowej stosowana jest:

· zasada kosztu historycznego z uwzględnieniem sytuacji, gdy konieczne są odpisy aktualizujące wartość spowodowane trwałą utratą wartości majątku, bądź

· wycena w wartościach nominalnych lub wymagających zapłaty z uwzględnieniem zasady ostrożności wyceny

3.2 Wartości niematerialne i prawne

Za wartości niematerialne i prawne uznaje się:

· koszty prac rozwojowych zakończonych pozytywnym wynikiem tzn. takich których wynik zostanie wykorzystany do produkcji,

· nabytą wartość firmy,

· nabyte prawa majątkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje

· nabyte prawa do wynalazków, patentów, znaków towarowych, wzorów użytkowych,

· oprogramowanie

Wycenia się je wg cen nabycia lub pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytułu trwałej utraty wartości.

Wartości niematerialne i prawne amortyzowane są metodą liniową w okresie przewidywanej ekonomicznej użyteczności, według następujących zasad:

· koszty prac rozwojowych 
3 lata

· nabyte prawa majątkowe, licencje i koncesje 
2 lata

· oprogramowanie komputerów
2 lata

· pozostałe wartości niematerialne i prawne
5 lat

· wartości niematerialne i prawne o jednostkowej wartości nie przekraczającej 3 500 zł w dniu przyjęcia do użytkowania - jednorazowo spisywane są w ciężar kosztów amortyzacji

3.3 Rzeczowy majątek trwały

Środki trwale wycenia się wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzględnieniem aktualizacji wyceny składników majątku oraz pomniejszone o dotychczasowe skumulowane odpisy umorzeniowe.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia środków trwałych w budowie zalicza się różnice z wyceny należności i zobowiązań powstałe na dzień bilansowy oraz odsetki od zobowiązań finansujących wytworzenie lub nabycie środków trwałych.

Zgodnie z ustawą o rachunkowości wartość początkowa i dotychczasowe umorzenie mogą na podstawie odrębnych przepisów ulegać aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny wartość księgowa netto środka trwałego nie powinna być wyższa od realnej wartości, której odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego używania jest ekonomicznie uzasadniona. Ostatnia aktualizacja środków trwałych została przeprowadzona na dzień 1 stycznia 1995 roku.

Składniki majątku o wartości poniżej 3.500 zł, bądź o przewidywanym okresie użytkowania nie przekraczającym jednego roku są jednorazowo odpisywane w ciężar kosztów w momencie przekazania do użytkowania.

Wartość prawa wieczystego użytkowania gruntów w jednostce dominującej została wyceniona wg decyzji administracyjnych. Jednostka dominująca nie umarza prawa wieczystego użytkowania gruntów. Prawo wieczystego użytkowania gruntów w jednostce zależnej zostało przyjęte według cen nabycia i umarzane jest w ciągu 5 lat.

Środki trwałe umarzane są według metody liniowej począwszy od miesiąca następnego po miesiącu przyjęcia do eksploatacji w okresie szacowanej ich ekonomicznej użyteczności.

Roczne stawki amortyzacyjne kształtowały się w poszczególnych grupach środków trwałych jak następuje:

· budynki i budowle
40 lat

· urządzenia techniczne i maszyny
5 - 20 lat

· sprzęt komputerowy
3 lata

środki transportowe
5 lat

· inne środki trwałe
2 - 3 lata

Środki trwałe w budowie

Środki trwałe w budowie wycenia się w wysokości ogółu kosztów pozostających w bezpośrednim związku z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia środków trwałych w budowie zalicza się różnice kursowe z wyceny należności i zobowiązań powstałe na dzień bilansowy oraz odsetki od zobowiązań finansujących wytworzenie lub nabycie środków trwałych.

3.4 Należności długoterminowe

Do należności długoterminowych zalicza się należności z innych tytułów niż handlowe, płatne w okresie nie dłuższym niż 12 miesięcy od dnia bilansowego. Należności te wyceniane są w kwotach wymagających zapłaty z zachowaniem zasad ostrożnej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizacyjne).

3.5 Długoterminowe  aktywa finansowe

Udziały lub akcje wycenia się według ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości.

Udziały lub akcje po początkowym ujęciu w cenie nabycia podlegają okresowemu przeszacowaniu do wartości w cenie rynkowej.

3.6 Aktywa finansowe i zobowiązania finansowe

Aktywa finansowe uznaje się za nabyte, a zobowiązania finansowe za powstałe w przypadku zawarcia przez jednostkę kontraktu, który powoduje powstanie aktywów finansowych u jednej ze stron i zobowiązania finansowego albo instrumentu kapitałowego drugiej ze stron.

Aktywa finansowe wprowadzane są do ksiąg rachunkowych na dzień zawarcia kontraktu w cenie nabycia, tj. wartości godziwej poniesionych wydatków lub przekazanych w zamian innych składników majątkowych, zaś zobowiązanie finansowe w wartości godziwej uzyskanej kwoty lub wartości otrzymanych innych składników majątkowych.

Instrumenty finansowe są klasyfikowane dla potrzeb wyceny bilansowej w dniu ich nabycia lub powstania do następujących kategorii:

· aktywa i zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu,

· pożyczki udzielone i należności własne,

· aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności,

· aktywa finansowe dostępne do sprzedaży.

3.7 Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży to instrumenty niespełniające warunków zaliczenia do innych kategorii aktywów finansowych.

Wyceniane są one nie później niż na koniec okresu sprawozdawczego wiarygodnie ustalonej wartości godziwej, bez pomniejszenia jej o koszty transakcji, jakie Spółka poniosłaby, zbywając te aktywa lub wyłączając je z ksiąg rachunkowych innych przyczyn, chyba że wysokość tych kosztów byłby znacząca.

Gdy wartość godziwa nie może być wiarygodnie określona, aktywa finansowe dostępne do sprzedaży wycenia się w skorygowanej cenie nabycia.

3.8 Rzeczowe składniki aktywów obrotowych

Rzeczowe składniki aktywów obrotowych wycenia się według cen nabycia, zakupu lub kosztów wytworzenia nie wyższych od ich ceny sprzedaży netto na dzień bilansowy.

Zapasy rzeczowych składników majątku obrotowego stanowią materiały, produkty gotowe oraz towary.

Materiały wyceniane są:

· surowiec (tzn. zboża przeznaczone do przemiału) według cen nabycia,

· pozostałe materiały według cen zakupu.

Produkty gotowe wyceniane są według technicznego kosztu wytworzenia.

Towary handlowe wyceniane są : zboża i  rzepak przeznaczone do sprzedaży według cen nabycia,

Ceny materiałów, produktów oraz towarów są ustalane w kwocie nie wyższej niż cena sprzedaży netto.

Odpisy aktualizujące wartość rzeczowych składników majątku obrotowego dokonane w związku materiałów trwałą utratą ich wartości lub spowodowane wyceną doprowadzającą ich wartość do cen sprzedaży netto możliwych do uzyskania pomniejszają wartość pozycji w bilansie materiałów zaliczane są do pozostałych kosztów operacyjnych.

Stosowana metoda rozchodu:

· surowiec do produkcji według przeciętnej ceny przychodu,

· pozostałe materiały według metody pierwsze przyszło – pierwsze wyszło,

· produkty gotowe materiałów towary według metody pierwsze przyszło – pierwsze wyszło,

3.9 Należności krótkoterminowe

Należności krótkoterminowe wycenia się w kwotach wymaganej zapłaty, z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujące).

Do należności krótkoterminowych zalicza się wszystkie należności z tytułu dostaw i usług, niezależnie od umowy terminu ich zapłaty oraz należności z pozostałych tytułów wymagalne w ciągu 12 miesięcy od dnia bilansowego.

3.10 Środki pieniężne 

Środki pieniężne krajowe wykazuje się w wartości nominalnej. 

Środki pieniężne w walutach obcych wyceniono po średnim kursie Narodowego Banku Polskiego.

3.11 Rozliczenia międzyokresowe kosztów

Rozliczenia międzyokresowe kosztów czynne dokonywane są, jeżeli koszty poniesione dotyczą przyszłych okresów sprawozdawczych.

3.12 Kapitał własny

Kapitały własne ujmuje się w księgach rachunkowych w wartości nominalnej według rodzajów i zasad określonych przepisami prawa i statutu spółki.

Kapitał zakładowy spółki wykazuje się wysokości określonej w statucie i wpisanej w KRS. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkłady kapitałowe ujmuje się jako należne wkłady na poczet kapitału.

Akcje własne wyceniane są w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale własnym.

Kapitał zapasowy tworzony jest z podziału zysku, z przeniesienia z kapitału rezerwowego aktualizacji wyceny oraz nadwyżki wartości emisyjnej akcji powyżej ich wartości nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostała część kosztów emisji zaliczana jest do kosztów finansowych.

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywów jest to kapitał jako skutek aktualizacji wyceny aktywów trwałych. Ostatnia aktualizacja przeprowadzona była na dzień 1 stycznia 1995 roku. W przypadku zbycia lub likwidacji składnika majątku odpowiednia część kapitału rezerwowego aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitał zapasowy. Odpis z tytułu trwałej utraty wartości aktywów trwałych, który uprzednio podlegał aktualizacji wyceny, pomniejsza kapitał z aktualizacji do wysokości części kapitału, która dotyczy tego składnika majątku trwałego.

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny zwiększają również skutki przeszacowania inwestycji zaliczanych do aktywów trwałych powodujące wzrost ich wartości do poziomu cen rynkowych. Kapitał z aktualizacji wyceny zmniejszają do wysokości kwoty, o którą podwyższono z tego tytułu kapitał z aktualizacji wyceny, skutki obniżenia wartości inwestycji uprzednio przeszacowanej, jeżeli kwota różnicy z przeszacowania nie była rozliczona do dnia wyceny. Skutki obniżenia wartości inwestycji w części przekraczającej utworzoną uprzednio część kapitału z aktualizacji zalicza się w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Kapitał w sprawozdaniu skonsolidowanym został poddany stosownej korekcie o kapitał jednostki zależnej.

3.13 Rezerwy

Rezerwy tworzy się na pewne lub od dużym stopniu prawdopodobieństwa przyszłe zobowiązania i wycenia się je na dzień bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartości. Rezerwy zalicza się odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych, kosztów finansowych lub strat nadzwyczajnych, zależnie od okoliczności, z którymi wiążą się przyszłe zobowiązania.

Zgodnie z zakładowymi systemami wynagradzania, pracownicy mają prawo do nagród jubileuszowych po przepracowaniu określonej liczby lat oraz odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryturę lub rentę. Koszty z tytułu nagród jubileuszowych, odpraw emerytalnych i rentowych oraz niewykorzystanych urlopów są uznawane memoriałowo w oparciu o własne obliczenia aktuarialne. 

3.14 Zobowiązania

Zobowiązania wycenia się na dzień bilansowy w kwocie wymagającej zapłaty z wyjątkiem zobowiązań, których uregulowanie zgodnie z umową następuje przez wydanie innych niż środki pieniężne aktywów finansowych lub wymianę na instrumenty finansowe, – które wycenia się według wartości godziwej.

Jeżeli termin wymagalności zobowiązań przekracza jeden rok od daty bilansowej, zobowiązania te, z wyjątkiem zobowiązań z tytułu dostaw i usług, wykazuje się jako długoterminowe. Pozostała ich  część wykazywana jest jako krótkoterminowa.

Inne rozliczenia międzyokresowe

Inne rozliczenia między okresowe obejmują w szczególności:

· Równowartość otrzymanych lub należnych od kontrahentów środków z tytułu świadczeń, których wykonanie nastąpi w następnych okresach sprawozdawczych,

· Środki pieniężne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia środków trwałych, w tym także środków w budowie oraz prac rozwojowych, jeżeli stosownie do innych ustaw nie zwiększają one kapitałów własnych. Zaliczone do rozliczeń międzyokresowych przychodów zwiększają stopniowo pozostałe przychody operacyjne, równolegle do odpisów amortyzacyjnych lub umorzeniowych od środków trwałych lub kosztów prac rozwojowych sfinansowanych z tych źródeł. Identycznie do powyższej zasady rozliczana jest ujęta w sprawozdaniu wartość prawa wieczystego użytkowania gruntów.

· Ujemną wartość firmy.

3.15 Wycena transakcji w walutach obcych.

Wyrażone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje się w księgach rachunkowych na dzień ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

· Kupna lub sprzedaży walut stosowanym przez bank, z którego usług korzysta jednostka – w przypadku sprzedaży lub kupna walut oraz operacji zapłaty należności i zobowiązań.

· Średnim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzień chyba, że w zgłoszeniu celnym lub innym wiążącym jednostkę dokumencie ustalony został inny kurs w przypadku pozostałych operacji.

Na dzień bilansowy wycenia się wyrażone w walutach obcych:

· Składniki aktywów – po kursie kupna stosownym w tym dniu przez bank, z którego usług korzysta jednostka, nie wyższym jednak od kursu średniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

· Składniki pasywów – po kursie sprzedaży stosowanym przez bank, z którego usług korzysta jednostka, nie wyższym jednak od kursu średniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzień.

Różnice kursowe dotyczące inwestycji długoterminowych wyrażone w walutach obcych, powstałe na dzień ich wyceny, rozlicza się z kapitałem z aktualizacji wyceny. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywów trwałych powodujące wzrost ich wartości do poziomu cen rynkowych, zwiększają kapitał z aktualizacji wyceny. Skutki obniżeni wartości inwestycji w części przekraczającej utworzoną uprzednio część kapitału z aktualizacji zalicza się w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Różnice kursowe dotyczące pozostałych aktywów i pasywów wyrażone w walutach obcych, powstałe na dzień ich wyceny oraz zapłacie należności i zobowiązań w walutach obcych zalicza się do przychodów i kosztów finansowych, a w uzasadnionych przypadkach – do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a także ceny nabycia lub kosztu wytworzenia środków trwałych, środków trwałych w budowie lub wartości niematerialnych i prawnych.

3.16 Zmiany zasad rachunkowości w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie nastąpiły zmiany zasad rachunkowości.

3.17 Przychody ze sprzedaży

Przychody ze sprzedaży obejmują niewątpliwe należne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedaży, tj. pomniejszone o należny podatek od towarów, usług (VAT), ujmowane w okresach, których dotyczą.

3.18 Koszty 

Spółka sporządza rachunek kosztów w układzie kalkulacyjnym. Ewidencję kosztów prowadzi się również w układzie rodzajowym. Układ ten jest wykorzystany do planowania oraz kontroli wykonania kosztów.

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów obejmują koszty bezpośrednie z nimi związane oraz uzasadnioną część kosztów pośrednich.

Część stałych pośrednich kosztów produkcji, która nie odpowiada poziomowi kosztów przy normalnym wykorzystaniu zdolności produkcyjnych, stanowi koszt okresu, w którym została poniesiona.

Na wynik finansowy Spółki wpływają ponadto:

Pozostałe przychody i koszty operacyjne pośrednio związane z działalnością Spółki w zakresie m.in. zysków i strat ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych, aktualizacji wyceny aktywów niefinansowych, utworzenia i rozwiązania rezerw na przyszłe ryzyko, kar, grzywien i odszkodowań, otrzymanych lub przekazanych darowizn,

Przychody finansowe z tytułu dywidend (udziałów w zyskach), odsetek, zysków ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartości inwestycji, nadwyżki dodatnich różnic kursowych nad ujemnymi,

Koszty finansowe z tytułu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartości inwestycji, nadwyżki ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi,

Straty i zyski nadzwyczajne powstałych na skutek trudnych do przewidzenia zdarzeń nie związanych z ogólnym ryzykiem prowadzenia Spółki poza jej działalność operacyjną.

3.19 Obciążenia podatkowe

Wynik finansowy brutto korygują:

· Bieżące zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych,

· Aktywa oraz rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego.

Bieżący podatek dochodowy

Bieżące zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych są naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Odroczony podatek dochodowy

W związku z przejściowymi różnicami między wykazywaną w księgach rachunkowych wartością aktywów i pasywów, a ich wartością podatkową oraz stratę podatkową możliwą do odliczenia w przyszłości, Spółka tworzy rezerwę i ustala aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, którego jest podatnikiem.

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustalane są w wysokości kwoty przewidzianej w przyszłości do odliczenia od podatku dochodowego, w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi, które spowodują w przyszłości zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej możliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzględnieniu zasady ostrożności.

Rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się w wysokości kwoty podatku dochodowego, wymagającej w przyszłości zapłaty, w związku z występowaniem dodatnich różnic przejściowych, to jest różnic, które spowodują zwiększenie podstawy obliczania podatku dochodowego w przyszłości.

Wykazywana w rachunku zysków i strat część odroczona stanowi różnicę pomiędzy stanem rezerw i aktywów z tytułu podatku odroczonego na koniec i początek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, dotyczące operacji rozliczanych z kapitałem własnym, odnosi się również na kapitał własny. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.20 Przyjęte zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych. 

Sprawozdanie skonsolidowane zostało sporządzone na podstawie sprawozdań jednostkowych spółek wchodzących w skład Grupy. W przypadku ZE Bolesławiec Sp. z o.o. konsolidacją objęto ten sam okres obrachunkowy co w jednostce dominującej. W przypadku PZZ Kraków S.A konsolidacją objęty został okres od 1.04.2003 do 31.12.2003 tj. od dnia objęcia kontroli nad jednostką.

Zasady konsolidacji stosowane są w taki sposób, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowało sytuację finansową i majątkową Grupy, tak jakby stanowiła ona jedną jednostkę. 

Skonsolidowane sprawozdanie sporządzono metodą konsolidacji pełnej, sumując poszczególne pozycje składników sprawozdań jednostkowych, dokonując wymaganych przepisami prawa wyłączeń i korekt. Zasadnicze korekty istotne dla konsolidacji objęły wyłączenia w obszarze: 

· wyłączenie wartości nabytych udziałów posiadanych przez jednostkę dominującą 
w jednostkach zależnych i części aktywów netto jednostek zależnych, odpowiadającą udziałowi jednostki dominującej we własności tych jednostek oraz ustalenie ujemnej wartości firmy z konsolidacji wraz z ich rocznym odpisem,

· wyłączenie wzajemnych rozrachunków (należności i zobowiązań), 

· wyłączenie obrotów wewnętrznych – przychodów i kosztów dotyczących operacji dokonanych między jednostkami (w tym dywidend), 

Inne korekty konsolidacyjne nie wystąpiły lub ich wprowadzenie nie miałoby istotnego znaczenia dla prezentowanego stanu finansowego Grupy.
3.21 Dokumentacja konsolidacyjna

Na dokumentację konsolidacyjną składają się:

· Sprawozdania finansowe spółek wchodzących w skład Grupy, opinia i raport 
z badania spółek zależnych,

· Korekty i wyłączenia konsolidacyjne,

· Arkusze zawierające obliczenia wartości firmy z konsolidacji oraz jej odpisów,

· Arkusze zawierające obliczanie kapitałów własnych udziałowców mniejszościowych,

· Zestaw informacji dodatkowych sporządzonych przez poszczególne spółki na potrzeby konsolidacji. Informacje te są uzgodnione pomiędzy spółkami.

Dokumentacja konsolidacyjna spełnia wymagania stawiane przez przepisy oraz umożliwia prawidłowe sporządzenie sprawozdania skonsolidowanego. 

3.22 Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych

Spółka sporządza skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych przy zastosowaniu metody pośredniej.

Podział działalności na działalność operacyjną, inwestycyjną oraz finansową przedstawia się następująco:

· Do działalności operacyjnej zalicza się transakcje i zdarzenia związane z podstawową działalnością Spółki, niewymienione w działalności finansowej i inwestycyjnej, tj. m.in. spłata zobowiązań, wpływ gotówki w związku ze sprzedażą produktów i towarów, płatności podatku dochodowego i spłaty należności ze sprzedaży.

· Do działalności inwestycyjnej zalicza się głównie wpływy i wydatki związane z zakupem lub sprzedażą składników majątku trwałego oraz nabyciem lub sprzedażą akcji i udziałów oraz papierów wartościowych,

· Do działalności finansowej zalicza się głównie pozyskanie kapitału własnego i kapitałów obcych oraz jego zwrot i obsługę. 

3.23 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitałach (funduszach) własnych prezentuje dane na temat zmian wszystkich pozycji składających się na fundusze własne, czyli kapitału podstawowego, akcji własnych, kapitału zapasowego, kapitału z aktualizacji wyceny, wyniku z lat ubiegłych oraz bieżącego wyniku finansowego.

3.24 Ujemna wartość firmy z konsolidacji

	Nazwa Jednostki
	Bilans otwarcia
	Netto
	Zwiększenia
	Zmniejszenia
	Bilans zamknięcia

	
	Brutto
	Odpis
	
	
	(odpis)
	

	ZE Bolesławiec Sp. z o.o.
	39 993,58
	21 031,00
	18 962,58
	-
	1 006,51
	17 956,07

	PZZ Kraków S.A.
	-
	-
	-
	2 809 982,34
	171 062,24
	2 638 920,10

	Razem
	39 993,58
	21 031,00
	18 962,58
	2 809 982,34
	172 068,75
	2 656 876,17


Ujemną wartość firmy powstałą w trakcie konsolidacji Spółka odpisuje zgodnie z art. 44 b ust. 12 ustawy o rachunkowości. Podstawą ustalenia wysokości rocznego odpisu jest przeciętny okres użyteczności ekonomicznej majątku trwałego jednostek zależnych objętych konsolidacją wynoszący odpowiednio 18,84 i 12,32 lat kalendarzowych.

3.25 Kapitał udziałowców mniejszościowych

	Nazwa Jednostki
	Kapitał własny jednostki zależnej 
	% kapitału własnego przypadającego udziałowcom mniejszościowym
	Kapitał udziałowców mniejszościowych

	PZZ Kraków S.A.
	16 811 390,81
	48,9413043
	8 227 713,95

	Razem
	16 811 390,81
	-
	8 227 713,95


3.26 Różnice kursowe z konsolidacji

Nie wystąpiły różnice kursowe z konsolidacji.

3.27 Wyłączenia wzajemnych rozrachunków i wyników

	Pozycja
	Kwota
	Pozycja 
	Kwota

	Należności z tytułu dostaw 
i usług
	(416 498,80)
	Zobowiązania z tytułu dostaw 
i usług
	(416 498,80)

	
	
	
	


Jednostka wyłączyła wzajemne rozrachunki z tytułu dostaw i usług pomiędzy jednostkami Grupy Kapitałowej. Rozrachunki zostały wzajemnie uzgodnione i potwierdzone.

3.28 Wyłączenia obrotów wewnętrznych

	Pozycja
	Kwota
	Pozycja 
	Kwota

	Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
	(7 776 330,20)

	Koszt sprzedanych produktów, towarów i materiałów
	(7 776 330,20)

	Razem przychody
	(7 776 330,20)
	Razem koszty
	(7 776 330,20)


Jednostka dokonała wyłączeń wzajemnych obrotów pomiędzy jednostkami Grupy Kapitałowej w wysokości 7 776 330,20 zł.

3.29 Wyłączenia niezrealizowanych wyników zawartych w aktywach

3.29.1 Rzeczowe składniki majątku trwałego

Niezrealizowane wyniki zawarte w składnikach rzeczowego majątku trwałego nie wystąpiły.

Majątek obrotowy

Na dzień 31.12.2003 roku jednostka dominująca posiadała na stanie zapasy towarów zakupionych od jednostek zależnych w łącznej kwocie 16 550,20 zł. Ze względu na niewielką istotność z punktu widzenia prezentowanego stanu finansowego Grupy wyłączeń marż zawartych w wycenie zapasu nie dokonywano.

3.30 Wyłączenia wypłaconych dywidend

	Pozycja
	Kwota
	Pozycja 
	Kwota

	Dywidendy, w tym,
	(702 756,00)
	Kapitał własny
	702 756,00

	PZZ Bolesławiec S.A. do PZZ Kraków S.A.
	230 000,00
	
	

	PZZ Bolesławiec S.A. do ZE Bolesławiec Sp z. o.o.
	80 000,00
	
	

	PZZ Kraków S.A. do PZZ Bolesławiec S.A.
	392 756,00
	
	

	Razem dywidendy
	(702 756,00)
	Razem kapitał
	702 756,00



3.31 Skutki sprzedaży udziałów w jednostkach zależnych 

W 2003 roku jednostka dominująca dokonała transakcji sprzedaży z opcją zwrotnego wykupu udziałów w jednostce zależnej PZZ Kraków S.A. Zrealizowany na tej transakcji zysk wyniósł 360,80 zł.

4 PODSTAWOWE WSKAŹNIKI FINANSOWE

4.1 Majątek i źródła finansowania

· Udział majątku trwałego jest znaczny i sięga blisko połowy aktywów ogółem. W roku 2003 stanowił 48,19% a roku 2002 49,48%. 

· Aktywa obrotowe obejmują głównie należności handlowe stanowiące średnio ok. 20% całości majątku Grupy. Udział zapasów w porównaniu do 2002 roku praktycznie nie uległ zmianie i wyniósł ok. 28%. 

· Stan środków pieniężnych stanowi w 2003 roku 1,04% aktywów Grupy przy 3,75% w 2002 roku. 

· Objęcie kontroli nad PZZ Kraków S.A. zmieniło strukturę źródeł finansowania majątku Grupy. Udział kapitału własnego spadł z 42% w 2002 roku do 26% w 2003 roku, na rzecz kapitałów mniejszości i zobowiązań. 

4.2 Przychody i koszty

· W badanym roku Grupa wykazała zysk netto w kwocie 3,8 mln zł, a zysk na sprzedaży 8,0 mln zł, wobec odpowiednio 1,9 mln zł i 3,9 mln zł w roku poprzednim. 

· Wyraźnej poprawie ulega relacja kosztów obsługi długu Grupy do osiąganych przez nią przychodów ze sprzedaży. W 2003 roku relacja ta wyniosła 1,6% podczas gdy w 2002 i 2001 odpowiednio 2,2% i 2,9%.

4.3 Efektywność i płynność finansowa

· Odnotowane w badanym roku wskaźniki rentowności są lepsze niż w roku poprzednim – rentowność sprzedaży poprawiła się o 0,86 punktu procentowego. 

· Wskaźniki płynności I i II stopnia praktycznie nie uległy zmianie, nieznacznie pogorszył się natomiast wskaźnik płynności III.

· Kapitał pracujący (aktywa netto) Grupy wzrósł w badanym roku o 2,2 mln zł.

· Stopa zadłużenia Grupy wzrasta – z 53% w 2001 roku do 56% w 2003 roku.

· W badanym roku szybkość obrotu należnościami wzrosła o 11 dni. Wyraźnemu skróceniu ulega cykl rotacji zapasów – ze 131 dni w 2001 roku do 71 dni w roku badanym. Cykl regulowania zobowiązań również uległ skróceniu – z 27 dni w 2001 roku do 17 dni w 2003 roku.

Wskaźniki charakteryzujące działalność Grupy 

	Lp.
	Wskaźnik
	Treść
	
	31.12.2003
	31.12.2002

	1
	Rentowność majątku
	wynik finansowy netto
	%
	4,19
	3,28

	
	
	suma aktywów
	
	
	

	2
	Rentowność kapitału własnego
	wynik finansowy netto
	%
	16,08
	7,76

	
	
	kapitał własny
	
	
	

	3
	Rentowność netto sprzedaży
	wynik finansowy netto
	%
	2,83
	2,51

	
	
	przychód ze sprzedaży produktów i towarów
	
	
	

	4
	Rentowność brutto sprzedaży
	wynik ze sprzedaży produktów i towarów
	%
	5,96
	5,10

	
	
	przychody netto ze sprzedaży produktów i towarów
	
	
	

	5
	Płynność - wskaźnik płynności I
	majątek obrotowy ogółem
	krotność pokrycia
	1,14
	1,14

	
	
	zobowiązania krótkoterminowe
	
	
	

	6
	Płynność - wskaźnik płynności II
	majątek obrotowy ogółem - zapasy
	krotność pokrycia
	0,53
	0,51

	
	
	zobowiązania krótkoterminowe
	
	
	

	7
	Płynność - wskaźnik płynności III
	środki pieniężne
	krotność pokrycia
	0,02
	0,08

	
	
	zobowiązania krótkoterminowe
	
	
	

	8
	Szybkość obrotu należnościami
	należności z tyt. dostaw i usług x 365 
	dni
	41,15
	52,01

	
	
	przychody netto ze sprzedaży produktów i towarów
	
	
	

	9
	Szybkość spłaty zobowiązań
	zobowiązania  z tyt. dostaw i usług x 365 
	dni
	16,83
	18,76

	
	
	koszt wytworzenia sprzedanych produktów i wartość sprzedanych towarów
	
	
	

	10
	Szybkość obrotu zapasów
	zapasy x 365 
	dni
	70,82
	114,17

	
	
	koszt wytworzenia sprzedanych produktów i wartość sprzedanych towarów
	
	
	

	11
	Pokrycie majątku trwałego kapitałem trwałym
	kapitał własny+rezerwy+ zobowiązania długoterminowe
	%
	0,79
	109,00

	
	
	majątek trwały
	
	
	

	12
	Trwałość struktury finansowania
	kapitał własny+rezerwy+ zobowiązania długoterminowe                                             suma pasywów
	krotność pokrycia
	37,88
	54,13

	13
	Aktywa bieżące netto
	Aktywa bieżące mniej zobowiązania krótkoterminowe
	zł
	5 802 492
	3 610 549

	14
	Stopa zadłużenia
	zobowiązania ogółem
	%
	56,24
	54,56

	
	
	Pasywa
	
	
	

	15
	Finansowanie majątku obrotowego
	zobowiązania bieżące
	%
	87,67
	87,92

	
	
	majątek obrotowy
	
	
	


4.4 Kontynuacja działalności

Po przeprowadzeniu badania i analizy kluczowych wskaźników stwierdzamy, że działalność Grupy w następnym okresie obrachunkowym nie jest zagrożona.

5 SYSTEM RACHUNKOWOŚCI I KONTROLI WEWNĘTRZNEJ

5.1 Prawidłowość ksiąg rachunkowych

Jednostki grupy posiadają aktualną dokumentację opisującą przyjęte przez nie zasady (politykę) rachunkowości. 

Ewidencja analityczna jest wystarczająca dla właściwego ustalenia wielkości bilansowych oraz tytułów uzyskanych przychodów, kosztów, strat i zysków nadzwyczajnych, a także podatków. 

Operacje gospodarcze są prawidłowo udokumentowane. Dowody sprawdzane są pod względem merytorycznym i formalno-rachunkowym oraz podpisywane przez osoby do tego upoważnione.

Wyniki badania ksiąg rachunkowych i dowodów księgowych stanowiących podstawę zapisów w nich, pozwalają uznać je za ogólnie spełniające warunek rzetelności, bezbłędności i sprawdzalności.

5.2 System kontroli wewnętrznej

W strukturze organizacyjnej jednostek grupy nie wydzielono odrębnej komórki kontroli wewnętrznej. System kontroli wewnętrznej zorganizowany jest w oparciu o kontrolę funkcjonalną, sprawowaną przez poszczególne komórki organizacyjne w zakresie ich działania, stosownie do ustaleń zawartych w regulaminie kontroli wewnętrznej oraz instrukcji obiegu dokumentów. 

Stwierdzono, że dowody księgowe objęte badaniem zostały poddane kontroli wewnętrznej pod względem formalnym, merytorycznym i rachunkowym oraz zatwierdzone są przez osoby odpowiedzialne za dokonanie operacji finansowych.

Badanie systemu kontroli wewnętrznej było przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiąże się ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miało ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidłowości lub istotnych słabości systemu.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE I NOTY DO SPRAWOZDAŃ

5.3 Wprowadzenie

Stwierdzamy, że informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego są zgodne  § 41 ust. 1 pkt.4 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (zmienione Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 19 marca 2002 roku).

5.4 Skonsolidowany bilans

	Wyszczególnienie
	Nota
	 31.12.2003 r.
	 31.12.2002 r.

	AKTYWA 
	
	
	

	I. Aktywa trwałe
	
	43 787
	29 267

	    1. Wartości niematerialne i prawne, w tym:
	1
	42
	16

	        - wartość firmy     
	
	-
	-

	    2. Rzeczowe aktywa trwałe
	2
	42 517
	25 583

	    3. Należności długoterminowe
	3
	505
	602

	       3.1. Od jednostek powiązanych
	
	-
	-

	       3.2. Od pozostałych jednostek
	
	505
	602

	    4. Inwestycje długoterminowe
	
	270
	2 682

	       4.1. Nieruchomości
	
	186
	-

	       4.2. Wartości niematerialne i prawne
	
	-
	-

	       4.3. Długoterminowe aktywa finansowe
	4
	84
	2 682

	          a) w jednostkach powiązanych, w tym:
	
	-
	-

	              - udziały lub akcje w jednostkach podporządkowanych 
                 wyceniane metodą praw własności
	
	-
	-

	         b) w pozostałych jednostkach
	
	84
	2 682

	      4.4. Inne inwestycje długoterminowe
	
	-
	-

	    5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	
	453
	384

	     5.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	5
	273
	348

	     5.2. Inne rozliczenia międzyokresowe
	6
	180
	36

	II. Aktywa obrotowe
	
	47 069
	29 877

	    1. Zapasy
	7
	25 293
	16 364

	    2. Należności krótkoterminowe
	8
	20 635 
	11 248 

	      2.1. Od jednostek powiązanych
	
	-
	-

	      2.2. Od pozostałych jednostek
	
	20 635
	11 248

	    3. Inwestycje krótkoterminowe
	
	948
	2 221

	      3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe
	
	948
	2 221

	         a) w jednostkach powiązanych
	
	-
	-

	         b) w pozostałych jednostkach
	
	-
	-

	         c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	9
	948
	2 221

	      3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe
	
	-
	-

	    4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	10
	193
	44

	A k t y w a,  r a z e m
	
	90 856
	59 144


	PASYWA
	
	
	

	I. Kapitał własny
	
	23 657
	24 951

	    1. Kapitał zakładowy
	11
	2 547
	2 547

	    2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna)
	                    -      
	                    -      

	    3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)
	12
	(5 101)
	(803)

	    4. Kapitał zapasowy
	13
	16 073
	15 163

	    5. Kapitał z aktualizacji wyceny
	14
	6 334
	6 606

	    6. Pozostałe kapitały rezerwowe
	
	                    -      
	                    -      

	    7. Zysk (strata) Niepodzielny lat ubiegłych
	
	-
	(499)

	    8. Zysk (strata) netto
	
	3 804
	1 937

	    9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 

        (wielkość ujemna)
	
	-
	-

	II. Kapitał mniejszości
	15
	8 228
	-

	III. Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych
	16
	2 657
	19

	IV. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	
	56 314 
	34 174 

	    1. Rezerwy na zobowiązania
	17
	925
	1 063

	      1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	
	107
	10

	      1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne
	
	774
	1 044

	         a) długoterminowa
	
	480 
	786 

	         b) krótkoterminowa
	
	294
	258

	     1.3. Pozostałe rezerwy
	
	44
	9

	         a) długoterminowe
	
	-
	-

	         b) krótkoterminowe
	
	44
	9

	    2. Zobowiązania długoterminowe
	18
	9 830
	6 000

	      2.1. Wobec jednostek powiązanych
	
	-
	-

	      2.2. Wobec pozostałych jednostek
	
	9 830
	6 000

	    3. Zobowiązania krótkoterminowe
	19
	41 266
	26 267

	      3.1. Wobec jednostek powiązanych
	
	-
	-

	      3.2. Wobec pozostałych jednostek
	
	40 973
	25 935

	      3.3. Fundusze specjalne
	
	293
	332

	    4. Rozliczenia międzyokresowe
	20
	4 293
	844

	      4.1. Ujemna wartość firmy
	
	-
	-

	      4.2. Inne rozliczenia międzyokresowe
	
	4 293
	844

	            a) długoterminowe
	
	3 866
	844

	           b) krótkoterminowe
	
	427
	-

	P a s y w a,  r a z e m
	
	90 856
	59 144

	Wartość księgowa
	
	23 657
	24 951

	Liczba akcji
	
	1 207 080
	1 207 080

	Wartość księgowa na jedną akcję (w zł)
	
	19,60
	20,67


Pozycje pozabilansowe

	Wyszczególnienie
	
	31.12.2003 r.
	 31.12.2002r.

	1. Należności warunkowe
	
	             -      
	            -      

	    1.1. od jednostek powiązanych (z tytułu)
	
	             -      
	            -      

	         - otrzymanych gwarancji i poręczeń
	
	             -      
	            -      

	    1.2. od pozostałych jednostek (jednostek tytułu)
	
	             -      
	            -      

	         - otrzymanych gwarancji i poręczeń
	
	-
	-

	2. Zobowiązania warunkowe
	
	-
	-

	    2.1. na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu)
	
	-
	-

	       - udzielonych gwarancji i poręczeń
	
	-
	-

	    2.2. na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu)
	
	-
	-

	       - udzielonych gwarancji i poręczeń
	
	             -      
	            -      

	3. Inne (z tytułu)
	
	             -      
	            -      

	Pozycje pozabilansowe, razem
	
	             -      
	            -      


Skonsolidowany rachunek zysków i strat

	Wyszczególnienie
	Nota
	1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	I. 
	Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, w tym:
	   
	134 374
	77 033 

	
	- od jednostek powiązanych
	
	-
	-

	   1. 
	Przychody netto ze sprzedaży produktów
	21
	128 795
	76 860

	   2. 
	Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów
	22
	5 579
	173

	II. 
	Koszty sprzedanych produktów, towarów i 

materiałów, w tym:
	
	107 346
	64 530

	
	- od jednostek powiązanych
	
	-
	-

	     1. 
	Koszt wytworzenia sprzedanych produktów
	23
	102 312
	64 368

	     2. 
	Wartość sprzedanych towarów i materiałów
	
	5 034
	162

	III. 
	Zysk (strata) brutto na sprzedaży (I-II)
	
	27 028
	12 503

	IV. 
	Koszty sprzedaży
	
	11 252
	5 647

	V. 
	Koszty ogólnego zarządu
	
	7 773
	2 930

	VI. 
	Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V)
	
	8 003
	3 926

	VII. 
	Pozostałe przychody operacyjne
	24
	1 043
	862

	1.
	 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	
	306 
	370 

	2.
	 Dotacje
	
	-
	-

	3.
	 Inne przychody operacyjne
	
	737
	492

	VIII. 
	Pozostałe koszty operacyjne
	25
	837
	579

	1.
	Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	
	-
	-

	2.
	 Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych
	
	544
	267

	3.
	 Inne koszty operacyjne
	
	293
	312

	IX. 
	Zysk (strata) na działalności operacyjnej (VI+VII-VIII)
	
	8 209
	4 209

	X. 
	Przychody finansowe
	26
	135
	108

	1.
	 Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:
	
	-
	-

	
	   - od jednostek powiązanych
	
	-
	-

	2.
	 Odsetki, w tym:
	
	135
	108

	
	   - od jednostek powiązanych
	
	-
	-

	3.
	 Zysk ze zbycia inwestycji
	
	-
	-

	4.
	 Aktualizacja wartości inwestycji
	
	-
	-

	5.
	 Inne
	
	-
	-

	XI.
	Koszty finansowe
	27
	2 215
	1 797

	1.
	 Odsetki, w tym:
	
	2 100
	1 686

	
	    - dla jednostek powiązanych
	
	-
	-

	2.
	 Strata ze zbycia inwestycji
	
	-
	-

	3.
	 Aktualizacja wartości inwestycji
	
	-
	-

	4.
	 Inne
	
	115
	111

	XII. 
	Zysk (strata) na działalności gospodarczej (IX+X-XI)
	
	6 129
	2 520

	XIII. 
	Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XIII.1. – XIII.2.)
	
	-
	-

	      1. 
	Zyski nadzwyczajne
	28
	-
	-

	      2. 
	Straty nadzwyczajne
	28
	-
	-

	
	Odpis ujemnej wartości firmy jednostek podporządkowanych
	
	172
	21

	XIV. 
	Zysk (strata) brutto
	
	6 301
	 2 541

	XV. 
	Podatek dochodowy
	29
	1 699
	604

	
	a) część bieżąca
	
	1 577
	654

	
	b) część odroczona
	
	122
	(50)

	XVI. 
	Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)
	
	-
	-

	XVII.
	Udział w zyskach (stratach) neto jednostek wycenianych metodą praw własności 
	
	-
	-

	XVIII 
	Zysk (strata) netto
	
	3 804
	1 937

	
	
	
	
	

	
	Zysk (strata) netto (za 12 miesięcy)
	
	3 804
	1 937

	
	Średnia ważona liczba akcji zwykłych
	
	       1.207.080    
	       1.207.080    

	
	Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)
	
	3,15
	1,60


5.5 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym

	Wyszczególnienie
	
	 1.01-31.12. 2003r.
	 1.01-31.12. 2002r.

	I. Kapitał  własny na początek okresu (BO)
	
	24 951
	25 968

	a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości
	
	-
	-

	b) korekty błędów  podstawowych
	
	-
	(499)

	I.a. Kapitał  własny na początek okresu  (BO), 

       po uzgodnieniu do danych porównywalnych
	24 951
	25 469

	1. Kapitał  zakładowy na początek okresu
	
	2 547
	2 547

	1.1. Zmiany kapitału zakładowego
	
	- 
	- 

	a) zwiększenia 
	
	-
	-

	b) zmniejszenia (z tytułu)
	
	-
	-

	1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu
	
	2 547
	2 547

	2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy  na początek  okresu
	-
	-

	2.1. Zmiany należnych wpłat na poczet kapitału zakładowego
	-
	-

	a) zwiększenie
	
	-
	-

	b) zmniejszenie
	
	-
	-

	2.2. Należne wpłaty na poczet kapitału zakładowego na koniec okresu
	-
	-

	3. Akcje (udziały) własne na początek okresu
	
	 (803)
	 (803)

	3.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych
	
	(4 298)
	-

	a) zwiększenia 
	
	(4 298)
	-

	b) zmniejszenia (z tytułu)
	
	-
	-

	3.2. Akcje (udziały) własne na koniec okresu
	
	(5 101)
	(803)

	4. Kapitał  zapasowy na początek okresu
	
	15 163
	12 114

	3.1. Zmiany kapitału zapasowego
	
	910
	3 049

	a) zwiększenie (z tytułu)
	
	1 644
	3 289

	    - emisji akcji powyżej wartości nominalnej
	
	-
	-

	    - z podziału zysku (ustawowo)
	
	-
	-

	    - z podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość)
	1 433
	1 221

	    - zbycia środków trwałych podlegających ustawowej aktualizacji 
	109
	2 068

	    - inne
	
	102
	

	b) zmniejszenie (z tytułu)
	
	734
	240

	    - pokrycia straty
	
	499
	-

	    - dywidenda wypłacona spółce zależnej
	
	235
	240

	4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu
	
	16 073
	15 163

	5. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu
	6 606
	 8 869

	5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny
	(272)
	(2 263)

	a) zwiększenie 
	
	-
	-

	b) zmniejszenia (z tytułu)
	
	272
	2 263

	    - zbycia środków trwałych podlegających ustawowej aktualizacji
	
	 109
	 2 068

	    - zbycia środków trwałych 
	
	142
	71

	    - korekty aktualizacji wartości środków trwałych
	
	21
	124

	5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu
	6 334
	6 606

	6.Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu
	-
	-

	6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych
	
	-
	-

	6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu
	-
	-

	7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu
	1 438
	3 241

	7.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu
	1 937
	3 241

	a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości
	                  
	-
	-

	b) korekty błędów zasadniczych
	                  
	-
	-

	7.2. Zysk z lat ubiegłych, na początek okresu, po uzgodnieniu 

       do danych porównywalnych
	1 937
	3 241

	a) zwiększenie 
	                  
	-
	-

	b) zmniejszenie 
	
	1 937
	3 241

	    - przeznaczenie zysku na kapitał zapasowy
	
	890
	1 062

	    - wypłata dywidendy  
	
	1 047
	2 174

	    - inne
	-
	5

	7.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu
	-
	-

	7.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu
	499
	-

	a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości
	          
	-
	-

	b) korekty błędów  zasadniczych
	              
	-
	499

	7.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do 

       danych porównywalnych
	499
	499

	a) zwiększenie (z tytułu)
	
	-
	-

	b) zmniejszenie 
	
	499
	-

	7.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu
	
	-
	499

	7.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu
	-
	(499)

	8. Wynik netto
	
	3 804
	1 937

	a) zysk netto
	
	3 804
	1 937

	b) strata netto
	
	-
	-

	c) odpis z zysku
	
	-
	-

	II. Stan kapitału własnego na koniec okresu (BZ )
	
	23 657
	24 951

	III. Kapitał własny po uwzględnieniu proponowanego podziału 

       zysku (pokrycia straty)
	
	22 392
	23 824


5.6 Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych

	Wyszczególnienie
	
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	A. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ (I+/-II)) - metoda pośrednia *)
	1 821
	8 685

	I. Zysk (strata) netto
	
	3 804
	1 937

	II. Korekty razem
	
	(1 983)
	6 748

	      1. Zyski (straty) mniejszości
	
	798
	

	      2. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych 
           metodą praw własności 
	
	-
	-

	      3. Amortyzacja, w tym:
	
	4 255
	2 103

	          - odpisy wartości firmy jednostek podporządkowanych lub 
              ujemnej wartości firmy jednostek podporządkowanych
	
	(172)
	(21)

	      4. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych
	
	-
	1

	      5. Odsetki i dywidendy
	
	2 080
	1 689

	      6. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej
	
	(298)
	(370)

	      7. Zmiana stanu rezerw
	
	(550)
	(314)

	      8. Zmiana stanu zapasów
	(6 546)
	5 545

	      9. Zmiana stanu należności
	
	(4 689)
	840

	     10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych (z wyjątkiem 
           pożyczek i  kredytów)
	2 846
	(2 506)

	     11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych
	
	112
	(39)

	     12. Pozostałe korekty
	
	-
	(201)

	B. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ (I-II)
	(3 185)
	(3 024)

	I. Wpływy 
	
	568
	803

	      1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
           aktywów trwałych
	394
	594

	      2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości 
              niematerialnych i prawnych
	
	-
	-

	      3. Z aktywów finansowych, w tym:
	174
	209

	      a) w jednostkach powiązanych
	
	-
	-

	           - zbycie aktywów finansowych
	
	-
	-

	           - dywidendy finansowych udziały w zyskach 
	
	-
	-

	           - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych
	
	-
	-

	           - odsetki
	
	-
	-

	           - inne wpływy finansowych aktywów finansowych
	
	-
	-

	      b) w pozostałych jednostkach 
	
	174
	209

	           - zbycie aktywów finansowych
	
	-
	-

	           - dywidendy finansowych udziały w zyskach 
	
	-
	-

	           - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych
	
	174
	209

	           - odsetki
	
	-
	-

	           - inne wpływy finansowych aktywów finansowych
	
	-
	-

	       - kredytów jednostce dominującej
	
	-
	-

	      4 . Inne wpływy inwestycyjne
	
	-
	-

	II. Wydatki 
	
	3 753
	3 827

	      1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
          aktywów trwałych
	3 446
	1 132

	      2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne
            i prawne
	
	-
	-

	      3. Na aktywa finansowe, w tym:
	77
	2 695

	      a) w jednostkach powiązanych
	
	-
	-

	          - nabycie aktywów finansowych
	
	-
	-

	          - udzielone pożyczki
	
	-
	-

	      b) w pozostałych jednostkach 
	
	77
	2 695

	          - nabycie aktywów finansowych
	
	-
	2 602

	          - udzielone pożyczki
	
	77
	93

	      4. Inne wydatki inwestycyjne
	
	230
	-

	C. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ (I-II)
	46
	(3 808)

	I. Wpływy 
	
	55 907
	48 653

	      1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych
           instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału
	-
	-

	      2. Kredyty i pożyczki
	
	55 772
	48 653

	      3. Emisja dłużnych papierów wartościowych
	-
	-

	      7. Inne wpływy finansowe
	
	135
	-

	II. Wydatki 
	
	55 861
	52 461

	      1. Nabycie akcji (udziałów) własnych
	
	2 472
	-

	      2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli
	
	734
	2 254

	      3. Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału 
          zysku
	
	-
	-

	      4. Spłaty kredytów i pożyczek 
	
	50 440
	48 517

	      5. Wykup dłużnych papierów wartościowych
	-
	-

	      6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych
	-
	-

	      7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego
	-
	-

	      8. Odsetki
	
	2 215
	1 689

	      9. Inne wydatki finansowe
	
	-
	1

	D. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO, RAZEM (A+/-B+/-C)
	(1 318)
	1 853

	E. BILANSOWA ZMIANA STANU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH
	(1 318)
	1 853

	    - w  tym zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych od walut obcych
	-
	-

	F. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU
	
	2 266
	367

	G. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D)
	
	948
	2 221


Noty objaśniające

 Nota 1 
Wartości niematerialne i prawne

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) 
	koszty prac rozwojowych
	            -      
	             -      

	b) 
	wartość firmy
	            -      
	             -      

	c) 
	nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartości, w tym:
	           -      
	-

	 
	-  oprogramowanie komputerowe
	8
	16

	d) 
	inne wartości niematerialne i prawne
	34      
	             -      

	e) 
	zaliczki na wartości niematerialne i prawne
	            -      
	             -      

	Wartości niematerialne i prawne razem
	42
	16


Zestawienie ruchu wartości niematerialnych i prawnych

	
	
	oprogramowanie komputerowe
	Pozostałe wartości niematerialne i prawne
	Wartości niematerialne i prawne razem

	a) 
	wartość brutto wartości niematerialnych i prawnych na początek okresu                         
	75
	                    -      
	75

	b) 
	zwiększenia 
	26      
	49      
	75      

	
	   - objęcie konsolidacją PZZ Kraków
	12
	-
	-

	
	   - zakup
	14
	49
	12

	c) 
	zmniejszenia (z tytułu)
	2
	-
	2

	d) 
	wartość brutto wartości niematerialnych i prawnych na koniec okresu
	99
	49
	148

	e) 
	skumulowana amortyzacja na początek okresu
	71
	-
	71

	f) 
	amortyzacja za okres 
	22
	15
	37

	
	- bieżąca
	22
	                    15    
	37

	g) 
	skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
	91
	15
	106

	h)
	wartość netto wartości niematerialnych i prawnych na koniec okresu
	8
	                    34      
	42


Podział wartości niematerialnych według prawnych według kryterium własności
	Wyszczególnienie
	31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) własne
	
	42
	16

	b) używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej 

    umowy o podobnym charakterze
	             -      
	-

	Wartości niematerialne i prawne razem
	
	42
	16


Nota 2

Rzeczowe aktywa trwałe

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) środki trwałe
	
	41 778
	25 062

	    - grunty własne (w tym prawo wieczystego użytkownia gruntu)
	
	3 713
	871

	    - budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej i budowle
	
	17 475
	10 931

	    - urządzenia techniczne i maszyny
	
	19 129
	13 059

	    - środki transportu
	
	1 184
	149

	    - inne środki trwałe
	
	277
	52

	b) środki trwałe w budowie
	
	733
	521

	c) zaliczki na środki trwałe w budowie
	
	6
	-

	Rzeczowe aktywa trwałe, razem
	
	42 517
	25 583


Zestawienie ruchu środków trwałych 
	
	Grunty (w tym prawo wieczystego użytkowania gruntów)
	Budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej
	urządzenia techniczne i maszyny
	środki transportu
	inne środki trwałe
	środki trwałe, razem

	a) wartość brutto środków trwałych

    na początek okresu 
	889
	20 450
	24 006
	707
	708
	46 760

	b) zwiększenia (z tytułu)
	3 803
	17 877
	18 894
	2 230
	549
	43 353

	   - z inwestycji 
	
	763
	925
	874
	196
	2 758

	   - inne (z inwestycji modernizacje)
	
	156
	283
	
	
	439

	   - z odzysku 
	
	
	21
	
	
	21

	   - inne – objęcie konsolidacją PZZ Kraków S.A. 
	3 803
	16 958
	17 665
	1 356
	353
	40 135

	c) zmniejszenia (z tytułu)
	619
	1 240
	1 316
	221
	14
	3 410

	   - sprzedaż 
	185
	1 185
	1 035
	221
	8
	2 634

	   - likwidacja 
	412
	55
	266
	
	6
	739

	   - inne 
	22
	
	15
	
	
	37

	d) wartość brutto środków trwałych 

    na koniec okresu
	4 073
	37 087
	41 584
	2 716
	1 243
	86 703

	e) skumulowana amortyzacja 

    (umorzenie) na początek okresu
	18
	9 425
	10 917
	558
	656
	21 574

	f) amortyzacja za okres (z tytułu)
	107
	754
	2 894
	254
	63
	4 072

	    - amortyzacja bieżąca 
	107
	754
	2 894
	254
	63
	4 072

	    - umorzenie bieżące 
	
	
	
	
	
	

	g) skumulowana amortyzacja 

    (umorzenie) na koniec okresu
	360
	19 484
	22 434
	1 531
	965
	44 774

	h) odpisy z tytułu trwałej utraty     

     wartości na początek okresu
	-
	94
	30
	-
	-
	124

	   - zwiększenie
	
	45
	7
	
	
	52

	   - zmniejszenie
	
	9
	16
	
	
	25

	i) odpis na koniec okresu
	-
	130
	21
	-
	-
	151

	j) wartość wykazana w bilansie
	3 713
	17 473
	19 129
	1 185
	278
	41 778


Podział środków trwałych według kryterium własności
	Wyszczególnienie
	31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	ŚRODKI TRWAŁE BILANSOWE
	
	
	

	a) własne
	
	41 670
	25 062

	b) używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej 

    umowy o podobnym charakterze
	108      
	-

	Środki trwałe bilansowe razem
	
	41 778
	25 062

	ŚRODKI TRWAŁE POZABILANSOWE
	
	
	

	używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy o podobnym charakterze, w tym:
	35
	-

	    - wartość gruntów użytkowanych wieczyście
	
	-
	-

	Środki trwałe pozabilansowe, razem 
	
	35
	-


Nota 3

Należności długoterminowe

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) należności od jednostek powiązanych, w tym:
	             -      
	             -      

	    - od jednostek zależnych
	
	             -      
	             -      

	    - od jednostek współzależnych
	
	             -      
	             -      

	    - od jednostek stowarzyszonych
	
	             -      
	             -      

	    - od znaczącego inwestora
	
	             -      
	             -      

	    - od jednostki dominującej
	
	             -      
	             -      

	b) od pozostałych jednostek (jednostek tytułu):
	
	505
	602

	    - z tytułu pożyczek mieszkaniowych
	
	62
	69

	    - za sprzedane mieszkania
	
	96
	138

	    - za sprzedane obiekty
	
	347
	395

	Należności długoterminowe netto
	
	505
	602

	c) odpisy aktualizujące wartość należności 
	
	             -      
	             -      

	Należności długoterminowe brutto
	
	505
	602


Zmiana stanu należności długoterminowych

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	a) stan na początek okresu
	
	602
	718

	   - z tytułu pożyczek mieszkaniowych
	
	69
	86

	   - za sprzedane mieszkania 
	
	141
	181

	   - za sprzedane obiekty 
	
	392
	451

	b) zwiększenia (z tytułu)
	
	77
	93

	   - udzielone pożyczki mieszkaniowe 
	
	50
	62

	   - odsetki od pożyczek mieszkaniowych
	
	6
	7

	   - odsetki od należności za sprzedane mieszkanie 
	
	8
	10

	   - odsetki od należności za sprzedane obiekty 
	
	13
	14

	c) zmniejszenia (z tytułu)
	
	174
	209

	   - spłaty pożyczek mieszkaniowych wraz z odsetkami 
	
	62
	86

	   - spłaty rat za mieszkania wraz odsetkami
	
	54
	50

	   - spłaty rat za obiekty wraz z  odsetkami
	
	58
	73

	d) Stan należności długoterminowych na koniec okresu
	505    
	         602    

	   - z tytułu pożyczek mieszkaniowych
	
	63
	69

	   - za sprzedane mieszkania 
	
	95
	141

	   - za sprzedane obiekty 
	
	347
	392


Struktura walutowa należności długoterminowych

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) w walucie polskiej
	
	505
	602

	b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na zł)
	-
	             -      

	Należności długoterminowe, razem
	
	505
	602


Nota 4

Długoterminowe aktywa finansowe

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) w jednostkach zależnych
	-
	-

	    - udziały i akcje
	
	-
	-

	b) w jednostkach współzależnych
	-
	-

	c) w jednostkach stowarzyszonych
	
	-
	-

	d) w znaczącym inwestorze
	
	-
	-

	e) w jednostce dominującej
	
	             -      
	             -      

	f) w pozostałych jednostkach
	
	84
	2 682

	    - udziały lub akcje
	
	84
	1 603

	    - inne długoterminowe aktywa finansowe
	
	-
	1 079

	Długoterminowe aktywa finansowe, razem
	
	84
	2 682


Zmiana stanu długoterminowych aktywów finansowych

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	a) stan na początek okresu
	
	2 682
	79

	   - akcje WGT w Warszawie S.A. 
	
	79
	79

	   - akcje PZZ w Krakowie S.A. 
	
	1 524
	-

	   - zaliczki na akcje PZZ w Krakowie S.A.
	
	1 079
	-

	b) zwiększenia (z tytułu)
	
	3 658
	2 603

	   - objęcie konsolidacją PZZ Kraków – Małopolska Giełda Towarowa S.A.
	
	5
	-

	   - akcje PZZ w Krakowie S.A. 
	
	3 653
	1 524

	   - zaliczki na akcje PZZ w Krakowie S.A.
	
	-
	1 079

	c) zmniejszenia (z tytułu)
	
	6 256
	-

	   - akcje PZZ w Krakowie S.A.  – jednostka zależna
	
	5 177
	-

	   - zaliczki na akcje PZZ w Krakowie S.A. 
	
	1 079
	-

	d) Stan na koniec okresu
	84
	2 682

	   - akcje WGT w Warszawie S.A.
	
	79
	79

	   - akcje PZZ w Krakowie S.A. 
	
	-
	1 524

	   - zaliczki na akcje PZZ w Krakowie S.A.
	
	-
	1 079

	   - akcje Małopolskiej Giełdy Towarowej S.A.
	
	5
	-


Struktura walutowa długoterminowych aktywów finansowych

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) w walucie polskiej
	
	84
	2 682

	b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na zł)
	-
	             -      

	Należności długoterminowe, razem
	
	84 
	2 682 


Nota 5

Zmiana stanu aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	1. stan na początek okresu
	
	348
	287

	   a) odniesionych na wynik finansowy
	
	61
	-

	   b) odniesionych na kapitał własny 
	
	287
	287

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu nagród jubileuszowych
	
	161
	161

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu odpraw emerytalnych
	
	59
	59

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu urlopów wypoczynkowych
	
	67
	67

	   c) odniesionych na wartość firmy lub ujemną wartość firmy
	
	-
	-

	2. Zwiększenia
	
	190
	73

	    a) odniesienia na wynik finansowy okresu w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi
	
	190
	73

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu urlopów wypoczynkowych
	
	27
	6

	      - podatek od odpisu aktualizującego wartość należności
	
	59
	40

	      - podatek od wynagrodzeń z funduszu bezosobowego ora Rady Nadzorczej za 12/2002
	
	4
	15

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu nagród jubileuszowych
	
	6
	8

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu odpraw emerytalnych
	
	23
	4

	      - podatek od pozostałych różnic w wycenie
	
	71
	-

	    b) odniesione na wynik finansowy okresu w związku ze stratą podatkową
	
	-
	-

	    c) odniesione na kapitał własny w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi
	
	-
	-

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu nagród jubileuszowych
	
	-
	-

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu odpraw emerytalnych
	
	-
	-

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu urlopów wypoczynkowych
	
	-
	-

	   d) odniesione na kapitał własny w związku ze stratą podatkową
	
	-
	-

	   e) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi
	
	-
	-

	3. Zmniejszenia
	
	265
	12

	    a) odniesienia na wynik finansowy okresu w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi
	
	265
	12

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu nagród jubileuszowych
	
	132
	11

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu odpraw emerytalnych
	
	24
	1

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu urlopów wypoczynkowych
	
	35
	-

	      - podatek od odpisu aktualizującego należności
	
	41
	-

	      - pozostałe
	
	33
	-

	    b) odniesione na wynik finansowy okresu w związku ze stratą podatkową
	
	-
	-

	    c) odniesione na kapitał własny w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi
	
	-
	-

	   d) odniesione na kapitał własny w związku ze stratą podatkową
	
	-
	-

	   e) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi
	
	-
	-

	4. Stan na koniec okresu
	273
	348

	   a) odniesionych na wynik finansowy
	
	152
	61

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu urlopów wypoczynkowych
	
	25
	6

	      - podatek od odpisu aktualizującego wartość należności
	
	52
	40

	      - podatek od wynagrodzeń z funduszu bezosobowego oraz Rady Nadzorczej za 12/2002
	
	3
	15

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu nagród jubileuszowych
	
	3
	-

	      - pozostałe
	
	69
	-

	  b) odniesionych na kapitał własny
	
	121
	287

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu nagród jubileuszowych
	
	46
	161

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu odpraw emerytalnych
	
	35
	59

	      - podatek od rezerwy na zobowiązania z tytułu urlopów wypoczynkowych
	
	40
	67

	  c) odniesionych na wartość firmy lub ujemną wartość firmy
	
	-
	-


Nota 6
Inne rozliczenia międzyokresowe

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym:
	164
	2

	    - koszty reklamy
	
	-
	2

	b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe, w tym:
	16
	34

	    - koszty dofinansowania budowy J.A.A. PIWOWAR
	
	16
	32

	    - koszty dofinansowania budowy PPH „POL-PIEK”
	
	-
	2

	Inne rozliczenia międzyokresowe, razem
	
	180
	36


Nota 7

Zapasy
	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) materiały
	
	24 357
	14 528

	b) półprodukty i produkty w toku
	
	-
	-

	c) produkty gotowe
	
	823
	1 762

	d) towary
	
	113
	24

	e) zaliczki na dostawy
	
	-
	50

	Zapasy, razem
	
	25 293
	16 364


Nota 8

Należności krótkoterminowe

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) od jednostek powiązanych
	
	-
	-

	     - z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:
	
	-
	-

	         - do 12 miesięcy
	
	-
	-

	         - powyżej 12 miesięcy
	
	-
	-

	    - inne
	
	-
	-

	    - dochodzone na drodze sądowej
	
	-
	-

	b) należności od pozostałych jednostek
	
	20 635
	11 248

	    - z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:
	19 736
	10 565

	        - do 12 miesięcy
	19 736
	10 565

	        - powyżej 12 miesięcy
	
	-
	-

	    - z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych świadczeń
	463
	219

	   - inne
	
	434
	351

	   - dochodzone na drodze sądowej
	
	2
	113

	Należności krótkoterminowe netto, razem
	
	20 635
	11 248

	c) odpisy aktualizujące wartość należności
	
	4 588
	3 852

	Należności krótkoterminowe brutto
	
	25 223
	15 100


Zmiana stanu odpisów aktualizujących wartość należności krótkoterminowe

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	a) stan na początek okresu
	
	3 852
	4 020

	b) zwiększenia 
	
	1 330
	508

	   - objecie konsolidacją PZZ Kraków S.A.
	
	747
	-

	   - odpisy aktualizujące należności w okresie
	
	439
	234

	   - odpisy aktualizujące – korygujące należności dotyczące przychodów 
     przyszłych okresów
	144
	274

	c) zmniejszenia 
	
	594
	676

	    - wykorzystanie odpisów aktualizujących należności
	
	376
	16

	    - korekty  - rozwiązanie odpisów aktualizujących należności
	
	69
	80

	   - wykorzystanie odpisów aktualizujących należności 
          dotyczących przychodów przyszłych okresów
	
	74
	37

	   - korekty – rozwiązanie odpisów aktualizujących należności 
       dotyczących przychodów przyszłych okresów
	75
	543

	Stan odpisów aktualizujących wartość należności krótkoterminowych na koniec okresu
	4 588
	3 852


Struktura walutowa należności krótkoterminowych

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) w walucie polskiej
	
	25 223
	15 100

	b) w walutach obcych  
	
	-
	-

	Należności krótkoterminowe, razem
	
	25 223
	15 100


Struktura czasowa należności z tytułu dostaw, robót i usług – o pozostałym od dnia bilansowego okresie spłaty.

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) do 1 miesiąca
	
	9 846
	5 416

	b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy
	
	3 207
	1 379

	c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy
	
	28
	-

	d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku
	
	-
	-

	e) powyżej 1 roku
	
	-
	-

	f) należności przeterminowane
	
	7 463
	4 065

	Należności z tytułu dostaw, robót i usług, razem (brutto)
	20 544
	10 860

	g) odpisy aktualizujące wartość należności z tytułu dostaw robót i usług 
	808
	295

	Należności z tytułu dostaw, robót i usług, razem (netto)
	19 736
	10 565


Struktura czasowa należności z tytułu dostaw, robót i usług przeterminowane – z podziałem na należności nie spłacone w okresie.

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) do 1 miesiąca
	
	4 428
	2 226

	b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy
	
	1 750
	767

	c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy
	
	530
	437

	d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku
	
	74
	299

	e) powyżej 1 roku
	
	681
	336

	Należności z tytułu dostaw, robót i usług, razem (brutto)
	7 463
	4 065

	g) odpisy aktualizujące wartość należności z tytułu dostaw robót i usług 
	808
	295

	Należności z tytułu dostaw, robót i usług, razem (netto)
	6 655
	3 770


Nota 9
Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) środki pieniężne w kasie i na rachunkach bankowych
	
	948
	231

	b) inne środki pieniężne
	
	-
	1 990

	c) inne aktywa pieniężne
	
	-
	-

	Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne, razem
	
	948
	2 221


Struktura walutowa środków pieniężnych

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) w walucie polskiej
	
	948
	2 221

	b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)
	
	             -      
	             -      

	 Środki pieniężne, razem
	
	948
	2 221




Nota 10

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym:
	
	177
	12

	   - krótkoterminowe czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów
	177
	5

	   - długoterminowe czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów rozliczane w okresie
	
	-
	7

	b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe, w tym:
	
	16
	32

	   - pozostałe krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe kosztów
	-
	-

	   - pozostałe długoterminowe rozliczenia międzyokresowe kosztów rozliczane w okresie
	
	16
	32

	Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe, razem
	
	193
	44


Nota 11

Kapitał zakładowy

	Seria
	Rodzaj akcji
	Rodzaj uprzywilejowania
	Liczba akcji
	Wartość serii wg wartości nominalnej
	Sposób pokrycia kapitału
	Data rejestracji i prawo do dywidendy

	A
	na okaziciela
	Brak
	1.207.080
	2.547 tys. zł
	kapitały przedsiębiorstwa państwowego
	10.01.1994r.


Nota 12

Akcje (udziały) emitenta będące własnością jednostek podporządkowanych

	Nazwa jednostki, siedziba
	Liczba akcji
	Wartość wg ceny nabycia
	Wartość bilansowa

	Polskie Zakłady Zbożowe „PZZ” w Krakowie SA Ul. Ładna 27, 31 – 444 Kraków
	392 756
	4.298 tys. zł
	4 298 tys. zł

	Zespół Elewatorów „PZZ” Bolesławiec Sp. z o.o. ,  Aleja 1000-lecia 48, 59-700 Bolesławiec
	80 000
	803 tys.zł
	803 tys. zł


Nota 13
Kapitał zapasowy

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003.
	31.12.2002r.

	a) ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości nominalnej
	
	            -      
	             -      

	b) utworzony ustawowo
	
	            -      
	             -      

	c) utworzony zgodnie ze statutem / umową, ponad wymaganą ustawowo (minimalną) wartość
	16 073
	15 163

	d) z dopłat akcjonariuszy / wspólników
	
	             -      
	-

	e) inny
	
	             -      
	-

	Kapitał zapasowy, razem
	
	16 073
	15 163


Nota 14
Kapitał z aktualizacji wyceny

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003.
	31.12.2002r.

	a) z tytułu aktualizacji środków trwałych
	
	6 334
	6 606

	b) z tytułu zysków/strat z wyceny instrumentów finansowych
	
	            -      
	            -      

	c) finansowych tytułu podatku odroczonego
	-
	-

	d) różnice kursowe z przeliczenia oddziałów zagranicznych
	
	             -      
	             -      

	e) inny
	
	             -      
	             -      

	Kapitał zagranicznych aktualizacji wyceny, razem
	
	6 334
	6 606


Nota 15
Zmiana stanu kapitałów mniejszości

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003.
	31.12.2002r.

	Stan na początek okresu
	
	-
	-

	a) zwiększenia (z tytułu)
	
	            8 355      
	            -      

	   - objęcie konsolidacją PZZ Kraków na dzień 1.04.2003
	
	7 557
	-

	   - udziały mniejszości w zysku bieżącego roku
	
	798
	-

	b) zmniejszenia (z tytułu)
	
	127
	-

	   - zmiana kapitału własnego podmiotu zależnego po dniu objęcia kontroli
	
	127      
	             -      

	Kapitały mniejszości, razem
	
	8 228
	-


Nota 16
Ujemna wartość firmy jednostek zależnych

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003.
	31.12.2002r.

	a) ujemna wartość firmy – jednostki zależne
	
	2 657
	19

	b) ujemna wartość firmy – jednostki współzależne
	
	            -      
	            -      

	c) ujemna wartość firmy – jednostki stowarzyszone
	-
	-

	Ujemna wartość firmy, razem
	
	2 657
	19


Zmiana stanu ujemnej wartości firmy – jednostki zależne

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003.
	31.12.2002.

	a) ujemna wartość firmy brutto na początku okresu
	
	40
	21

	b) zwiększenia 
	
	2 810
	19

	    - nadwyżka wartości godziwej aportu nad ceną jego nabycia
	2 810
	19

	c) zmniejszenia
	-
	-

	d) ujemna wartość firmy na koniec okresu
	 2 850
	40

	e) odpis ujemnej wartości na początek okresu 
	21
	-

	f) odpis ujemnej wartości firmy za okres
	172
	21

	   - z tytułu straty z lat ubiegłych podmiotu zależnego
	-
	21

	   - odpis bieżącej ujemnej wartości firmy
	172
	-

	g) odpis ujemnej wartości firmy na koniec okresu
	193
	21

	Ujemna wartość firmy netto, razem
	
	2 657
	19


Nota 17
Rezerwy na zobowiązania

Zmiana stanu rezerw z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003.
	1.01-31.12. 2002r.

	1. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na początek okresu, w tym: 
	
	10
	-

	  a) odniesionej na wynik finansowy 
	
	10
	-

	  b) odniesionej na kapitał własny
	
	-
	-

	  c) odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy
	
	-
	-

	2. Zwiększenia
	
	149
	10

	  a) odniesionej na wynik finansowy okresu z tytułu dodatnich różnic przejściowych
	
	149
	10

	   - objęcie konsolidacją PZZ Kraków S.A.
	
	134
	-

	   - inne
	
	15
	-

	  b) odniesione na kapitał własny w związku z dodatnimi różnicami przejściowymi
	
	-
	-

	  c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku z dodatnimi różnicami przejściowymi
	
	-
	-

	3. Zmniejszenia
	
	52
	-

	  a) odniesionej na wynik finansowy okresu z tytułu dodatnich różnic przejściowych
	
	52
	-

	   - zmiana stawki podatkowej
	
	38
	-

	   - inne
	
	14
	-

	  b) odniesione na kapitał własny w związku z dodatnimi różnicami przejściowymi
	
	-
	-

	  c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku z dodatnimi różnicami przejściowymi
	
	-
	-

	Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem
	
	107
	10

	  a) odniesionej na wynik finansowy 
	
	107
	10

	   - podatek od amortyzacji fabrycznie nowych środków trwałych
	
	98
	-

	   - inne
	
	9
	-

	  b) odniesione na kapitał własny
	
	-
	-

	  c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy
	
	-
	-


Zmiana stanu długoterminowej rezerwy na świadczenia emerytalne i podobne

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	Stan na początek okresu 
	
	786
	786

	   - rezerwy na nagrody jubileuszowe 
	
	575
	584

	   - rezerwa na odprawy emerytalne
	
	211
	202

	a) zwiększenia
	
	69
	44

	   - rezerwy na nagrody jubileuszowe 
	
	69
	30

	   - rezerwa na odprawy emerytalne
	
	-
	14

	b) wykorzystanie 
	
	-
	-

	c) rozwiązanie 
	
	375
	44

	   - rezerwy na nagrody jubileuszowe 
	
	369
	39

	   - rezerwa na odprawy emerytalne
	
	6
	5

	Stan na koniec okresu, razem
	
	480
	786

	   - rezerwy na nagrody jubileuszowe 
	
	274
	575

	   - rezerwa na odprawy emerytalne
	
	206
	211


Zmiana stanu krótkoterminowej rezerwy na świadczenia emerytalne i podobne

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	Stan na początek okresu 
	
	258
	238

	   - rezerwy na niewykorzystane urlopy 
	
	258
	238

	a) zwiększenia
	
	43
	20

	   - rezerwy na niewykorzystane urlopy 
	
	31
	20

	   - rezerwy na niewykorzystane urlopy PZZ Kraków S.A.
	
	12
	-

	b) wykorzystanie 
	
	-
	-

	c) rozwiązanie 
	
	7
	-

	Stan na koniec okresu, razem
	
	294
	258

	   - rezerwy na niewykorzystane urlopy 
	
	294
	258


Zmiana stanu pozostałych rezerw krótkoterminowych



	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	Stan na początek okresu 
	
	9
	352

	   - na kary dotyczące ochrony środowiska 
	
	-
	8

	   - rezerwy na przewidywane koszty usług oraz wynagrodzenia
	
	9
	340

	a) zwiększenia
	
	254
	9

	   - na kary dotyczące ochrony środowiska 
	
	8
	4

	   - rezerwy na przewidywane koszty usług oraz wynagrodzenia
	
	246
	5

	b) wykorzystanie 
	
	9
	323

	   - na kary dotyczące ochrony środowiska 
	
	4
	7

	   - rezerwy na przewidywane koszty usług oraz wynagrodzenia
	
	5
	316

	c) rozwiązanie 
	
	210
	29

	   - na kary dotyczące ochrony środowiska 
	
	-
	1

	   - rezerwy na przewidywane koszty usług oraz wynagrodzenia
	
	210
	28

	Stan na koniec okresu, razem
	
	44
	9

	   - na kary dotyczące ochrony środowiska 
	
	8
	-

	   - rezerwy na przewidywane koszty usług oraz wynagrodzenia
	
	36
	9


Nota 18
Zobowiązania długoterminowe

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) wobec jednostek zależnych
	
	-
	-

	b) wobec jednostek współzależnych
	
	                -  
	                 -  

	c) wobec jednostek stowarzyszonych
	
	                -  
	                 -  

	d) wobec znaczącego inwestora
	
	                -  
	                 -  

	e) wobec jednostki dominującej
	
	                -  
	                 -  

	f) wobec pozostałych jednostek
	
	9 830  
	6 000

	  - kredyty i pożyczki
	9 830
	6 000

	  - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych
	                -  
	                -  

	  - umowy leasingu finansowego
	
	                -  
	                 -  

	  - inne
	
	                -  
	                 -  

	Zobowiązania długoterminowe, razem
	
	9 830
	6 000


Zobowiązania długoterminowe według okresów spłaty

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) powyżej 1 roku do 3 lat
	
	8 052
	3 600

	b) powyżej 3 do 5 lat
	
	1 778
	1 600

	c) powyżej 5 lat
	
	-
	800

	Zobowiązania długoterminowe, razem
	
	9 830
	6 000


Struktura walutowa zobowiązań długoterminowych

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) w walucie polskiej
	
	9 830
	6 000

	b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)
	
	             -      
	             -      

	Zobowiązania długoterminowe, razem
	
	9 830
	6 000


Charakterystyka kredytu

	Bank
	Bank Gospodarki Żywnościowej S.A. o/Jelenia Góra

	Rodzaj zobowiązania
	Kredyt inwestycyjny

	Nr umowy
	186/8a/II/I/P/97

	Data zawarcia umowy
	18.03.1997

	Kwota 
	2.000.000,00 zł

	Wykorzystanie 
	200.000,00 zł 
(w tym przypadające do spłaty w 2004 roku – 200.000,00 zł)

	Przeznaczenie 
	· budowa linii technologicznej do konfekcjonowania mąki w opakowania 1kg w Zakładzie Skupu i Przetwórstwa Zbóż w Ujeździe Górnym

· modernizacja elewatora zbożowego w Zakładzie Skupu i Przetwórstwa Zbóż w Ujeździe Górnym

· modernizacja elewatora w Bolesławcu

· rozbudowa punktu przyjęciowego w Złotoryji

	Oprocentowanie
	· zmienna stopa w wysokości 1,25 stopy redyskontowej weksli NBP,

· odsetki płatne przez kredytobiorcę w wysokości ½ oprocentowania (nie więcej niż 20%) i Agencję Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w pozostałej części

	Termin spłaty
	31.08.2004

	Zabezpieczenie
	· przewłaszczenie zbóż i przetworów zbożowych (mąki, kasze, otręby) 

· przewłaszczenie rzeczy oznaczonych co do gatunku tj. środków trwałych grup 3-8 bez środków transportu z grupy 7 

· przewłaszczenie zapasów zbóż 

· Cesja praw z polisy ubezpieczenia zapasów zbóż (żyto, pszenica), przetworów zbożowych, środków trwałych grup 3-8 bez grupy 7  


	Bank
	Bank Gospodarki Żywnościowej S.A. o/Jelenia Góra

	Rodzaj zobowiązania
	Kredyt inwestycyjny

	Nr umowy
	2037/K/12/II/I/P/01

	Data zawarcia umowy
	10.05.2001

	Kwota 
	4.000.000,00 zł

	Wykorzystanie 
	3.200.000,00 zł 
(w tym przypadające do spłaty po 2004 roku – 2.700.000,00 zł)

	Przeznaczenie 
	· Modernizacja młyna w Ujeździe Górnym

	Oprocentowanie
	· zmienna stopa w wysokości 1,25 stopy redyskontowej weksli NBP 

· odsetki płatne przez kredytobiorcę w wysokości ½ oprocentowania (nie więcej niż 20%) i Agencję Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w pozostałej części

	Termin spłaty
	31.08.2008

	Zabezpieczenie
	· przewłaszczenie rzeczy oznaczonych co do gatunku tj. środków trwałych grup 3-8 bez środków transportu z grupy 7 

· Cesja praw z polisy ubezpieczenia, środków trwałych grup 3-8 bez grupy 7  

· Hipoteka zwykła na nieruchomości KW 8383 w kwocie 4.000.000 zł


	Bank
	Bank Gospodarki Żywnościowej S.A. o/Jelenia Góra

	Rodzaj zobowiązania
	Kredyt inwestycyjny

	Nr umowy
	KR/IK1/1465/02

	Data zawarcia umowy
	23.09.2002

	Kwota 
	3.860.000,00 zł

	Wykorzystanie 
	3.860.000,00 zł 

(w tym przypadające do spłaty po 2004 roku – 2.900.000,00 zł)

	Przeznaczenie 
	· Zakup akcji PZZ „PZZ” S.A. w Krakowie

	Oprocentowanie
	· zmienna stopa WIBOR 3-miesięczny powiększony o 0,5 pp marży banku. W dniu zawarcia umowy oprocentowanie kredytu wynosiło 8,38%.

	Termin spłaty
	31.12.2007

	Zabezpieczenie
	· weksel In blanco z klauzulą „bez protestu” wraz z deklaracją wekslową 

· zastaw rejestrowy na 229.990 akcjach PZZ „PZZ” w Krakowie S.A.   

· hipoteka na nieruchomości KW 8383 w kwocie 3.900.000 zł.


	Bank
	Bank Gospodarki Żywnościowej S.A. o/Jelenia Góra

	Rodzaj zobowiązania
	Kredyt inwestycyjny

	Nr umowy
	KR/LK/IP/414/01

	Data zawarcia umowy
	01.10.2001

	Kwota 
	770.000,00 zł

	Wykorzystanie 
	600.000,00 zł 
(w tym przypadające do spłaty po 2004 roku – 500.000,00 zł)

	Przeznaczenie 
	· modernizacja młyna w Ujeździe Górnym – etap II

	Oprocentowanie
	· zmienna stopa w wysokości 1,25 stopy redyskontowej weksli NBP 

· odsetki płatne przez kredytobiorcę w wysokości ½ oprocentowania (nie więcej niż 20%) i Agencję Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w pozostałej części

	Termin spłaty
	31.08.2008

	Zabezpieczenie
	· przewłaszczenie rzeczy oznaczonych co do gatunku tj. środków trwałych grup 3-8 bez środków transportu z grupy 7 

· Cesja praw z polisy ubezpieczenia zapasów zbóż (żyto, pszenica), przetworów zbożowych, środków trwałych grup 3-8 bez grupy 7  

· hipoteka na nieruchomości KW 8383 w kwocie 770.000 zł.


	Bank
	Bank Gospodarki Żywnościowej S.A. o/Jelenia Góra

	Rodzaj zobowiązania
	Kredyt inwestycyjny

	Nr umowy
	KR/LK/IP/1854/02

	Data zawarcia umowy
	09.12.2002

	Kwota 
	850.000,00 zł

	Wykorzystanie 
	850.000,00 zł 
(w tym przypadające do spłaty po 2004 roku – 750.000,00 zł)

	Przeznaczenie 
	· rozbudowa zaplecza logistycznego w Zakładzie Skupu i Przetwórstwa Zbóż w Ujeździe Górnym

	Oprocentowanie
	· zmienna stopa w wysokości 1,25 stopy redyskontowej weksli NBP 

· odsetki płatne przez kredytobiorcę w wysokości ½ oprocentowania (nie więcej niż 20%) i Agencję Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w pozostałej części

	Termin spłaty
	31.08.2009

	Zabezpieczenie
	· przewłaszczenie maszyn i urządzeń sfinansowanych kredytem, wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej,

· hipoteka na nieruchomości KW 8383 w kwocie 850.000 zł,

· weksel własny in blanco z klauzulą „bez protestu”.


	Bank
	Bank Gospodarki Żywnościowej S.A. O/Kraków

	Rodzaj zobowiązania
	Kredyt inwestycyjny

	Nr umowy
	466/II-4/I/P/99

	Data zawarcia umowy
	21.05.1999

	Kwota 
	1.900.000,00 zł

	Wykorzystanie 
	900.000,00 zł 
(w tym przypadające do spłaty po 2004 roku – 600.000,00 zł)

	Przeznaczenie 
	· budowa zbiorników zbożowych

	Oprocentowanie
	· zmienna stopa w wysokości 1,25 stopy redyskontowej weksli NBP 

· odsetki płatne przez kredytobiorcę w wysokości ½ oprocentowania i Agencję Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w pozostałej części

	Termin spłaty
	31.12.2006

	Zabezpieczenie
	· hipoteka zwykła w kwocie 570 000,00 zł na nieruchomości położonej w miejscowości Zawoja objętej KW 34450,

· przewłaszczenie wagopakarki, nr inwentarzowy 4708,

· przewłaszczenie urządzeń sterowania elektrycznego młyna, nr inwentarzowe 53804 – 53807,

· przewłaszczenie zapasów wyrobów gotowych o wartości 200 000,00 zł,

· cesja polisy ubezpieczeniowej w/w środków trwałych i obrotowych.


	Bank
	Bank Gospodarki Żywnościowej S.A. O/Kraków

	Rodzaj zobowiązania
	Kredyt inwestycyjny

	Nr umowy
	54/II-4/1/I/P/2002

	Data zawarcia umowy
	24.05.2002

	Kwota 
	1.000.000,00 zł

	Wykorzystanie 
	1.000.000,00 zł 
(w tym przypadające do spłaty po 2004 roku – 880.000,00 zł)

	Przeznaczenie 
	· paczkarka

	Oprocentowanie
	· zmienna stopa w wysokości 1,25 stopy redyskontowej weksli NBP 

· odsetki płatne przez kredytobiorcę w wysokości ½ oprocentowania i Agencję Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w pozostałej części

	Termin spłaty
	31.12.2009

	Zabezpieczenie
	· hipoteka kaucyjna do kwoty 1.500.000,00 zł ustanowiona w KW 209825 (ustanowiona do dnia rozpoczęcia spłaty kredytu tj. 24.05.2004 roku)

· przewłaszczenie dwóch odsiewaczy mąki, nr inwentarzowy 51116, 51117,

· przewłaszczenie urządzeń zakupionych z udziałem niniejszego kredytu: paczkarki jednostkowej do mąki i pakowarki do otrąb, taśmociągów do załadunku mąki workowej

· cesja polisy ubezpieczeniowej w/w środków trwałych i nieruchomości.


	Bank
	Bank Gospodarki Żywnościowej S.A. O/Kraków

	Rodzaj zobowiązania
	Kredyt inwestycyjny

	Nr umowy
	110/I-2/28/I/K/2002

	Data zawarcia umowy
	24.09.2002

	Kwota 
	3.000.000,00 zł

	Wykorzystanie 
	2.250.000,00 zł 
(w tym przypadające do spłaty po 2004 roku – 1.500.000,00 zł)

	Przeznaczenie 
	· akcje

	Oprocentowanie
	· WIBOR 3-miesięczny + marża banku 0,5 pkt. procentowego

	Termin spłaty
	31.12.2006

	Zabezpieczenie
	· zastaw rejestrowy na urządzeniach pakowni młyna nr 5 wraz z cesją polisy ubezpieczeniowej,

· zastaw rejestrowy na zbiornikach zbożowych wraz z cesją polisy ubezpieczeniowej,

· weksel in blanco z wystawienia kredytobiorcy

· zastaw rejestrowy na 302 390 szt. Akcjach PZM „PZZ” w Bolesławcu S.A. o wartości nominalnej 638 043,00 zł


Nota 19
Zobowiązania krótkoterminowe

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) wobec jednostek zależnych
	
	-
	-

	    - kredyty i pożyczki,  
	
	                    -      
	                    -      

	    - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 
	
	                    -      
	                    -      

	    - z tytułu dywidend
	
	                    -      
	                    -      

	    - inne zobowiązania finansowe
	
	                    -      
	                    -      

	    - z tytułu dostaw miesięcy usług, o okresie wymagalności:
	
	-
	                    -      

	       - do 12 miesięcy
	-
	                    -      

	   - zaliczki otrzymane na dostawy
	             -      
	                    -      

	   - zobowiązania wekslowe
	
	-
	-

	   - inne
	
	-
	                    -  

	b) wobec jednostek współzależnych
	
	                    -      
	                    -      

	c) wobec jednostek stowarzyszonych
	
	                    -      
	                    -      

	d) wobec znaczącego inwestora
	
	                    -      
	                    -      

	e) wobec jednostki dominującej
	
	                    -      
	                    -      

	f) wobec pozostałych jednostek
	40 973
	25 935

	    - kredyty i pożyczki,  
	
	32 040
	22 925

	       - długoterminowe w okresie spłaty
	
	3 030
	800

	    - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 
	
	-
	-

	    - z tytułu dywidend
	
	-
	-

	    - inne zobowiązania finansowe
	
	-
	-

	    - z tytułu dostaw miesięcy usług, o okresie wymagalności:
	
	7 785
	2 113

	       - do 12 miesięcy
	7 785
	2 113

	   - zaliczki otrzymane na dostawy
	-
	77

	   - zobowiązania wekslowe
	
	-
	-

	   - z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń
	
	649
	470

	   - z tytułu wynagrodzeń
	
	287
	323

	   - inne
	
	212
	27

	g) fundusze specjalne
	
	293
	332

	   - Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych
	
	293
	332

	Zobowiązania krótkoterminowe, razem
	
	41 266
	26 267


Struktura walutowa zobowiązań krótkoterminowych

	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) w walucie polskiej
	
	41 266
	26 267

	b) w walutach obcych  
	
	-
	-

	Zobowiązania krótkoterminowe, razem
	
	41 266
	26 267


Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu kredytów bankowych

	Bank
	Bank Gospodarki Żywnościowej S.A. o/Jelenia Góra

	Rodzaj zobowiązania
	Kredyt w rachunku bieżącym

	Nr umowy
	KR/RBZ/1140/03

	Data zawarcia umowy
	01.10.2003 r

	Kwota
	4.000.000,00 zł

	Wykorzystanie
	2.831.314,31 zł

	Przeznaczenie
	Finansowanie bieżącej działalności

	Oprocentowanie
	Zmienne według stawki WIBOR 1 miesięcznej plus 1,5 pp marży banku. 6,75% w stosunku rocznym w dniu zawarcia umowy

	Termin spłaty
	30.09.2004

	Zabezpieczenie
	· przewłaszczenie środków trwałych 

· cesja praw z polis ubezpieczeniowych 


	Bank
	Bank Gospodarki Żywnościowej S.A. o/Jelenia Góra

	Rodzaj zobowiązania
	Kredyt krótkoterminowy

	Nr umowy
	KR/LK/OSP/1139/03

	Data zawarcia umowy
	29.09.2003

	Kwota
	5.000.000,00 zł

	Wykorzystanie
	2.400.000,00 zł

	Przeznaczenie
	finansowanie skupu zbóż od producentów krajowych i przechowywanie zbóż ze zbiorów 2003 roku

	Oprocentowanie
	Zmienne wg 1,25 stopy redyskontowej weksli przyjmowanych od banków do redyskonta przez NBP, w dniu zawarcia umowy 7,19% w stosunku rocznym, przy czym oprocentowanie obciążające Spółkę wynosi 0,7 stopy redyskontowej weksli od banków przez NBP i nie mniejszej niż 4,5%, pozostała część pokrywana jest przez Agencję Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa

	Termin spłaty
	Do 28.09.2004

	Zabezpieczenie
	· przewłaszczenie skupionego zboża ze zbiorów 2003 roku 

· zastaw na zapasie zbóż i przetworów zbożowych 

· cesja praw z polis ubezpieczeniowych 

· przewłaszczenie majątku ruchomego


	Bank
	Bank Gospodarki Żywnościowej S.A. o/Jelenia Góra

	Rodzaj zobowiązania
	Kredyt krótkoterminowy

	Nr umowy
	KR/LK/OSP/814/03

	Data zawarcia umowy
	15.07.2003

	Kwota
	27.720.000,00 zł

	Wykorzystanie
	14.100.000,00 zł

	Przeznaczenie
	finansowanie skupu zbóż od producentów krajowych i przechowywanie zbóż ze zbiorów 2003 roku

	Oprocentowanie
	Zmienne wg 1,25 stopy redyskontowej weksli przyjmowanych od banków do redyskonta przez NBP, w dniu zawarcia umowy 7,19% w stosunku rocznym, przy czym oprocentowanie obciążające Spółkę wynosi 0,7 stopy redyskontowej weksli od banków przez NBP i nie mniejszej niż 4,5%, pozostała część pokrywana jest przez Agencję Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa

	Termin spłaty
	Do 14.07.2004

	Zabezpieczenie
	· przewłaszczenie skupionego zboża ze zbiorów 2003 roku 

· zastaw na zapasie zbóż i przetworów zbożowych 

· cesja praw z polis ubezpieczeniowych 

· przewłaszczenie majątku ruchomego


	Bank
	ING Bank Śląski S.A.

	Rodzaj zobowiązania
	Kredyt krótkoterminowy

	Nr umowy
	18931/30029/2003

	Data zawarcia umowy
	12.09.2003

	Kwota
	3.000.000,00 zł

	Wykorzystanie
	3.000.000,00 zł

	Przeznaczenie
	finansowanie bieżącej działalności

	Oprocentowanie
	Zmienne według stawki WIBOR 1 miesięcznej plus 1,3 pp marży banku. 

	Termin spłaty
	Do 9.09.2004

	Zabezpieczenie
	· cesja warunkowa wierzytelności z tytułu dostaw i usług 

· zastaw rejestrowy na wierzytelności z tytułu dostaw i usług


	Bank
	Bank Przemysłowo-Handlowy PBK S.A. w Krakowie

	Rodzaj zobowiązania
	Kredyt krótkoterminowy

	Nr umowy
	80/2003/CK II

	Data zawarcia umowy
	28.11.2003

	Kwota 
	4.500.000,00 zł

	Wykorzystanie 
	2.189.429,14 zł 

	Przeznaczenie 
	Obsługa produktów kredytowych krótkoterminowych: kredytów obrotowych związanych z finansowaniem bieżącej działalności gospodarczej, kredytów płatniczych na pokrycie pilnych zobowiązań płatniczych i gwarancji bankowych

	Oprocentowanie
	Wg zmiennej stopy procentowej określanej odrębnie dla każdego kolejnego kredytu udzielanego w ramach niniejszej umowy jako suma: stawki rynkowej WIBOR 1 M oraz marży Banku w wysokości 1,0% 

	Termin spłaty
	12.11.2004

	Zabezpieczenie
	· Zabezpieczenie przejściowo:

· przewłaszczenie maszyn i urządzeń o wartośći 3 052 341,31 zł wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz banku,

· zastaw rejestrowy na ciągniku siodłowym DAF nr rej. KVV 7347 oraz samochodzie ciężarowym Toyota Avensis nr rej. KR 56777 o łącznej wartośći 156 650,00 zł wraz z cesją praw z polis ubezpieczeniowych na rzecz Banku,

· przewłaszczenie maszyn i urządzeń o wartośći nie mniejszej od 300 000,00 zł wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz Banku

· Zabezpieczenie docelowo:

· hipoteka kaucyjna do kwoty 6 600 000,00 zł na nieruchomości położonej w Krakowie przy ul. Ładnej 27, objętej KW nr 209825 wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz Banku,

· pełnomocnictwo do dysponowania środkami na rachunku bieżącym Kredytobiorcy w BPHPBK S.A. oraz w BGŻ S.A.


	Bank
	Bank Przemysłowo-Handlowy PBK S.A. w Krakowie

	Rodzaj zobowiązania
	Kredyt krótkoterminowy preferencyjny 

	Nr umowy
	50/2003/CK II

	Data zawarcia umowy
	14.07.2003

	Kwota 
	3. 207.818,87 zł

	Wykorzystanie 
	3. 207.818,87 zł

	Przeznaczenie 
	Cele rolnicze

	Oprocentowanie
	1,25 stopy redyskontowej weksli przyjmowanych przez NBP od banków do redyskonta, w stosunku rocznym. 

	Termin spłaty
	15.06.2004

	Zabezpieczenie
	Przewłaszczenie zapasu skupowanego zboża przy udziale niniejszego kredytu wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz Banku.


	Bank
	Bank Gospodarki Żywnościowej S.A. o/Jelenia Góra

	Rodzaj zobowiązania
	Kredyt krótkoterminowy

	Nr umowy
	KR/RBZ/815/03

	Data zawarcia umowy
	15.07.2003

	Kwota
	2.581.758,22 zł

	Wykorzystanie
	1.281.186,22 zł

	Przeznaczenie
	finansowanie bieżącej działalności

	Oprocentowanie
	zmienne, ustalane w oparciu o stawkę WIBOR 1M powiększoną o 1,5 pp. marży Banku,

	Termin spłaty
	14.07.2004

	Zabezpieczenie
	blokada papierów wartościowych – 80 000 akcji PZM „PZZ” w Bolesławcu S.A. na rachunku inwestycyjnym prowadzonym dla ZE „PZZ” Bolesławiec Sp. z o.o. przez Dom Maklerski BZ WBK S.A.


Zobowiązania długoterminowe w okresie spłaty zostały omówione przy nocie nr 
18.

Nota 20
Inne rozliczenia międzyokresowe 
	Wyszczególnienie
	 31.12.2003r.
	31.12.2002r.

	a) bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym:
	
	68
	-

	   - długoterminowe
	
	-
	-

	   - krótkoterminowe
	
	68
	-

	b) rozliczenia międzyokresowe przychodów
	
	4 225
	844

	   - długoterminowe 
	
	3 866
	844

	      - prawo wieczystego użytkowania gruntów
	
	3 524
	844

	      - czynsz od ARAL
	
	149
	-

	      - kara umowna PRM Jarosław
	
	193
	-

	   - krótkoterminowe
	
	359
	-

	      - czynsz od ARAL
	
	180
	-

	      - inne
	
	179
	-

	Inne rozliczenia międzyokresowe, razem
	4 293
	844


Nota 21
Przychody netto ze sprzedaży produktów
	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	   - przetwory młynarskie 
	
	127 339
	73 658

	     - w tym: od jednostek powiązanych
	
	-
	-

	   - usługi własne
	
	1 456
	3 202

	     - w tym: od jednostek powiązanych
	
	-
	-

	   - inne usługi refakturowane 
	
	-
	-

	     - w tym: od jednostek powiązanych
	
	-
	-

	Przychody netto ze sprzedaży produktów, razem
	
	128 795
	76 860

	     - w tym: od jednostek powiązanych
	
	-
	-


Struktura terytorialna przychodów netto ze sprzedaży produktów

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	a) kraj
	
	128 795
	76 860

	   - w tym: od jednostek powiązanych
	   
	-
	-

	b) eksport
	
	-
	-

	   - w tym: od jednostek powiązanych
	
	-
	-

	Przychody netto ze sprzedaży produktów, razem
	
	128 795
	76 860


Nota 22 
Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów
	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	   - towary 
	
	5 334
	-

	      - w tym: od jednostek powiązanych
	
	-
	-

	   - materiały 
	
	245
	173

	      - w tym: od jednostek powiązanych
	
	-
	-

	Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów, razem 
	5 579
	173

	      - w tym: od jednostek powiązanych
	
	-
	-


Struktura terytorialna przychodów ze sprzedaży towarów i materiałów

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	a) kraj
	
	5 579
	173

	   - w tym: od jednostek powiązanych
	
	-
	-

	b) eksport
	
	-
	-

	   - w tym: od jednostek powiązanych
	
	-
	-

	Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów, razem
	5 579
	173

	   - w tym: od jednostek powiązanych
	
	-
	-


Nota 23
Koszty według rodzaju i koszt wytworzenia sprzedanych produktów

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	a) amortyzacja
	
	4 093
	2 124

	b) zużycie materiałów i energii
	
	92 878
	57 008

	c) usługi obce
	
	12 793
	5 433

	d) podatki i opłaty
	
	1 435
	1 109

	e) wynagrodzenia
	
	6 970
	4 914

	f) ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 
	
	1 524
	1 167

	g) pozostałe
	
	1 163
	1 278

	Koszty według rodzaju, razem
	
	120 856
	73 033

	Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeń międzyokresowych
	
	707
	(63)

	Koszty wytworzenia produktów na potrzeby własne jednostki
	
	(226)
	(25)

	Koszty sprzedaży (wielkość ujemna)
	
	(11 252)
	(5 647)

	Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna)
	
	(7 773)
	(2 930)

	Koszt wytworzenia sprzedanych produktów
	
	102 312
	64 368


Nota 24
Inne przychody operacyjne

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	a) rozwiązane rezerwy
	
	337
	46

	...- na przewidywane kary na ochronę środowiska
	
	1
	1

	   - na nagrody jubileuszowe
	
	330
	39

	   - na odprawy emerytalne
	
	6
	6

	b) pozostałe, w tym:
	
	400
	446

	   - wycofanie odpisu aktualizującego należności
	
	107
	70

	   - korekta odpisu aktualizującego wartość amortyzacji
	-
	169

	   - korekta odpisu aktualizującego wartość kosztów składowania
	
	16
	95

	   - nadwyżki majątku obrotowego 
	
	-
	3

	   - odzysk z likwidacji majątku obrotowego 
	
	1
	5

	   - sprzedaż wierzytelności
	
	-
	3

	   - przychody z tytułu amortyzacji prawa wieczystego użytkowania gruntu
	
	97
	-

	   - pozostałe 
	
	179
	101

	Inne przychody operacyjne, razem
	
	737
	492


Nota 25 Pozostałe koszty operacyjne


Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych


	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	a) aktualizacja wartości kosztów składowania 
	
	139
	33

	b) aktualizacja wartości zapasów materiałów
	
	-
	-

	c) aktualizacja należności
	
	405
	234

	Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych, razem
	
	504
	267


Inne koszty operacyjne

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	a) utworzone rezerwy
	
	30
	64

	   - na niewykorzystane urlopy
	
	30
	20

	   - rezerwy na nagrody jubileuszowe
	
	-
	30

	   - rezerwy na odprawy emerytalne
	
	-
	14

	b) pozostałe 
	
	263
	248

	   - likwidacja majątku obrotowego
	
	14
	43

	   - amortyzacja majątku trwałego, który w poprzednich okresach 
      podlegał aktualizacji wartości
	
	-
	54

	   - renty wyrównawcze
	
	12
	12

	   - darowizny
	
	39
	23

	   - kary
	
	12
	30

	   - koszty postępowania sądowego i egzekucyjnego
	
	51
	14

	   - pozostałe 
	
	135
	72

	Inne koszty operacyjne, razem
	
	293
	312


Nota 26
Przychody finansowe

Przychody finansowe z tytułu odsetek

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	a) z tytułu udzielonych pożyczek
	
	                    -      
	                    -      

	    - od jednostek powiązanych
	
	                    -      
	                    -      

	    - od pozostałych jednostek
	
	                    -      
	                    -      

	b) pozostałe odsetki
	
	135
	108

	    - od jednostek powiązanych
	
	                    -      
	                    -      

	    - od pozostałych jednostek
	
	135
	108

	Przychody finansowe z tytułu odsetek, razem
	
	135
	108


Nota 27
Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytułu odsetek

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	a) odsetki od kredytów i pożyczek 
	
	2 088
	1 683

	    - dla jednostek powiązanych
	
	-
	-

	    - dla innych jednostek 
	
	2 088
	1 683

	b) pozostałe odsetki
	
	12
	3

	    - dla jednostek powiązanych
	
	             -      
	             -      

	    - dla innych jednostek
	
	12
	3

	Koszty finansowe z tytułu odsetek, razem
	
	2 100
	1 686


Inne koszty finansowe 

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	a) ujemne różnice kursowe 
	
	-
	1

	    - zrealizowane
	
	-
	1

	    - niezrealizowane
	
	-
	-

	b) utworzone rezerwy
	
	-
	-

	c) pozostałe
	
	115
	110

	    - prowizje od kredytów
	
	115
	110

	Inne koszty finansowe, razem
	
	115
	111


Nota 28
Zyski nadzwyczajne

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	a) losowe
	
	-
	-

	b) pozostałe
	
	             -      
	             -      

	Zyski nadzwyczajne, razem
	
	-
	-


Nota 27
Straty nadzwyczajne

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	a) losowe
	
	-
	-

	b) pozostałe
	
	             -      
	             -      

	Straty nadzwyczajne, razem
	
	-
	-


Nota 29
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy bieżący

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	1. Zysk brutto
	
	6 301
	2 541

	2. Korekty konsolidacyjne
	531
	139

	3. Różnice pomiędzy zyskiem (stratą) brutto a 

    podstawą opodatkowania podatkiem dochodowym
	(830)
	(428)

	   - różnice przejściowe pomiędzy podstawą opodatkowania 
         a zyskiem brutto 
	
	277
	256

	   - inne różnice pomiędzy podstawą opodatkowania a zyskiem brutto 
	
	(752)
	(784)

	   - trwałe różnice pomiędzy podstawą opodatkowania a zyskiem 
       brutto
	
	(355)
	100

	4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 
	
	6 002
	2 252

	5. Podatek dochodowy według stawki 28% 
	
	1 621
	630

	6. Zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obniżki podatku
	
	               (72)  
	                24  

	7. Podatek dochodowy bieżący ujęty (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym:
	
	1 549
	654

	-  podatek dochodowy wykazany w rachunku zysków i strat
	1 577
	654

	- dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły kapitał własny 
	-
	-

	- dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły wartość firmy 
   lub ujemną wartość firmy
	-
	-


Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zysków i strat

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	1. zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu posiadania i odwrócenia się różnic przejściowych
	
	60
	(50)

	2. zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu zmiany stawek podatkowych
	62
	-

	3. zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu z poprzednio nieujętej straty podatkowej, ulgi podatkowej, różnicy przejściowej poprzedniego okresu 
	
	-
	-

	4. zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu odpisania aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego lub braku możliwości wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
	
	-
	-

	5.inne składniki podatku odroczonego
	
	-
	-

	-  podatek dochodowy wykazany w rachunku zysków i strat
	122
	(50)


Łączna kwota podatku odroczonego

	Wyszczególnienie
	 1.01-31.12. 2003r.
	1.01-31.12. 2002r.

	1. ujętego w kapitale własnym
	
	166
	338

	2. ujętego w wartości firmy lub ujemnej wartości firmy
	-
	-


5.7 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaśnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaśnienia zawierają wszystkie istotne informacje wymagane przez ustawę o rachunkowości z 29 września 1994 roku oraz rozporządzenie Ministra Finansów z 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych.

5.8 Zestawienie zmian w kapitale własnym oraz rachunek przepływów pieniężnych

Zestawienie zmian w kapitale własnym oraz rachunek przepływów pieniężnych zostały we wszystkich istotnych aspektach sporządzone w powiązaniu z bilansem, rachunkiem zysków i strat. księgami rachunkowymi oraz dokumentacją konsolidacyjną.

5.9 Sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej

Stwierdzamy, że dane zawarte w sprawozdaniu z działalności Grupy Kapitałowej są zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
9. UWAGI KOŃCOWE
1. Wyniki badania przedstawia odrębna opinia biegłego rewidenta.

2. Raport zawiera 57 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych.

Raport sporządził


Andrzej Błażejewski


Biegły Rewident nr 415/1217

Wrocław, dnia 6 kwietnia 2004 roku
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