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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w Kuźni Raciborskiej

OPINIA NIEZALEŻNEGO

BIEGŁEGO REWIDENTA

dotycząca

sprawozdania finansowego

FABRYKI OBRABIAREK 

„RAFAMET”  S.A.

w 

KUŹNI RACIBORSKIEJ

 za okres 01.01.2003 r. – 31.12.2003 r.

OPINIA  NIEZALEŻNEGO  BIEGŁEGO  REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

z badania sprawozdania finansowego

FABRYKI OBRABIAREK „RAFAMET” S.A. 

w Kuźni Raciborskiej
za okres od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r.

Przeprowadziłam badanie załączonego sprawozdania finansowego Fabryki Obrabiarek „RAFAMET” S.A. z siedzibą w Kuźni Raciborskiej, na które składa się:

· bilans sporządzony na dzień 31.12.2003 r., który po stronie aktywów i pasywów zamyka się sumą:

	62.441.239,32  zł;


· rachunek zysków i strat za okres od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r. wykazujący zysk netto w wysokości:

	576.181,03 zł;


· zestawienie zmian w kapitale własnym za 2003 rok wykazujące zmniejszenie kapitału własnego o kwotę:

	- 1.624.179,48 zł;


· rachunek przepływów  pieniężnych za 2003 rok wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych o kwotę:

	 2.772.526,18 zł.


· informacja dodatkowa, obejmująca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaśnienia.

Za sporządzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania                     z działalności jednostki odpowiada kierownik jednostki. 

Moim zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości           i jasności tego sprawozdania finansowego oraz prawidłowości ksiąg rachunkowych stanowiących podstawę jego sporządzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziłam stosownie do postanowień:

· rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

· norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowałam i przeprowadziłam w taki sposób, aby uzyskać racjonalną pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o sprawozdaniu. 

W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez jednostkę zasad (polityki) rachunkowości i znaczących szacunków, sprawdzenie – w przeważającej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i całościową ocenę sprawozdania finansowego.

Uważam, że badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyrażenia miarodajnej opinii. 

Moim zdaniem załączone sprawozdanie finansowe, obejmujące dane liczbowe i objaśnienia słowne:

· przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej badanej jednostki na dzień 31.12.2003 r., jak też jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r.,

· sporządzone zostało, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z określonymi w powołanej wyżej ustawie zasadami (polityką) rachunkowości oraz na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych,

· jest zgodne z wpływającymi na treść sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki.
Sprawozdanie z działalności jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowości, a zawarte w nim informacje, pochodzące ze zbadanego sprawozdania finansowego, są z nim zgodne
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A.
CZĘŚĆ OGÓLNA

I.
Dane identyfikujące badaną jednostkę

· Badanie dotyczy Fabryki Obrabiarek „RAFAMET” Spółka Akcyjna w Kuźni Raciborskiej, powstałej zgodnie z aktem notarialnym Rep. A. Nr 5815/92 z dnia 22.05.1992 r., ostatnia zmiana aktu notarialnego nastąpiła w dniu 18.03.2003 r. Rep. A Nr 1101/2003.

Akcje Spółki  znajdują się  w publicznym obrocie.

· Na koniec badanego okresu Spółka posiada:

	- kapitał akcyjny
	14.395.670,00 zł.

	- pozostałe kapitały własne
	3.997.437,67 zł.


· Badana Spółka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spółką dominującą wobec innych spółek,

- jest spółką zależną od innej spółki,

- nie jest spółką stowarzyszoną z innymi spółkami,

· Zasadniczym przedmiotem działalności badanej Spółki jest: 

· Produkcja obrabiarek i narzędzi mechanicznych, 

· Działalność usługowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzędzi mechanicznych,

· Obróbka metali i nakładanie powłok na metale,

· Obróbka mechaniczna elementów metalowych,

· Produkcja narzędzi,

· Badana Spółka:

	jest wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem                                                                KRS
	-
	0000069588

	posiada nr statystyczny w systemie REGON
	-
	271577318

	przeważający rodzaj działalności posiada symbol PKD
	-
	2940A

	jest zarejestrowana w PFRON pod numerem                    
	-
	27F0009E1

	jest podatnikiem podatku od towarów i usług (VAT) i posiada nadany przez Urząd Skarbowy w Raciborzu NIP   
	-
	639-000-15-64


· Na dzień wydania opinii organem kierującym jednostką jest Zarząd w składzie:

	Imię i Nazwisko
	Funkcja

	Emanuel Longin Wons
	Prezes Zarządu

	Ireneusz Borkowski
	Wiceprezes Zarządu

Dyrektor Ekonomiczny


· Głównym księgowym badanej jednostki  jest Pani Urszula Niedźwiedź

· Średnioroczne zatrudnienie wynosi  386 osób.

II.
Dane identyfikujące zbadane sprawozdanie finansowe

Na badane sprawozdanie finansowe Spółki składa się:

· bilans sporządzony na dzień 31.12.2003 r., który po stronie aktywów i pasywów zamyka się sumą:

	62.441.239,32
	 zł;


· rachunek zysków i strat za okres od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r. wykazujący zysk  netto w wysokości:

	576.181,03
	 zł;


· zestawienie zmian w kapitale własnym za 2003 rok  wykazujące zmniejszenie kapitału własnego o kwotę:

	- 1.624.179,48
	 zł;


· rachunek przepływów  pieniężnych za 2003 rok wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych o kwotę:

	2.772.526,18
	 zł;


· informacja dodatkowa, obejmująca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaśnienia.

Do sprawozdania finansowego załączone zostało sprawozdanie z działalności jednostki w roku obrotowym od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r.
III.
Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

· Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2002 r. do 31.12.2002 r., zostało zbadane przez Kancelarię Biegłych Rewidentów Sp. z o.o.          z siedzibą w Katowicach i uzyskało opinię bez zastrzeżeń.

· Sprawozdanie finansowe za 2002 r. zostało zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24.06.2003 r., które uchwaliło pokrycie straty  netto za ubiegły rok obrotowy w kwocie:

	                                                                                                 14.518.494,50
	                 zł

	następująco:
	

	Z kapitału zapasowego spółki                                            14.518.494,50
	zł,


· Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2002.r. zostało:

- złożone w Krajowym Rejestrze Sądowym w dniu 03.07.2003 r.

- złożone w Urzędzie Skarbowym w dniu 30.06.2003 r.

- ogłoszone w Monitorze Polskim B nr 101 z dnia 04.07.2003 r.

· Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzień 31.12.2002 r. prawidłowo otwarto księgi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 Ustawy o rachunkowości wykazane w księgach rachunkowych na dzień ich zamknięcia stany aktywów i pasywów ujęto w tej samej wysokości, w otwartych na następny rok obrotowy księgach rachunkowych.

· We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawiono przyczyny i skutki zmian w stosunku do roku poprzedzającego.

IV.
Dane identyfikujące podmiot uprawniony przeprowadzający badanie sprawozdania finansowego

· Uchwałą nr 23/VI/03 dnia 25.06.2003 r. Spółka A&E Consult została powołana do zbadania sprawozdania finansowego za 2003 r., umowa o badanie została zawarta dnia 05.09.2003 roku.

· Podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, A&E Consult Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie – Oddział Górnośląski z siedzibą w Katowicach, jest wpisany na listę pod numerem 477, a w jego imieniu badanie przeprowadziła Janina Krzemińska wpisana do rejestru i na listę biegłych rewidentów wykonujących zawód biegłego rewidenta pod numerem 9551/7130.

· Zarówno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzający w jego imieniu badanie biegły rewident oraz osoby uczestniczące w badaniu nie będące biegłymi rewidentami stwierdzają, że pozostają niezależni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowości.

· Badanie przeprowadzono w okresie od 16.02.2004 r. do 20.04.2004r.             

V.
Oświadczenia jednostki i dostępność danych

· Zarząd Spółki złożył oświadczenie o kompletności, rzetelności i prawidłowości sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiązań warunkowych istniejących na dzień 31.12.2003 r. oraz nie zaistnieniu do dnia złożenia oświadczenia zdarzeń wpływających w sposób istotny na wielkość danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

· W trakcie badania sprawozdania finansowego Spółka udostępniła wszelkie dokumenty i informacje niezbędne do wydania opinii i sporządzenia raportu.

VI.
Pozostałe informacje

Nie stanowiło przedmiotu badania wykrycie i wyjaśnienie zdarzeń podlegających ściganiu, jak również nieprawidłowości jakie wystąpiły poza systemem rachunkowości.

B.
OCENA SYTUACJI MAJĄTKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona poniżej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:

- od 01.01.2001 do 31.12.2001 r.,

- od 01.01.2002 do 31.12.2002 r.,

- od 01.01.2003 do 31.12.2003 r..

Ze względu na:

· niski poziom inflacji 2002 roku w stosunku do 2001 roku 

· niski poziom inflacji 2003 roku w stosunku do 2002 roku 

których wpływ na prezentowane sprawozdania finansowe Spółki znajduje się poniżej poziomu istotności i nie zniekształca w sposób istotny porównywalności danych, nie dokonano przeliczenia tym wskaźnikiem roku 2001 i 2002. 

W okresie objętym analizą nie wystąpiły istotne zmiany mające znaczenie dla odczytywania informacji w sprawozdaniach finansowych. 

Wszystkie dane prezentowane w tabelach są wyrażone w tys. zł., zaś użyte w nich symbole mają następujące znaczenie:

	
	· BZ – bilans zamknięcia

	
	· BO – bilans otwarcia

	
	· OU – okres ubiegły

	
	· OB. – okres bieżący


Zaprezentowane wartości w tabeli - w kolumnie „zmiany w %” odnoszą się do wartości wyrażonych w zł.

Struktura poszczególnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w następujący sposób:

· w odniesieniu do pozycji bilansowych – w stosunku do sumy bilansowej;

· w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zysków i strat – w stosunku do wartości przychodów ogółem;

· w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zysków i strat – w stosunku do wartości kosztów ogółem,

· w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczególnych poziomach oraz do obciążeń wyniku – w stosunku do wyniku netto.

I.
ZMIANA I STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

	 
	AKTYWA
	Stan na
	Struktura w %
	Zmiana w %

	
	
	31.12.2001 r.
	31.12.2002 r.      BO
	31.12.2003 r.        BZ
	2001 r.
	2002 r.
	2003 r.
	(BZ - BO)       BO 

	A.
	AKTYWA TRWAŁE
	22 056,41
	22 202,51
	24 580,11
	31,4%
	38,8%
	39,4%
	10,7%

	I.
	 Wartości niematerialne i prawne
	81,42
	52,71
	265,89
	0,1%
	0,1%
	0,4%
	404,4%

	1.
	Koszty zakończonych prac rozwojowych
	0,00
	81,42
	0,00
	0,0%
	0,1%
	0,0%
	-100,0%

	3.
	Inne wartości niematerialne i prawne
	81,42
	52,71
	265,89
	0,1%
	0,1%
	0,4%
	404,4%

	II.
	Rzeczowe aktywa trwałe
	14 367,08
	12 909,21
	12 974,27
	20,4%
	22,6%
	20,8%
	0,5%

	1.
	Środki trwałe
	14 367,08
	12 909,21
	12 974,27
	20,4%
	22,6%
	20,8%
	0,5%

	 
	a) grunty (w tym prawo użytkowania wieczystego gruntu)
	817,23
	817,23
	734,18
	1,2%
	1,4%
	1,2%
	-10,2%

	 
	b) budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej
	5 889,70
	5 889,70
	5 801,14
	8,4%
	10,3%
	9,3%
	-1,5%

	 
	c) urządzenia techniczne i maszyny
	7 312,31
	7 312,31
	6 032,15
	10,4%
	12,8%
	9,7%
	-17,5%

	 
	d) środki transportu
	189,25
	189,25
	171,87
	0,3%
	0,3%
	0,3%
	-9,2%

	 
	e) inne środki trwałe
	158,58
	158,58
	234,93
	0,2%
	0,3%
	0,4%
	48,1%

	2.
	Środki trwałe w budowie
	158,58
	0,00
	0,00
	0,2%
	0,0%
	0,0%
	          x     

	III. 
	Należności długoterminowe
	1 148,37
	787,47
	1 609,13
	1,6%
	1,4%
	2,6%
	104,3%

	1.
	Od jednostek powiązanych
	910,00
	610,00
	1 250,00
	1,3%
	1,1%
	2,0%
	104,9%

	2.
	Od pozostałych jednostek
	238,37
	177,47
	359,13
	0,3%
	0,3%
	0,6%
	102,4%

	IV.
	Inwestycje długoterminowe
	6 459,55
	6 359,55
	7 789,56
	9,2%
	11,1%
	12,5%
	22,5%

	3.
	Długoterminowe aktywa finansowe
	6 459,55
	6 359,55
	7 789,56
	9,2%
	11,1%
	12,5%
	22,5%

	 
	a) w jednostkach powiązanych 
	6 459,00
	6 359,00
	6 707,80
	9,2%
	11,1%
	10,7%
	5,5%

	 
	    - udziały lub akcje
	6 459,00
	6 359,00
	6 707,80
	9,2%
	11,1%
	10,7%
	5,5%

	 
	b) w pozostałych jednostkach
	0,55
	0,55
	1 081,76
	0,0%
	0,0%
	1,7%
	196583,1%

	 
	    - udziały lub akcje
	0,55
	0,55
	977,16
	0,0%
	0,0%
	1,6%
	177564,9%

	V.
	Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	0,00
	2 093,57
	1 941,26
	0,0%
	3,7%
	3,1%
	-7,3%

	1.
	Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	0,00
	0,00
	756,99
	0,0%
	0,0%
	1,2%
	          x     

	2.
	Inne rozliczenia międzyokresowe
	0,00
	2 093,57
	1 184,27
	0,0%
	3,7%
	1,9%
	-43,4%

	B.
	AKTYWA OBROTOWE
	48 262,52
	35 002,09
	37 861,13
	68,6%
	61,2%
	60,6%
	8,2%

	I.
	Zapasy
	27 614,35
	20 382,03
	21 963,62
	39,3%
	35,6%
	35,2%
	7,8%

	1.
	Materiały
	2 799,34
	2 397,58
	2 836,87
	4,0%
	4,2%
	4,5%
	18,3%

	2.
	Półpodukty i produkty w toku
	24 671,80
	17 860,08
	18 979,92
	35,1%
	31,2%
	30,4%
	6,3%

	5.
	Zaliczki na dostawy
	143,20
	124,37
	146,83
	0,2%
	0,2%
	0,2%
	18,1%

	II.
	Należności krótkoterminowe
	15 848,22
	9 775,14
	9 073,76
	22,5%
	17,1%
	14,5%
	-7,2%

	1.
	Należności od jednostek powiązanych
	4 537,26
	1 456,07
	1 301,21
	6,5%
	2,5%
	2,1%
	-10,6%

	 
	a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:
	3 922,46
	536,57
	1 054,78
	5,6%
	0,9%
	1,7%
	96,6%

	 
	    - do 12 miesięcy
	62,46
	536,57
	1 045,12
	0,1%
	0,9%
	1,7%
	94,8%

	 
	    - powyżej 12 miesięcy
	3 860,00
	0,00
	9,66
	5,5%
	0,0%
	0,0%
	          x     

	 
	b) inne
	614,80
	919,50
	246,43
	0,9%
	1,6%
	0,4%
	-73,2%

	2.
	Należności od pozostałych jednostek
	11 310,96
	8 319,07
	7 772,55
	16,1%
	14,5%
	12,4%
	-6,6%

	 
	a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:
	10 314,01
	7 404,52
	6 858,70
	14,7%
	12,9%
	11,0%
	-7,4%

	 
	    - do 12 miesięcy
	10 088,88
	7 404,52
	6 626,99
	14,3%
	12,9%
	10,6%
	-10,5%


	 
	    - powyżej 12 miesięcy
	225,13
	0,00
	231,70
	0,3%
	0,0%
	0,4%
	          x     

	 
	b) z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych świadczeń
	428,06
	0,24
	20,73
	0,6%
	0,0%
	0,0%
	8535,6%

	 
	c) inne
	568,89
	914,31
	893,12
	0,8%
	1,6%
	1,4%
	-2,3%

	III.
	Inwestycje krótkoterminowe
	4 605,80
	4 787,39
	6 137,54
	6,5%
	8,4%
	9,8%
	28,2%

	1.
	Krótkoterminowe aktywa finansowe
	4 541,17
	4 787,39
	6 137,54
	6,5%
	8,4%
	9,8%
	28,2%

	 
	a) w jednostkach powiązanych 
	2 389,13
	0,00
	57,90
	3,4%
	0,0%
	0,1%
	          x     

	 
	    - udziały lub akcje
	0,00
	0,00
	4,00
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	          x     

	 
	    - udzielone pożyczki
	2 389,13
	0,00
	53,90
	3,4%
	0,0%
	0,1%
	          x     

	 
	b) w pozostałych jednostkach 
	1 738,75
	3 280,01
	1 874,10
	2,5%
	5,7%
	3,0%
	-42,9%

	 
	    - udziały lub akcje
	12,23
	3 280,01
	1 767,10
	0,0%
	5,7%
	2,8%
	-46,1%

	 
	    - udzielone pożyczki
	1 726,52
	0,00
	0,00
	2,5%
	0,0%
	0,0%
	          x     

	 
	c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	413,29
	1 507,38
	4 205,54
	0,6%
	2,6%
	6,7%
	179,0%

	 
	    - środki pieniężne w kasie i na rachunkach
	413,29
	1 433,01
	4 205,54
	0,6%
	2,5%
	6,7%
	193,5%

	 
	    - inne aktywa pieniężne
	0,00
	74,37
	0,00
	0,0%
	0,1%
	0,0%
	-100,0%

	2.
	Inne inwestycje krótkoterminowe
	64,64
	0,00
	0,00
	0,1%
	0,0%
	0,0%
	          x     

	IV.
	Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	194,15
	57,53
	686,21
	0,3%
	0,1%
	1,1%
	1092,7%

	 
	AKTYWA RAZEM
	70 318,93
	57 204,60
	62 441,24
	100,0%
	100,0%
	100,0%
	9,2%


	 
	PASYWA
	Stan na
	Struktura w %
	Zmiana w %

	
	
	31.12.2001 r.
	31.12.2002 r.      BO
	31.12.2003 r.        BZ
	2001 r.
	2002 r.
	2003 r.
	(BZ - BO)       BO 

	A.
	KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY
	34 535,78
	20 017,29
	18 393,11
	49,1%
	35,0%
	29,5%
	-8,1%

	I.
	Kapitał (fundusz) podstawowy
	14 395,67
	14 395,67
	14 395,67
	20,5%
	25,2%
	23,1%
	0,0%

	IV.
	Kapitał (fundusz) zapasowy
	20 951,69
	16 599,13
	2 112,75
	29,8%
	29,0%
	3,4%
	-87,3%

	V.
	Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny
	3 554,79
	3 540,98
	3 508,87
	5,1%
	6,2%
	5,6%
	-0,9%

	VII.
	Zysk (strata) z lat ubiegłych 
	0,00
	0,00
	-2 200,36
	0,0%
	0,0%
	-3,5%
	          x     

	VIII.
	Zysk (strata) netto
	-4 366,37
	-14 518,49
	576,18
	-6,2%
	-25,4%
	0,9%
	-104,0%

	B.
	ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA
	35 783,15
	37 187,31
	44 048,13
	50,9%
	65,0%
	70,5%
	18,4%

	I.
	Rezerwy na zobowiązania
	317,60
	0,00
	2 997,45
	0,5%
	0,0%
	4,8%
	          x     


	1.
	Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	0,00
	0,00
	12,44
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	          x     

	2.
	Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne
	0,00
	0,00
	2 687,54
	0,0%
	0,0%
	4,3%
	          x     

	 
	- długoterminowa
	0,00
	0,00
	2 687,54
	0,0%
	0,0%
	4,3%
	          x     

	3.
	Pozostałe rezerwy
	317,60
	0,00
	297,47
	0,5%
	0,0%
	0,5%
	          x     

	 
	- krótkoterminowe
	317,60
	0,00
	297,47
	0,5%
	0,0%
	0,5%
	          x     

	II.
	Zobowiązania długoterminowe
	2 491,73
	15 954,91
	7 215,14
	3,5%
	27,9%
	11,6%
	-54,8%

	1.
	Wobec jednostek powiązanych
	0,00
	22,52
	10,13
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	-55,0%

	2.
	Wobec pozostałych jednostek
	2 491,73
	15 932,39
	7 205,01
	3,5%
	27,9%
	11,5%
	-54,8%

	 
	a) kredyty i pożyczki
	2 491,73
	7 725,07
	0,00
	3,5%
	13,5%
	0,0%
	-100,0%

	 
	d) inne 
	0,00
	8 207,32
	7 205,01
	0,0%
	14,3%
	11,5%
	-12,2%

	III.
	Zobowiązania krótkoterminowe
	32 293,54
	21 225,98
	27 325,36
	45,9%
	37,1%
	43,8%
	28,7%

	1.
	Wobec jednostek powiązanych
	152,01
	335,28
	8 223,29
	0,2%
	0,6%
	13,2%
	2352,7%

	 
	a) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:
	152,01
	7,96
	62,19
	0,2%
	0,0%
	0,1%
	681,3%

	 
	    - do 12 miesięcy
	152,01
	7,96
	62,19
	0,2%
	0,0%
	0,1%
	681,3%

	 
	b) inne
	0,00
	327,32
	8 161,11
	0,0%
	0,6%
	13,1%
	2393,3%

	2.
	Wobec pozostałych jednostek
	32 066,62
	20 692,58
	19 077,33
	45,6%
	36,2%
	30,6%
	-7,8%

	 
	a) kredyty i pożyczki
	15 486,35
	12 604,49
	5 551,84
	22,0%
	22,0%
	8,9%
	-56,0%

	 
	d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:
	10 242,93
	758,50
	969,04
	14,6%
	1,3%
	1,6%
	27,8%

	 
	    - do 12 miesięcy
	10 242,93
	758,50
	934,21
	14,6%
	1,3%
	1,5%
	23,2%

	 
	    - powyżej 12 miesięcy
	0,00
	0,00
	34,83
	0,0%
	0,0%
	0,1%
	          x     

	 
	e) zaliczki otrzymane na dostawy
	334,10
	400,99
	4 791,78
	0,5%
	0,7%
	7,7%
	1095,0%

	 
	f) zobowiązania wekslowe
	0,00
	0,00
	3 000,00
	0,0%
	0,0%
	4,8%
	          x     

	 
	g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń
	3 294,64
	4 964,57
	1 525,45
	4,7%
	8,7%
	2,4%
	-69,3%

	 
	h) z tytułu wynagrodzeń
	1 308,70
	1 096,70
	533,60
	1,9%
	1,9%
	0,9%
	-51,3%

	 
	i) inne
	1 399,89
	867,34
	2 705,62
	2,0%
	1,5%
	4,3%
	211,9%

	3.
	Fundusze specjalne
	74,92
	198,12
	24,74
	0,1%
	0,3%
	0,0%
	-87,5%

	IV.
	Rozliczenia międzyokresowe
	680,28
	6,43
	6 510,18
	1,0%
	0,0%
	10,4%
	101152,6%

	1.
	Ujemna wartość firmy
	0,00
	0,00
	0,00
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	          x     

	 
	- długoterminowe
	0,00
	0,00
	6 382,93
	0,0%
	0,0%
	10,2%
	          x     

	 
	- krótkoterminowe
	680,28
	6,43
	127,25
	1,0%
	0,0%
	0,2%
	1879,1%

	 
	PASYWA RAZEM
	70 318,93
	57 204,60
	62 441,24
	100,0%
	100,0%
	100,0%
	9,2%


II.
ZMIANA I STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (wariant porównawczy)

	 
	Wyszczególnienie
	za okres 01.01-31.12
	struktura w %
	Zmiana w %

	
	
	2001 r.
	2002 r.             OU
	2003 r.              OB
	2001 r.
	2002 r.
	2003 r.
	(OB-OU)       OU 

	A.
	Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi, w tym:
	44 353,12
	15 683,24
	34 347,21
	92,5%
	95,1%
	89,2%
	119,0%

	 
	- od jednostek powiązanych
	1 461,79
	1 312,29
	1 404,84
	3,0%
	8,0%
	3,6%
	7,1%

	I.
	Przychody netto ze sprzedaży produktów
	40 122,06
	19 465,59
	32 038,42
	83,7%
	118,0%
	83,2%
	64,6%

	II.
	Zmiana stanu produktów zwiększenia (+); zmniejszenia (-)
	1 387,06
	-4 775,52
	514,82
	2,9%
	-28,9%
	1,3%
	-110,8%

	III.
	Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki
	2 707,43
	814,06
	1 338,16
	5,6%
	4,9%
	3,5%
	64,4%

	IV.
	Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów
	136,57
	179,10
	455,81
	0,3%
	1,1%
	1,2%
	154,5%

	B.
	Koszty działalności operacyjnej
	46 288,74
	21 555,61
	33 969,25
	88,5%
	69,5%
	89,1%
	57,6%

	I.
	Amortyzacja
	1 562,35
	2 129,37
	2 120,71
	3,0%
	6,9%
	5,6%
	-0,4%

	II.
	Zużycie materiałów i energii
	22 946,24
	5 626,81
	14 073,49
	43,9%
	18,1%
	36,9%
	150,1%

	III.
	Usługi obce
	4 723,20
	2 285,06
	3 715,85
	9,0%
	7,4%
	9,7%
	62,6%

	IV.
	Podatki i opłaty, w tym:
	1 046,14
	1 054,16
	1 053,80
	2,0%
	3,4%
	2,8%
	0,0%

	 
	- podatek akcyzowy
	0,00
	0,00
	0,00
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	        x            

	V.
	Wynagrodzenia
	11 217,37
	7 634,19
	8 797,59
	21,4%
	24,6%
	23,1%
	15,2%

	VI.
	Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia
	2 798,20
	1 950,35
	2 276,24
	5,3%
	6,3%
	6,0%
	16,7%

	VII.
	Pozostałe koszty rodzajowe
	1 882,47
	746,92
	1 525,71
	3,6%
	2,4%
	4,0%
	104,3%

	VIII.
	Wartość sprzedanych towarów i materiałów
	112,76
	128,75
	405,87
	0,2%
	0,4%
	1,1%
	215,2%

	C.
	Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B)
	-1 935,62
	-5 872,37
	377,97
	44,3%
	40,4%
	65,6%
	-106,4%

	D.
	Pozostałe przychody operacyjne
	2 198,77
	719,36
	450,19
	4,6%
	4,4%
	1,2%
	-37,4%

	I.
	Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	0,00
	401,50
	67,70
	0,0%
	2,4%
	0,2%
	-83,1%

	II.
	Dotacje
	0,00
	0,00
	0,00
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	        x            

	III.
	Inne przychody operacyjne
	2 198,77
	317,86
	382,49
	4,6%
	1,9%
	1,0%
	20,3%

	E.
	Pozostałe koszty operacyjne
	1 685,70
	3 107,83
	602,20
	3,2%
	10,0%
	1,6%
	-80,6%

	I.
	Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	298,88
	0,00
	0,00
	0,6%
	0,0%
	0,0%
	        x            

	II.
	Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych
	116,35
	8,66
	407,26
	0,2%
	0,0%
	1,1%
	4601,7%

	III.
	Inne koszty operacyjne
	1 270,47
	3 099,17
	194,94
	2,4%
	10,0%
	0,5%
	-93,7%

	F.
	Zysk (strata) z działalności operacyjnej (C+D-E)
	-1 422,55
	-8 260,84
	225,96
	32,6%
	56,9%
	39,2%
	-102,7%

	G.
	Przychody finansowe
	1 372,84
	96,40
	2 211,48
	2,9%
	0,6%
	5,7%
	2194,1%

	I.
	Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:
	0,60
	0,00
	8,74
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	        x            

	 
	- od jednostek powiązanych
	0,00
	0,00
	0,00
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	        x            

	II.
	Odsetki, w tym:
	355,47
	91,03
	49,80
	0,7%
	0,6%
	0,1%
	-45,3%

	 
	- od jednostek powiązanych
	64,64
	46,30
	0,00
	0,1%
	0,3%
	0,0%
	-100,0%

	III.
	Zysk ze zbycia inwestycji
	212,55
	0,00
	1,30
	0,4%
	0,0%
	0,0%
	        x            

	IV.
	Aktualizacja wartości inwestycji
	0,00
	0,00
	352,80
	0,0%
	0,0%
	0,9%
	        x            

	V.
	Inne
	804,22
	5,37
	1 798,85
	1,7%
	0,0%
	4,7%
	33416,3%

	H.
	Koszty finansowe
	4 302,04
	6 354,05
	3 557,25
	8,2%
	20,5%
	9,3%
	-44,0%

	I.
	Odsetki, w tym:
	3 829,36
	3 206,94
	2 586,90
	7,3%
	10,3%
	6,8%
	-19,3%

	 
	- dla jednostek powiązanych
	22,52
	0,00
	0,00
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	        x            

	II.
	Strata ze zbycia inwestycji
	0,00
	0,73
	0,00
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	-100,0%

	III.
	Aktualizacja wartości inwestycji
	250,75
	272,19
	535,80
	0,5%
	0,9%
	1,4%
	96,8%

	IV.
	Inne
	221,93
	2 874,19
	434,54
	0,4%
	9,3%
	1,1%
	-84,9%

	I.
	Zysk (strata) z działalności gospodarczej (F+G-H)
	-4 351,75
	-14 518,49
	-1 119,81
	99,7%
	100,0%
	-194,3%
	-92,3%

	J.
	Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (J.I.-J.II.)
	-14,62
	0,00
	1 491,37
	0,3%
	0,0%
	258,8%
	        x            

	I.
	Zyski nadzwyczajne
	34,21
	0,00
	1 491,37
	0,1%
	0,0%
	3,9%
	        x            

	II.
	Straty nadzwyczajne
	48,83
	0,00
	0,00
	0,1%
	0,0%
	0,0%
	        x            

	K.
	Zysk (strata) brutto (I+/-J)
	-4 366,37
	-14 518,49
	371,57
	100,0%
	100,0%
	64,5%
	-102,6%

	L.
	Podatek dochodowy
	0,00
	0,00
	-204,61
	0,0%
	0,0%
	-35,5%
	        x            

	M.
	Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)
	0,00
	0,00
	0,00
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	        x            

	N.
	Zysk (strata) netto (K-L-M)
	-4 366,37
	-14 518,49
	576,18
	100,0%
	100,0%
	100,0%
	-104,0%


III.
PODSTAWOWE WSKAŹNIKI CHARAKTERYZUJĄCE DZIAŁALNOŚĆ JEDNOSTKI

	Wyszczególnienie
	 
	j.m.
	2001 r.
	2002 r.
	2003 r.

	 
	Podstawowe wielkości i wskaźniki struktury
	 
	 
	 

	Suma bilansowa
	 
	tys. zł.
	70 318,93
	57 204,60
	62 441,24

	Wynik netto (+/-)
	 
	tys. zł.
	-4 366,37
	-14 518,49
	576,18

	Przychody ze sprzedaży
	przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
	tys. zł.
	40 258,63
	19 644,69
	32 494,23

	Przychody ogółem
	przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów + pozostałe przychody operacyjne + przychody finansowe
	tys. zł.
	43 830,24
	20 460,45
	35 155,91

	Kapitał stały
	kapitał własny + rezerwy długoterminowe + zobowiązania długoterminowe+RM długoterm.
	tys. zł.
	37 027,51
	35 972,19
	34 691,15

	Kapitał pracujący (aktywa bieżące netto)
	aktywa obrotowe - zobowiązania krótkoterminowe  (bez ZFŚS)
	tys. zł.
	16 043,90
	13 974,23
	10 560,51

	Wskaźnik struktury aktywów
	(aktywa trwałe / aktywa obrotowe) *100
	%
	45,7
	63,4
	64,9

	Wskaźnik struktury pasywów (źródeł finansowania)
	(kapitał własny / kapitał obcy) *100
	%
	96,5
	53,8
	41,8

	Wskaźnik unieruchomienia środków
	(aktywa trwałe / wartość aktywów) *100
	%
	31,4
	38,8
	39,4

	Trwałość struktury finansowania
	(kapitał stały / wartość pasywów) *100
	%
	52,7
	62,9
	55,6

	Wskaźnik pokrycia aktywów trwałych kapitałem własnym
	(kapitał własny / aktywa trwałe) *100
	%
	156,6
	90,2
	74,8

	Wskaźnik pokrycia aktywów trwałych kapitałem stałym
	(kapitał stały / aktywa trwałe) *100
	%
	167,9
	162,0
	141,1

	Samofinansowanie aktywów obrotowych
	(zobowiązania krótkoterm./ aktywa obrotowe) *100
	%
	66,9
	60,6
	72,2

	 
	Wskaźniki płynności
	 
	 
	 
	 

	Wskaźnik płynności I
	(aktywa obrotowe /bieżące zobowiązania (bez ZFŚS))
	 
	1,5
	1,7
	1,4

	Wskaźnik płynności II
	((aktywa obrotowe - zapasy) / bieżące zobow .(bez ZFŚS))
	 
	0,6
	0,7
	0,6

	Wskaźnik płynności III
	(środki pieniężne i inne aktywa pieniężne) / bieżące zobowiązania (bez ZFŚS))
	 
	0,0
	0,1
	0,2

	 
	Wskaźniki rentowności
	 
	 
	 
	 

	Rentowność aktywów (ROA)
	(wynik netto / przeciętny stan aktywów) *100
	%
	-6,2
	-22,8
	1,0

	Rentowność kapitałów własnych (ROE)
	(wynik netto / przeciętny stan kapitałów własnych) *100
	%
	-12,6
	-53,2
	3,0

	Rentowność przychodów
	(wynik netto  / przychody ogółem) *100
	%
	-10,0
	-71,0
	1,6

	Rentowność sprzedaży produktów, towarów i materiałów
	(wynik na sprzedaży / przychody ze sprzedaży)*100
	%
	-4,8
	-29,9
	1,2

	 
	Wskaźniki zadłużenia
	 
	 
	 
	 

	Wskaźnik ogólnego zadłużenia
	(zobowiązania ogółem / aktywa ogółem) *100  (bez ZFŚS)
	%
	49,4
	64,6
	55,3

	Stopa zadłużenia (wskaźnik zadłużenia kapitału własnego)
	(zobowiązania ogółem / kapitały własne) *100  (bez ZFŚS)
	%
	100,5
	184,8
	187,7

	Wskaźnik zadłużenia długoterminowego
	(zobowiązania długoterminowe / kapitały własne) *100
	%
	7,2
	79,7
	39,2

	 
	Wskaźniki efektywności
	 
	 
	 
	 

	Wskaźnik rotacji aktywów
	przychody ogółem / średni stan aktywów ogółem
	 
	0,6
	0,3
	0,6

	Wskaźnik rotacji środków trwałych
	przychody ze sprzedaży / średni stan środków trwałych
	 
	2,8
	1,4
	2,5

	Wskaźnik rotacji majątku obrotowego
	przychody ze sprzedaży / średni stan aktywów obrotowych
	 
	0,8
	0,5
	0,9

	Szybkość obrotu zapasów
	(przec. zapasy*t) / przychody ze sprzedaży
	ilość dni
	250,4
	445,9
	237,8

	Szybkość obrotu należności
	(przec. należności i roszczenia*t) / przychody ze sprzedaży
	ilość dni
	143,7
	238,0
	105,9

	Szybkość obrotu należności z tyt. dostaw i usług
	(przec. należności z tyt. dostaw, robót i usług*t) / przychody ze sprzedaży
	ilość dni
	129,1
	206,0
	89,0


	Szybkość obrotu zobowiązań
	(przec. zobowiązania krótkoterm.*t) / przychody ze sprzedaży
	ilość dni
	292,8
	497,2
	272,7

	Szybkość obrotu zobowiązań z tyt. dostaw i usług
	(przec. zobowiązania z tyt. dostaw, robót i usług*t) / przychody ze sprzedaży
	ilość dni
	94,2
	103,7
	10,1


IV.
OGÓLNA OCENA DZIAŁALNOŚCI

1. Bilans

DYNAMIKA I STRUKTURA 

Wartości w tys. zł.


[image: image1.wmf]48 262,52

22 056,41

35 783,15

34 535,78

35 002,09

22 202,51

37 187,31

20 017,29

37 861,13

24 580,11

44 048,13

18 393,11

0,00

10 000,00

20 000,00

30 000,00

40 000,00

50 000,00

60 000,00

70 000,00

80 000,00

Aktywa      

31.12.2001

Pasywa      

31.12.2001

Aktywa      

31.12.2002

Pasywa      

31.12.2002

Aktywa      

31.12.2003 

Pasywa      

31.12.2003 


W badanym okresie jednostka odnotowała wzrost wartości sumy bilansowej o 9,2 % w porównaniu do poprzedniego okresu, przy czym wzrost majątku trwałego był nieznacznie większy ( 10,7 %) niż majątku obrotowego ( 8,2 %). Zmiany umacniające zasoby własne jednostki zasługują na pozytywną ocenę. We wzroście majątku trwałego największe odchylenie bezwzględne odnosi się do pozycji urządzeń technicznych i maszyn –spadek o 1.280,16 tys. zł, jednak największa zmiana dynamiki dotyczy innych środków trwałych – wzrost o 48,1 %. W majątku obrotowym najwyższą dynamikę wykazują należności z tytułu podatków ( 8.535,6 %) i środki pieniężne ( 179,0 %). 
Niekorzystną zmianę stanowi spadek wartości kapitałów (- 8,1%) oraz wzrost zobowiązań krótkoterminowych ( 28,7 %). Z analizy dynamiki pasywów wynika, że dynamika ogółu zobowiązań była wyższa niż kapitałów własnych. 

Zaznaczyć jednak należy, że w badanym okresie jednostka ujęła jako korektę błędów podstawowych szacunek rezerwy na przewidywane świadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe, która wpłynęła na obniżenie kapitału własnego ( po ujęciu naliczonego aktywa z tyt. Odroczonego podatku dochodowego ) o kwotę 2.200,36 tys. zł. Pomijając tę korektę, zmiany wyrażone we wskaźnikach pokrycia pozwalają stwierdzić, że wzrost wartości majątku trwałego sfinansowany został głównie przez wzrost wartości kapitałów obcych, w tym zobowiązań.

Nadmienić trzeba, że w roku 2002 nastąpiło załamanie w działalności gospodarczej jednostki. Rok 2003 był dla niej przełomowym – podjęto znaczące działania restrukturyzacyjne, których efektem było między innymi podpisanie nowych kontraktów, umorzenie zaległej części zobowiązań budżetowych oraz zawarcie porozumienia układowego z kontrahentami i w rezultacie – warunkowe umorzenie części zobowiązań wobec nich. 

WSKAŹNIKI STRUKTURY AKTYWÓW I PASYWÓW
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Wskaźnik pokrycia aktywów trwałych kapitałem stałym wskazuje, że majątek trwały jednostki jest w całości finansowany z kapitału własnego powiększonego o zobowiązania długoterminowe. Udział kapitału własnego w finansowanie majątku – na skutek ponoszonych w latach poprzednich strat – zmalał.

 W ogólnej ocenie zmian strukturalnych bilansu można zauważyć, że stosunek majątku trwałego do majątku obrotowego wykazuje tendencję rosnącą, co świadczy o zwiększeniu się zdolności produkcyjnej jednostki opartej na intensywnych czynnikach. Z kolei zmniejszanie się stosunku kapitałów własnych do kapitałów obcych wskazuje na ograniczenie zasobów własnych jednostki oraz zwiększeniu zadłużenia, a co za tym idzie – postępującym uzależnieniu od kapitałów obcych. Zaznaczyć jednakże należy, że ukształtowanych na dzień bilansowy relacji nie można określić jednoznacznie negatywnie, niepokojący jest jednak postępujący trend.

WSKAŹNIKI PŁYNNOŚCI
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Podstawowe mierniki zdolności jednostki do spłacenia wszystkich jej zobowiązań przez upłynnienie posiadanych zasobów majątku obrotowego należy ocenić niekorzystnie. Stopień wypłacalności w postaci wartości wskaźnika bieżącej płynności wskazuje na występowanie trudności płatniczych jednostki. Perspektywiczny spadek wartości tego wskaźnika i porównanie go  do wartości optymalnej ( od 1,5 do 2,0 ) jest zjawiskiem negatywnym, jednak jego nieznaczne odchylenie od optimum pozwala stwierdzić, że wykorzystanie wolnych zasobów majątkowych jest dostatecznie efektywne. W badanym okresie nastąpił nieznaczny wzrost wartości wskaźnika płynności gotówkowej, co oznacza zwiększenie się możliwości pokrycia wymagalnych zobowiązań z bezpośrednio dostępnych środków płatniczych. Nie przesądza to jednak o stopniu wypłacalności jednostki, a jedynie sygnalizuje jej zwiększającą się sprawność płatniczą.

WSKAŹNIKI ZADŁUŻENIA
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Zmniejszenie się w stosunku do poprzedniego okresu wskaźnika relacji zobowiązań długoterminowych do wartości majątku jednostki oznacza niższy niż poprzednio udział długoterminowego kapitału obcego w finansowaniu jej działalności. Jednocześnie nastąpiło zwiększenie zaangażowania kapitału obcego krótkoterminowego. Taka zmiana struktury wewnętrznej kapitałów obcych zaangażowanych w działalność jednostki ma charakter niekorzystny, gdyż zobowiązania długoterminowe mają charakter mniej „pilny” i ich udział  w finansowaniu jest na ogół  bardziej opłacalny niż zobowiązań krótkoterminowych. 

W badanym okresie nastąpiło zmniejszenie wskaźnika ogólnego zadłużenia, co oznacza nieco niższy udział kapitału obcego w ogólnej wartości aktywów jednostki i wiąże się z koniecznością ponoszenia niższych kosztów jego obsługi w postaci odsetek. Jednakże wzrost stopy zadłużenia wskazuje, że stosunek zobowiązań ogółem do kapitałów własnych zwiększył się, co oznacza mniejszą możliwość ewentualnego pokrycia zobowiązań własnymi zasobami jednostki.

2.
Rachunek zysków i strat

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIAŁALNOŚCI

Wartości w tys. zł.
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Analiza danych finansowych dotyczących działalności podstawowej jednostki pozwala stwierdzić, że w stosunku do poprzedniego okresu nastąpiło znacznie korzystniejsze ukształtowanie wyniku na sprzedaży w stosunku do poprzedniego okresu. Decydujący wpływ na osiągnięcie dodatniego wyniku na sprzedaży, miał wzrost wartości  przychodów ze sprzedaży – aż o 119 %. Zmiana ta jest niewątpliwie korzystna, jednak, jak wcześniej wspomniano rok 2002 był wyjątkowo niesprzyjający dla jednostki. W porównaniu do roku 2001 przychody ze sprzedaży są niższe. Pozytywny fakt stanowi większy przyrost przychodów z normalnej realizowanej działalności   od przyrostu ponoszonych w związku z tą działalnością kosztów – o 57,6 %. Wpłynęły na to podjęte przez jednostkę działania w zakresie produkowanych i sprzedawanych wyrobów oraz efektywnym wykorzystaniu majątku i zasobów produkcyjnych. Pozytywne zmiany zaszły w poziomach wyników na działalności pozostałej oraz finansowej. Jednostka ograniczyła koszty obsługi korzystania z kapitału obcego, niemniej jednak w dalszym ciągu stanowią one znaczne obciążenie. Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych pochodzi z umorzenia części zaległych zobowiązań budżetowych w następstwie ustawy o restrukturyzacji tych zobowiązań.
WSKAŹNIKI RENTOWNOŚCI
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Po raz pierwszy od trzech lat wskaźnik rentowności przychodów jest dodatni, co wskazuje na osiągnięcie korzystnego efektu finansowego uzyskanego na sprzedaży produktów działalności podstawowej i świadczy o mniejszym wpływie kosztów jednostkowych na osiągnięte wyniki sprzedaży.

Wartość wskaźnika rentowności kapitału własnego jest także dodatnia. Na podstawie wskaźnika wnioskować można o wzroście efektywności zainwestowanych środków w prowadzoną działalność i zwiększeniu ich zaangażowania.

Wskaźnik rentowności aktywów będący syntezą efektywności finansowej jednostki z całokształtu działalności ujawnia większą niż w poprzednim okresie skuteczność wykorzystania zaangażowanych zasobów majątkowych.

WSKAŹNIKI OBROTOWOŚCI 

w razach
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Wyższy poziom wskaźnika obrotowości majątku trwałego przy jednoczesnym niższym wzroście wskaźnika rotacji aktywów obrotowych, wskazuje na zwiększenie zaangażowania w prowadzoną działalność posiadanych zasobów środków trwałych charakteryzujących się niskim stopniem obrotowości, co powoduje, że przenoszą swą wartość na produkty pracy w dłuższym okresie niż środki obrotowe. 

WSKAŹNIKI OBROTOWOŚCI 

w dniach
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W badanym okresie można odnotować mniejsze zaangażowanie zapasów w relacji do uzyskanych przychodów i większą efektywność ich wykorzystania oraz znaczne skrócenie okresu rozliczenia należności i zobowiązań, co świadczy, że występuje mniejsze zamrożenie środków jednostki w wysokim stanie należności przy jednoczesnej większej sprawności płatniczej jednostki. Porównanie wskaźników obrotowości należności i zobowiązań wskazuje na udzielanie przez jednostkę kredytu kupieckiego swoim kontrahentom.

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 



Informacje o przepływach pieniężnych powstałych w ramach działalności operacyjnej są źródłem danych pozwalających odpowiedzieć na pytanie, czy przychody jednostki zapewniają spłatę pożyczek, utrzymywanie zdolności produkcyjnych, wypłatę dywidend oraz dokonywanie nowych lokat, bez konieczności pozyskiwania środków pochodzących z zewnętrznych źródeł finansowania. Saldo na koniec badanego okresu ukształtowało się na poziomie dodatnim.

Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej pokazują wielkość wydatków poniesionych na powiększenie zasobów trwale pozostających w jednostce, które z kolei pozwolą w przyszłości na osiąganie zysków i dopływ środków pieniężnych. Saldo na koniec badanego okresu ukształtowało się na poziomie ujemnym.

Przepływy pieniężne z działalności finansowej pozwalają na określenie wielkości środków pieniężnych pozyskanych od inwestorów i kredytodawców oraz wielkości spłaty zobowiązań z tego tytułu. Saldo na koniec badanego okresu ukształtowało się na poziomie dodatnim.

Ukształtowane wartości strumieni przepływu środków pieniężnych wskazują na wykorzystywanie osiągniętego zysku oraz wpływów z działalności finansowej na finansowanie działalności inwestycyjnej. Wysokie koszty operacji finansowych z tytułu korzystania z kapitału obcego zmniejszyły w znacznym stopniu przychody pochodzące z działalności podstawowej. Zmniejszenia te zrównoważył wpływ środków pieniężnych. Korekty z tytułu zmiany stanów sprawozdawczych aktywów i pasywów z punktu widzenia ich wpływu na nadwyżkę środków pieniężnych ukształtowały się niekorzystnie – spadek stanu należności świadczący o ograniczeniu zamrożenia środków, wzrost stanu zapasów świadczący o dodatkowym zaangażowaniu środków oraz wzrost stanu zobowiązań. Środki pieniężne pochodzące z działalności podstawowej i finansowej przeznaczono w głównej mierze na odtworzenie posiadanego majątku trwałego i inwestycje, których wzrost wpłynął jednocześnie na zwiększenie amortyzacji stanowiącej środki pozostające długoterminowo do dyspozycji jednostki.
3.
Ocena na podstawie wskaźników

Ogólne wnioski dla oceny kontynuacji działalności

I.
W zakresie struktury finansowania:

Badany okres charakteryzuje się nieznacznym pogorszeniem trwałości struktur finansowania, na co wskazuje relacja zaangażowanych do działalności kapitałów własnych i wykorzystywanych kapitałów obcych, zmniejszenie pokrycia aktywów trwałych własnym kapitałem oraz zwiększenie udziału zobowiązań krótkoterminowych w aktywach obrotowych. Fakty te świadczą o wzroście zaangażowania w działalność kapitałów obcych. 

II.
W zakresie płynności finansowej:

Płynne zasoby jednostki nie zabezpieczają pozostających do zapłaty zobowiązań w sposób wystarczający. Nieznaczne odchylenie wartości wskaźników płynności I i II stopnia od wartości pożądanych nie stanowi jednakże znaczącego zwiększenia ryzyka niewypłacalności, lecz świadczy o mniej efektywnym niż w poprzednim okresie wykorzystaniu posiadanych zasobów. 

III.
W zakresie rentowności:

Wskaźnik rentowności jednostkowej udziałów kapitałowych wskazuje na pozytywny efekt finansowy osiągnięty przez akcjonariuszy jednostki, a co za tym idzie – mniejsze ryzyko  związane z dalszym inwestowaniem w jej dalszą działalność gospodarczą. Bezpośrednie korzyści akcjonariuszy określa wskaźnik dywidendy na jedną akcję. Jednakże ze względu na niekorzystne wyniki finansowe lat poprzednich cały zysk netto badanego okresu zostanie przeznaczony na pokrycie poniesionych strat. 

IV.
W zakresie efektywności:

Na poprawę efektywności gospodarowania wpłynął szybszy przyrost osiąganych przychodów od ponoszonych kosztów i przyrostu aktywów trwałych. 

Wysokość wskaźnika cyklu zapasów i jego wahania determinuje charakter prowadzonej działalności związanej z produkcją wyspecjalizowanych urządzeń, a co za tym idzie długim cyklem produkcyjnym. Szybkość obrotu zapasów w analizowanym okresie rośnie, co oznacza, że jednostka skraca średni okres przechowywania materiałów, a tym samym następuje zmniejszenie kosztów przechowywania zapasów.

Cykle obrotu należności z tytułu dostaw i usług, skróciły  się, mimo to osiągają termin około trzymiesięczny. Wskaźniki obrotowości wskazują na występowanie zatorów płatniczych i unieruchomienie środków w majątku obrotowym, głównie należnościach. Na terminy płatności silny wpływ wywiera jednak branża w jakiej funkcjonuje jednostka i przyjęte zwyczajowo długie terminy płatności.

4.
Zagrożenie zasady ciągłości działania 
Przeprowadzone badanie i dowody rewizji potwierdzają, że podjęte przez jednostkę przede wszystkim w 2002 roku i kontynuowane w okresie badanym działania restrukturyzacyjne przynoszą efekty w postaci odbudowywania pozycji jednostki na rynkach zbytu. Sytuacja ekonomiczno – finansowa na koniec badanego okresu, mimo że nadal odbiega od wartości pożądanych, uległa znacznej poprawie i w przypadku dalszego utrzymywania się korzystnych tendencji,  nie będzie rzutowała  na zwiększenie ryzyka zagrożenia kontynuowania działalności gospodarczej badanej jednostki w roku następnym po okresie badanym.

C. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA

I.
PRAWIDŁOWOŚĆ I RZETELNOŚĆ KSIĄG RACHUNKOWYCH

1.
Dokumentacja opisująca przyjęte zasady rachunkowości

Badana jednostka posiada ustaloną przez Zarząd jednostki i wprowadzoną zarządzeniem Dyrektora Naczelnego nr 9/03  z dnia 22.07.2003 r.  dokumentację spełniającą podstawowe wymagania wynikające z art. 10 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowości (tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) opisującą przyjęte przez nią zasady rachunkowości,                  a w szczególności dotyczącą:

· określenia roku obrotowego i wchodzących w jego skład okresów sprawozdawczych,

· metod wyceny aktywów i pasywów oraz ustalania wyniku finansowego w zakresie,              w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru,

· sposobu prowadzenia ksiąg rachunkowych, w tym:

· zakładowego planu kont, ustalającego wykaz kont księgi głównej, przyjęte zasady klasyfikacji zdarzeń, zasady prowadzenia kont ksiąg pomocniczych oraz ich powiązania z kontami księgi głównej,

· wykazu ksiąg rachunkowych tj. wykazu zbiorów danych tworzących księgi rachunkowe na komputerowych nośnikach danych z określeniem ich struktury i wzajemnych powiązań,

· opisu systemu informatycznego, zawierającego wykaz programów, procedur wraz z opisem algorytmów i parametrów oraz programowych zasad ochrony danych, w tym w szczególności metod zabezpieczenia dostępu do danych i systemu ich przetwarzania, a ponadto określenie wersji oprogramowania i daty rozpoczęcia jego eksploatacji,

· systemu służącego ochronie danych i ich zbiorów, w tym dowodów księgowych, ksiąg rachunkowych i innych dokumentów stanowiących podstawę dokonanych w nich zapisów.

2.
Zasadność i ciągłość stosowanych zasad rachunkowości (w tym otwarcie ksiąg rachunkowych)

W jednostce prawidłowo dokonano otwarcia ksiąg rachunkowych badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowości wykazane w księgach rachunkowych na dzień ich zamknięcia stany aktywów i pasywów ujęto w tej samej wysokości, w otwartych na następny rok obrotowy księgach rachunkowych.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji stosownie do art. 8 ust. 2 ustawy o rachunkowości jednostka poprawnie dokonała zmian zasad (polityki) rachunkowości, ze skutkiem od 1 stycznia 2003 r. na rozwiązania przewidziane ustawą, tj.:
·  dokonała szacunku rezerw na przewidywane świadczenia pracownicze i nagrody jubileuszowe – 2 740 295,51 zł, oraz 

· naliczyła aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego – 539 935,00 zł

Skutki powyższych zmian poprawnie odniesiono na kapitał własny.


Zasady wyceny aktywów i pasywów na dzień ujęcia w księgach i na dzień bilansowy są zgodne z polityką rachunkowości przyjętą przez jednostkę, a we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego prawidłowo ujawniono przyjęte zasady (politykę) rachunkowości, w tym metody wyceny aktywów i pasywów (także amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporządzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru. 

3.
Dokumentacja operacji gospodarczych

Dowody księgowe będące podstawą zapisów w księgach rachunkowych spełniają wymagania art. 20 ustawy o rachunkowości.

Za równoważne z dokumentami źródłowymi uznaje się zapisy w księgach rachunkowych, za pośrednictwem komputerowych nośników danych tworzone według algorytmu (programu) na podstawie informacji zawartych już w księgach, z uwagi na spełnienie warunków zawartych w art. 20 ust. 5 ustawy.            
Dowody księgowe spełniają warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowości w szczególności w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujęcia w księgach rachunkowych.

Dowody księgowe są rzetelne, kompletne, oraz wolne od błędów rachunkowych. Ogólnie spełniają warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowości.

Badana jednostka posiada instrukcję obiegu dowodów księgowych, zapewniającą poprawność i terminowość  dokumentowania operacji gospodarczych.

Kierownik jednostki ustalił, który dowód lub jego egzemplarz będzie podstawą do dokonania zapisu, w przypadkach gdy jedną operację dokumentuje więcej niż jeden dowód lub więcej niż jeden egzemplarz dowodu.

4.
Rzetelność, bezbłędność i sprawdzalność ksiąg rachunkowych

Księgi rachunkowe badanej jednostki prowadzone są w siedzibie jednostki.

Księgi rachunkowe obejmują elementy wynikające z art. 13 ustawy o rachunkowości. Prowadzone są  one w technice komputerowej i spełniają wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w księgach rachunkowych dokonywane są zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Konta ksiąg pomocniczych (ewidencja analityczna) prowadzone są w sposób prawidłowy i obejmują między innymi zakres określony w art. 17 ustawy o rachunkowości. 

Kierownik jednostki stosownie do art. 17 ust. 2 podjął następujące decyzje w stosunku do poszczególnych grup rzeczowych składników majątku obrotowego o stosowaniu następujących metod prowadzenia kont ksiąg pomocniczych:

· ewidencji szczegółowej, z podziałem na grupy rodzajowe środków trwałych,

· ewidencji ilościowo-wartościowej materiałów i towarów,

· ewidencji ilościowo-wartościowej wyrobów gotowych,

· ewidencji wynagrodzeń (kartoteki pracowników),

Wyniki badania ksiąg rachunkowych, pozwalają uznać je za prowadzone bieżąco i ogólnie spełniające warunek rzetelności, bezbłędności i sprawdzalności stosownie do art. 24 ustawy o rachunkowości. Zapewnione jest powiązanie dokonanych w nich zapisów z dowodami księgowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5.
Zabezpieczenie dostępu do danych

Jednostka posiada instrukcję zabezpieczenia dostępu do sprzętu komputerowego i do danych przed niepowołanymi osobami, a programy komputerowe posiadają wbudowane systemy zabezpieczeń przed nieuprawnionymi użytkownikami. 

6.
Inwentaryzacja aktywów i pasywów 

Przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowości inwentaryzacja została odpowiednio udokumentowana i powiązana z zapisami ksiąg rachunkowych.

W wyniku przeprowadzonej inwentaryzacji nie stwierdzono różnic inwentaryzacyjnych  rzeczowych aktywów obrotowych.

7.
Ochrona dokumentacji księgowej, ksiąg rachunkowych i sprawozdań finansowych

Jednostka posiada poprawny system ochrony danych i archiwowania:

· dokumentacji, o której mowa w art. 10 ust. 1,

· dowodów księgowych, 

· ksiąg rachunkowych (w tym prowadzonych przy użyciu komputera), 

· dokumentów inwentaryzacyjnych,

· sprawozdań finansowych

stosownie do rozdziału 8 ustawy o rachunkowości.

 
II. FUNKCJONOWANIE KONTROLI WEWNĘTRZNEJ

1. W badanej jednostce nie funkcjonuje kontrola instytucjonalna. Obowiązki rewidenta zakładowego pełni pracownik Działu Księgowości.
2. Kontrola funkcjonalna przypisana jest do poszczególnych stanowisk kierowniczych, a jej podstawowe zadania wynikają z zakresu czynności pracowników.

3. Kontrola podstawowych operacji dokonywana jest przez pracowników i kierowników na poszczególnych stanowiskach pracy.

4. Kontrola dowodów księgowych pod względem formalnym i rachunkowym dokonywana jest przez Kierownika Działu Rachunkowości finansowej natomiast pod względem merytorycznym przez Głównego Księgowego.

5. Kontrola poprawności prowadzenia ewidencji analitycznej i jej zgodności z ewidencją syntetyczną prowadzona  jest na bieżąco.

6. Badanie systemu kontroli wewnętrznej było przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiąże się ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miało ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidłowości lub istotnych słabości tego systemu.

· Przeprowadzone badanie nie ujawniło znaczących niedociągnięć w działaniu systemu kontroli wewnętrznej.

7. Zgodnie z harmonogramem (planem) inwentaryzacji opracowanym i zatwierdzonym przez kierownika jednostki, w okresie badanym inwentaryzacją objęto następujące składniki majątku:

	Składniki majątku
	Wg stanu na dzień
	Uwagi (rodzaj inwentaryzacji)

	Zapasy
	31.12.2003 r.
	Spis z natury

	Materiały
	31.12.2003 r.
	Spis z natury

	Środki trwałe
	31.12.2003 r.
	Spis z natury

	Wartości niematerialne i prawne
	31.12.2003 r.
	Weryfikacja dokumentów

	Produkcja w toku
	31.12.2003 r.
	Spis z natury

	Wyroby gotowe
	23.10.2003 r.
	Spis z natury

	Gotówka w kasie
	31.12.2003 r.
	Spis z natury

	Środki pieniężne na rachunkach bankowych
	31.12.2003 r.
	Potwierdzenia sald


8. Biegły rewident obserwował spisu z natury znaczących składników majątku jednostki,           a obserwacja ta wykazała, że sposób inwentaryzacji pozwolił na spełnienie stawianych jej zadań.
III.
ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

III.1.
Wprowadzenie do sprawozdania  finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego prawidłowo sporządzono stosownie do wymaganego zakresu informacji określonych przez art.48 ust 1 pkt 1, a w szczególności zawiera:

· wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera dane łączne, jeżeli w skład jednostki wchodzą wewnętrzne jednostki organizacyjne sporządzające samodzielne sprawozdania finansowe,

· wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez jednostkę w dającej się przewidzieć przyszłości oraz czy nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania przez nią działalności,

· omówienie przyjętych zasad (polityki) rachunkowości, w tym metod wyceny aktywów             i pasywów (także amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporządzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutków ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzającego.
III.2.
Pozycje aktywów bilansu

Szczegółowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczególnych pozycji aktywów zostały  zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objaśniających stanowiących jej zintegrowaną część.
1. 
Wartości niematerialne i prawne

	A.
	AKTYWA TRWAŁE
	Stan na 

	
	
	31.12.2001 r.
	31.12.2002 r.

(BO)
	31.12.2003 r.

(BZ)

	I.
	 Wartości niematerialne i prawne
	81 419,13
	52 709,63
	265 889,15

	3.
	Inne wartości niematerialne i prawne
	81 419,13
	52 709,63
	265 889,15


Inne wartości niematerialne i prawne obejmują w głównej mierze programy komputerowe                 i licencje na oprogramowanie komputerowe.

Do wszystkich ujętych pozycji jednostka posiada prawo własności.

Zwiększenia w badanym okresie – dotyczy zakupu licencji i oprogramowania komputerowego.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane są metodą liniową zgodnie z art.32 Ustawy                                o rachunkowości oraz art.16 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych:

- Inne wartości niematerialne i prawne od 20% do 50%

Stopień umorzenia na dzień bilansowy:

- Inne wartości niematerialne i prawne   53,31%

Wycena WNiP na dzień ujęcia w księgach jest zgodna z art.28 i 31 Ustawy o rachunkowości.

Wycena WNiP na dzień bilansowy jest zgodna z art.7 i 28 Ustawy o rachunkowości                         z założeniem kontynuacji działalności.

Inne wartości niematerialne i prawne zostały wycenione prawidłowo i poprawnie ujęte w sprawozdaniu finansowym.
2.
Rzeczowe aktywa trwałe

	A.
	AKTYWA TRWAŁE
	Stan na 

	
	
	31.12.2001 r.
	31.12.2002 r.

(BO)
	31.12.2003 r.

(BZ)

	II.
	Rzeczowy majątek trwały
	14 367 076,00
	12 909 214,27
	12 974 271,78

	1.
	Środki trwałe
	14 367 076,00
	12 909 214,27
	12 974 271,78

	 
	a) grunty (w tym prawo użytkowania wieczystego gruntu)
	817 231,18
	734 183,98
	734 183,98

	 
	b) budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej
	5 889 699,30
	5 592 169,93
	5 801 140,27

	 
	c) urządzenia techniczne i maszyny
	7 312 310,43
	6 378 212,75
	6 032 148,82

	 
	d) środki transportu
	189 252,99
	100 052,37
	171 871,69

	 
	e) inne środki trwałe
	158 582,10
	104 595,24
	234 927,02


Zwiększenie wartości brutto środków trwałych w badanym okresie dotyczy:

- Budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej 
 427 486,32 zł
- Urządzenia techniczne i maszyny 


         1 411 061,58 zł

- Środki transportu




            124 721,09 zł

- Inne środki trwałe 





 203 474,34 zł.

Dokonano w badanym okresie planowanych odpisów amortyzacyjnych w kwocie         2.120.709,19 zł.

Zmniejszenie wartości dotyczy:

 - budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej

15 197,65 zł

 - urządzenia techniczne i maszyny 




61 202,03 zł

 - środki transportu





  
  8 559,67 zł

 - inne środki trwałe





  
     897,17 zł.

Zmniejszenie wartości wynika przede wszystkim ze sprzedaży środków trwałych.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane są zgodnie z art.32 Ustawy o rachunkowości oraz art.16 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych.

Stopień umorzenia na dzień bilansowy:

· grunty (w tym prawo wieczystego użytkowania gruntów)
  1,14%

· budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej

24,87 %

· urządzenia techniczne i maszyny 



63,85%

· środki transportu




  
62,92%

· inne środki trwałe




  
74,37%

Na dzień bilansowy jednostka nie dokonywała odpisów aktualizujących z tytułu trwałej utraty wartości posiadanych środków trwałych.

Wycena środków trwałych na dzień ujęcia w księgach jest zgodna z art. 28 i 31 Ustawy                       o rachunkowości.

Wycena środków trwałych na dzień bilansowy jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o rachunkowości z założeniem kontynuacji działalności.

Występują obciążenia i inne ograniczenia ciążące na środkach trwałych.

Środki trwałe zostały wycenione prawidłowo i poprawnie ujęte w sprawozdaniu finansowym.

3.
Należności długoterminowe

	A.
	AKTYWA TRWAŁE
	Stan na 

	
	
	31.12.2001 r.
	31.12.2002 r.

(BO)
	31.12.2003 r.

(BZ)

	III. 
	Należności długoterminowe
	1 148 365,00
	787 465,00
	1 609 132,95

	1.
	Od jednostek powiązanych
	910 000,00
	610 000,00
	1 250 000,00

	2.
	Od pozostałych jednostek
	238 365,00
	177 465,00
	359 132,95



Należności długoterminowe od jednostek powiązanych dotyczą Zespołu Odlewni RAFAMET Sp. z o.o. z tytułu zawartej umowy sprzedaży dwóch frezarek bramowych i tokarki karuzelowej. 

Należności długoterminowe od jednostek pozostałych dotyczą:

· należności od CENTRACOM Francja  pozostałej  po wzajemnej kompensacie wierzytelności przysługującej jednostce z tyt. realizacji kontraktu na dostawę tokarki,

· należności z tytułu wykupu mieszkań,

· należności Przedsiębiorstwa Wielobranżowego SAM,

· ugód i układów.

W należnościach długoterminowych ujęto te, które przypadają do spłaty począwszy od roku 2005.

Wycena należności na dzień ujęcia w księgach jest zgodna z art.28 Ustawy o rachunkowości.

Należności długoterminowe zostały wycenione prawidłowo i poprawnie ujęte w sprawozdaniu finansowym.
4.
Inwestycje długoterminowe

	A.
	AKTYWA TRWAŁE
	Stan na 

	
	
	31.12.2001 r.
	31.12.2002 r.

(BO)
	31.12.2003 r.

(BZ)

	IV.
	Inwestycje długoterminowe
	6 459 550,00
	6 359 550,00
	7 789 557,05

	3.
	Długoterminowe aktywa finansowe
	6 459 550,00
	6 359 550,00
	7 789 557,05

	 
	a) w jednostkach powiązanych 
	6 459 000,00
	6 359 000,00
	6 707 800,00

	 
	    - udziały lub akcje
	6 459 000,00
	6 359 000,00
	6 707 800,00

	 
	b) w pozostałych jednostkach
	550,00
	550,00
	1 081 757,05

	 
	    - udziały lub akcje
	550,00
	550,00
	977 157,05


Długoterminowe aktywa finansowe obejmują posiadane udziały i akcje 

1. W jednostkach powiązanych: 

- Zespół Odlewni Rafamet Sp. z o.o.                                             6.355.000,00 zł.

 -Przedsiębiorstwo Wielobranżowe „TRASAMET” Sp. z o.o.           252.800,00 zł.

- RAFAMET – TRADING Sp. z o.o.                                                 100.000,00 zł.

2. W jednostkach pozostałych:

- 
Jarocińska Fabryka Obrabiarek 

-     Lubelska Fabryka Wag S.A. 

-     POLFER S.A.

oraz inne długoterminowe aktywa finansowe, na które składają się lokaty bankowe powyżej                   1 roku. 

Wycena udziałów na dzień ujęcia w księgach jest zgodna z art.28 Ustawy o rachunkowości.

Wycena udziałów na dzień bilansowy została dokonana według cen nabycia z założeniem kontynuacji działalności i jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o rachunkowości.

Na dzień bilansowy jednostka dokonała odpisów aktualizacyjnych na kwotę 439.936,54 zł.

Występują obciążenia ciążące na udziałach.

Udziały i akcje zostały wycenione prawidłowo i poprawnie ujęte w sprawozdaniu finansowym.  
5.
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe

	A.
	AKTYWA TRWAŁE
	Stan na 

	
	
	31.12.2001 r.
	31.12.2002 r.

(BO)
	31.12.2003 r.

(BZ)

	V.
	Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	0,00
	2 093 568,65
	1 941 260,89

	1.
	Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	0,00
	0,00
	778 167,20

	2.
	Inne rozliczenia międzyokresowe
	0,00
	2 093 568,65
	1 163 093,69


Wycena długoterminowych rozliczeń międzyokresowych na dzień bilansowy została dokonana według cen nabycia z założeniem kontynuacji działalności i jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o rachunkowości.

 Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego zostały ustalone prawidłowo. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe zostały wycenione prawidłowo i poprawnie ujęte w sprawozdaniu finansowym.

6.
Zapasy

	B.
	AKTYWA OBROTOWE
	Stan na 

	
	
	31.12.2001 r.
	31.12.2002 r. 

(BO)
	31.12.2003 r.

(BZ)

	I.
	Zapasy
	27 614 346,98
	20 382 030,23
	21 963 617,14

	1.
	Materiały
	2 799 343,89
	2 397 579,65
	2 836 869,12

	2.
	Półpodukty i produkty w toku
	24 671 802,30
	17 860 079,49
	18 979 922,13

	5.
	Zaliczki na dostawy
	143 200,79
	124 371,09
	146 825,89


Wycena zapasów na dzień ujęcia w księgach jest zgodna z art.28 Ustawy o rachunkowości tj.: wg rzeczywistych cen nabycia netto. 

Wycena zapasów na dzień bilansowy została dokonana z założeniem kontynuacji działalności i jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o rachunkowości:

· Materiały – wg cen zakupu,

· Półprodukty i produkty w toku - wg kosztów wytworzenia nie wyższych od ich cen sprzedaży netto,

· Zaliczki na dostawy – według kwoty dokonanej zapłaty.

W wyniku przeprowadzonej inwentaryzacji nie stwierdzono różnic inwentaryzacyjnych  rzeczowych aktywów obrotowych.

Występują obciążenia i inne ograniczenia ciążące na zapasach.

Zapasy zostały wycenione prawidłowo i poprawnie ujęte w sprawozdaniu finansowym.
7.
Należności krótkoterminowe

	B.
	AKTYWA OBROTOWE
	Stan na 

	
	
	31.12.2001 r.
	31.12.2002 r.

(BO)
	31.12.2003 r. 

(BZ)

	II.
	Należności krótkoterminowe
	15 848 215,95
	9 775 139,89
	9 073 759,95

	1.
	Należności od jednostek powiązanych
	4 537 255,43
	1 456 071,24
	1 301 210,72

	 
	a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:
	3 922 457,08
	536 567,75
	1 054 778,02

	 
	    - do 12 miesięcy
	62 457,08
	536 567,75
	1 045 120,13

	 
	    - powyżej 12 miesięcy
	3 860 000,00
	0,00
	9 657,89

	 
	b) inne
	614 798,35
	919 503,49
	246 432,70

	2.
	Należności od pozostałych jednostek
	11 310 960,52
	8 319 068,65
	7 772 549,23

	 
	a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:
	10 314 008,12
	7 404 518,08
	6 858 699,12

	 
	    - do 12 miesięcy
	10 088 876,40
	7 404 518,08
	6 626 994,86

	 
	    - powyżej 12 miesięcy
	225 131,72
	0,00
	231 704,26

	 
	b) z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych świadczeń
	428 059,03
	240,00
	20 725,34

	 
	c) inne
	568 893,37
	914 310,57
	893 124,77

	 
	d) dochodzone na drodze sądowej
	0,00
	0,00
	0,00


Wycena należności na dzień bilansowy została dokonana według kwoty wymaganej zapłaty pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizacyjne, z założeniem kontynuacji działalności i jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o rachunkowości. 

Należności w walucie obcej wystąpiły. 

Należności zostały wycenione prawidłowo i poprawnie ujęte w sprawozdaniu finansowym.
8.
Inwestycje krótkoterminowe

	B.
	AKTYWA OBROTOWE
	Stan na 

	
	
	31.12.2001 r.
	31.12.2002 r.
	31.12.2003  r.

	III.
	Inwestycje krótkoterminowe
	4 605 803,55
	4 787 389,67
	6 137 539,41

	1.
	Krótkoterminowe aktywa finansowe
	4 541 167,74
	4 787 389,67
	6 137 539,41

	 
	a) w jednostkach powiązanych 
	2 389 131,03
	0,00
	57 902,48

	 
	    - udziały lub akcje
	0,00
	0,00
	4 000,00

	 
	    - inne papiery wartościowe
	0,00
	0,00
	0,00

	 
	    - udzielone pożyczki
	2 389 131,03
	0,00
	53 902,48

	 
	    - inne krótkoterminowe aktywa finansowe
	0,00
	0,00
	0,00

	 
	b) w pozostałych jednostkach 
	1 738 749,82
	3 280 008,87
	1 874 100,88

	 
	    - udziały lub akcje
	12 227,00
	3 280 008,87
	1 767 100,88

	 
	    - inne papiery wartościowe
	0,00
	0,00
	0,00

	 
	    - udzielone pożyczki
	1 726 522,82
	0,00
	0,00

	 
	    - inne krótkoterminowe aktywa finansowe
	0,00
	0,00
	107 000,00

	 
	c) środki pieniężne i inne aktywa pienężne
	413 286,89
	1 507 380,80
	4 205 536,05

	 
	    - środki pieniężne w kasie i na rachunkach
	413 286,89
	1 433 009,87
	4 205 536,05

	 
	    - inne środki pieniężne
	0,00
	0,00
	0,00

	 
	    - inne aktywa pieniężne
	0,00
	74 370,93
	0,00

	2.
	Inne inwestycje krótkoterminowe
	64 635,81
	0,00
	0,00


Wycena aktywów finansowych na dzień bilansowy została dokonana z założeniem kontynuacji działalności i jest zgodna z art.7 i 28 Ustawy o rachunkowości. 
Inwentaryzacja nie wykazała różnic między stanem rzeczywistym a stanem księgowym.
Środki pieniężne zostały wycenione prawidłowo i poprawnie ujęte w sprawozdaniu finansowym.

9.
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe

	B.
	AKTYWA OBROTOWE
	Stan na 

	
	
	31.12.2001 r.
	31.12.2002 r.

(BO)
	31.12.2003 r.

(BZ)

	IV.
	Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	194 153,32
	57 533,93
	686 211,00


Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe dotyczą wydatków poniesionych przez jednostkę w badanym okresie, które zgodnie z zasadą współmierności obciążą koszty roku następnego:

· Koszty dokumentacji technologicznej i konstrukcyjnej obrabiarek podtorowych i karuzelowych - 465 237,48 zł.
· Koszty finansowe – 105 750,89 zł.     
· Inne – 115 222,63 zł.
Wycena krótkoterminowych rozliczeń międzyokresowych na dzień bilansowy jest zgodna               z art. 7 i 28 Ustawy o rachunkowości z założeniem kontynuacji działania.

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe zostały wycenione prawidłowo i poprawnie ujęte w sprawozdaniu finansowym.

III.3.
Pozycje  pasywów  bilansu

Szczegółowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczególnych pozycji pasywów zostały  zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objaśniających stanowiących jej zintegrowaną część.
1.
Kapitały własne

	A.
	KAPITAŁ WŁASNY
	Stan na 

	
	
	31.12.2001 r.
	31.12.2002 r.

(BO)
	31.12.2003 r.

(BZ)

	 
	KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY
	34 535 781,65
	20 017 287,15
	18 393 107,67

	I.
	Kapitał (fundusz) podstawowy
	14 395 670,00
	14 395 670,00
	14 395 670,00

	IV.
	Kapitał (fundusz) zapasowy
	20 951 692,97
	16 599 134,51
	2 112 745,27

	V.
	Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny
	3 554 790,00
	3 540 977,14
	3 508 871,88

	VII.
	Zysk (strata) z lat ubiegłych
	0,00
	0,00
	-2 200 360,51

	VIII.
	Zysk (strata) netto
	-4 366 371,32
	-14 518 494,50
	576 181,03


Kapitał akcyjny jednostki wynosi 14.395.670,00 zł. i dzieli się na 1.439.567 równych, zwykłych i niepodzielnych akcji na okaziciela o cenie nominalnej 10,00 zł. każda.

Struktura akcjonariatu przedstawia się następująco (akcje powyżej 5%):

· Agencja Rozwoju Przemysłu S.A. – 672.564 – tj. 46,72% 

· DTI Sp. z o.o. Racibórz – 186.500 – 12,95%

· CENTRACOM S.A. Francja – 186.500 – 12,95%

· Skarb Państwa – 136.560 – 9,49%

Akcje jednostki decyzją Komisji Papierów Wartościowych w Warszawie z dn. 14.11.1997 r. zostały dopuszczone do regulowanego pozagiełdowego wtórnego publicznego obrotu papierami wartościowymi.

Zmniejszenie kapitału zapasowego wynika z pokrycia straty za 2002 rok.

Kapitał z aktualizacji wyceny pochodzi z dokonanej w 1995 roku aktualizacji wartości środków trwałych pozostających w ewidencji jednostki do końca 1994 roku. Saldo kapitału uległo zmianie o wartość zlikwidowanych nie umorzonych środków podlegających aktualizacji. 

Kapitały własne zostały wycenione prawidłowo i poprawnie ujęte w sprawozdaniu finansowym.
2. Rezerwy na zobowiązania

	B.
	ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA
	Stan na 

	
	
	31.12.2001 r.
	31.12.2002 r.

(BO)
	31.12.2003 r.

(BZ)

	I.
	Rezerwy na zobowiązania
	317 601,70
	0,00
	2 997 449,85

	1.
	Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	0,00
	0,00
	12 442,00

	2.
	Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne
	0,00
	0,00
	2 687 535,85

	 
	- długoterminowa
	0,00
	0,00
	2 687 535,85

	3.
	Pozostałe rezerwy
	317 601,70
	0,00
	297 472,00

	 
	- krótkoterminowa
	317 601,70
	0,00
	297 472,00


Zmiana wartości rezerw została spowodowana głównie aktualizacją szacowanych rezerw na świadczenia pracownicze i odprawy emerytalne.

Utworzone rezerwy na świadczenia pracownicze ujęto jako błąd podstawowy w korespondencji z kapitałem własnym.

Pozostałe rezerwy obejmują:

· przewidywane koszty napraw gwarancyjnych – 100.000,00 zł.

· przewidywane koszty delegacji służbowych związanych z montażem sprzedanych obrabiarek – 197.472,00 zł.

Wycena rezerw na dzień bilansowy jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o rachunkowości z założeniem kontynuacji działania.

Rezerwy zostały wycenione prawidłowo na podstawie uzasadnionych i wiarygodnych szacunków i poprawnie ujęte w sprawozdaniu finansowym.
3.
Zobowiązania długoterminowe

	B.
	ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA
	Stan na 

	
	
	31.12.2001 r.
	31.12.2002 r.

(BO)
	31.12.2003 r.

(BZ)

	II.
	Zobowiązania długoterminowe
	2 491 725,93
	15 954 905,71
	7 215 140,23

	1.
	Wobec jednostek powiązanych
	0,00
	22 519,56
	10 133,76

	2.
	Wobec pozostałych jednostek
	2 491 725,93
	15 932 386,15
	7 205 006,47

	 
	a) kredyty i pożyczki
	2 491 725,93
	7 725 068,88
	0,00

	 
	d) inne 
	0,00
	8 207 317,27
	7 205 006,47


Zmiana salda zobowiązań długoterminowych wobec jednostek powiązanych dot. umorzenia części zobowiązania Zespołu Odlewni RAFAMET Sp. z o.o. w wyniku postępowania układowego.

Zmiana salda zobowiązań długoterminowych wobec pozostałych jednostek wynika z umorzenia kredytów i zobowiązań układowych.

W zobowiązaniach ujęto te, które przypadają do spłaty począwszy od roku 2005.

Wycena zobowiązań długoterminowych na dzień ujęcia w księgach jest zgodna z art.28 i 31 ustawy o rachunkowości.

Wycena zobowiązań długoterminowych na dzień bilansowy jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o rachunkowości z założeniem kontynuacji działania.

Długoterminowe zobowiązania zostały wycenione prawidłowo i poprawnie ujęte w sprawozdaniu finansowym.
4.
Zobowiązania krótkoterminowe

	B.
	ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA
	Stan na 

	
	
	31.12.2001 r.
	31.12.2002 r.

(BO)
	31.12.2003 r.

(BZ)

	III.
	Zobowiązania krótkoterminowe
	32 293 540,78
	21 225 978,77
	27 325 361,97

	1.
	Wobec jednostek powiązanych
	152 005,82
	335 276,86
	8 223 294,65

	 
	a) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:
	152 005,82
	7 959,28
	62 185,92

	 
	    - do 12 miesięcy
	152 005,82
	7 959,28
	62 185,92

	 
	b) inne
	0,00
	327 317,58
	8 161 108,73

	2.
	Wobec pozostałych jednostek
	32 066 615,86
	20 692 583,76
	19 077 326,90

	 
	a) kredyty i pożyczki
	15 486 351,85
	12 604 491,09
	5 551 836,46

	 
	d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:
	10 242 929,10
	758 495,34
	969 043,48

	 
	    - do 12 miesięcy
	10 242 929,10
	758 495,34
	934 211,01

	 
	    - powyżej 12 miesięcy
	0,00
	0,00
	34 832,47

	 
	e) zaliczki otrzymane na dostawy
	334 099,27
	400 991,62
	4 791 778,07

	 
	f) zobowiązania wekslowe
	0,00
	0,00
	3 000 000,00

	 
	g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń
	3 294 638,08
	4 964 568,97
	1 525 447,26

	 
	h) z tytułu wynagrodzeń
	1 308 704,70
	1 096 700,45
	533 602,82

	 
	i) inne
	1 399 892,86
	867 336,29
	2 705 618,81

	3.
	Fundusze specjalne
	74 919,10
	198 118,15
	24 740,42


Wycena zobowiązań krótkoterminowych na dzień bilansowy jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o rachunkowości.

Salda zobowiązań z tytułu otrzymanych kredytów zostały potwierdzone.

Zobowiązania publicznoprawne, na które składają się opłata na rzecz PFRON, podatek VAT, podatek dochodowy od osób fizycznych i składki ZUS są zgodne z ostatnimi deklaracjami.

Stan zobowiązań z tytułu wynagrodzeń zgadza się z ewidencją w dziale płac. Fundusz specjalny obejmuje obligatoryjnie tworzony ZFŚS, a wartości na nim wykazane odpowiadają prawidłowości dokonywanych odpisów. 
Zobowiązania zostały ujęte i wycenione w prawidłowej wielkości i nie stwierdzono nieprawidłowości.
5. Rozliczenia międzyokresowe
	B.
	ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA
	Stan na 

	
	
	31.12.2001 r.
	31.12.2002 r.

(BO)
	31.12.2003 r.

(BZ)

	IV.
	Rozliczenia międzyokresowe
	680 279,87
	6 429,64
	6 510 179,60

	2.
	Inne rozliczenia międzyokresowe
	680 279,87
	6 429,64
	6 510 179,60

	 
	- długoterminowe
	0,00
	0,00
	6 382 928,30

	 
	- krótkoterminowe
	680 279,87
	6 429,64
	127 251,30


Rozliczenia międzyokresowe obejmują przede wszystkim kwoty wierzytelności umorzonych w postępowaniu układowym. 

Wycena rozliczeń międzyokresowych na dzień bilansowy jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy          o rachunkowości. 

Rozliczenia międzyokresowe zostały wycenione prawidłowo i poprawnie ujęte w sprawozdaniu finansowym. 
 III.4. 
Rachunek  zysków  i  strat
(wariant porównawczy)

Szczegółowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczególnych pozycji rachunku zysków i strat zostały  zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objaśniających stanowiących jej zintegrowaną część.
1.
Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi

	 
	Wyszczególnienie
	Za okres 01.01-31.12.

	
	
	2001 r.
	2002 r.
	2003 r.

	A.
	Przychody netto ze sprzedaży i zrównanie z nimi, w tym:
	44 353 118,56
	15 683 237,16
	34 347 213,31

	 
	- od jednostek powiązanych
	1 461 785,49
	1 312 292,60
	1 404 836,31

	I.
	Przychody netto ze sprzedaży produktów
	40 122 056,83
	19 465 590,26
	32 038 422,24

	II.
	Zmiana stanu produktów zwiększenia (+); zmniejszenia (-)
	1 387 063,42
	-4 775 515,93
	514 821,86

	III.
	Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki
	2 707 425,08
	814 062,44
	1 338 157,57

	IV.
	Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów
	136 573,23
	179 100,39
	455 811,64


Przychody zostały ujęte kompletnie w prawidłowej wysokości i we właściwym czasie.               Są prawidłowo udokumentowane fakturami VAT i zaprezentowane w Rachunku zysków              i strat.

2.
Koszty działalności operacyjnej

	 
	Wyszczególnienie
	Za okres 01.01-31.12.

	
	
	2001 r.
	2002 r.
	2003 r.

	B.
	Koszty działalności operacyjnej
	46 288 739,86
	21 555 610,07
	33 969 247,41

	I.
	Amortyzacja
	1 562 348,84
	2 129 373,23
	2 120 709,19

	II.
	Zużycie materiałów i energii
	22 946 242,67
	5 626 811,13
	14 073 485,32

	III.
	Usługi obce
	4 723 199,93
	2 285 059,29
	3 715 846,45

	IV.
	Podatki i opłaty, w tym:
	1 046 142,58
	1 054 159,63
	1 053 797,29

	V.
	Wynagrodzenia
	11 217 369,67
	7 634 189,37
	8 797 592,50

	VI.
	Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia
	2 798 202,38
	1 950 345,91
	2 276 235,26

	VII.
	Pozostałe koszty rodzajowe
	1 882 474,21
	746 921,02
	1 525 708,59

	VIII.
	Wartość sprzedanych towarów i materiałów
	112 759,58
	128 750,49
	405 872,81


Koszty ujęto poprawnie pod względem kompletności, wyceny, periodyzacji, udokumentowania oraz prezentacji w rachunku zysków i strat. Nie stwierdzono nieprawidłowości.

3.
Wynik na sprzedaży

	 
	Wyszczególnienie
	Za okres 01.01-31.12.

	
	
	2001 r.
	2002 r.
	2003 r.

	C.
	Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B)
	-1 935 621,30
	-5 872 372,91
	377 965,90


Prawidłowo ustalono i wykazano wynik na sprzedaży. 

4.
Pozostałe przychody operacyjne

	 
	Wyszczególnienie
	Za okres 01.01-31.12.

	
	
	2001 r.
	2002 r.
	2003 r.

	D.
	Pozostałe przychody operacyjne
	2 198 767,33
	719 359,32
	450 191,55

	I.
	Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	0,00
	401 497,66
	67 701,86

	III.
	Inne przychody operacyjne
	2 198 767,33
	317 861,66
	382 489,69


W pozostałych przychodach operacyjnych wykazano wynik dodatni na sprzedaży tych środków trwałych, których sprzedaż była dla jednostki opłacalna.

Inne przychody operacyjne obejmują przede wszystkim:

· Przeszacowaną rezerwę na świadczenia pracownicze – 52.759,66 zł.

· Przychody ze sprzedaży odpadów i likwidacji środków trwałych – 71.366,82 zł.

· Zapłacone kary pieniężne – 201.700,36 zł.

· Opłaty za telefony prywatne – 42.497,46 zł.

· Pozostałe – 14.165,39 zł.

Przychody są prawidłowo udokumentowane i zakwalifikowano je do prawidłowej pozycji 

rachunku zysków i strat. Ujęte zostały w sposób kompletny, w prawidłowej wysokości i we właściwym czasie.

5.
Pozostałe koszty operacyjne

	 
	Wyszczególnienie
	Za okres 01.01-31.12.

	
	
	2001 r.
	2002 r.
	2003 r.

	E.
	Pozostałe koszty operacyjne
	1 685 696,21
	3 107 827,05
	602 196,48

	I.
	Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	298 875,89
	0,00
	0,00

	II.
	Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych
	116 347,01
	8 662,00
	407 258,25

	III.
	Inne koszty operacyjne
	1 270 473,31
	3 099 165,05
	194 938,23


Pozycja „Inne koszty operacyjne” obejmuje głównie:

· Wartość sprzedanych odpadów – 24.635,31 zł.

· Darowizny – 4.116,99 zł.

· Należności przedawnione i umorzone – 5.526,65 zł.

· Koszty postępowania układowego – 30.000,00 zł.

· Straty z tytułu postępowania spornego zapłacone – 10.069,81 zł.

· Kary umowne – 11.123,09 zł.

· Rezerwa na naprawy gwarancyjne – 100.000,00 zł.

· Pozostałe –  9.466,38 zł.

Koszty ujęto kompletnie, prawidłowo zakwalifikowano do właściwych pozycji rachunku zysków i strat, zachowując zasadę współmierności przychodów i kosztów. Koszty zostały zarachowane w uzasadnionej wysokości na podstawie prawidłowych dokumentów.
6. Przychody finansowe

	 
	Wyszczególnienie
	Za okres 01.01-31.12.

	
	
	2001 r.
	2002 r.
	2003 r.

	G.
	Przychody finansowe
	1 372 838,91
	96 397,67
	2 211 483,05

	I.
	Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:
	601,34
	0,00
	8 735,60

	II.
	Odsetki, w tym:
	355 467,03
	91 030,60
	49 801,57

	 
	- od jednostek powiązanych
	64 635,81
	46 301,16
	0,00

	III.
	Zysk ze zbycia inwestycji
	212 553,00
	0,00
	1 300,00

	IV.
	Aktualizacja wartości inwestycji
	0,00
	0,00
	352 800,00

	V.
	Inne
	804 217,54
	5 367,07
	1 798 845,88


Przychody finansowe to zarówno naliczone jak i zrealizowane odsetki od należności, oraz odsetki od środków pieniężnych na rachunkach bankowych.

Pozycja „Inne przychody finansowe” obejmuje:

· Umorzone odsetki od zobowiązań – 263.436,95 zł.

· Umorzone odsetki od zaciągniętych kredytów – 877.453,08 zł.

· Umorzone odsetki od zobowiązań objętych restrukturyzacją – 657.955,85 zł. 

Przychody te są prawidłowo dokumentowane, kompletne i ujęte we właściwym czasie.

7.
Koszty finansowe

	 
	Wyszczególnienie
	Za okres 01.01-31.12.

	
	
	2001 r.
	2002 r.
	2003 r.

	H.
	Koszty finansowe
	4 302 040,22
	6 354 051,53
	3 557 249,16

	I.
	Odsetki, w tym:
	3 829 362,02
	3 206 939,64
	2 586 904,20

	 
	- dla jednostek powiązanych
	22 519,56
	0,00
	0,00

	II.
	Strata ze zbycia inwestycji
	0,00
	732,00
	0,00

	III.
	Aktualizacja wartości inwestycji
	250 750,00
	272 191,98
	535 800,94

	IV.
	Inne
	221 928,20
	2 874 187,91
	434 544,02


Zarachowane koszty finansowe obejmują głównie:

· Różnice kursowe ujemne – 330.110,06 zł.

· Odsetki od kredytów – 2.586.904,20 zł.

· Zapłacone prowizje od gwarancji udzielonych przez Bank – 43.984,41 zł.

· Pozostałe – 596.250,49 zł.

Koszty ujęto kompletnie, prawidłowo zakwalifikowano do właściwych pozycji RZiS, zachowując zasadę współmierności przychodów i kosztów. Koszty zostały zarachowane w uzasadnionej wysokości na podstawie prawidłowych dokumentów.
8.
Wynik zdarzeń nadzwyczajnych

	 
	Wyszczególnienie
	Za okres 01.01-31.12.

	
	
	2001 r.
	2002 r.
	2003 r.

	J.
	Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (J.I.-J.II.)
	-14 619,83
	0,00
	1 491 374,17

	I.
	Zyski nadzwyczajne
	34 213,13
	0,00
	1 491 374,17

	II.
	Straty nadzwyczajne
	48 832,96
	0,00
	0,00


Zyski nadzwyczajne dotyczą w całości umorzonych w wyniku restrukturyzacji zobowiązań  wraz z naliczonymi odsetkami wobec organów budżetowych powstałych w 2001 i 2002 r. 

Zyski ujęto kompletnie, we właściwym czasie, prawidłowo udokumentowano i odpowiednio zaprezentowano.
   Nie stwierdzono nieprawidłowości w wykazanym wyniku na operacjach nadzwyczajnych.
9.
Zysk (strata) brutto

	 
	Wyszczególnienie
	Za okres 01.01-31.12.

	
	
	2001 r.
	2002 r.
	2003 r.

	K.
	Zysk (strata) brutto (I+/-J)
	-4 366 371,32
	-14 518 494,50
	371 569,03



Prawidłowo ustalono i wykazano zysk brutto. W wyniku tym ujęto wszystkie osiągnięte przychody i obciążające Spółkę koszty związane z tymi przychodami dotyczące badanego okresu.

10.
Podatek dochodowy

	 
	Wyszczególnienie
	Za okres 01.01-31.12.

	
	
	2001 r.
	2002 r.
	2003 r.

	L.
	Podatek dochodowy
	0,00
	0,00
	-204 612,00


Ujemna kwota wykazana w tej pozycji dotyczy nadwyżki aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego nad utworzoną rezerwę. Kwota ta w konsekwencji wpłynęła na powiększenie dodatniego bilansowego wyniku netto.
11.
Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)

Pozycja nie występuje.
12.
Zysk (strata) netto

	 
	Wyszczególnienie
	Za okres 01.01-31.12.

	
	
	2001 r.
	2002 r.
	2003 r.

	N.
	Zysk (strata) netto (K-L-M)
	-4 366 371,32
	-14 518 494,50
	576 181,03


Prawidłowo ustalono i wykazano zysk netto.

III.5.
Zestawienie  zmian  w  kapitale własnym

Zestawienie zmian w kapitale własnym sporządzono stosownie do wzoru określonego przez załącznik Nr 1 do ustawy o rachunkowości, zmiany te są zgodne z:

· przepisami prawa:

- ustawą z dnia 15 września 2000 r. Kodeks spółek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037) i statutem badanej jednostki,

- ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

· danymi wynikającymi z bilansu sporządzonego na 31.12.2003 r. 

· danymi pochodzącymi bezpośrednio z ewidencji księgowej.

III.6.
Rachunek  przepływów  pieniężnych

Rachunek przepływów pieniężnych prawidłowo sporządzono stosownie do wymaganego zakresu informacji określonych przez załącznik Nr 1 do ustawy o rachunkowości – metodą pośrednią, na podstawie: bilansu, rachunku zysków i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodne z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz danych pochodzących bezpośrednio z ewidencji księgowej i analizy sald kont.

III.7.
Dodatkowe  informacje  i  objaśnienia

Jednostka prawidłowo sporządziła informację dodatkową. 

III.8.
Sprawozdanie z działalności jednostki w roku obrotowym

Zarząd sporządził pisemne sprawozdanie z działalności spółki, którego informacje finansowe są zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikające z art. 49 ustawy o rachunkowości.

D.
ZDARZENIA  PO  DACIE  BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakończeniu roku obrotowego, a dotyczące badanego okresu nie wystąpiły.

E.
PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocenę sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiąca odrębny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowało sprawdzenie – w dużej mierze metodą wyrywkową – dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a także pozycje kształtujące wysokość rozrachunków z budżetami. W związku z tym mogą wystąpić różnice pomiędzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodą pełną a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera  38 stron kolejno numerowanych,  parafowanych przez biegłego rewidenta.
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