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STRUKTURA AKTYWÓW funduszy emerytalnych       kwiecień 2004

Według danych KNUiFE, działające w końcu kwietnia na polskim rynku fundusze emerytalne zarządzały aktywami o wartości 50,68 mld PLN. OFE zakończyły miesiąc z aktywami netto na poziomie 50,46 mld PLN, co oznacza niewielki, bo +1,2% wzrost w stosunku do końca pierwszego kwartału. Wartość zarządznych środków wzrosła w końcu miesiąca o +604 mln PLN i był to najniższy przyrost od listopada ubiegłego roku.  
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OFE

mln PLN udział mln PLN udział mln PLN udział mln PLN udział

OFE AIG 1 350,2 31,0% 2 734,4 62,8% 30,1 0,7% 242,2 5,6%

OFE Allianz 428,1 31,2% 791,0 57,7% 28,5 2,1% 83,1 6,1%

OFE Bankowy 528,3 33,3% 862,2 54,3% 18,4 1,2% 178,9 11,3%

OFE Commercial Union 4 449,3 31,1% 9 240,5 64,6% 0,0



313,3 2,2%

OFE DOM 295,5 34,9% 507,7 60,0% 0,0



43,0 5,1%

OFE Kredyt Bank 96,3 33,5% 153,0 53,3% 17,2 6,0% 20,7 7,2%

OFE ING NNP 3 499,0 31,1% 7 507,4 66,6% 0,0



262,6 2,3%

OFE Ergo Hestia 328,0 31,5% 683,6 65,6% 0,0



29,9 2,9%

OFE Pocztylion 361,5 33,8% 642,0 59,9% 36,5 3,4% 31,1 2,9%

OFE Pekao 262,9 31,3% 490,7 58,4% 2,0 0,2% 83,8 10,0%

OFE Polsat 60,4 28,3% 134,2 63,0% 0,0



18,6 8,7%

OFE PZU Złota Jesień 2 421,0 34,2% 4 147,4 58,6% 24,8 0,4% 480,8 6,8%

OFE Sampo 514,9 32,4% 1 004,8 63,2% 0,0



71,4 4,5%

OFE Skarbiec Emerytura 532,8 30,0% 1 149,6 64,7% 46,7 2,6% 43,0 2,4%

OFE Credit Suisse Life & Pensions 402,6 29,8% 890,9 65,9% 16,0 1,2% 33,5 2,5%

OFE Generali 535,7 31,7% 1 106,2 65,5% 0,0



43,7 2,6%

Razem

16 066,3 31,7% 32 045,5 63,2% 220,2 0,4% 1 979,8 3,9%

Źródło: Analizy Online na podstawie raportów OFE

1



Pomiędzy raportami OFE a danymi KNUiFE występują różnice w strukturze aktywów, wynikające m.in. z odmiennego traktowania

należnych odsetek, które przypisywane są do należności lub do papierów dłużnych oraz wydzielenia przez KNUiFE do kategorii

pozostałych lokat inwestycji zagranicznych (OFE podają je w odpowiednich kategoriach łącznie z inwestycjami krajowymi)

płynne aktywa pap. nieskarbowe akcje papiery skarbowe


Według naszych szacunków, cały kwietniowy wzrost wartości środków powierzonych funduszom emerytalnym wynikał z napływu środków z ZUS, pomniejszonego o koszty związane z opłatami dystrybucyjnymi pobieranymi przez poszczególne fundusze. Znaczne zróżnicowanie zachowania poszczególnych segmentów rynku kapitałowego (WIG20 –0,3%, MIDWIG +6,7%, IROS –1,12%, IBS 52 +0,51%) tym razem nie pozwoliło zarządzającym wypracować zysku na dokonanych inwestycjach. 


W kwietniu, w relacji do stanu na koniec marca, obserwowaliśmy spadek udziału w aktywach zarówno papierów skarbowych, jak i papierów udziałowych. Zarządzający ponownie nieznacznie ograniczyli zaangażowanie w polskie akcje (20 punktów bazowych), utrzymując jednocześnie na niezmienionym poziomie udział inwestycji w papiery spółek notowane na zagranicznych rynkach. 
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W równie symboliczny sposób (20 punktów bazowych), zarządzajacy OFE ograniczyli w kwietniu zaangażowanie w papiery skarbowe. Głównym beneficjentem spadku udziału dwóch podstawowych grup aktywów środki pieniężne i należności. Ich udział wzrósł do 4% i jest to najwyższy poziom na przestrzeni ostatnich 12 miesięcy. Wartość najbardziej płynnej części portfela (gotókwa, depozyty, należności) wzrosła do rekordowego w historii poziomu, przekraczając granicę 2 mld PLN. 

Według raportów poszczególnych funduszy emerytalnych, największy udział akcji w portfelu utrzymują zarządzający funduszem OFE PZU Pogodna Jesień (34,2%). Największym sceptykiem co do przyszłości rynku akcji, po raz trzeci z rzędu okazuje się być zarządzający OFE Polsat, który utrzymał alokację w papiery udziałowe na poziomie z końca marca. 

Kwiecień przyniósł dalszy wzrost inwestycji zagranicznych Otwartych Funduszy Emerytalnych. Ich wartość osiągnęła w końcu miesiąca poziom 1,13 mld PLN, co oznacza wzrost o +7,8% w skali ostatniego miesiąca. Udział tej grupy lokat w aktywach wzrósł w kwietniu do rekordowego poziomu 2,23%. Na inwestycje poza granicami kraju zdecydowało się, podobnie jak przed miesiącem, 6 zarządzających. Największą część tych inwestycji, ponad 64% stanowiły zagraniczne nieskarbowe, dłużne papiery wartościowe. Co czwarta złotówka inwestowana poza granicami kraju została ulokowana w akcjach.

Tomasz Publicewicz  
tp@analizy.pl
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Spółka Analizy Online jest niezależną firmą analityczną zajmującą się monitoringiem rynku polskich i zagranicznych funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz analizą rynku polskich papierów dłużnych.

W zakres analiz rynku funduszy wchodzą między innymi rankingi funduszy, ocena efektywności działań zarządzających oraz analiza ich wpływu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostało sporządzone wyłącznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszą wiedzą i starannością autorów. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzą ze źródeł uważanych przez firmę Analizy Online Sp. z o.o. za wiarygodne i dokładne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one kompletne i odzwierciedlają stan faktyczny. 

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu częściowo bazują na wartościach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologią stosowaną przez Analizy Online Sp. z o.o., które mogą odbiegać od danych rzeczywistych.

Spółka Analizy Online Sp. z o.o. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wyłącznego, własnego użytku Klientów spółki Analizy Online Sp. z o.o., którzy otrzymali je bezpośrednio od spółki Analizy Online Sp. z o.o. 

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych środkach masowego przekazu w całości bądź w części, jak również przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spółki Analizy Online Sp. z o.o.
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