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Informacje o Grupie ITI

1. Podstawowa działalność

Podstawowa działalność Grupy ITI obejmuje produkcję i nadawanie programów telewizyjnych, rozrywkę, nowe media i inwestycje. 

2. Siedziba:

International Trading and Investments Holdings S.A. Luksemburg

(“ITI Holdings”)

398, Route d’Esch

L-1471 Luxembourg

3. Rada Dyrektorów Grupy ITI

•
Henryka Bochniarz


Prezes Nicom Consulting Ltd., Warszawa

•
Michał Broniatowski


Dyrektor ds. usług globalnych, Interfax, Moskwa
•
Ian Hume


Prezes, Ian Hume Investments, Cypr

•
Wojciech Kostrzewa 

Prezes i Dyrektor Generalny BRE Bank S.A.

•
Maciej Raczkiewicz


Inwestor prywatny

•
Bruno Valsangiacomo*

Wiceprezes Grupy ITI

•
Mariusz Walter*

Wiceprezes Grupy ITI
•
Jan Wejchert*

Prezes Grupy ITI

__________________

* Członek Komitetu Wykonawczego Rady Dyrektorów

Biegli rewidenci

PricewaterhouseCoopers S. à.r.l.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
400, Route d’Esch



ul. Armii Ludowej 14
B.P. 1443




PL-00-638 Warszawa
L-1014 Luxembourg






4. Prawnicy


Chadbourne & Parke



Elvinger Hoss & Prussen

ul. Emilii Plater 53



2, Place Winston Churchill
PL-00-113 Warszawa



L-2014 Luxembourg


Van Haren, van de Kamp


Beglinger, Holenstein & Partner
Belastingsadviseurs



Utoquai 29
Officia 1





CH-8008 Zurich
De Boelelaan 7


NL-1083 HJ Amsterdam

5. 
Banki

BRE Bank  S.A.
UBS A.G. 
ul. Senatorska 18
Bahnhofstrasse 45
PL-00-950 Warszawa
CH-8021 Zurich


DEXIA Banque Internationale à Luxembourg
Bank Przemysłowo-Handlowy PBK S.A.
69, Route d’Esch




Al. Pokoju 1


L-1470 Luxembourg



PL-31-548 Kraków


ING Bank, Oddział w Warszawie

Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.


pl. Trzech Krzyży 10/14



ul. Wołoska 18


PL-00-950 Warszawa



PL-02-675 Warszawa


J.P. Morgan Plc 




BNP-Dresdner Bank (Polska) S.A.


60 Victoria Embankment 



ul. Zielna 41/43


London EC4Y 0JP 



PL-00-108 Warszawa


ABN AMRO Bank N.V.



Rabobank S.A.


Leidseplein 25 




ul. Jana Pawła II 25


NL-1005 HJ Amsterdam 



PL-00-958 Warszawa 

6. Banki (cd.)


Westdeutsche Landesbank Girozentrale (Oddział w Londynie)


Woolgate Exchange


25 Basinghall Street


London EC2V 5HA


Kredyt Bank S.A.


ul. Różana 8/10


PL-02-548 Warszawa

6. Notowania na giełdach

7.1 
Informacje ogólne

Giełda: 

Giełda Papierów Wartościowych


Giełda Papierów Wartościowych 

w Luksemburgu
  




w Warszawie

P.O. BOX 165
ul. Książęca 4

L-2011 Luxembourg 
PL-00-498 Warszawa

Symbol rejestracji:

Reuters: 

ITIH.LU

Bloomberg:
ITIZLX
Identyfikacja papierów wartościowych w systemie rozliczeniowym CEDEL:

-
Nr ISIN: LU1406116095
-
Nazwa: ITI Holdings S.A.

7.2
Bank Depozytariusz 


Akcje serii A (notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych w Luksemburgu)

DEXIA Banque Internationale à Luxembourg 

69, Route d’Esch





L-1470 Luxembourg


Akcje serii B (dopuszczone do publicznego obrotu przez Komisję Papierów Wartościowych 
i Giełd)


Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. 

ul. Wspólna 47/49

PL-00-684 Warszawa
7.3

Makler odpowiedzialny za notowania na giełdzie i wypłatę dywidend


DEXIA Banque Internationale à Luxembourg 

69, Route d’Esch
L-1470 Luxembourg

7.4
Rejestrator akcji i agent transferowy


Alter Domus S.a.r.l.

5, rue Guillaume Kroll

L-1882 Luxembourg

7.5 
Kontakty z inwestorami


ITI Services Ltd.



ITI Corporation Sp.z o.o.

Beustweg 12




ul. Powsińska 4


CH-8032 Zurich




PL-02-920 Warszawa


Osoba kontaktowa: Romano Fanconi

Osoba kontaktowa: Paweł Kosmala


Tel: 41-1-258-8840



Tel: +48 22 640 44 29


Fax: 41-1-258-8844



Fax: +48 22 640 45 46


www.itiholdings.com



www.iti.pl

e-mail: romano.fanconi@itiholdings.com
pawel.kosmala@iti.pl 

7. Spółki zależne (zob. Nota 26 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego)

	Nadawanie i produkcja 

programów telewizyjnych
	Rozrywka 
	Nowe media
	Inne 

	
	
	
	

	ITI Media Group N.V.
Fokkerweg 26 unit 301

Curaçao/Antyle Holenderskie
	ITI Polish Cinema Distribution Holding B.V.
De Boelelaan 7

NL-1083 HJ Amsterdam
	Tenbit Holding N.V.

Fokkerweg 26 unit 301

Curaçao/Antyle Holenderskie
	ITI Services Ltd.
Beustweg 12

CH-8032 Zurich

	
	
	
	

	Strateurop International B.V.

De Boelelaan 7

NL-1083 HJ Amsterdam
	ITI Cinema Sp. z o.o.
ul. Kłobucka 23

PL-02-699 Warszawa
	Tenbit B.V.

De Boelelaan 7

NL-1083 HJ Amsterdam
	ITI Corporation Sp. z o.o.

ul. Powsińska 4

PL-02-920 Warszawa

	
	
	
	

	N-Vision B.V.
De Boelelaan 7

NL-1083 HJ Amsterdam
	Professional Multimedia
Duplication Sp. z o.o.
ul. Kłobucka 23

PL-02-699 Warszawa
	Grupa Onet Poland Holding B.V.

De Boelelaan 7

NL-1083 HJ Amsterdam
	ITI Bond Finance Sp. z o.o.

ul. Powsińska 4

PL-02-920 Warszawa

	
	
	
	

	ITI TV Holdings Sp. z o.o.
ul. Powsińska 4

PL-02-920 Warszawa
	Market Link Advertising Holding B.V.
De Boelelaan 7

NL-1083 HJ Amsterdam
	Tenbit Sp. z o.o.

ul. Wiertnicza 166

PL-02-952 Warszawa
	

	
	
	
	

	ITI News Investment S.àr.l

5, rue Guillaume Kroll 

L-1882 Luksemburg
	Market Link Sp. z o.o.

ul. Kłobucka 23

PL-02-699 Warszawa
	Onet.pl S.A.
ul. Starowiślna 48

PL-31-035 Kraków
	

	
	
	
	

	TVN Sp. z o.o.
ul. Wiertnicza 166

PL-02-952 Warszawa
	UCI-ITI Multiplex B.V.
De Boelelaan 7

NL-1083 HJ Amsterdam
	Grupa Onet.pl S.A. 

ul. Wiertnicza 166

PL-02-952 Warszawa
	

	
	
	
	

	TV Wisła Sp. z o.o.
ul. Pułkownika Dąbka 2

PL-30-832 Kraków
	Multikino Sp. z o.o.
ul. Wiertnicza 166

PL-02-952 Warszawa
	ITI Media Net Sp. z o.o.

ul. Powsińska 4

PL-02-920 Warszawa
	

	
	
	
	

	TVN Finance Corporation plc

Hillgate House, 26

Old Bailey

London EC4M 7HW
	M-Investments Sp. z o.o.

ul. Wiertnicza 166

PL-02-952 Warszawa
	
	

	
	
	
	

	TVN 24 Sp. z o.o.

ul. Wiertnicza 166

PL-02-952 Warszawa
	
	
	

	
	
	
	

	Newsroom Sp. z o.o.

ul. Wiertnicza 166

PL-02-952 Warsaw
	
	 
	

	
	
	
	

	TVN Turbo Sp. z o.o.

ul. Wiertnicza 166

PL-02-952 Warsaw
	
	
	

	
	
	
	

	Polish Television Finance

Corporation B.V.

De Boelelaan 7

NL-1083 HJ Amsterdam
	
	
	

	
	
	
	

	El-Trade Sp. z o.o.

ul. Cicha 7

PL-00-353 Warszawa
	
	
	

	
	
	
	

	ProCable Sp. z o.o.

ul. Powsińska 4

PL-02-920 Warszawa
	
	
	

	
	
	
	


8. Spółki zależne (zob. Nota 26 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego) (cd.)

	Nadawanie i produkcja 

programów telewizyjnych
	
	
	

	
	
	
	

	Neovision Holding B.V.
De Boelelaan 7

NL-1083 HJ Amsterdam
	
	
	

	
	
	
	

	ITI Neovision Sp. z o.o.
ul.Powsińska 4

PL-02-920 Warszawa
	
	
	

	
	
	
	

	ITI Film Studios Poland B.V.
De Boelelaan 7

NL-1083 HJ Amsterdam
	
	
	

	
	
	
	

	ITI Film Studio Sp. z o.o.
ul. Wiertnicza 166

PL-02-952 Warszawa
	
	
	

	
	
	
	

	ITI Impressario Holding B.V.

De Boelelaan 7

NL-1083 HJ Amsterdam
	
	
	

	
	
	
	

	NewTel S.A.

398, route d’Esch

L-1471 Luksemburg
	
	
	

	
	
	
	

	NewTel S.A. & Cie SECS

398, route d’Esch

L-1471 Luksemburg
	
	
	

	
	
	
	

	RTL 7 Sp. z o.o.

ul. Jana Pawła II 25

PL-00-854 Warszawa
	
	
	


Wspólne przedsięwzięcia

	Nadawanie i produkcja 

programów telewizyjnych
	
	

	
	
	

	Endemol - Neovision Sp. z o.o.

ul. Dominikańska 25A

PL-02-738 Warszawa
	
	

	
	
	


Zarząd przedstawia niniejszym Raport Dyrektorów, nie badane śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe International Trading and Investments Holdings S.A. Luksemburg, za okres trzymiesięczny zakończony 31 marca 2004 r. Sprawozdanie to zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej.

GRUPA ITI – Raport Dyrektorów

Dyrektorzy niniejszym przedstawiają raport za okres trzymiesięczny zakończony 31 marca 2004 roku. Wszystkie kwoty przedstawione w tym raporcie wyrażone są w tysiącach USD, o ile nie zaznaczono inaczej. W celu zapewnienia dodatkowej przejrzystości w zakresie działalności prowadzonej w ramach Grupy ITI, poniżej zaprezentowane informacje zawierają nie tylko podział na segmenty Produkcji i Nadawania Programów Telewizyjnych, Rozrywki, Nowych Mediów, ale również na Podmioty o ustabilizowanej pozycji oraz Podmioty w fazie rozwoju. 

Grupa ITI nadal uzyskuje bardzo dobre rezultaty we wszystkich obszarach swojej działalności. Ta wspaniała efektywność operacyjna jest również efektem poświęcenia i entuzjazmu utalentowanych pracowników, co odnotował Newsweek Polska uznając Grupę ITI za „Pracodawcę 2003 Roku”. Taka solidna podstawa pozwala kontynuować realizację strategii, która umożliwia Grupie ITI uzyskiwanie silnego i stabilnego rozwoju we wszystkich obszarach działalności Grupy ITI.
Tabela A:
Wyniki spółek w podziale na segmenty działalności

	 
	 
	 
	Przychody
	EBITDA (1)
	Udział w 
	Przychody
	EBITDA (1)

	Podmiot
	 
	 
	
	
	konsolidacji
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2004
	 
	 
	 
	 

	TVN (2)
	 
	40.276
	13.444
	100%
	40.276
	13.444

	TVN 24
	
	
	3.834
	(208)
	100%
	3.834
	(208)

	Endemol-Neovision
	
	499
	(53)
	50%
	250
	(27)

	ITI Film Studio (3)
	5.760
	293
	100%
	5.760
	293

	Produkcja i nadawanie 

programów telewizyjnych
	50.369
	13.476
	 
	50.120
	13.502

	Multikino (4)
	 
	
	7.700
	2.179
	100%
	7.700
	2.179

	Rozrywka
	 
	7.700
	2.179
	
	7.700
	2.179

	Onet
	
	
	4.036
	578
	100%
	4.036
	578

	DRQ (5)
	
	
	-
	-
	100%
	-
	-

	Nowe Media
	 
	
	4.036
	578
	
	4.036
	578

	Suma
	 
	
	62.105
	16.233
	
	61.856
	16.259

	Wydawnicza działalność multimedialna
	99
	(1)
	100%
	99
	(1)

	Pozostałe podmioty, korekty konsolidacyjne
	 
	(2.622)
	(3.655)

	Suma skonsolidowana
	
	
	
	
	59.333
	12.603

	Zysk netto na nabyciu/sprzedaży udziałów
	
	
	
	
	
	24.950

	Skonsolidowane
	 
	 
	 
	 
	59.333
	37.553

	
	
	
	
	
	
	
	

	Okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2003
	 
	 
	 
	 

	TVN (2)
	 
	35.632
	9.256
	100%
	35.632
	9.256

	TVN 24
	
	
	1.878
	(691)
	100%
	1.878
	(691)

	Endemol-Neovision
	
	801
	12
	50%
	401
	6

	ITI Film Studio (3)
	3.344
	222
	100%
	3.344
	222

	Produkcja i nadawanie 

programów telewizyjnych
	41.655
	8.799
	
	41.255
	8.793

	Multikino (4)
	 
	
	5.074
	905
	50%
	2.537
	453

	Rozrywka
	 
	5.074
	905
	
	2.537
	453

	Onet
	
	
	3.130
	213
	100%
	3.130
	213

	DRQ (5)
	
	
	1.296
	596
	100%
	1.296
	596

	Nowe Media
	 
	
	4.426
	809
	
	4.426
	809

	Suma
	 
	
	51.155
	10.513
	
	48.218
	10.055

	Wydawnicza działalność multimedialna (2)
	 
	(413)
	(345)
	100%
	(413)
	(345)

	Pozostałe podmioty, korekty konsolidacyjne 
	 
	 
	(1.492)
	(2.074)

	Skonsolidowane
	 
	 
	 
	 
	46.313
	7.636


(1) EBITDA = wynik operacyjny powiększony o amortyzację (amortyzacja licencji programowych zawarta jest w kosztach operacyjnych).  

(2) W dniu 11 marca 2004 r. TVN zakupił TVN 24. W powyższej tabeli przedstawiono wyniki działalności tych podmiotów, tak jakby przejęcie to nie miało miejsca.
(3) W dniu 1 marca 2003 r. cała działalność prowadzona w ramach ITI Cinema została połączona z ITI Film Studio i obydwie działalności są wykazywane razem.

(4) W dniu 15 marca 2004 r. Grupa ITI nabyła 50% udziałów w Multikinie należących uprzednio do UCI i wyniki Multikina są w całości konsolidowane począwszy od 1 stycznia 2004 r. 

(5) W dniu 6 stycznia 2004 r. Grupa Onet.pl SA zbyła należący do niej pakiet 85% udziałów w DRQ. 

Tabela B: Wyniki spółek w podziale na podmioty o ustabilizowanej pozycji i podmioty w fazie rozwoju.

	 
	 
	 
	Przychody
	EBITDA (1)
	Udział w 
	Przychody
	EBITDA (1)

	Podmiot
	 
	 
	
	
	konsolidacji
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2004
	 
	
	 
	 

	TVN (2)
	 
	40.276
	13.444
	100%
	40.276
	13.444

	Endemol-Neovision
	
	499
	(53)
	50%
	250
	(27)

	Multikino (4)
	
	7.700
	2.179
	100%
	7.700
	2.179

	DRQ (5)
	
	
	-
	-
	100%
	-
	-

	Podmioty o ustabilizowanej pozycji
	 
	48.475
	15.570
	
	48.226
	15.596

	ITI Film Studio (3)
	5.760
	293
	100%
	5.760
	293

	TVN 24
	
	
	3.834
	(208)
	100%
	3.834
	(208)

	Onet
	
	
	4.036
	578
	100%
	4.036
	578

	Podmioty w fazie rozwoju
	 
	13.630
	663
	
	13.630
	663

	Wydawnicza działalność multimedialna
	 
	99
	(1)
	100%
	99
	(1)

	Pozostałe podmioty, korekty konsolidacyjne
	 
	
	(2.622)
	(3.655)

	Suma skonsolidowana
	
	
	59.333
	12.603

	Zysk netto na nabyciu/sprzedaży udziałów
	
	
	
	24.950

	Skonsolidowane
	 
	 
	 
	
	59.333
	37.553

	
	
	
	
	
	
	
	

	Okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2004
	 
	
	 
	 

	TVN (2)
	 
	35.632
	9.256
	100%
	35.632
	9.256

	Endemol-Neovision
	
	801
	12
	50%
	401
	6

	Multikino
	
	5.074
	905
	50%
	2.537
	453

	DRQ (5)
	
	
	1.296
	596
	100%
	1.296
	596

	Podmioty o ustabilizowanej pozycji
	 
	42.803
	10.769
	
	39.866
	10.311

	ITI Film Studio (3)
	3.344
	222
	100%
	3.344
	222

	TVN 24
	
	
	1.878
	(691)
	100%
	1.878
	(691)

	Onet
	
	
	3.130
	213
	100%
	3.130
	213

	Przedmioty w fazie rozwoju
	 
	8.352
	(256)
	
	8.352
	(256)

	Wydawnicza działalność multimedialna
	 
	(413)
	(345)
	100%
	(413)
	(345)

	Pozostałe podmioty, korekty konsolidacyjne
	 
	 
	 
	
	(1.492)
	(2.074)

	Skonsolidowane
	 
	 
	 
	
	46.313
	7.636


(1) EBITDA = wynik operacyjny powiększony o amortyzację (amortyzacja licencji programowych zawarta jest w kosztach operacyjnych).  

(2) W dniu 11 marca 2004 r. TVN nabył TVN 24. W powyższej tabeli przedstawiono wyniki działalności tych podmiotów, tak jakby przejęcie to nie miało miejsca.
(3) W dniu 1 marca 2003 r. cała działalność prowadzona w ramach ITI Cinema została połączona z ITI Film Studio i obydwie działalności są wykazywane razem.
(4) W dniu 15 marca 2004 r. Grupa ITI nabyła 50% udziałów w Multikinie należących uprzednio do UCI i wyniki Multikina są w całości konsolidowane począwszy od 1 stycznia 2004 r.
(5) W dniu 6 stycznia 2004 r. Grupa Onet.pl SA zbyła należący do niej pakiet 85% udziałów w DRQ.
Podmioty o ustabilizowanej pozycji
TVN: TVN, stacja emitująca programy TVN i TVN Siedem, kontynuuje swój wzrost uzyskując w pierwszych trzech miesiącach 2004 roku przyrost przychodów ze sprzedaży o 13,0% do 40.276 USD w porównaniu z 35.632 USD przychodów w analogicznym okresie 2003 roku. TVN wprowadził w marcu 2004 roku swoją wiosenną ramówkę i nowe programy, które już odniosły sukces, takie jak Dzieciaki z klasą oraz Mamy cię. Nadawane wiadomości, programy informacyjno-rozrywkowe oraz talk showy, razem z emitowanym codziennie serialem Na Wspólnej, nadal stanowią szkielet ramówki programów i zapewniają stabilne wskaźniki oglądalności.
Zmiany udziałów w całodobowej widowni (źródło: AGB)

	
	2001


	2002
	2003
	kw. I, 2004

	
	Cały kraj
	Miasta ponad 100.000 (3)
	Cały kraj
	Miasta ponad 100.000 (3)
	Cały kraj
	Miasta ponad 100.000 (3)
	Cały kraj
	Miasta ponad 100.000 (3)

	TVN (1)
	13,90%
	18,00%
	13,90%
	17,00%
	14,00%
	16,50%
	14,90%
	18,00%

	TVN Siedem (4)
	b.d.
	b.d.
	2,40%
	3,20%
	1,90%
	3,20%
	1,90%
	3,00%

	TVP 1 (2)
	24,40%
	22,40%
	25,40%
	21,80%
	25,60%
	20,90%
	26,10%
	20,80%

	TVP 2 (2)
	19,70%
	17,00%
	20,00%
	16,60%
	20,50%
	17,00%
	20,70%
	17,20%

	Polsat (2)
	22,60%
	16,10%
	18,30%
	13,90%
	16,50%
	12,70%
	15,70%
	12,20%

	Pozostałe
	19,40%
	26,50%
	20,00%
	27,50%
	21,50%
	29,70%
	20,70%
	28,80%


(1) TVN dociera, wg danych AGB Polska, do 84% polskich gospodarstw domowych.

(2) Ogólnokrajowe kanały telewizyjne.

(3) Grupa docelowa TVN, wykazująca największą dynamikę demograficzną z punktu widzenia reklamodawców.

(4) TVN Siedem rozpoczął działalność 1 marca 2002 r.

Zmiany udziałów w widowni w czasie prime time (godz. 19.00–23.00) (źródło: AGB)

	
	2001


	2002
	2003
	kw. I, 2004

	
	Cały kraj
	Miasta ponad 100.000 (3)
	Cały kraj
	Miasta ponad 100.000 (3)
	Cały kraj
	Miasta ponad 100.000 (3)
	Cały kraj
	Miasta ponad 100.000 (3)

	TVN (1)
	17,20%
	23,70%
	16,20%
	21,00%
	17,10%
	21,70%
	18,10%
	23,00%

	TVN Siedem (4)
	b.d.
	b.d.
	2,30%
	3,20%
	1,90%
	3,10%
	1,80%
	3,10%

	TVP 1 (2)
	23,40%
	21,80%
	25,50%
	22,10%
	25,40%
	20,60%
	24,70%
	19,10%

	TVP 2 (2)
	17,70%
	14,80%
	18,60%
	15,10%
	19,80%
	16,30%
	20,50%
	17,10%

	Polsat (2)
	25,40%
	17,80%
	20,80%
	16,20%
	18,90%
	15,10%
	18,50%
	15,10%

	Pozostałe
	16,30%
	21,90%
	16,60%
	22,40%
	16,90%
	23,20%
	16,40%
	22,60%


(1) TVN dociera, wg danych AGB Polska, do 84% polskich gospodarstw domowych.

(2) Ogólnokrajowe kanały telewizyjne.

(3) Grupa docelowa TVN, wykazująca największą dynamikę demograficzną z punktu widzenia reklamodawców.

(4) TVN Siedem rozpoczął działalność 1 marca 2002 r.
W I kwartale 2004 roku TVN osiągnął znaczącą poprawę udziału w widowni telewizyjnej, co udało się przełożyć na 14% wzrost przychodów liczonych w złotych polskich. Odnotowany przez TVN wzrost przychodów przekraczał przyrost wartości rynku reklamy telewizyjnej w I kwartale, a kontynuacja działań skoncentrowanych na kontroli kosztów pozwoliła poprawić marżę EBITDA oraz zwiększyć wartość strumieni środków pieniężnych osiąganych z działalności operacyjnej.
Endemol-Neovision: Przychody ze sprzedaży osiągane przez Endemol-Neovision mają charakter cykliczny i uzależnione są od charakteru i liczby programów produkowanych lub powierzonych Endemol-Neovision do wyprodukowania. Przychody ze sprzedaży zmniejszyły się z 801 USD w I kwartale 2003 roku do 499 USD w analogicznym okresie 2004 roku. Efektem spadku wielkości sprzedaży było zanotowanie przez Endemol-Neovision ujemnej wartości EBITDA na poziomie (53) USD.
Multikino: Multikino odnotowało w I kwartale 2004 roku wspaniałe wyniki, a szczególnie wzrost przychodów ze sprzedaży o 2.626 USD, czyli o 51,8%, do poziomu 7.700 USD, w porównaniu do ich wartości na poziomie 5.074 USD odnotowanej w tym samym okresie 2003 roku. Wzrost poziomu przychodów oraz wartości EBITDA można przypisać, poza innymi czynnikami, temu, że na rynek w I kwartale 2004 roku trafiły atrakcyjne polskie produkcje filmowe, czynnik który nie występował w 2003 roku. W dniu 5 marca 2004 roku Multikino otworzyło w Centrum Handlowym Galaxy w Szczecinie swój nowy multipleks. Częstotliwość odwiedzania kin przez widzów w Polsce oraz średnia cena biletów są ciągle znacznie niższe od średniej europejskiej, dzięki czemu polski rynek pozostaje atrakcyjny w średnim do długiego horyzoncie czasu. 

W dniu 15 marca 2004 roku Grupa ITI nabyła 50% udziałów w Multikinie, które pierwotnie należały do UCI, za równowartość w gotówce kwoty 15.000 USD. Transakcja ta jest zgodna ze strategią Grupy ITI, która polega na uzyskiwaniu pełnej kontroli operacyjnej nad jej kluczowymi aktywami, w celu usprawnienia procesu wykorzystywania synergii występujących w ramach jej platform medialnych.
DRQ: W dniu 6 stycznia 2004 roku Grupa Onet sprzedała należące do niej 85% udziałów w DRQ za gotówkę o wartości 36,3 milionów PLN. W wyniku zamknięcia tej transakcji Grupa ITI odnotowała zysk w wysokości 6.208 USD. Sprzedaż DRQ została przeprowadzona w celu skoncentrowania działalności Grupy Onet na działalności operacyjnej prowadzonej przez Onet.pl, czołowy polski portal internetowy.
Podmioty w fazie rozwoju
Grupa ITI rozwija swoją działalność i dokonuje dalszych inwestycji w podmioty znajdujące się w fazie rozwoju. Ich wyniki zostały ujęte w Tabeli B, w której koszty rozwoju działalności w pełni obciążają każdy podmiot w fazie rozwoju. Grupa ITI kontynuuje prace nad nowymi przedsięwzięciami, które podlegają aktualnie ocenie lub czekają na uruchomienie; koszty odnoszące się do takich nowych przedsięwzięć są całkowicie rozliczane jako koszty Centrali Grupy ITI (patrz Tabela C „Podsumowanie konsolidacji”).
Onet.pl: Grupa ITI prowadzi działalność w sektorze Nowych Mediów poprzez spółkę Onet.pl SA, który prowadzi Onet.pl, czołowy polski portal, oraz Wydawnictwo Pascal, czołowego wydawcę przewodników turystycznych w Polsce.
Onet.pl jest zdecydowanie największym i najchętniej odwiedzanym portalem internetowym w Polsce. Od początku 2000 roku, kiedy pojawiły się pierwsze, niezależne badania rynku, Onet.pl utrzymuje niekwestionowaną pozycję lidera. Według badań SMG/KRC z I kwartału 2004 roku, każdego miesiąca z Onet.pl korzysta 77% polskich Internautów. W marcu 2004 roku Onet.pl odnotował w ciągu całego miesiąca 11,9 mln unikalnych użytkowników („unique users”). Już w styczniu 2004 roku użytkownicy otworzyli strony portalu ponad 1,6 miliarda razy.
Grupa ITI posiada obecnie 84,5% kapitału zakładowego i 91,6% głosów na WZA Grupy Onet, a pozostała część akcji i głosów znajduje się w posiadaniu drobnych inwestorów. Grupa Onet posiada 75% kapitału zakładowego Onet.pl, zaś Grupa ITI posiada bezpośrednio 25% akcji Onet.pl. W rezultacie Grupa ITI w sumie posiada 88,4% kapitału zakładowego Onet.pl. Wyniki działalności Onet.pl podlegają pełnej konsolidacji w księgach rachunkowych Grupy ITI.
Onet.pl zanotował w I kwartale 2004 roku wzrost przychodów ze sprzedaży o 906 USD, czyli o 28,9%, do poziomu 4.036 USD z 3.130 USD w analogicznym okresie 2003 roku, oraz zanotował zwiększenie wartości EBITDA o 365 USD, czyli o 171,4%, do poziomu 578 USD w porównaniu z 213 USD w I kwartale 2003 roku. Wzrost przychodów ze sprzedaży jest głównie spowodowany rozwojem rynku płatnej reklamy internetowej. Znaczący wzrost wartości EBITDA stanowi odzwierciedlenie koncentracji Onetu na dochodowych obszarach działalności, jak również monetyzacji bazy swoich użytkowników w połączeniu ze ścisłą kontrolą kosztów. Nowa, nie związana z reklamą sprzedaż dostarcza dodatkowych strumieni przychodów. We współpracy z Grupą ITI, Onet uruchomił na początku października 2002 roku OnetKonekt, pierwszy polski niezależny serwis VISP (Virtual Internet Service Provider), a w ostatnim okresie uruchomił usługę OnetKonekt Satelita, w dalszym ciągu rozwijając swoją ofertę wdzwanianego dostępu do Internetu. 

W 2003 roku Grupa ITI podjęła decyzję o przeprowadzeniu restrukturyzacji w zakresie działalności wydawnictw elektronicznych prowadzonych przez OPM, trzeci oddział Onet.pl S.A., w odniesieniu do którego spodziewane jest, że większa część działalności zostanie wygaszona w 2004 roku. W I kwartale 2004 roku przychody osiągane z prowadzenia działalności w tym obszarze wyniosły 99 USD i przyniosły ujemną wartość EBITDA na poziomie (1) USD. 

TVN 24: TVN 24 jest osiągającym najlepsze wyniki płatnym kanałem telewizyjnym, zajmującym czołową pozycję wśród tego typu kanałów w Polsce, zaraz po głównych polskich ogólnodostępnych kanałach telewizyjnych. TVN 24 jest dostępny w większości sieci telewizji kablowej w Polsce. W maju 2003 roku TVN 24 rozszerzył swoją ofertę programową poprzez uruchomienie TVN Meteo, pierwszego w Polsce kanału pogodowego. W ramach platformy TVN 24, Grupa ITI uruchomiła w grudniu 2003 roku swój trzeci kanał tematyczny – TVN Turbo. TVN Turbo jest kierowany do miłośników motoryzacji i porusza tematykę z szeroko rozumianego jej obszaru i tematów pokrewnych. Kanał ten w większym stopniu umożliwia wykorzystanie zasobów operacyjnych TVN 24 oraz uzupełnia ofertę kanałów tematycznych Grupy ITI, którą Grupa ITI zamierza nadal poszerzać.
Finansowo wyniki TVN 24 obejmują koszty uruchomienia oraz straty występujące w okresie rozruchu TVN Meteo oraz TVN Turbo, czyli uruchomionych w ostatnim okresie kanałów tematycznych Grupy ITI. Na poziomie skonsolidowanym TVN 24 w znaczący sposób ograniczył stratę na poziomie EBITDA do poziomu (208) USD, przy ponad podwojonych przychodach ze sprzedaży, które wyniosły 3.834 USD w okresie I kwartału 2004 roku, w porównaniu z ujemną wartością EBITDA w wysokości (691) USD oraz przychodach ze sprzedaży na poziomie 1.878 USD odnotowanych w analogicznym okresie 2003 roku. Przychody w dalszym ciągu rosną w związku z uzyskaniem dodatkowych opłat abonenckich w sieciach telewizji kablowej oraz wzrostem przychodów reklamowych w Polsce, ale również dzięki dystrybucji TVN 24 na platformie DISH Network, która umożliwia nadawanie programu TVN 24 dla społeczności polskiej w Stanach Zjednoczonych. W ostatnim okresie TVN 24 uzyskał tytuł „Stacji Roku 2003” przyznawany przez Media & Marketing Polska. TVN 24, według danych AGB, jest dostępny w 3,9 mln gospodarstw domowych za pośrednictwem telewizji kablowej oraz platform cyfrowych. W ciągu dnia jest oglądany przez 2,5 miliona różnych widzów przez przeciętnie 25 minut.
W dniu 11 marca 2004 roku TVN 24 został zintegrowany z TVN w wyniku sprzedaży tej spółki przez Grupę ITI na rzecz TVN za równowartość w gotówce kwoty 35 milionów Euro. Integracja TVN 24 z TVN, która mogła być przeprowadzona dzięki wykupieniu udziałów w TVN od SBS, który nie chciał uczestniczyć w TVN 24 w okresie uruchamiania tego kanału, powinna przynieść dodatkowe synergie w zakresie generowanych przez te podmioty kosztów i przychodów.
W dniu 29 kwietnia 2004 roku TVN uruchomił iTVN, rozrywkowy kanał telewizyjny przeznaczony dla społeczności polskiej mieszkającej za granicą. iTVN dostępny jest w Stanach Zjednoczonych na platformie DISH Network, razem z TVN 24, Grupa ITI oferuje pakiet obszernych informacji oraz rozrywki dla Polaków szukających wiadomości i rozrywki z domu, podczas gdy znajdują się daleko od kraju. Spodziewane jest poszerzenie dostępności kanału, tak aby mogła go oglądać Polonia mieszkająca w Niemczech, Francji, Wielkiej Brytanii oraz Australii.

ITI Film Studio, ITI Cinema i Impresariat ITI: Podmioty te odnotowały w I kwartale 2004 roku łączne przychody ze sprzedaży w wysokości 5.760 USD, co oznacza ich wzrost o kwotę 2.416 USD, czyli o 72,2% w porównaniu do analogicznego okresu 2003 roku. Połączone podmioty odnotowały wartość EBITDA na poziomie 293 USD. W dniu 1 marca 2003 roku działalność prowadzona w ramach ITI Cinema została formalnie przekazana do ITI Film Studio, w wyniku czego połączone działalności tworzą, zarządzają, dystrybuują i zajmują się sprzedażą multimedialnych treści na wielu platformach przekazu, co obejmuje również organizację imprez i zarządzanie talentami. W I kwartale 2004 roku miała miejsce premiera „Nigdy w życiu”, koprodukcji ITI Film Studio oraz TVN, który to film trafił na ekrany polskich kin w dniu 13 lutego 2004 roku i do chwili obecnej obejrzało go ponad 1,5 miliona widzów, co plasuje go wśród najpopularniejszych filmów, które trafiły do kin w Polsce.
Legia Warszawa SSA: W dniu 8 kwietnia 2004 roku Grupa ITI nabyła 80% akcji Legii Warszawa, najbardziej utytułowanego klubu piłkarskiego w Polsce. Legia jest ligowym liderem wszechczasów, dzięki 7-krotnemu wywalczeniu tytułu mistrzowskiego, 12-krotnemu zdobyciu Pucharu Polski oraz wielu innych trofeów. W bieżącym sezonie rozgrywek piłkarskich 2003/2004 Legia plasuje się na drugiej pozycji w ligowej tabeli oraz będzie walczyła w finale Pucharu Polski, w związku z czym spodziewane jest, że Legia będzie brała udział w rozgrywkach pucharu europejskiego UEFA w nadchodzącym sezonie. Przejęcie Legii zapewni Grupie ITI dostęp do praw i treści związanych z najpopularniejszym sportem jakim jest piłka nożna. W przyszłości Grupa ITI zamierza dystrybuować te treści za pośrednictwem swoich platform medialnych.

Koszty finansowe oraz zysk netto: Grupa ITI odnotowała w I kwartale 2004 roku koszty finansowe netto na poziomie (11.024) USD, w porównaniu do kosztów finansowych netto na poziomie (8.033) USD zanotowanych w analogicznym okresie 2003 roku. Zwiększenie to można przypisać przede wszystkim wzrostowi kosztów odsetkowych netto w wysokości 7.275 USD w I kwartale 2004 roku, w porównaniu do kosztów odsetkowych netto w wysokości 1.912 USD w analogicznym okresie 2003 roku. Ten wzrost poziomu kosztów odsetkowych związany jest przede wszystkim z wyemitowaniem przez TVN długoterminowych obligacji o wartości 235 mln Euro oraz kuponie 9,5%. Zwiększenie wartości kosztów odsetkowych netto częściowo zostało skompensowane niższymi stratami z różnic kursowych w wysokości 1.887 USD w okresie I kwartału 2004 roku w porównaniu do 5.874 USD w okresie I kwartału 2003 roku. Grupa ITI podjęła decyzję o zabezpieczeniu się przed ryzykiem kursowym związanym z pierwszymi czterema płatnościami związanymi z wyemitowanymi długoterminowymi obligacjami o kuponie 9,5%, które będą przypadały pomiędzy 30 czerwca 2004 roku a 31 grudnia 2005 roku.
Tabela C:
Podsumowanie konsolidacji
	Opis
	 
	Podmioty o ustabilizowanej pozycji
	Podmioty w fazie rozwoju
	Koszty Centrali
	Korekty konsolidacyjne
	Razem

	 
	 
	 
	I kw. 2003
	I kw. 2004
	I kw. 2003
	I kw. 2004
	I kw. 2003
	 I kw. 2004
	 I kw. 2003
	I kw. 2004
	 I kw. 2003
	I kw. 2004

	EBITDA
	
	 
	10.311
	15.596
	(601)
	663
	(2.879)
	(3.229)
	805
	24.523
	7.636
	37.553

	Amortyzacja, odpisy aktualizacyjne
	(1.747)
	(2.501)
	(1.204)
	(1.101)
	(401)
	(241)
	(1.985)
	105
	(5.337)
	(3.738)

	EBIT 
	 
	 
	8.564
	13.095
	(1.805)
	(438)
	(3.280)
	(3.470)
	(1.180)
	24.628
	2.299
	33.815

	Przychody/(koszty) finansowe netto, w tym
	
	
	
	
	
	
	
	
	(8.033)
	(11.024)

	-Koszty odsetkowe netto
	
	
	
	
	
	(1.912)
	(7.275)

	-Różnice kursowe oraz aktualizacja do wartości godziwej
	
	
	
	
	
	(5.874)
	(3.749)

	-Aktualizacja ceny akcji SBS
	
	
	
	
	
	
	
	
	(247)
	-

	Wynik przed opodatkowaniem
	
	
	
	
	
	
	
	
	(5.734)
	22.791

	Opodatkowanie
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(1.071)
	1.871

	Wynik netto
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(6.805)
	24.662

	Wynik netto akcjonariuszy mniejszościowych
	
	
	
	
	
	(133)
	(1.424)

	Wynik netto akcjonariuszy
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	(6.938)
	23.238


Zysk netto na nabyciu/zbyciu aktywów finansowych: W I kwartale Grupa ITI odnotowała zysk netto na nabyciu/zbyciu aktywów finansowych w wysokości 24.950 USD, który odnotowany został jako pozostały przychód operacyjny zgodnie z MSR. W dniu 6 stycznia 2004 roku Grupa ITI zbyła swoje udziały w DRQ odnotowując na tej transakcji zysk wysokości 6.208 USD. W dniu 15 marca 2004 roku Grupa ITI odnotowała zysk na nabyciu udziałów w Multikinie w kwocie 18.333 USD, która stanowi nadwyżkę udziału wartości godziwej nabytych aktywów nad ceną zakupu. Zgodnie z zasadami przedstawionymi w standardzie IFRS 3, taka nadwyżka jest rozpoznawana bezpośrednio w rachunku zysków i strat. 

Refinansowanie uprzednio wyemitowanych „Obligacji Zamiennych” znajdujących się w posiadaniu BRE

Grupa ITI oraz BRE uzgodniły zamianę istniejących obligacji o wartości nominalnej 109.550 USD, które wyemitowane zostały przez Grupę ITI o terminie zapadalności przypadającym na czerwiec 2004 roku, na sprzedaż 10% udziałów w TVN na rzecz TV Tech Investments 1 Sp. z o.o. (podmiotu powiązanego z BRE) za 42.500 USD, która to transakcja została zamknięta w dniu 5 listopada 2003 roku i przychody, z której zostały przeznaczone na przedterminowy wykup obligacji. Grupa ITI uzyskała równocześnie 4-letnią opcję call obowiązującą do dnia 4 listopada 2007 roku, która upoważnia do odkupienia udziałów w TVN. Grupa ITI odnotowała w IV kwartale 2003 roku zysku w wysokości 37.006 USD jako część tej transakcji sprzedaży. W dniu 12 marca 2004 roku Grupa ITI przeznaczyła 33.000 USD uzyskane z transakcji sprzedaży TVN 24 na przedterminowy wykup obligacji, w wyniku czego Grupa ITI ograniczyła swoje zadłużenie do 28.400 USD wobec BRE, w formie Długoterminowych Obligacji, których okres zapadalności będzie przypadał 4 lata po ich wyemitowaniu. Grupa ITI doprowadziła do uzgodnienia, w wyniku którego zaprzestano spłat istniejącego zadłużenia wynikającego z kredytu od WestLB o wartości 25.148 USD, w zamian za zgodę na dokonanie jego jednorazowej spłaty w momencie jego zapadalności, który przypada na maj 2007 roku.

Grupa ITI z powodzeniem przeprowadziła transakcję refinansowania swojego zadłużenia, które obecnie posiada okres zapadalności przypadający na 2007 oraz 2008 rok. Bardzo korzystne warunki rynkowe panujące w IV kwartale 2003 roku pozwoliły Grupie ITI z powodzeniem uplasować na rynku długoterminowe obligacje TVN o kuponie 9,5%, których termin zapadalności przypada w 2013 roku. Przychody uzyskane z emisji tych obligacji pozwoliły Grupie ITI nabyć od SBS udziały w TVN, po bardzo atrakcyjnym koszcie refinansowania. Uplasowanie obligacji długoterminowych oraz nabycie udziałów w TVN jest ważnym elementem starań Grupy ITI zmierzających do wprowadzenia jednych z najlepiej funkcjonujących aktywów telewizyjnych w Europie na warszawską Giełdę Papierów Wartościowych.
Wykaz Akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez spółki zależne ponad 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu ITI Holdings na dzień złożenia raportu kwartalnego według informacji przekazanych Grupie ITI

	Nazwa akcjonariusza
	
	Liczba akcji serii A
	Procent akcji serii A
	Liczba akcji serii B
	Procent akcji serii B
	Całkowita liczba akcji
	Całkowity procent akcji
	Wartość nominalna w Euro (nie w tysiącach)
	Wartość nominalna w USD (nie w tysiącach)
	Liczba głosów
	Procent głosów

	BRE Bank S.A. (1)
	
	- 
	- 
	24.539.511 
	17,10%
	24.539.511 
	15,25%
	30.674.389
	37.545.452
	24.539.511 
	15,25%

	ITI Holdco N.V. (2)
	
	3.220.829 
	18,51%
	20.485.865 
	14,28%
	23.706.694 
	14,74%
	29.633.368
	36.271.242
	23.706.694 
	14,74%

	New Europe East Investment Fund
	
	- 
	- 
	10.881.692 
	7,58%
	10.881.692 
	6,76%
	13.602.115
	16.648.989
	10.881.692 
	6,76%

	Mesamedia Holding N.V. (3)
	
	8.120.249 
	46,66%
	31.725.624 
	22,11%
	39.845.873 
	24,77%
	49.807.341
	60.964.186
	39.845.873 
	24,77%

	MAWA Holding N.V. (4)
	
	3.242.157 
	18,63%
	12.667.032 
	8,83%
	15.909.189 
	9,89%
	19.886.486
	24.341.059
	15.909.189 
	9,89%

	Bruviva Holding N.V. (5)
	
	2.428.038 
	13,95%
	9.486.288 
	6,61%
	11.914.326 
	7,41%
	14.892.908
	18.228.919
	11.914.326 
	7,41%


(1) Prezes i Dyrektor Generalny BRE Banku, Wojciech Kostrzewa, pełni także funkcję członka Rady Dyrektorów w ITI Holdings.

(2) ITI Holdco N.V. jest powiązane z Janem Wejchertem, Mariuszem Walterem i Bruno Valsangiacomo.

(3) Mesamedia Holding N.V. jest powiązane z Janem Wejchertem.

(4) MAWA Holding N.V. jest powiązane z Mariuszem Walterem.

(5) Bruviva Holding N.V. jest powiązane z Bruno Valsangiacomo.

Powyższe informacje pochodzą z publicznie dostępnych danych giełdowych. Grupa ITI nie może zagwarantować dokładności powyższych danych, jednakże nie są znane żadne nieścisłości dotyczące powyższych informacji.

Zatwierdzenie nie badanego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakończony 31 marca 2004 r. zawiera: skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zysków i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitałach własnych, skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieniężnych oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i zostało przygotowane zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej i zostało poddane przeglądowi.

W imieniu Rady Dyrektorów International Trading and Investment Holdings S.A. Luksemburg:

Jan Wejchert, Prezes Grupy ITI

Mariusz Walter, Wiceprezes Grupy ITI

Bruno Valsangiacomo, Wiceprezes Grupy ITI

Luksemburg, 14 maja 2004 r.

Raport z przeglądu
Dla Akcjonariuszy International Trading and Investments Holdings S.A. Luxembourg 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego śródrocznego skonsolidowanego bilansu International Trading and Investments Holdings S.A. Luxembourg oraz jej jednostek zależnych (“Grupy”) na dzień 31 marca 2004 r. oraz śródrocznych skonsolidowanych rachunków zysków i strat, skonsolidowanych zestawień zmian w kapitale własnym oraz skonsolidowanych sprawozdań z przepływów środków pieniężnych za trzymiesięczny okres zakończony 31 marca 2004 r. Za sporządzenie powyższych śródrocznych skonsolidowanych sprawozdań finansowych odpowiedzialny jest zarząd Grupy. Naszym zadaniem jest sporządzenie raportu o tych śródrocznych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych na podstawie przeprowadzonego przeglądu.

Przeprowadziliśmy przegląd zgodnie z Międzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej dotyczącym przeglądów. Postanowienia tego Standardu wymagają zaplanowania i przeprowadzenia przeglądu w celu uzyskania umiarkowanej pewności, iż śródroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe nie zawierają istotnych uchybień. Przegląd ogranicza się przede wszystkim do zbierania i analizy informacji uzyskanych od zarządu i pracowników Grupy oraz procedur analitycznych stosowanych do danych finansowych, zapewnia więc mniejszy stopień pewności niż badanie sprawozdań finansowych. Nie przeprowadziliśmy badania sprawozdań finansowych, w związku z czym nie wyrażamy opinii z badania.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, co mogłoby wskazywać, że załączone śródroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe nie zostały prawidłowo sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej.

Działający w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.

Wojciech Maj
PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. Członek Zarządu
Spółka wpisana na listę podmiotów

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
uprawnionych do badania sprawozdań

Biegły Rewident
finansowych pod numerem 144


Numer ewidencyjny 6128/2647

Warszawa, 14 maja 2004 r.

	
	
	3 miesiące zakończone 

31 marca 2004
	
	3 miesiące zakończone 

31 marca 2003

	
	
	
	
	

	Przychody ze sprzedaży razem
	2
	59.333
	
	46.313

	Koszty nadawania i produkcji programów telewizyjnych, z tego:
	4
	(25.190)
	
	(24.401)

	Amortyzacja licencji programowych i pozostałe koszty programowe
	
	(7.758)
	
	(8.143)

	Amortyzacja wartości niematerialnych
	6, 16
	(108)
	
	(166)

	Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych
	18
	(1.411)
	
	(1.033)

	Pozostałe koszty nadawania i produkcji programów telewizyjnych
	
	(15.913)
	
	(15.059)

	Koszty rozrywki i nowych mediów, z tego:
	4
	(10.499)
	
	(5.783)

	Amortyzacja wartości niematerialnych
	6,16
	(250)
	
	(380)

	Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych
	18
	(1.029)
	
	(750)

	Pozostałe koszty rozrywki i nowych mediów
	
	(9.220)
	
	(4.653)

	Marża brutto na sprzedaży
	
	23.644
	
	16.129

	Koszty sprzedaży, z tego:
	4
	(3.564)
	
	(755)

	Amortyzacja wartości niematerialnych
	6, 16
	(25)
	
	(26)

	Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych
	18
	(18)
	
	(16)

	Pozostałe koszty sprzedaży
	
	(3.521)
	
	(713)

	Koszty ogólnego zarządu, z tego:
	4
	(11.215)
	
	(13.075)

	Amortyzacja wartości niematerialnych
	6, 16
	(534)
	
	(244)

	Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych
	18
	(363)
	
	(463)

	Amortyzacja wartości firmy
	6, 16
	-
	
	(2.164)

	Pozostałe koszty ogólnego zarządu
	
	(10.318)
	
	(10.204)

	Pozostałe przychody operacyjne netto
	8
	24.950
	
	-

	Zysk na działalności operacyjnej
	
	33.815
	
	2.299

	Koszty finansowe netto, z tego:
	9
	(11.024)
	
	(8.033)

	Odsetki netto
	
	(7.275)
	
	(1.912)

	Strata na inwestycjach – dostępnych do sprzedaży
	
	-
	
	(247)

	Różnice kursowe netto
	
	(1.887)
	
	(5.874)

	Straty z tytułu aktualizacji do wartości godziwej instrumentów pochodnych
	
	(1.168)
	
	-

	Straty z tytułu aktualizacji do wartości godziwej instrumentów zabezpieczających przed ryzykiem kursowym
	
	(694)
	
	-

	Zysk/(strata) brutto
	
	22.791
	
	(5.734)

	Podatek dochodowy
	10
	1.871
	
	(1.071)

	Zysk/(strata) po opodatkowaniu
	
	24.662
	
	(6.805)

	Zysk mniejszości
	24
	(1.424)
	
	(133)

	Zysk/(strata) netto
	
	23.238
	
	(6.938)

	
	
	
	
	

	Podstawowy i rozwodniony zysk /(strata) na jedną akcję (nie w tysiącach)
	11
	0,14
	
	(0,04)


	
	Informacja dodatkowa
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	AKTYWA
	
	
	
	

	Środki pieniężne
	
	42.895
	
	39.833

	Środki pieniężne o ograniczonym dostępie
	12
	2.721
	
	48.340

	Należności z tytułu dostaw i usług
	
	31.670
	
	31.672

	Inwestycje krótkoterminowe – dostępne do sprzedaży
	17
	17.405
	
	14.728

	Aktywa finansowe w wartości godziwej ze zmianami odnoszonymi do rachunku wyników
	36
	1.212
	
	-

	Krótkoterminowe aktywa programowe
	15
	23.196
	
	25.686

	Inne składniki aktywów obrotowych
	13
	20.983
	
	19.962

	Zapasy
	
	2.707
	
	2.784

	Aktywa obrotowe
	
	142.789
	
	183.005

	
	
	
	
	

	Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	14
	5.098
	
	56

	Środki pieniężne o ograniczonym dostępie
	12
	3.994
	
	4.119

	Długoterminowe aktywa programowe
	15
	21.744
	
	18.810

	Wartości niematerialne
	16
	295.247
	
	298.405

	Inwestycje długoterminowe – dostępne do sprzedaży
	17
	2.934
	
	3.045

	Rzeczowe aktywa trwałe
	18
	94.874
	
	65.560

	Pozostałe aktywa długoterminowe
	19
	16.128
	
	17.440

	Aktywa trwałe
	
	440.019
	
	407.435

	SUMA AKTYWÓW
	
	582.808
	
	590.440

	
	
	
	
	

	PASYWA
	
	
	
	

	Zobowiązania z tytułu dostaw i usług
	
	12.107
	
	20.384

	Kredyty i pożyczki krótkoterminowe
	20
	24.128
	
	55.355

	Rezerwy na zobowiązania
	21
	469
	
	736

	Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe i rozliczenia międzyokresowe
	22
	60.792
	
	45.718

	Zobowiązania krótkoterminowe
	
	97.496
	
	122.193

	
	
	
	
	

	Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	14
	57
	
	307

	Kredyty i pożyczki
	20
	321.313
	
	330.024

	Pozostałe zobowiązania długoterminowe
	23
	2.317
	
	2.242

	Zobowiązania długoterminowe
	
	323.687
	
	332.573

	
	
	
	
	

	Kapitały mniejszości
	24
	4.578
	
	5.888

	
	
	
	
	

	Kapitał podstawowy
	25
	173.182
	
	173.182

	Rezerwa z aktualizacji do wartości godziwej
	17, 35
	1.497
	
	-

	Kapitał rezerwowy tworzony ustawowo
	
	691
	
	691

	Skumulowana strata
	
	(8.628)
	
	(31.866)

	Różnice kursowe z konsolidacji
	
	(9.695)
	
	(12.221)

	Kapitał własny
	
	157.047
	
	129.786

	SUMA PASYWÓW
	
	582.808
	
	590.440


	
	Liczba wyemitowanych akcji 

(nie w tysiącach)
	
	Kapitał podstawowy
	
	Rezerwa z aktualizacji do wartości godziwej
	
	Kapitał rezerwowy tworzony ustawowo
	
	Skumulowany zysk/(strata)
	
	Różnice kursowe z konsolidacji
	
	Razem 

	Stan na dzień 1 stycznia 2003 r.
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- przed przekształceniem
	160.882.436
	
	173.182
	
	-
	
	691
	
	(67.639)
	
	(10.523)
	
	95.711

	Wpływ przyjęcia MSR 39 (zaktualizowanego) (zob. Nota 9)
	
	
	
	
	-
	
	-
	
	(3.417)
	
	-
	
	(3.417)

	- po przekształceniu
	160.882.436
	
	173.182
	
	-
	
	691
	
	(71.056)
	
	(10.523)
	
	92.294

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Różnice kursowe
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(676)
	
	(676)

	Zysk/(strata) netto nie wykazana w rachunku zysków i strat
	-
	
	-
	
	
-
	
	-
	
	-
	
	(676)
	
	(676)

	Strata netto
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(6.938)
	
	-
	
	(6.938)

	Stan na dzień 31 marca 2003 r.
	160.882.436
	
	173.182
	
	-
	
	691
	
	(77.994)
	
	(11.199)
	
	84.680


	Stan na dzień 1 stycznia 2004 r.
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- przed przekształceniem
	160.882.436
	
	173.182
	
	-
	
	691
	
	(27.220)
	
	(12.221)
	
	134.432

	Wpływ przyjęcia MSR 39 (zaktualizowanego) (zob. Nota 9 i Nota 13)
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(4.646)
	
	-
	
	(4.646)

	- po przekształceniu
	160.882.436
	
	173.182
	
	-
	
	691
	
	(31.866)
	
	(12.221)
	
	129.786

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Różnice kursowe
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	2.526
	
	2.526

	Zyski z przeszacowania inwestycji do wartości godziwej (zob. Nota 9)
	-
	
	-
	
	1.497
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1.497

	Zysk netto nie wykazany w rachunku zysków i strat
	-
	
	-
	
	1.497
	
	-
	
	-
	
	2.526
	
	4.023

	Zysk netto
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	23.238
	
	-
	
	23.238

	Stan na dzień 31 marca 2004 r.
	160.882.436
	
	173.182
	
	1.497
	
	691
	
	(8.628)
	
	(9.695)
	
	157.047


	
	Informacja dodatkowa
	Trzy miesiące zakończone 

31 marca 2004
	
	Trzy miesiące zakończone 

31 marca 2003

	
	
	
	
	

	Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej
	30
	12.984
	
	2.782

	Podatek dochodowy zapłacony
	
	(3.477)
	
	(905)

	Przepływy środków pieniężnych netto 
z działalności operacyjnej
	
	9.507
	
	1.877

	
	
	
	
	

	Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej
	
	
	
	

	Nabycie wartości niematerialnych
	
	(431)
	
	(54)

	Wpływy z tytułu sprzedaży składników rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych
	
	37
	
	37

	Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych
	
	(5.848)
	
	(2.875)

	Zysk na sprzedaży spółki zależnej pomniejszony o sprzedane środki pieniężne 
	29 (i)
	8.853
	
	-

	Wydatki na nabycie aktywów finansowych
	
	(2.003)
	
	-

	Wydatki na nabycie spółki zależnej pomniejszone o nabyte środki pieniężne
	28 (i)
	(6.723)
	
	-

	Odsetki otrzymane
	
	708
	
	101

	Zakup inwestycji krótkoterminowych – dostępnych do sprzedaży 
	17
	(1.180)
	
	-

	Zmniejszenie stanu środków pieniężnych o ograniczonym dostępie
	
	45.745
	
	-

	Środki pieniężne netto z działalności inwestycyjnej
	
	39.158
	
	(2.791)

	
	
	
	
	

	Środki pieniężne netto przed uwzględnieniem działalności finansowej
	
	48.665
	
	(914)

	
	
	
	
	

	Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej
	
	
	
	

	Spłata kredytów i pożyczek
	
	(38.245)
	
	(790)

	Zapłacone koszty emisji obligacji uprzywilejowanych
	
	(3.238)
	
	-

	Odsetki zapłacone
	
	(1.203)
	
	(974)

	Środki pieniężne netto z działalności finansowej
	
	(42.686)
	
	(1.764)

	Zwiększenie/(zmniejszenie) stanu środków pieniężnych
	
	5.979
	
	(2.678)

	
	
	
	
	

	Zmiana stanu środków pieniężnych
	
	
	
	

	Stan na początek okresu
	
	39.833
	
	25.231

	Zwiększenie/(zmniejszenie)
	
	5.979
	
	(2.678)

	Wpływ różnic kursowych
	
	(2.917)
	
	(964)

	Stan na koniec okresu
	
	42.895
	
	21.589

	
	
	
	
	


1. Zasady rachunkowości

Podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe International Trading and Investments Holdings S.A. Luxembourg („ITI Holdings”) oraz jej spółek zależnych („Grupa ITI”) zostało sporządzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wyników działalności oraz przepływów pieniężnych zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”), włączając w to Międzynarodowe Standardy Rachunkowości („MSR”) oraz interpretacje wydane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej (KIMSSF).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone według zasady kosztu historycznego, za wyjątkiem wymagań MSR 39 (zaktualizowanego) dotyczących wyceny według wartości godziwej. 

Z dniem 14 maja 2004 r. Komitet ds. badania sprawozdań finansowych Grupy ITI zatwierdził niniejsze sprawozdanie finansowe.

Od 1 stycznia 2004 r. Grupa ITI zdecydowała się na wcześniejsze przyjęcie MSSF 3 Połączenie jednostek gospodarczych („MSSF 3”), zaktualizowanego MSR 36 Trwała utrata wartości aktywów („MSR 36”), MSR 38 Wartości niematerialne i prawne („MSR 38”), zaktualizowanego MSR 39 Instrumenty finansowe: Rozpoznawanie i wycena („MSR 39 (zaktualizowany)”) oraz MSSF 5 Długoterminowe aktywa przeznaczone do sprzedaży oraz prezentacja działalności zaniechanej („MSSF 5”). Ewentualny wpływ przyjęcia tych standardów oraz dodatkowe informacje są zamieszczone w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawowe zasady rachunkowości stosowane przez Grupę ITI zostały omówione poniżej

Waluta sprawozdania finansowego (sprawozdawcza i pomiarowa)

Walutą sprawozdawczą skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest dolar amerykański („USD”). Walutą pomiarową spółek operacyjnych z siedzibą w Polsce jest złoty polski („PLN”). Walutą pomiarową spółki ITI Holdings jest USD. Jest to waluta mająca największy wpływ na działalność spółki ITI Holdings i w znaczącym stopniu używana przez spółkę ITI Holdings, ponieważ prawie wszystkie zawierane przez nią transakcje są wyrażone i rozliczane w USD.

Kwoty szacunkowe

Przy sporządzaniu sprawozdań finansowych zarząd dokonuje oszacowań i przyjmuje założenia mające wpływ na wykazane kwoty aktywów i pasywów, warunkowe aktywa i pasywa na dzień bilansowy oraz na przychody i koszty w badanym okresie. Rzeczywiste wielkości mogą się różnić od oszacowanych.

1.
Zasady rachunkowości (cd.)

Konsolidacja

Jednostki zależne, czyli jednostki gospodarcze, w których Grupa ITI bezpośrednio lub pośrednio ma ponad połowę głosów lub w inny sposób może kontrolować działalność jednostki, zostały objęte konsolidacją. Jednostki zależne są konsolidowane w okresie od dnia przejęcia przez Grupę ITI faktycznej kontroli nad nimi do dnia jej utraty. Transakcje wewnątrzgrupowe, salda oraz nie zrealizowane zyski i straty na transakcjach wewnątrzgrupowych są eliminowane; eliminowane są także niezrealizowane straty, chyba że koszty nie mogą być odzyskane.

Straty dotyczące udziałowców mniejszościowych w konsolidowanej jednostce zależnej mogą przewyższać udziały mniejszości w kapitale własnym tejże jednostki. Ta nadwyżka strat oraz dalsze straty dotyczące udziałowców i akcjonariuszy mniejszościowych obciążają udziały większości z wyjątkiem sytuacji, kiedy udziałowcy mniejszościowi są zobowiązani oraz zdolni do wyrównania strat. Jeżeli w terminie późniejszym jednostka zależna wykazuje zyski, zyski te przypisuje się w pełnej wysokości do udziałów większościowych, aż do pokrycia strat przypadających na udziały mniejszości, uprzednio przejętych przez udziałowca większościowego.

Jednostki stowarzyszone

Grupa ITI ujmuje inwestycje w jednostkach stowarzyszonych metodą praw własności. Jednostka stowarzyszona jest to jednostka, w której Grupa ITI posiada pomiędzy 20%, a 50% praw głosu lub na którą Grupa ITI ma znaczący wpływ, ale nie posiada nad nią kontroli. Nie zrealizowane zyski z tytułu transakcji zawartych pomiędzy jednostką stowarzyszoną a Grupą ITI wyłącza się proporcjonalnie do udziałów Grupy ITI w jednostce stowarzyszonej. Nie zrealizowane straty są eliminowane, chyba że transakcja wskazuje iż nastąpiła utrata wartości przekazanego składnika aktywów. Inwestycje Grupy ITI w jednostkach stowarzyszonych mogą zawierać wartość firmy z konsolidacji (pomniejszoną o umorzenie wartości firmy z konsolidacji). Przy użyciu metody praw własności inwestycja ujmowana jest początkowo według ceny nabycia, następnie jej wartość ulega podwyższeniu bądź obniżeniu o udział inwestora w zyskach bądź stratach jednostki stowarzyszonej od dnia zakupu. Dywidendy otrzymane od jednostki stowarzyszonej pomniejszają wartość bilansową inwestycji. Korekty wartości bilansowej, proporcjonalnie do posiadanych udziałów, mogą być również konieczne z powodu zmian w udziale Grupy ITI w kapitale własnym jednostki stowarzyszonej spowodowanych zmianami w kapitale własnym tej jednostki, które nie podlegały wykazaniu w rachunku zysków i strat. Takie zmiany mogą być spowodowane różnicami kursowymi oraz korektami wynikającymi z połączenia jednostek gospodarczych.

Jeżeli, przy stosowaniu metody praw własności, udział Grupy ITI w stratach jednostki stowarzyszonej jest równy lub przewyższa wartość bieżącą inwestycji, to Grupa ITI zwykle przestaje uwzględniać swój udział w dalszych stratach a inwestycja jest wykazywana w wartości zerowej. Dodatkowe straty uwzględniane są w takiej wysokości, w jakiej Grupa ITI zobowiązała się lub dokonała płatności w imieniu jednostki stowarzyszonej w celu wypełnienia zobowiązań jednostki stowarzyszonej, które Grupa ITI gwarantowała, lub co do których w inny sposób podjęła zobowiązania. Jeżeli następnie jednostka stowarzyszona zacznie wykazywać zyski, Grupa ITI uwzględnia swój udział w tych zyskach dopiero wówczas, gdy ich wartość zrówna się z wartością nie ujętego uprzednio udziału w stratach netto. 

Lista jednostek zależnych i stowarzyszonych Grupy ITI została przedstawiona w Nocie 26. 

1.
Zasady rachunkowości (cd.)

Wspólne przedsięwzięcia

Wspólne przedsięwzięcia są jednostkami gospodarczymi, które Grupa ITI kontroluje wspólnie z jedną lub kilkoma innymi stronami. Udziały Grupy ITI we wspólnie kontrolowanych jednostkach konsoliduje się metodą konsolidacji proporcjonalnej, gdzie udział Grupy ITI obejmuje jej udział w przychodach i kosztach, aktywach i zobowiązaniach oraz przepływach pieniężnych w odpowiednich pozycjach sprawozdania finansowego.

Lista wspólnych przedsięwzięć została przedstawiona w Nocie 27.

Przeliczenia walut

Sprawozdania finansowe jednostek zależnych i stowarzyszonych, których waluta pomiarowa jest inna niż waluta pomiarowa Grupy ITI, przeliczane są na walutę raportowania według kursu obowiązującego na dzień bilansowy. Przychody i koszty są przeliczane według kursu obowiązującego na dzień transakcji. Wartość firmy z konsolidacji i korekty z tytułu aktualizacji do wartości godziwej są przeliczane według kursu na dzień bilansowy. Różnice kursowe są wykazywane bezpośrednio w kapitale własnym jako „różnice kursowe z konsolidacji”. Przy sprzedaży jednostki odpowiednie różnice kursowe z konsolidacji wykazywane są w rachunku zysków i strat jako część zysku lub straty na sprzedaży.

Transakcje wyrażone w walutach obcych są przeliczane na walutę pomiarową każdej jednostki zależnej według kursu obowiązującego na dzień transakcji. Zyski i straty z rozliczenia takich transakcji oraz z pieniężnych aktywów i pasywów wyrażonych w walutach obcych są wykazywane w rachunku zysków i strat w okresie, którego dotyczą.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wykazywane w bilansie obejmują środki pieniężne w kasie i w banku, środki pieniężne o ograniczonym dostępie, należności, inwestycje dostępne do sprzedaży, aktywa finansowe w wartości godziwej ze zmianami odnoszonymi do rachunku wyników, inwestycje długoterminowe, zobowiązania z tytułu dostaw i usług, a także kredyty i pożyczki. Przyjęte metody wykazywania poszczególnych pozycji określono w punktach opisujących zasady rachunkowości przyjęte dla poszczególnych pozycji.
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Inwestycje

Grupa ITI zalicza swoje aktywa finansowe do następujących kategorii: aktywa finansowe w wartości godziwej ze zmianami odnoszonymi do rachunku wyników, inwestycje utrzymywane do upływu terminu zapadalności oraz inwestycje dostępne do sprzedaży, jeżeli występują.

Inwestycje nabyte przede wszystkim w celu wygenerowania zysku z krótkoterminowych wahań cen zalicza się do aktywów finansowych w wartości godziwej ze zmianami odnoszonymi do rachunku wyników i ujmuje w aktywach obrotowych.

Inwestycje o ustalonym terminie zapadalności, które zarząd zamierza i ma możliwość utrzymywać do upływu terminu zapadalności, zalicza się do inwestycji utrzymywanych do upływu terminu zapadalności i ujmuje w aktywach trwałych, o ile termin ich zapadalności nie jest krótszy niż dwanaście miesięcy od daty bilansu. W okresie trzymiesięcznym zakończonym 31 marca 2004 r. Grupa ITI nie posiadała inwestycji należących do tej kategorii.
Inwestycje przeznaczone do utrzymywania przez czas nieokreślony, które mogą być sprzedane dla zachowania płynności lub w związku ze zmianą stóp procentowych, zalicza się do inwestycji dostępnych do sprzedaży. Ujmuje się je w aktywach trwałych, o ile zarząd nie ma zamiaru utrzymywania ich przez okres krótszy niż 12 miesięcy od daty bilansu lub o ile nie nastąpi ich zbycie w celu powiększenia kapitału obrotowego. W takich przypadkach ujmuje się je w aktywach obrotowych jako inwestycje krótkoterminowe dostępne do sprzedaży.

Inwestycje dostępne do sprzedaży w momencie początkowego ujęcia są wyceniane według kosztu, a w następnych okresach wycenia się je w wartości godziwej. Zyski i straty z tytułu aktualizacji wyceny do wartości godziwej ujmowane są bezpośrednio w kapitale własnym (w zestawieniu zmian w kapitale własnym), aż do chwili sprzedaży inwestycji, jej windykacji lub innej formy zbycia, kiedy to łączny zysk lub strata wcześniej ujęte w kapitale własnym są uwzględniane w rachunku zysków i strat danego okresu obrotowego. Inwestycje dostępne do sprzedaży, które nie są notowane oraz w stosunku do których nie zastosowano innych metod oszacowania wartości godziwej, są wycenione według kosztu.

Zarząd dokonuje odpowiedniej klasyfikacji aktywów finansowych w momencie ich zakupu a następnie regularnie przeprowadza ponowną ocenę ich klasyfikacji.
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Rzeczowe aktywa trwałe

Rzeczowe aktywa trwałe wykazuje się według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne.

Wydatki na nabycie środków trwałych są początkowo wykazywane jako środki trwałe w budowie i są przeksięgowywane do odpowiedniej grupy aktywów w momencie, gdy dany środek trwały jest gotowy do użytku zgodnego z przeznaczeniem.

Amortyzacja jest naliczana liniowo, tak aby umarzać koszt nabycia lub wartość z wyceny danego środka trwałego pomniejszoną o szacowaną wartość końcową, przez okres jego przewidywanej użyteczności ekonomicznej. 


Okres

Budynki 
25 – 40 lat

Inwestycje w obcych obiektach
7 – 10 lat

Środki transportu
4 – 8 lat

Urządzenia techniczne i maszyny
3 – 20 lat

Wyposażenie
4 – 25 lat

Sprzęt nadawczy i telewizyjny
4 – 8 lat

Inwestycje w obcych obiektach są amortyzowane przez okres ich użytkowania lub przez okres trwania umowy najmu obiektu, w zależności od tego, który z tych okresów jest krótszy.

Środki trwałe w budowie i grunty nie są amortyzowane.

Koszty obsługi pożyczek i kredytów finansujących nabycie, wytworzenie lub budowę środków trwałych w okresie poprzedzającym ich oddanie do użytku są aktywowane jako część kosztu danego środka trwałego i amortyzowane w przyjętym okresie amortyzacji danej kategorii środków trwałych. Koszty obsługi pożyczek poniesione po dniu oddania danego środka trwałego do użytku obciążają rachunek zysków i strat.

W przypadku zaistnienia przesłanek wskazujących na utratę składnika aktywów trwałych, metoda amortyzacji lub wartość tego składnika aktywów trwałych jest weryfikowana i pomniejszana o kwotę utraty wartości, gdy jest to konieczne.

Wartości niematerialne

Wydatki na zakupione formaty programowe, oprogramowanie komputerowe i koncesje na nadawanie programu telewizyjnego są aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej użyteczności ekonomicznej.











Okres 

Oprogramowanie komputerowe
3 lata

Koncesje na nadawanie programu telewizyjnego
Okres ważności koncesji

Formaty programowe
5 lat

1.
Zasady rachunkowości (cd.)
W przypadku zaistnienia przesłanek wskazujących na możliwość utraty wartości aktywów zaliczanych do wartości niematerialnych, pozostały okres ekonomicznej użyteczności, metoda amortyzacji lub wartość bilansowa składnika wartości niematerialnych jest weryfikowana i korygowana, jeśli to konieczne, o utratę wartości aktywów.

Wartość firmy z konsolidacji stanowi nadwyżkę ceny nabycia nad udziałem Grupy ITI w wartości godziwej aktywów netto nabywanej jednostki zależnej na dzień nabycia. Przed 1 stycznia 2004 r. wartość firmy powstała w wyniku nabycia była amortyzowana przez okres 20 lat od daty początkowej daty nabycia przy użyciu metody liniowej. W wyniku przyjęcia MSSF 3 oraz zaktualizowanego MSR 36 i zaktualizowanego MSR 38 wartość firmy nie jest amortyzowana od 1 stycznia 2004 r., jest ona jednak weryfikowana pod kątem rozpoznania trwałej utraty wartości raz do roku lub częściej, jeśli istnieją takie przesłanki.

Nadwyżka wartości godziwej w części przypadającej na nabywcę identyfikowalnych aktywów i zobowiązań ponad cenę nabycia

Jeżeli wartość godziwa zakupionych aktywów, zobowiązań i zobowiązań warunkowych przewyższa cenę połączenia jednostek gospodarczych to rozpoznawanie i wycena zakupionych aktywów, zobowiązań i zobowiązań warunkowych oraz wyliczenie kosztu połączenia jednostek gospodarczych jest przeszacowywana. Każda nadwyżka pozostająca po przeszacowaniu jest rozpoznawana bezpośrednio w rachunku wyników jako pozostałe przychody operacyjne.
Aktywa programowe

Pozycja aktywów programowych obejmuje zakupione licencje programowe, koszty koprodukcji oraz skapitalizowane koszty produkcji. Aktywa programowe są przeglądane w celu stwierdzenia, czy nie zaistniała konieczność dokonania odpisów z tytułu trwałej utraty wartości. Przegląd taki dokonywany jest co roku oraz w każdym momencie, kiedy pewne zdarzenia lub zmiany mogą wskazywać, że wartość netto może nie zostać odzyskana. Odpis z tytułu trwałej utraty wartości jest dokonywany w wysokości, o którą wartość bilansową składnika przewyższa wartość sprzedaży netto aktywów. Szczegółowe zasady rachunkowości przyjęte dla poszczególnych kategorii zostały podsumowane poniżej:

(i) Zakupione licencje programowe
Licencje programowe nabyte zgodnie z umowami licencyjnymi i związane z nimi zobowiązania są wykazywane jako aktywa i pasywa według kosztu w chwili gdy program jest udostępniany i licencja zaczyna obowiązywać. Koszty są alokowane do poszczególnych programów w ramach nabytego pakietu programów na podstawie wartości, jaką przedstawiają dla Grupy ITI. Aktywowane koszty licencji programowych są wykazywane w bilansie w wartości niezamortyzowanych kosztów nie wyższej niż szacowana kwota zwrotu obliczona dla każdego zakupionego pakietu. Jeśli nie zamortyzowany koszt przewyższa wartość sprzedaży netto pakietu, dokonywany jest odpis aktualizacyjny. Zakupione licencje programowe są amortyzowane na podstawie przewidywanej liczby przyszłych emisji programów następująco:
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	Kategorie programowe
	Liczba emisji
	Procent amortyzacji dla kolejnych emisji 

	
	
	
	1-sza
	2-ga
	3-cia

	
	ZAKUPIONE LICENCJE PROGRAMOWE
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	1
	Filmy, w tym filmy fabularne, filmy telewizyjne, premiery, powtórki oraz biblioteka 
	1
2
3 lub więcej
	100
60
55
	
40
35
	

10

	
	
	
	
	
	
	

	
	2
	Seriale fabularne, w tym seriale obyczajowe, sensacyjne i komedie, premiery lub biblioteka, animacje oraz seriale fabularne.
	1
2
3 lub więcej
	100
60
55
	
40
35
	

10

	
	
	
	
	
	
	

	
	3
	Seriale typu „reality”, w tym polskie wersje popularnych formatów amerykańskich lub angielskich, serie dokumentalne, telenowele dokumentalne, programy typu „reality” oraz seriale przyrodnicze.
	1
2
3 lub więcej
	100
90
90
	
10
10
	

0

	
	
	
	
	
	
	

	
	4
	Dokumenty typu „specials”. Pojedyncze programy z zakresu szerokiej rozrywki.
	1
2 lub więcej
	100
80
	
20
	
0

	
	
	
	
	
	
	

	
	5
	Klipy komediowe
	1
2
3 lub więcej
	100
60
55
	
40
35
	

10


Licencje programowe są wykazywane w bilansie w podziale na aktywa obrotowe i trwałe w zależności od szacowanego terminu emisji. Amortyzacja licencji programowych zaliczana jest do kosztów nadawania i produkcji programów telewizyjnych.
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(ii) Koprodukcja

Programy Grupy ITI powstające w koprodukcji są wykazywane według kosztów wytworzenia, nie wyższych niż przewidywana kwota możliwa do odzyskania. Koszty programów są amortyzowane przy użyciu metody kalkulacji opartej na prognozach przychodów z poszczególnych filmów, polegającej na tym, że koszty filmu są amortyzowane proporcjonalnie do stopnia realizacji prognozowanych łącznych przychodów.

Amortyzacja kosztów koprodukcji jest zaliczana do kosztów nadawania i produkcji.

(iii) Skapitalizowane koszty produkcji
Skapitalizowane koszty produkcji obejmują aktywowane koszty produkcji wewnętrznych i zewnętrznych programów telewizyjnych dotyczące programów wyprodukowanych dla Grupy ITI. Skapitalizowane koszty produkcji wykazywane są według kosztów wytworzenia, nie wyższych niż przewidywana kwota możliwa do odzyskania, osobno dla każdej produkcji. Koszty produkcji są amortyzowane w oparciu o przewidywaną liczbę przyszłych emisji, w następujący sposób:

Programy z drugą emisją 

w godzinach najwyższej oglądalności
 60% przy pierwszej emisji, 40% przy drugiej emisji

Programy z drugą emisją

poza godzinami najwyższej oglądalności
90% przy pierwszej emisji, 10% przy drugiej emisji

Programy do jednorazowej emisji
100% przy pierwszej emisji

Seriale fabularne 

50% przy pierwszej emisji, 30% przy drugiej emisji, 20% przy drugiej emisji 

Archiwum materiałów informacyjnych
100% przy pierwszej emisji

Skapitalizowane koszty produkcji są klasyfikowane jako aktywa trwałe lub obrotowe w oparciu o przewidywany termin emisji programów telewizyjnych. Amortyzacja kosztów produkcji jest zaliczana do kosztów nadawania i produkcji.

Inne wartości niematerialne

Inne wartości niematerialne zawierają głównie oprogramowanie komputerowe. Oprogramowanie komputerowe jest aktywowane i amortyzowane liniowo w okresie oszacowanej użyteczności ekonomicznej wynoszącym trzy lata.

Leasing

Majątek użytkowany w leasingu finansowym wykazywany jest w bilansie w kwocie równej wartości godziwej ustalonej na dzień rozpoczęcia leasingu lub, jeśli jest niższa, w kwocie odpowiadającej sumie zdyskontowanych minimalnych opłat leasingowych.

Rzeczowe aktywa trwałe w leasingu finansowym są amortyzowane w okresie trwania umowy leasingowej, jednak nie dłuższym niż okres użytkowania tego typu składników aktywów. Płatności leasingowe rozdziela się na spłaty zobowiązania głównego i odsetki tak, aby uzyskać stałą okresową stopę procentową w stosunku do niespłaconego salda zobowiązania w każdym z okresów obrotowych. 

Rzeczowe aktywa trwałe użytkowane na podstawie umów leasingu operacyjnego nie są aktywowane, a raty leasingowe są ujmowane liniowo w rachunku zysków i strat w okresie trwania umowy.
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Zapasy

Zapasy wykazywane są według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyższego od ich wartości rynkowej netto. Koszty do wyceny zapasów są zazwyczaj przyjmowane zgodnie z zasadą „pierwsze przyszło, pierwsze wyszło” („FIFO”) z uwzględnieniem kosztów transportu i przeładunku. W przypadku produktów koszty obejmują wszystkie koszty bezpośrednie i koszty pośrednie produkcji ustalone przy założeniu normalnego poziomu wykorzystania zdolności produkcyjnych wymaganego do doprowadzenia zapasów do ich obecnego stanu i miejsca. Wartość rynkowa netto równa jest przewidywanej cenie sprzedaży pomniejszonej o przewidywane koszty związane z doprowadzeniem do transakcji sprzedaży. W razie konieczności tworzy się rezerwy na przestarzałe, niezbywalne lub wadliwe zapasy.

Należności z tytułu dostaw i usług
Należności wykazuje się według zamortyzowanego kosztu, czyli kwoty wykazanej na fakturze sprzedaży, o ile nie nastąpiła utrata wartości należności. Na dzień bilansowy wartość bilansową wszystkich należności z tytułu dostaw i usług porównuje się z bieżącą wartością netto przewidywanych przepływów pieniężnych, zaś o kwotę utraty wartości należności, których realizacja jest zagrożona lub znacznie opóźniona, pomniejsza się ich wartość bilansową. Należności nieściągalne spisuje się w momencie stwierdzenia ich nieściągalności.

Środki pieniężne
Środki pieniężne obejmują środki pieniężne w kasie, środki na rachunkach bieżących w bankach oraz lokaty o okresie zapadalności krótszym niż trzy miesiące od dnia ich założenia.

Kredyty i pożyczki

Kredyty i pożyczki początkowo wykazywane są w wysokości otrzymanych wpływów netto, po pomniejszeniu o koszty ich pozyskania. Następnie kredyty i pożyczki są wykazywane w wartości początkowej, powiększonej o koszty finansowe i pomniejszonej o kwoty spłacone. Koszty finansowe, obejmujące oprocentowanie, koszty transakcji oraz wszelkie różnice między otrzymaną kwotą (pomniejszoną o koszty transakcji) a kwotą do spłaty, są rozliczane w ciągu okresu, na jaki otrzymano pożyczkę lub kredyt, w taki sposób, by uzyskać stałą stopę procentową w stosunku do nie spłaconego salda.
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Finansowe instrumenty pochodne

Finansowe instrumenty pochodne, łącznie z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, w momencie początkowego ujęcia są wyceniane w wysokości kosztu, a następnie wycenia się je w wartości godziwej. Metoda wykazywania zysku bądź straty z wyceny zależy od tego czy dany finansowy instrument pochodny zalicza się do mechanizmów zabezpieczających, które spełniają szczegółowe kryteria umożliwiające ujęcie ich zgodnie z MSR 39 (zaktualizowanym). Finansowe instrumenty pochodne, które nie kwalifikują się do ujęcia zgodnie z zasadami rachunkowości zabezpieczeń, pomimo tego, że zamierza się je użyć jako zabezpieczenie przed ryzykiem, są rozpoznawane w bilansie według wartości godziwej jako aktywa finansowe w wartości godziwej ze zmianami odnoszonymi do rachunku wyników.

Grupa ITI kwalifikuje instrumenty pochodne jako (1) zabezpieczenie wartości godziwej ujętego składnika aktywów lub zobowiązań (zabezpieczenie wartości godziwej) lub (2) zabezpieczenie dla prognozowanych transakcji lub uprawdopodobnionych przyszłych zobowiązań (zabezpieczenie przepływów pieniężnych) lub (3) zabezpieczenie inwestycji netto w zagranicznej spółce zależnej na dzień zawarcia kontraktu pochodnego.

Zmiany wartości godziwej instrumentów pochodnych wyznaczonych i kwalifikujących się jako wysoce efektywne zabezpieczenia wartości godziwej w odniesieniu do zabezpieczonego ryzyka ujmuje się w rachunku zysków i strat wraz z odpowiadającymi im zmianami wartości godziwej zabezpieczanego składnika aktywów lub zobowiązania odnoszącego się do danego ryzyka.

Zmiany wartości godziwej instrumentów pochodnych wyznaczonych i kwalifikujących się jako wysoce efektywne zabezpieczenia przepływów pieniężnych w odniesieniu do zabezpieczanego ryzyka, ujmuje się w kapitale własnym. W przypadku gdy prognozowana transakcja lub uprawdopodobnione przyszłe zobowiązanie powodują powstanie składnika aktywów lub zobowiązania, uprzednio ujęte w kapitale własnym, zyski i straty przenosi się z kapitału własnego i uwzględnia w początkowym koszcie danego składnika aktywów lub zobowiązania. W przeciwnym razie, kwoty ujęte w kapitale własnym przenosi się do rachunku zysków i strat i zalicza do przychodów lub kosztów tych samych okresów, w których zabezpieczane uprawdopodobnione przyszłe zobowiązanie lub prognozowana transakcja wpłyną na rachunek zysków i strat (na przykład kiedy ma miejsce prognozowana sprzedaż).

Niektóre transakcje pochodne, jakkolwiek stanowiące efektywne zabezpieczenie ekonomiczne zgodnie z polityką Grupy ITI w zakresie zarządzania ryzykiem, nie kwalifikują się do stosowania rachunkowości zabezpieczeń zgodnie z zasadami MSR 39 (zaktualizowanego). Zmiany w wartości godziwej instrumentów pochodnych, które nie kwalifikują się do stosowania rachunkowości zabezpieczeń zgodnie z zasadami MSR 39 (zaktualizowanego) są rozpoznawane bezpośrednio w rachunku wyników. 

Kiedy instrument pochodny wygasa albo jest sprzedany lub kiedy zabezpieczenie przestaje spełniać kryteria rachunkowości zabezpieczeń zgodnie z zasadami MSR 39 (zaktualizowanego) wszystkie naliczone zyski lub straty w kapitale własnym pozostają na ten moment w kapitale własnym i są rozpoznawane kiedy uprawdopodobniona lub prognozowana transakcja jest ostatecznie ujmowana w rachunku wyników. Jeśli oczekuje się, że wcześniej prognozowana lub uprawdopodobniona transakcja nie zostanie zrealizowana, naliczone zyski lub straty ujęte w kapitale własnym są natychmiast przenoszone do rachunku wyników.

1.
Zasady rachunkowości (cd.)

W momencie rozpoczęcia transakcji Grupa ITI dokumentuje związek pomiędzy instrumentami zabezpieczającymi a zabezpieczanym składnikiem, jak również cel z punktu widzenia zarządzania ryzykiem i strategię dla zawierania różnych transakcji zabezpieczających. Ten proces zawiera połączenie wszystkich instrumentów pochodnych zakwalifikowanych jako instrumenty zabezpieczające z odpowiednimi składnikami aktywów i zobowiązań lub odpowiednich uprawdopodobnionych przyszłych zobowiązań i prognozowanych transakcji. Grupa ITI dokumentuje także ocenę, zarówno na moment zawarcia kontraktu pochodnego, jak i w czasie jego trwania, czy instrumenty pochodne będące zabezpieczeniem efektywnie zapobiegają zmianom wartości godziwej lub przepływów pieniężnych zabezpieczanych składników.

Rezerwy
Rezerwy tworzy się na istniejące prawne lub wynikające z prawa zwyczajowego zobowiązanie Grupy ITI wynikające z przeszłych zdarzeń, jeśli istnieje prawdopodobieństwo konieczności wydatkowania środków zawierających w sobie korzyści ekonomiczne w celu zaspokojenia tego zobowiązania i można w sposób wiarygodny ustalić jego szacunkową wysokość.
Odroczony podatek dochodowy 

Rezerwy lub aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się przy zastosowaniu metody bilansowej, w wypadku wystąpienia przejściowych różnic pomiędzy wartością księgową aktywów i pasywów a ich wartością podatkową. Do obliczenia odroczonego podatku dochodowego stosuje się stopy podatku obowiązujące w roku powstania obowiązku podatkowego. 

Główne różnice przejściowe wynikają z naliczonych nie zapłaconych odsetek, nie zrealizowanych różnic kursowych, amortyzacji wartości niematerialnych oraz zarachowanych zobowiązań nie stanowiących kosztów uzyskania przychodu bieżącego okresu i nie wykorzystanych strat podatkowych. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego wynikające z nie wykorzystanych strat podatkowych są wykazywane w części, w jakiej jest prawdopodobne, że mogą zostać w przyszłości wykorzystane z racji osiągnięcia przez spółki Grupy ITI zysków do opodatkowania.

Dywidendy
Dywidendy do wypłacenia ujmowane są w księgach rachunkowych po ich zaakceptowaniu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Przychody 

Przychody z tytułu udostępnienia czasu antenowego, usług i programów są wykazywane w okresie, w którym reklama jest emitowana lub program dostarczony. Pozostałe przychody są przeważnie wykazywane w momencie dostarczenia produktów klientom lub wykonania usług, po pomniejszeniu o podatek od towarów i usług oraz udzielone rabaty i po wyeliminowaniu transakcji wewnątrzgrupowych. Przychody z tytułu praw autorskich są wykazywane memoriałowo zgodnie z treścią właściwej umowy; przychody z tytułu odsetek wykazywane są memoriałowo, chyba że ich ściągalność jest wątpliwa, natomiast przychody z tytułu dywidend wykazywane są w momencie ustalenia prawa akcjonariusza do jej otrzymania.

1.
Zasady rachunkowości (cd.)

Transakcje barterowe
Przychody z tytułu transakcji barterowych (czas reklamowy udostępniony w zamian za towary i usługi) są wykazywane, gdy wymieniane towary i usługi nie są tego samego rodzaju, a przychód ma charakter ekonomiczny i może być wiarygodnie oszacowany. Wymiana usług reklamowych o podobnym charakterze nie jest ujmowana jako przychód. Grupa ITI uznaje przychód ze sprzedaży z transakcji barterowej w momencie emisji reklam. Wartość otrzymanych w zamian licencji programowych i towarów podlega aktywowaniu po ich udzieleniu lub dostarczeniu, natomiast wartość usług obciąża koszty działalności po ich wykorzystaniu. Jeśli towary lub usługi zostaną otrzymane przed emisją reklamy, księguje się zobowiązanie. Jeśli reklama nadana zostanie przed otrzymaniem odnośnych towarów lub usług, Grupa ITI księguje należność. Grupa ITI księguje transakcje barterowe według szacowanej wartości godziwej otrzymanych towarów lub usług, skorygowanej o wartość wydatkowanych środków pieniężnych. Wartość godziwa otrzymanych towarów szacowana jest na podstawie transakcji gotówkowych o podobnym charakterze, jeżeli nie można zastosować innej metody wyceny. Jeśli Grupa ITI zawiera transakcję barterową dotyczącą wymiany usług reklamowych o odmiennym charakterze, Grupa ITI wycenia przychód z tytułu wyświadczonych usług reklamowych według ich wartości godziwej, poprzez porównanie do transakcji gotówkowych zgodnie z interpretacją SKI-31 Stałego Komitetu ds. Interpretacji (“SKI”) 31 “Przychody – transakcje barterowe dotyczące usług reklamowych”.

Koszty reklamy
Koszty reklamy są ujmowane jako koszty okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty świadczeń emerytalnych
Zobowiązania Grupy ITI z tytułu świadczeń emerytalnych dotyczą głównie polskich spółek zależnych. Polskie spółki zależne odprowadzają składki z tytułu świadczeń emerytalnych do uspołecznionych i prywatnych zakładów ubezpieczeń społecznych. Składki z tytułu świadczeń emerytalnych obciążają rachunek zysków i strat okresu, którego dotyczą.

Koszty transakcji kapitałowych

Koszty transakcji kapitałowych obejmują wyłącznie dodatkowe koszty usług obcych bezpośrednio dotyczące danej transakcji, które w innym wypadku nie zostałyby poniesione. Koszty te wykazywane są jako pomniejszenie wartości kapitału własnego (z uwzględnieniem korzyści podatkowej). Poniesione koszty kapitałowe przyszłych transakcji są odraczane, jeśli istnieje prawdopodobieństwo, że Grupa ITI zrealizuje przyszłe korzyści ekonomiczne wynikające z odroczonych kosztów w przewidywalnym okresie czasu. Jeżeli transakcja nie dochodzi do skutku w przewidywalnym okresie czasu, odroczone wydatki obciążają koszty finansowe.

Dane porównawcze 

Jeśli jest to konieczne, dane porównywalne są przekształcane tak, aby dostosować je do zmian zasad prezentacji przyjętych w roku bieżącym. Nie wystąpiły zmiany, które wpłynęłyby na zmianę wyniku finansowego, kapitału lub rezerw prezentowanych w latach poprzednich poza zmianami wynikającymi z przyjęcia MSR 39 (zaktualizowanego).

8. Przychody ze sprzedaży

	
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca  2004
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca  2003

	
	
	
	
	

	Przychody ze sprzedaży usług
	
	55.672
	
	44.224

	Przychody ze sprzedaży towarów i produktów 
	
	3.661
	
	2.089

	
	
	59.333
	
	46.313


Przychody ze sprzedaży usług dotyczą głównie przychodów z tytułu udostępnienia czasu antenowego przez spółki telewizyjne, wpływów ze sprzedaży biletów kinowych oraz sprzedaży internetowej i innych usług reklamowych. Przychody ze sprzedaży towarów i produktów obejmują głównie sprzedaż artykułów spożywczych i koncesjonowanych w kinach, książek i kaset video.

Przychody ze sprzedaży usług uwzględniają wpływy z transakcji barterowych w kwocie 1.660 za okres trzymiesięczny zakończony 31 marca 2004 r. (okres zakończony 31 marca 2003 r.: 860).

3. Informacje o segmentach działalności – podstawowy format sprawozdawczy – segmenty branżowe

Podstawowe dziedziny działalności Grupy ITI to produkcja i nadawanie programów telewizyjnych, działalność w sektorze rozrywki oraz nowych mediów, a także działalność inwestycyjna.
Segment działalności jest dającym się wyodrębnić obszarem działalności Grupy ITI, w ramach którego następuje dystrybucja towarów lub świadczenie usług bądź grupy powiązanych towarów lub usług, podlegających ryzyku i charakteryzujących się poziomem zwrotu z poniesionych nakładów inwestycyjnych różniącym się od tych, które są właściwe dla innych segmentów branżowych.

Grupa ITI jest zorganizowana w czterech segmentach operacyjnych – produkcja i nadawanie programów telewizyjnych, rozrywka, nowe media i pozostałe. Podział ten stanowi podstawę wyodrębnienia podstawowych segmentów działalności dla celów sprawozdawczości. Segment produkcji i nadawania programów telewizyjnych jest zaangażowany w nadawanie w Polsce dwóch ogólnodostępnych, naziemnych programów telewizyjnych emitujących wiadomości, programy informacyjne i rozrywkowe, seriale telewizyjne oraz filmy pod marką TVN i TVN Siedem, produkcję i nadawanie kilku tematycznych kanałów, a wśród nich pierwszego całodobowego programu informacyjnego pod marką TVN 24, polskiego programu pogodowego pod marką TVN Meteo, programu motoryzacyjnego pod marką TVN Turbo oraz iTVN kanału rozrywkowego przeznaczonego dla Polaków mieszkających za granicą, a także w produkcję polskich programów i reklam telewizyjnych. Segment rozrywki zajmuje się budową i prowadzeniem kin w Polsce pod marką Multikino oraz sprzedażą wideokaset, płyt DVD i licencji na filmy kinowe. Segment nowe media jest reprezentowany przez Onet.pl, polski wiodący portal internetowy. Pozostała działalność obejmuje głównie świadczenie usług zarządczych i doradczych na rzecz jednostek wchodzących w skład Grupy ITI, sprzedaż przewodników turystycznych, książek jak również programów edukacyjnych i gier.

Informacja o segmentach działalności prezentuje przychody ze sprzedaży ogółem oraz wynik segmentu w podziale na podmioty o ustabilizowanej pozycji lub podmioty w fazie rozwoju. Kategoria podmiotów w fazie rozwoju obejmuje spółki, które zostały niedawno nabyte bądź utworzone, jak również te podmioty, których zakres działalności został ostatnio zmieniony.

3.  Informacja o segmentach działalności - podstawowy format sprawozdawczy- segmenty branżowe (cd.)
	Trzy miesiące do 31 marca 2004 r.
	Produkcja 
i nadawanie programów telewizyjnych
	
	Rozrywka
	
	Nowe media
	
	Pozostałe 
	
	Razem

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Przychody ze sprzedaży towarów i produktów
	1.250
	
	1.428
	
	-
	
	983
	
	3.661

	Przychody ze sprzedaży usług
	46.831
	
	6.272
	
	3.150
	
	43
	
	56.296

	
	48.081
	
	7.700
	
	3.150
	
	1.026
	
	59.957

	Sprzedaż pomiędzy segmentami
	(492)
	
	(10)
	
	(91)
	
	(31)
	
	(624)

	Przychody razem
	47.589
	
	7.690
	
	3.059
	
	995
	
	59.333

	z tego podmioty o ustabilizowanej pozycji
	39.021
	
	7.690
	
	-
	
	995
	
	47.706

	z tego podmioty w fazie rozwoju
	8.568
	
	-
	
	3.059
	
	-
	
	11.627

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Wynik segmentu
	8.624
	
	19.648
	
	7.124
	
	(1.581)
	
	33.815

	z tego podmioty o ustabilizowanej pozycji
	8.580
	
	19.658
	
	-
	
	(1.581)
	
	26.657

	z tego podmioty w fazie rozwoju
	44
	
	(10)
	
	7.124
	
	-
	
	7.158

	Przychody finansowe netto (zob. Nota 9)
	
	
	
	
	
	
	
	
	(11.024)

	Zysk brutto
	
	
	
	
	
	
	
	
	22.791

	Podatek dochodowy
	
	
	
	
	
	
	
	
	1.871

	Zysk po opodatkowaniu
	
	
	
	
	
	
	
	
	24.662

	Zysk mniejszości
	
	
	
	
	
	
	
	
	(1.424)

	Zysk netto
	
	
	
	
	
	
	
	
	23.238

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Aktywa segmentu
	345.122
	
	71.257
	
	127.288
	
	34.043
	
	577.710

	Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	
	
	
	
	
	
	
	
	5.098

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	582.808

	Pasywa segmentu
	337.880
	
	6.534
	
	64.269
	
	12.443
	
	421.126

	Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	
	
	
	
	
	
	
	
	57

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	421.183

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Nakłady na niefinansowe aktywa trwałe
	1.116
	
	2.773
	
	117
	
	56
	
	4.062

	Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych
	1.618
	
	784
	
	277
	
	142
	
	2.821

	Amortyzacja wartości niematerialnych
	624
	
	28
	
	254
	
	11
	
	917


Luksemburg jest krajem pochodzenia ITI Holdings, natomiast większość przychodów ze sprzedaży Grupy ITI jest generowana w Polsce, gdzie mieści się większość aktywów Grupy ITI. Aktywa i pasywa, których nie można przypisać do konkretnego segmentu, zawarte są w pozycji „Pozostałe”. Sprzedaż pomiędzy segmentami odbywa się na warunkach rynkowych i po cenach rynkowych.

Podmioty o ustabilizowanej pozycji – Produkcja i nadawanie programów telewizyjnych -TVN, TV Wisła, TVN Finance Corporation, Endemol-Neovision, Strateurop International BV, ITI Media Group NV, Neovision Holding BV, ITI Neovision, N-Vision BV, ITI TV Holdings, ITI News Investments S.àr.l, PTFC BV, NewTel S.A., NewTel S.A. & Cie SECS, RTL 7, Rozrywka - Multikino, M-Investments, Marketlink Advertising Holding BV, UCI-ITI BV, Marketlink, Pozostałe - Onet (OPM i Pascal), ITI Bond Finance, ITI Corporation, ITI Services, ITI Holdings S.A. Podmioty w fazie rozwoju – produkcja i nadawanie programów telewizyjnych – TVN24, Newsroom, TVN Turbo, ITI Film Studios Poland BV, ITI Impressario Holding BV, ITI Film-Studio, Rozrywka – PMD, ITI Cinema, ITI Polish Cinema Distribution BV, Nowe Media – Onet (Internet), Tenbit, ITI Media Net, Grupa Onet, Grupa Onet Poland Holding BV, Tenbit BV, Tenbit NV.
3.  Informacja o segmentach działalności - podstawowy format sprawozdawczy- segmenty branżowe (cd.)
	Trzy miesiące do 31 marca 2003 r.
	Produkcja 
i nadawanie programów telewizyjnych
	
	Rozrywka
	
	Nowe media
	
	Pozostałe 
	
	Razem

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Przychody ze sprzedaży towarów i produktów
	278
	
	1.240
	
	-
	
	655
	
	2.173

	Przychody ze sprzedaży usług
	38.713
	
	2.405
	
	3.353
	
	890
	
	45.361

	
	38.991
	
	3.645
	
	3.353
	
	1.545
	
	47.534

	Sprzedaż pomiędzy segmentami
	(162)
	
	(84)
	
	(89)
	
	(886)
	
	(1.221)

	Przychody razem
	38.829
	
	3.561
	
	3.264
	
	659
	
	46.313

	z tego podmioty o ustabilizowanej pozycji
	35.259
	
	2.473
	
	1.224
	
	659
	
	39.615

	z tego podmioty w fazie rozwoju
	3.570
	
	1.088
	
	2.040
	
	-
	
	6.698

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Wynik segmentu
	4.276
	
	(347)
	
	(2.563)
	
	933
	
	2.299

	z tego podmioty o ustabilizowanej pozycji
	5.372
	
	12
	
	463
	
	933
	
	6.780

	z tego podmioty w fazie rozwoju
	(1.096)
	
	(359)
	
	(3.026)
	
	-
	
	(4.481)

	Koszty finansowe netto (zob. Nota 9)
	
	
	
	
	
	
	
	
	(8.033)

	Strata brutto
	
	
	
	
	
	
	
	
	(5.734)

	Podatek dochodowy
	
	
	
	
	
	
	
	
	(1.071)

	Strata po opodatkowaniu
	
	
	
	
	
	
	
	
	(6.805)

	Zysk mniejszości
	
	
	
	
	
	
	
	
	(133)

	Strata netto
	
	
	
	
	
	
	
	
	(6.938)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Aktywa segmentu
	136.868
	
	34.239
	
	138.550
	
	45.889
	
	355.546

	Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	
	
	
	
	
	
	
	
	4.649

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	360.195

	Pasywa segmentu
	86.543
	
	2.759
	
	152.936
	
	26.751
	
	268.989

	Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	
	
	
	
	
	
	
	
	4

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	268.993

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Nakłady na niefinansowe aktywa trwałe
	1.906
	
	71
	
	348
	
	2
	
	2.327

	Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych
	1.319
	
	407
	
	428
	
	108
	
	2.262

	Amortyzacja wartości niematerialnych
	789
	
	18
	
	2.052
	
	121
	
	2.980


Luksemburg jest krajem pochodzenia ITI Holdings, natomiast większość przychodów ze sprzedaży Grupy ITI jest generowana w Polsce, gdzie mieści się większość aktywów Grupy ITI. Aktywa i pasywa, których nie można przypisać do konkretnego segmentu, zawarte są w pozycji „Pozostałe”. Sprzedaż pomiędzy segmentami odbywa się na warunkach rynkowych i po cenach rynkowych.

Podmioty o ustabilizowanej pozycji – Produkcja i nadawanie programów telewizyjnych - TVN, TV Wisła, Endemol-Neovision, ITI Media Group NV, Neovision Holding BV, ITI Neovision, N-Vision BV, ITI TV Holdings, PTFC BV, NewTel S.A., NewTel S.A. & Cie SECS, RTL 7, Rozrywka - Multikino, M-Investments, Marketlink Advertising Holding BV, UCI-ITI BV, Marketlink, Nowe media – DRQ, Pozostałe - Onet (OPM i Pascal), ITI Corporation, ITI Services, ITI Holdings S.A. Podmioty w fazie rozwoju – produkcja i nadawanie programów telewizyjnych – TVN24, ITI Film Studios Poland BV, ITI Impressario Holding BV, ITI Film-Studio, Rozrywka – PMD, ITI Cinema, ITI Polish Cinema Distribution BV, Nowe Media – Onet (Internet), Tenbit, ITI Media Net, Grupa Onet, Grupa Onet Poland Holding BV, Tenbit BV, Tenbit NV.
4. Koszty operacyjne

Na wynik na działalności kontynuowanej wpływają następujące elementy kosztowe:

	
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2004
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2003

	
	
	
	
	

	Koszty nadawania i produkcji programów telewizyjnych
	
	25.190
	
	24.401

	Koszty rozrywki i nowych mediów
	
	10.499
	
	5.783

	Koszty sprzedaży
	
	3.564
	
	755

	Koszty ogólnego zarządu 
	
	11.215
	
	13.075

	
	
	50.468
	
	44.014


Na koszty nadawania i produkcji programów telewizyjnych składają się następujące elementy:

	
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2004
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2003

	
	
	
	
	

	Amortyzacja licencji programowych oraz pozostałe koszty programowe
	
	7.758
	
	8.143

	Zewnętrzne usługi produkcyjne 
	
	6.906
	
	6.888

	Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych
	
	1.411
	
	1.033

	Amortyzacja wartości niematerialnych
	
	108
	
	166

	Koszty nadawania programów telewizyjnych
	
	3.504
	
	3.444

	Opłaty za prawa autorskie
	
	1.333
	
	1.264

	Koszty wynagrodzeń i świadczeń na rzecz pracowników
	
	4.170
	
	3.463

	
	
	25.190
	
	24.401


31 lipca 2003 r. Grupa ITI zawarła umowę z JHH Exploitatie Maatschapij B.V. (“JHH”) i FFMP Finance Holding B.V. (“FFMP”) o dostarczanie licencji programowych. Umowa ta zastąpiła wszystkie dotychczas istniejące umowy zawarte uprzednio z JHH i FFMP w odniesieniu do dostarczania licencji programowych. Zgodnie z tą umową Grupa ITI zakupiła licencje do nadawania 742 (nie w tysiącach) programów od JHH i FFMP z istniejącej biblioteki programowej za około 18.631. Ponadto po 31 lipca 2003 r. Grupa ITI ma prawo to zakupu pewnych licencji będących w posiadaniu JHH i FFMP (zob. Nota 31). Jako część umowy Grupa ITI otrzymała odsetki i opłaty gwarancyjne za rok bieżący i lata poprzednie (zob. Nota 9) oraz zgodziła się nadal wystawiać gwarancje z tytułu zabezpieczenia zobowiązań JHH i FFMP gwarantujące zobowiązania wobec studiów (zob. Nota 33). Zobowiązania do JHH i FFMP są przedstawione w Nocie 22. Zgodnie z warunkami umowy Grupa ITI będzie zobligowana zapłacić JHH i FFMP opłatę za zerwanie umowy w wysokości 102% kwoty, niezbędnej JHH i FFMP do rozliczenia się ze swoich zobowiązań finansowych do studiów filmowych (szczegółowe informacje dotyczące przyszłych zobowiązań do poniesienia nakładów związanych z umową zob. Nota 31).

Amortyzacja licencji programowych oraz pozostałe koszty programowe zawierają amortyzację licencji programowych w wysokości 7.758 za okres trzymiesięczny zakończony 31 marca 2004 r. (okres zakończony 31 marca 2003 r.: 3.953).

5. Koszty wynagrodzeń i świadczeń na rzecz pracowników

Łączne koszty wynagrodzeń i świadczeń na rzecz pracowników za okres trzymiesięczny zakończony 31 marca 2004 r. wyniosły 11.410 (okres zakończony 31 marca 2003 r.: 10.181), w tym koszty ubezpieczeń społecznych odpowiednio 971 (okres zakończony 31 marca 2003 r.: 996). Średnie zatrudnienie w Grupie ITI, nie skorygowane o skutki nabycia bądź sprzedaży spółek, za okres zakończony 31 marca 2004 r. wyniosło 1.345 osób (okres zakończony 31 marca 2003 r.: 1.427). Średnie zatrudnienie obejmuje wszystkich pracowników wspólnych przedsięwzięć. Koszty wynagrodzeń obejmują wynagrodzenie członków Rady Dyrektorów (zob. Nota 34).

6. Amortyzacja wartości niematerialnych i prawnych

	
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2004
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2003

	
	
	
	
	

	Wartości niematerialne, w tym wartość firmy (zob. Nota 16)
	
	917
	
	2.980

	Pozostałe 
	
	115
	
	95

	
	
	1.032
	
	3.075


7. Restrukturyzacja wydawniczej działalności multimedialnej

W lipcu 2003 r. Grupa ITI zadecydowała o restrukturyzacji wydawniczej działalności multimedialnej wchodzącej w skład segmentu branżowego pozostałe. W tym celu w pierwszej połowie 2004 r. działalność wydawnicza w zakresie produktów multimedialnych zostanie w znacznym stopniu ograniczona. Przychody, wyniki, aktywa netto oraz przepływy pieniężne dotyczące całego zakresu działalności wydawniczej multimedialnej w poszczególnych okresach sprawozdawczych przedstawiają się następująco:

	
	
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2004
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2003

	
	
	
	
	
	

	Przychody ze sprzedaży
	
	
	99
	
	(413)

	Koszty operacyjne, z tego:
	
	
	(102)
	
	(5)

	Odpis z tytułu trwałej utraty wartości wartości niematerialnych
	
	
	10
	
	-

	Strata na działalności operacyjnej
	
	
	(3)
	
	(418)

	Przychody/(koszty) finansowe netto
	
	
	5
	
	(58)

	Zysk/(strata) brutto
	
	
	2
	
	(476)

	Podatek dochodowy
	
	
	-
	
	-

	Zysk/(strata) po opodatkowaniu
	
	
	2
	
	(476)


	
	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	
	
	
	
	

	Suma aktywów
	
	582
	
	1.119

	Suma zobowiązań i rezerw na zobowiązania
	
	(1.980)
	
	(5.983)

	Aktywa netto
	
	(1.398)
	
	(4.864)


	
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2004
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2003

	
	
	
	
	

	Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej
	
	(1)
	
	99

	Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej
	
	1
	
	 (12)

	Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej
	
	-
	
	(147)

	Przepływy ogółem
	
	-
	
	(60)


8. Pozostałe przychody operacyjne netto

	
	
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2004
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2003

	
	
	
	
	
	

	Nadwyżka wartości godziwej w części przypadającej na nabywcę identyfikowalnych aktywów i pasywów spółki UCI-ITI Multiplex B.V. (“UCI-ITI”) (zob. Nota 28 (i))
	
	
	18.333
	
	-

	Zysk na sprzedaży DRQ (zob. Nota 29 (i))
	
	
	6.208
	
	-

	Strata z tytułu zmniejszenia stopnia kontroli w TVN24 (ang. deemed disposal) (zob. Nota 26)
	
	
	(558)
	
	-

	Pozostałe
	
	
	967
	
	-

	
	
	
	24.950
	
	-


W wyniku przyjęcia MSSF 3 nadwyżka wartości godziwej w części przypadającej na nabywcę identyfikowalnych aktywów i pasywów ponad cenę nabycia jest rozpoznawana bezpośrednio w rachunku wyników

9. Koszty finansowe, netto

	
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2004
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2003

	
	
	
	
	

	Przychody z tytułu odsetek
	
	1.567
	
	584

	Straty z tytułu aktualizacji do wartości godziwej instrumentów pochodnych (zob. Nota 19)
	
	(1.168)
	
	-

	Koszty z tytułu odsetek
	
	(8.842)
	
	(2.496)

	Strata na inwestycjach dostępnych do sprzedaży (zob. Nota 17)
	
	-
	
	(247)

	Straty z tytułu aktualizacji do wartości godziwej instrumentów zabezpieczających przed ryzykiem kursowym
	
	(694)
	
	-

	(Koszty)/przychody z tytułu różnic kursowych netto
	
	(1.887)
	
	(5.874)

	
	
	(11.024)
	
	(8.033)


Przychody z tytułu odsetek zawierają odsetki i opłaty gwarancyjne za rok bieżący i lata poprzednie od JHH i FFMP (zob. Nota 4). Straty kursowe wynikają głównie z pożyczek denominowanych w Euro w TVN. 

W wyniku przyjęcia MSR 39 (zaktualizowanego) dodatnie zmiany wartości godziwej inwestycji dostępnych do sprzedaży w okresie trzymiesięcznym zakończonym 31 marca 2004 r. w wysokości 1.497 zostały rozpoznawane bezpośrednio w kapitale własnym, a strata z tytułu przeszacowania do wartości godziwej wbudowanych instrumentów pochodnych w wysokości 114 za okres trzymiesięczny zakończony 31 marca 2003 r. poprzednio rozpoznana w rachunku wyników została przeniesiona do kapitału własnego. Wbudowane walutowe instrumenty pochodne, których płatność jest denominowana w walucie używanej powszechnie w transakcjach kupna/sprzedaży aktywów niefinansowych w otoczeniu gospodarczym, w którym transakcja ma miejsce, nie są rozpoznawane oddzielnie od głównego kontraktu.

10. Podatek dochodowy

	
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2004
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2003

	
	
	
	
	

	Podatek dochodowy za bieżący okres
	
	(3.477)
	
	(2.664)

	Podatek dochodowy odroczony
	
	5.348
	
	1.593

	
	
	1.871
	
	(1.071)


W 2004 r. w Polsce obowiązuje 19% stawka podatku dochodowego od osób prawnych (w 2003 r.: 27%). Kwota obciążenia z tytułu podatku dochodowego różni się od kwoty obliczonej przy zastosowaniu obowiązującej stawki podatku dochodowego, z następujących przyczyn:

	
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2004
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2003

	
	
	
	
	

	Podatek dochodowy wg stawek ustawowych
	
	(4.330)
	
	1.548

	Korekty:
	
	
	
	

	Nie wykorzystany w okresie bieżącym dochód/(strata) nie podlegająca opodatkowaniu luksemburskiej spółki dominującej 
	
	129
	
	(1.500)

	Nie wykorzystany w okresie bieżącym dochód/(strata) nie podlegająca opodatkowaniu na Antylach Holenderskich
	
	3.870
	
	(442)

	Efekt innych nie wykorzystanych strat w okresie bieżącym
	
	(2.217)
	
	(2.313)

	Wzrost aktywa z tytułu podatku odroczonego
	
	5.348
	
	1.593

	Zysk nie podlegający opodatkowaniu
	
	1.182
	
	319

	Koszty nie stanowiące kosztów uzyskania przychodów
	
	(2.881)
	
	(1.251)

	Wykorzystanie wcześniej nie rozpoznanych strat podatkowych spółek polskich
	
	266
	
	126

	Pozostałe pozycje
	
	504
	
	849

	Rzeczywiste uznanie/(obciążenie) podatkowe
	
	1.871
	
	(1.071)


ITI Holdings, zarejestrowany w Luksemburgu jako spółka holdingowa (1929 holding company), nie podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osób prawnych oraz podatkiem od zysków kapitałowych. Inne spółki nie zarejestrowane w Polsce podlegają obciążeniom z tytułu podatków zgodnie ze stawką obowiązującą w danym kraju. Spółki mające siedzibę w Polsce podlegają obciążeniom z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych. Polski system podatkowy nie przewiduje możliwości łącznego rozliczania strat podatkowych podmiotów prawnych zarejestrowanych w różnych krajach, pozostających pod wspólną kontrolą. Stąd też spółki mające siedzibę w Polsce będą w stanie wykorzystywać jedynie własne poniesione straty podatkowe i kompensować je w nadchodzących latach (zob. Nota 14).

11. Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na jedną akcję

Podstawowy zysk/(strata) przypadający na jedną akcję jest ilorazem zysku/(straty) netto przypadającej na akcjonariuszy i średniej ważonej liczby akcji zwykłych występujących w ciągu okresu, nie uwzględniającej średniej liczby akcji zwykłych będących w posiadaniu Grupy ITI, jeśli takie występują.

	
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2004
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2003

	
	
	
	
	

	Zysk/(strata) netto
	
	23.238
	
	(6.938)

	
	
	
	
	

	Liczba występujących w ciągu okresu akcji zwykłych 
(nie w tysiącach)
	
	160.882.436
	
	160.882.436

	Średnia ważona liczba występujących w ciągu okresu akcji zwykłych (nie w tysiącach)
	
	160.882.436
	
	160.882.436

	
	
	
	
	

	Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) przypadający na jedną akcję (nie w tysiącach)
	
	0,14
	
	(0,04)


Nie policzono rozwodnionego zysku/(straty) przypadającego na jedną akcję za okresy trzymiesięczne zakończone 31 marca 2004 r. i 31 marca 2003 r., jako że Grupa ITI nie posiadała instrumentów rozwadniających, a wyemitowane dłużne papiery wartościowe zamienne na akcje miały charakter antyrozwadniający.

12. Środki pieniężne o ograniczonej możliwości dysponowania
W dniu 31 marca 2004 r. środki pieniężne w kwocie 6.715 (31 grudnia 2003 r.: 8.323) były złożone głównie jako zabezpieczenie przyszłych płatności wynikających z kontraktów dotyczących wynajęcia satelity. Zastaw ten denominowany jest w Euro i oprocentowany według stopy 1,81% rocznie. Na dzień 31 grudnia 2003 r. środki pieniężne o ograniczonym dostępie w kwocie 44.136 (35.000 Euro) związane są z planowanym wykupem TVN 24 Sp. z o.o. („TVN24”) przez TVN.

13. Inne składniki aktywów obrotowych

	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	
	
	
	

	Należności od podmiotów powiązanych (zob. Nota 32 (iv))
	12.040
	
	10.255

	Należności z tytułu VAT oraz zaliczki na podatki
	3.203
	
	3.485

	Rozliczenia międzyokresowe
	4.127
	
	4.971

	Rozrachunki z członkami Rady Dyrektorów (zob. Nota 34)
	-
	
	6

	Pozostałe należności i inne aktywa obrotowe
	1.613
	
	1.245

	
	20.983
	
	19.962


W wyniku przyjęcia MSR 39 (zaktualizowanego) wbudowane walutowe instrumenty pochodne, których płatność jest denominowana w walucie używanej powszechnie w transakcjach kupna/sprzedaży aktywów niefinansowych w otoczeniu gospodarczym, w którym transakcja ma miejsce, nie są rozpoznawane oddzielnie od głównego kontraktu. Na dzień 31 grudnia 2003 r. z saldo pozostałych należności i innych aktywów obrotowych wynikające z wyceny wbudowanych instrumentów pochodnych w kwocie 4.646 przeniesiono do kapitału własnego.

14. Odroczony podatek dochodowy

	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2004
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2003

	
	
	
	

	Stan na 1 stycznia 
	(251)
	
	3.231

	Uznanie rachunku zysków i strat (zob. Nota 10)
	5.348
	
	1.593

	Różnice kursowe
	(56)
	
	(179)

	Stan na koniec okresu
	5.041
	
	4.645


W skonsolidowanym bilansie wykazano następujące kwoty:

	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	
	
	
	

	Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
	13.553
	
	10.366

	Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
	(57)
	
	(307)

	
	13.496
	
	10.059

	Odpis aktualizujący
	(8.455)
	
	(10.310)

	Aktywa/(rezerwa) z tytułu podatku odroczonego, netto
	5.041
	
	(251)


Zwiększenie aktywa z tytułu podatku dochodowego odroczonego jest spowodowane wzrostem naliczonych odsetek do zapłacenia oraz poniesionymi stratami podatkowymi. Oczekuje się, że straty podatkowe zostaną wykorzystane.

Aktywa z tytułu podatku dochodowego odroczonego wynikające z rozliczania straty podatkowej z lat ubiegłych są uznawane tylko w stopniu odpowiadającym prawdopodobieństwu realizacji korzyści podatkowych. Grupa ITI ma dodatkowe straty podatkowe do rozliczenia w przyszłych okresach w kwocie około 24.971 (31 grudnia 2003 r.: 40.042), lecz wynikające z nich korzyści podatkowe nie zostały ujęte w niniejszym sprawozdaniu finansowym ze względu na niepewność co do możliwości ich wykorzystania. Straty podatkowe wygasają w momencie ich wykorzystania w przypadku spółek zarejestrowanych w Holandii oraz na Antylach Holenderskich, a po pięciu latach w przypadku spółek zarejestrowanych Polsce. Aktywa i rezerwy z tytułu podatku dochodowego odroczonego są kompensowane, jeżeli podatek dochodowy podlega administracji podatkowej tego samego państwa oraz jeżeli prawo zezwala na dokonywanie kompensaty.

Aktywa i rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz odroczony podatek dochodowy (obciążający)/uznawany w rachunku zysku i strat wynikają z następujących pozycji:

	Rezerwa z tytułu podatku dochodowego odroczonego
	
	Aktywowane koszty i inne
	
	Dodatnie/(ujemne) niezrealizowane różnice kursowe
	
	Obligacje zamienne i uprzywilejowane
	
	Razem

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Stan na 1 stycznia 2004 r.
	
	(1.332)
	
	(1.368)
	
	(3.821)
	
	(6.521)

	Obciążenie/(uznanie) rachunku zysków i strat
	
	(748)
	
	1.269
	
	1.376
	
	1.897

	Zakup udziałów w jednostkach zależnych (zob. Nota 28 (i))
	
	-
	
	(770)
	
	-
	
	(770)

	Różnice kursowe
	
	295
	
	334
	
	92
	
	721

	Stan na 31 marca 2004 r.
	
	(1.785)
	
	(535)
	
	(2.353)
	
	(4.673)


14. Odroczony podatek dochodowy (cd.)
	Aktywa z tytułu podatku dochodowego odroczonego
	
	Niezapłacone odsetki
	
	Niewykorzystane straty podatkowe
	
	Rezerwy i inne
	
	Razem

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Stan na 1 stycznia 2004 r.
	
	3.991
	
	10.283
	
	2.306
	
	16.580

	Uznanie/(obciążenie) rachunku zysków i strat
	
	49
	
	(2.827)
	
	4.784
	
	2.006

	Zakup udziałów w jednostkach zależnych (zob. Nota 28 (i))
	
	859
	
	863
	
	649
	
	2.371

	Sprzedaż udziałów w jednostkach zależnych (zob. Nota 29 (i))
	
	-
	
	-
	
	(32)
	
	(32)

	Różnice kursowe
	
	(939)
	
	(393)
	
	(1.424)
	
	(2.756)

	Stan na 31 marca 2004 r.
	
	3.960
	
	7.926
	
	6.283
	
	18.169


	Odpis aktualizujący
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Stan na 1 stycznia 2004 r.
	
	
	
	
	
	
	
	(10.310)

	Uznanie/(obciążenie) rachunku zysków i strat
	
	
	
	
	
	
	
	1.445

	Zakup udziałów w jednostkach zależnych (zob. Nota 28 (i))
	
	
	
	
	
	
	
	(1.601)

	Różnice kursowe
	
	
	
	
	
	
	
	2.011

	Stan na 31 marca 2004
	
	
	
	
	
	
	
	(8.455)


	Aktywa z tytułu podatku odroczonego netto
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Stan na 1 stycznia 2004 r.
	
	
	
	
	
	
	
	(251)

	Uznanie/(obciążenie) rachunku zysków i strat
	
	
	
	
	
	
	
	5.348

	Zakup udziałów w jednostkach zależnych (zob. Nota 28 (i))
	
	
	
	
	
	
	
	-

	Sprzedaż udziałów w jednostkach zależnych (zob. Nota 29 (i))
	
	
	
	
	
	
	
	(32)

	Różnice kursowe
	
	
	
	
	
	
	
	(24)

	Stan na 31 marca 2004 r.
	
	
	
	
	
	
	
	5.041


15. Aktywa programowe

	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	
	
	
	

	Zakupione licencje programowe
	35.765
	
	34.577

	Koprodukcja
	400
	
	126

	Skapitalizowane koszty produkcji
	8.775
	
	9.793

	
	44.940
	
	44.496

	W tym część krótkoterminowa aktywów programowych
	(23.196)
	
	(25.686)

	Długoterminowa część aktywów programowych
	21.744
	
	18.810


	
	

	Wartość księgowa netto na 1 stycznia 2004
	44.496

	Zwiększenia
	9.713

	Amortyzacja
	(7.758)

	Różnice kursowe 
	(1.511)

	Wartość księgowa netto na 31 marca 2004
	44.940

	W tym krótkoterminowa część aktywów programowych
	(23.196)

	Długoterminowa część aktywów programowych
	21.744


Zwiększenia zawierają aktywa programowe zakupione od JHH i FFMP (zob. Nota 4).

16. Wartości niematerialne

	
	Wartość firmy
	
	Koncesje na nadawanie programu telewizyjnego
	
	Oprogramowanie i pozostałe
	
	Razem

	Wartość brutto
	
	
	
	
	
	
	

	Stan na 1 stycznia 2004 r.
	333.159
	
	1.546
	
	11.750
	
	346.455

	Przeniesienie z rzeczowych aktywów trwałych
	-
	
	-
	
	29
	
	29

	Zwiększenia 
	-
	
	11
	
	408
	
	419

	Nabycie udziałów w jednostkach zależnych (zob. Nota 28 (i))
	-
	
	-
	
	75
	
	75

	Sprzedaż udziałów w jednostkach zależnych (zob. Nota 29 (i))
	(1.801)
	
	-
	
	(537)
	
	(2.338)

	Różnice kursowe
	(1.171)
	
	(155)
	
	(443)
	
	(1.769)

	Stan na 31 marca 2004 r.
	330.187
	
	1.402
	
	11.282
	
	342.871

	
	
	
	
	
	
	
	

	Umorzenie 
	
	
	
	
	
	
	

	Stan na 1 stycznia 2004 r.
	40.208
	
	1.016
	
	6.826
	
	48.050

	Amortyzacja
	-
	
	428
	
	489
	
	917

	Sprzedaż udziałów w jednostkach zależnych (zob. Nota 29 (i))
	(213)
	
	-
	
	(341)
	
	(554)

	Różnice kursowe
	(479)
	
	(44)
	
	(266)
	
	(789)

	Stan na 31 marca 2004 r.
	39.516
	
	1.400
	
	6.708
	
	47.624

	
	
	
	
	
	
	
	

	Wartość księgowa netto:
	
	
	
	
	
	
	

	Stan na 1 stycznia 2004 r.
	292.951
	
	530
	
	4.924
	
	298.405

	Stan na 31 marca 2004 r.
	290.671
	
	2
	
	4.574
	
	295.247


	Na dzień 31 marca 2004 r. wartość firmy, pomniejszona o umorzenie, obejmuje:
	

	Grupa Onet
	122.857

	TVN
	167.814

	Razem
	290.671


W wyniku przyjęcia MSSF 3 Grupa ITI zaniechała amortyzacji wartości firmy. Jeśli MSSF 3 nie zostałby przyjęty, amortyzacja wartości firmy w okresie trzymiesięcznym zakończonym 31 marca 2004 r. wyniosłaby 3.963.

17. Inwestycje - dostępne do sprzedaży

	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2004
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2003

	
	
	
	

	Stan na 1 stycznia
	17.773
	
	19.767

	Zmiany w ciągu okresu:
	
	
	

	Korekta netto z tytułu aktualizacji do wartości godziwej (zob. Nota 9)
	1.497
	
	(247)

	Zwiększenia
	1.180
	
	-

	Różnice kursowe
	(111)
	
	(554)

	Stan na koniec okresu
	20.339
	
	18.966


	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	
	
	
	

	Inwestycje długoterminowe
	2.934
	
	3.045

	Inwestycje krótkoterminowe
	17.405
	
	14.728

	
	20.339
	
	17.773


Inwestycje dostępne do sprzedaży są traktowane zgodnie z MSR 39 (zaktualizowanym) i wyceniane według wartości godziwej na każdy dzień bilansowy. Dla inwestycji będących przedmiotem obrotu publicznego wartość godziwa jest wyznaczana na podstawie cen giełdowych. Dla pozostałych inwestycji wartość godziwa jest ustalana przez porównanie do bieżącej ceny rynkowej podobnych inwestycji.

Na dzień 31 marca 2004 r. Grupa ITI posiadała 8,86% akcji w spółce Polskie Media S.A. („Polskie Media”) w kwocie 2.934 (31 grudnia 2003 r.: 8,86% i 3.045 odpowiednio). Akcje te wykazane zostały jako długoterminowe inwestycje dostępne do sprzedaży. Grupa ITI posiada 5,86% praw głosu w spółce Polskie Media S.A. (31 grudnia 2003 5,86%) i nie wywiera znaczącego wpływu na jej politykę finansową i operacyjną. W 2002 r. podwyższono kapitał spółki Polskie Media S.A. jednakże Grupa ITI kwestionuje prawidłowość zwiększenia kapitału z powodu faktu, że prawo pierwokupu zostało uchylone bez wyrażenia zgody przez Grupę ITI. Inwestycja wykazana jest według ceny nabycia. Wartość godziwa inwestycji nie może być wiarygodnie oszacowana, ponieważ Grupa ITI nie może otrzymać bieżących informacji finansowych od Polskich Mediów. Kiedy tylko takie informacje będą dostępne dla spółki, zostanie przeprowadzona wycena tej inwestycji. Zarząd nie uważa, że należy utworzyć odpis z tytułu trwałej utraty wartości na Polskie Media.

17. Inwestycje - dostępne do sprzedaży (cd.)

Na 31 marca 2004 r. inwestycje dostępne do sprzedaży obejmują 466.666 (nie w tysiącach) akcji w spółce SBS na kwotę 16.217 (na 31 grudnia 2003 r. 466.666 (nie w tysiącach) akcji o wartości 14.720). W poprzednich latach akcje te były przeszacowywane do wartości godziwej na podstawie wyceny publikowanej przez NASDAQ, a zmiany w wartości godziwej wykazywane w rachunku wyników z powodu długiego okresu utrzymywania się ceny tej inwestycji poniżej ceny jej nabycia. Od 1 stycznia 2004 r. po przyjęciu MSR 39 (zaktualizowanego) dodatnie zmiany z tytułu przeszacowania do wartości godziwej są wykazywane bezpośrednio w kapitale własnym. Całkowity zysk na tej inwestycji za okres trzymiesięczny zakończony 31 marca 2004 r. wynosi 1.497 (zob. Nota 9). 

Inwestycje dostępne do sprzedaży obejmują 394.945 (nie w tysiącach) akcji w Optimus S.A. („Optimus”) na kwotę 1.180 na dzień 31 marca 2004 r., które zostały otrzymane 30 stycznia 2004 r. (zob. Nota 26).

18. Rzeczowe aktywa trwałe

	
	Grunty, budynki i ulepszenia w obcych środkach trwałych
	
	Inwestycje 
rozpoczęte
	
	Środki transportu 
	
	Urządzenia techniczne 
i maszyny
	
	Wyposażenie
	
	Razem

	Wartość brutto
Stan na 1 stycznia 2004 r.
	52.231
	
	1.883
	
	5.374
	
	59.697
	
	2.930
	
	122.115

	Przeniesienie do wartości niematerialnych i prawnych
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(29)
	
	(29)

	Zwiększenia 
	-
	
	2.902
	
	196
	
	401
	
	144
	
	3.643

	Nabycie udziałów w jednostkach zależnych (zob. Nota 28 (i))
	29.146
	
	149
	
	36
	
	2.997
	
	23
	
	32.351

	Zmniejszenia 
	-
	
	(11)
	
	(232)
	
	-
	
	(3)
	
	(246)

	Sprzedaż udziałów w jednostkach zależnych (zob. Nota 29 (i))
	(682)
	
	(6)
	
	(246)
	
	(980)
	
	(182)
	
	(2.096)

	Przeniesienia 
	1.254
	
	(3.495)
	
	-
	
	2.152
	
	89
	
	-

	Różnice kursowe
	(3.124)
	
	(105)
	
	(191)
	
	(2.416)
	
	(109)
	
	(5.945)

	Stan na 31 marca 2004 r.
	78.825
	
	1.317
	
	4.937
	
	61.851
	
	2.863
	
	149.793

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Umorzenie 
Stan na 1 stycznia 2004 r.
	11.399
	
	1.127
	
	2.849
	
	39.500
	
	1.680
	
	56.555

	Amortyzacja
	688
	
	-
	
	230
	
	1.789
	
	114
	
	2.821

	Zmniejszenia 
	-
	
	-
	
	(134)
	
	-
	
	(3)
	
	(137)

	Sprzedaż udziałów w jednostkach zależnych (zob. Nota 29 (i))
	(166)
	
	-
	
	(131)
	
	(856)
	
	(128)
	
	(1.281)

	Przeniesienia
	-
	
	-
	
	-
	
	(2)
	
	2
	
	-

	Różnice kursowe
	(584)
	
	(80)
	
	(103)
	
	(2.207)
	
	(65)
	
	(3.039)

	Stan na 31 marca 2004 r.
	11.337
	
	1.047
	
	2.711
	
	38.224
	
	1.600
	
	54.919

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Wartość księgowa netto
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Stan na 1 stycznia 2004 r.
	40.832
	
	756
	
	2.525
	
	20.197
	
	1.250
	
	65.560

	Stan na 31 marca 2004 r.
	67.488
	
	270
	
	2.226
	
	23.627
	
	1.263
	
	94.874


18. Rzeczowe aktywa trwałe (cd.)

Zwiększenia w kategoriach budynki oraz urządzenia techniczne i maszyny spowodowane jest głównie nabyciem dodatkowych udziałów w UCI-ITI oraz jej jednostkach zależnych Multikino Sp. z o.o. (“Multikino”) i M-Investments Sp. z o.o. (“M-Investments”) (“Grupa Multikino”) (zob. Nota 28 (i)).

Uwzględnione w powyższej tabeli aktywa będące przedmiotem leasingu finansowego obejmują wyposażenie, budynki, środki transportu i komputery:

	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	
	
	
	

	Koszt: aktywowane raty z tytułu leasingu finansowego
	794
	
	1.121

	Umorzenie
	(725)
	
	(861)

	Wartość księgowa netto
	69
	
	260


19. Pozostałe aktywa długoterminowe

	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	
	
	
	

	Kwoty należne od podmiotów powiązanych 

(zob. Nota 32 (iv))
	4.834
	
	6.274

	Opcja zakupu TVN (zob. Nota 20 (ii))
	8.516
	
	9.684

	Pozostałe
	2.778
	
	1.482

	
	16.128
	
	17.440


5 listopada 2003 r. Grupa ITI sprzedała 10% swoich udziałów w TVN do TV Tech Investments 
1 Sp. z o.o. („TV Tech”, spółka powiązana z BRE) i jednocześnie otrzymała opcję odkupu tych udziałów (10%) na warunkach opisanych w Nocie 20 (ii). Zgodnie z MSR 39 (zaktualizowanym) opcja ta jest zakwalifikowana jako długoterminowe instrumenty pochodne i ujmowana na dzień bilansowy według wartości godziwej. Zyski i straty z tytułu przeszacowania do wartości godziwej ujmowane są w rachunku zysków i strat danego okresu.

Na 31 marca 2004 r. Grupa ITI wyceniła opcję na 8.516 (31 grudnia 2003 r.: 9.684). Wycena jest oparta na warunkach transakcji zakupu 30,43% TVN od SBS za 131.561 Euro, która miała miejsce 2 grudnia 2003 r. (Nota 28 (ii)), pomniejszona o cenę realizacji opcji włączając 11% zwrot z inwestycji oraz przewidywane koszty realizacji opcji.

20. Kredyty i pożyczki

	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	
	
	
	

	Krótkoterminowe:
	
	
	

	Kredyty i pożyczki krótkoterminowe (i)
	1.236
	
	4.224

	Pozostałe kredyty i pożyczki krótkoterminowe
	266
	
	185

	Odsetki naliczone od dłużnych papierów wartościowych (ii)
	389
	
	68

	Odsetki naliczone od obligacji uprzywilejowanych (iii)
	9.023
	
	2.268

	Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego (iv)
	103
	
	128

	Krótkoterminowa część pożyczek i kredytów długoterminowych (v)
	161
	
	2.532

	Dłużne papiery wartościowe (ii)
	12.950
	
	45.950

	Razem kredyty i pożyczki krótkoterminowe
	24.128
	
	55.355

	
	
	
	

	Długoterminowe:
	
	
	

	Dłużne papiery wartościowe (ii)
	28.050
	
	28.050

	Obligacje uprzywilejowane (iii)
	267.893
	
	276.232

	Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego (iv)
	38
	
	48

	Długoterminowa część pożyczek i kredytów długoterminowych (v) 
	24.898
	
	24.878

	Pozostałe
	434
	
	816

	Razem kredyty i pożyczki długoterminowe
	321.313
	
	330.024


(i) Kredyty i pożyczki krótkoterminowe

	
	
	Waluta
	
	Kwota podstawowa

PLN
	
	Kwota podstawowa USD

	
	
	
	
	
	
	

	Kredyt udzielony przez BRE 
	
	PLN
	
	4.799
	
	1.236


BRE i Grupa ITI zawarły porozumienie, zgodnie z którym BRE sfinansowało zakup przez Grupę ITI akcji spółki Optimus. BRE i Grupa ITI zawarły porozumienie, na mocy którego Grupa ITI może sprzedać BRE swoje akcje spółki Optimus traktując to jako częściową spłatę pożyczki. Pożyczka jest nieoprocentowana. Kwota 11.000 PLN (2.879 USD) została spłacona 2 lutego 2004 r., a pozostała część w wysokości 4.799 PLN (1.236 USD) zostanie spłacona w drugim kwartale 2004 r.

29 stycznia 2004 TVN podpisał umowę z BPH, zgodnie z którą do dyspozycji spółki został postawiony kredyt w wysokości 17.000. Kwota postawiona do dyspozycji spółki może być wykorzystana jako odnawialny kredyt wielowalutowy o oprocentowaniu WIBOR, EURIBOR lub LIBOR + 1,8% w zależności od waluty lub jako kredyt w rachunku bieżącym w PLN o oprocentowaniu WIBOR + 1,9%. Kredyt jest zabezpieczony należnościami handlowymi, sprzętem nadawczym i telewizyjnym, prawami do licencji programowych oraz polisami ubezpieczeniowymi o wartości księgowej netto 45.082. Kredyt wygasa 31 października 2004 r. Istnieje możliwość jego przedłużenia w tym dniu. Umowa kredytowa zawiera klauzule ograniczające włączając w to ograniczenie dotyczące dodatkowego dłużenia oraz zwiększenia bieżących kredytów. 31 marca 2004 r. kredyt nie był wykorzystany.

20. Kredyty i pożyczki (cd.)

(ii)
Dłużne papiery wartościowe

Grupa ITI w związku z zakupem akcji w Grupie Onet i spółce Onet wyemitowała dłużne papiery wartościowe o łącznej wartości nominalnej 122.500.

Pierwotne warunki dłużnych papierów wartościowych przedstawione są poniżej:

	Data emisji
	Wartość nominalna
	
	
	Oprocentowanie %
	
	Data zapadalności

	
	
	
	
	
	
	

	5 czerwca 2001 
	17.100
	
	
	LIBOR + 2%
	
	5 czerwca 2004

	11 czerwca 2001
	28.500
	
	
	LIBOR + 2%
	
	11 czerwca 2004

	27 czerwca 2001
	61.900
	
	
	LIBOR + 2%
	
	27 czerwca 2004

	28 czerwca 2001
	15.000
	
	
	LIBOR + 2%
	
	28 czerwca 2004 

	Razem 
	122.500
	
	
	
	
	


Grupa ITI, BRE oraz pan Jakubas uzgodnili zamianę istniejących dłużnych papierów wartościowych w całkowitej kwocie 109.550. Zgodnie z ramową umową o restrukturyzacji z dnia 30 czerwca 2003 r. oraz umowami precyzującymi warunki ramowej umowy o restrukturyzacji z dnia 14 sierpnia, 3 listopada oraz 29 grudnia 2003 r. („Ramowa umowa o restrukturyzacji”) strony uzgodniły, co następuje: 

(i) 42.500 Sprzedaż 10% udziałów w TVN

Sprzedaż na rzecz TV Tech 10% udziałów w TVN za kwotę 42.500, z której wpływy zostały przeznaczone na wcześniejszy wykup dłużnych papierów wartościowych dnia 5 listopada 2003 r. (zob. Nota 29 (ii)) Grupa ITI otrzymała opcję odkupu udziałów TVN ważną przez cztery lata od daty zamknięcia transakcji (zob. Nota 19). Cena wykupu będzie bazować na skumulowanym zwrocie z ceny sprzedaży w wysokości 11% w pierwszym roku, 13% w drugim roku, 16% w trzecim roku i 18% w czwartym roku. W przypadku realizacji opcji wykupu, dywidendy otrzymane przez TV Tech w okresie obowiązywania opcji zostaną skompensowane do kwoty nadwyżki ceny odkupu ponad początkową ceną sprzedaży. Dywidendy zadeklarowane i wypłacone, przewyższające tą kwotę nie będą zwrócone przez TV Tech Grupie ITI. 

(ii) 17.000 Krótkoterminowe dłużne papiery wartościowe

Emisja niezabezpieczonych krótkoterminowych dłużnych papierów wartościowych o wartości 17.000 z pierwszą płatnością w wysokości 6.000 w grudniu 2003 r. przypadających do wykupu 27 czerwca 2005 r. Stopa procentowa wyniesie LIBOR+1,75% 

(iii) 50.050 Długoterminowe dłużne papiery wartościowe

Emisja długoterminowych dłużnych papierów wartościowych o wartości 50.050 z terminem wykupu 4 lata od daty emisji oprocentowanych stopą procentową równą w pierwszym roku LIBOR+2%, a w latach następnych LIBOR+3%. Długoterminowe dłużne papiery wartościowe są zabezpieczone poprzez zastaw na 15% udziałów w TVN posiadanych przez ITI TV Holdings Sp. z o.o. („ITI TV Holdings”).

20. Kredyty i pożyczki (cd.)

Zgodnie z warunkami Ramowej umowy o restrukturyzacji Grupa ITI przeznaczyła 33,000 wpływów z obligacji uprzywilejowanych (zob. Nota 20 (iii)) na wcześniejszą spłatę krótko- i długoterminowych dłużnych papierów wartościowych, tak jak zostało to opisane powyżej. Dodatkowo Grupa ITI podejmie konieczne działania w celu wykupu dalszych 11.000 w 2004 r. aby spłacić pozostałe długoterminowe dłużne papiery wartościowe. Jeśli w wyniku niższej kwoty wykupu przez Grupę ITI na 1 stycznia 2005 roku długoterminowe dłużne papiery wartościowe o wartości nominalnej powyżej 17.050 pozostaną niewykupione, to stopa procentowa dla pozostających do wykupu krótko- i długoterminowych dłużnych papierów wartościowych wzrośnie do LIBOR + 4,5%.

Po powyższych transakcjach na 31 marca 2004 r. Grupa ITI posiadała długoterminowe dłużne papiery wartościowe do wykupu nie później niż 4 lata po dacie emisji w kwocie 28.050.

Na 31 marca 2004 r. właścicielem dłużnych papierów wartościowych o wartości 28.050 jest BRE Bank. Dłużne papiery wartościowe o wartości 12.950, których termin wykupu przypada na czerwiec 2004 są własnością panów Kolbusza i Grafath i nie są przedmiotem Ramowej umowy o restrukturyzacji.

W okresie trzymiesięcznym zakończonym 31 marca 2004 r. całkowity koszt odsetek wyniósł 604 (okres zakończony 31 marca 2003 r.: 1.047). Średnie ważone efektywne oprocentowanie wyniosło około 3,6% (okres zakończony 31 marca 2003 r.: 4%).

Zarząd Grupy ITI jest przekonany, że wartość księgowa obligacji odzwierciedla ich wartość godziwą.

(iii) Obligacje uprzywilejowane

2 grudnia 2003 r. Grupa ITI, poprzez TVN Finance Corporation plc, spółkę całkowicie zależną od TVN, zakończyła emisję uprzywilejowanych obligacji TVN („Obligacje”) o wartości 235.000 Euro. Obligacje oprocentowane są roczną stopą procentową 9,5%, a odsetki są płatne co pół roku z pierwszą płatnością 15 czerwca 2004 r. i przypadają do wykupu w 2013 r. z możliwością wcześniejszego wykupienia po roku 2008 lub częściowego wykupienia do 35% nominalnej wartości obligacji przed 15 grudnia 2006 r. wykorzystując wpływy z pewnych ofert kapitałowych w przypadku wstępnej oferty publicznej niektórych spółek. Obligacje są notowane na Giełdzie w Luksemburgu. Obligacje są niezabezpieczone, jednak TVN i spółki zależne są zobowiązane przestrzegać pewnych warunków, które dotyczą między innymi ograniczenia możliwości powiększania zadłużenia, płatności dywidendy sprzedaży niektórych aktywów oraz dokonywania transakcji ze stronami powiązanymi. Wartość godziwa obligacji na dzień 31 marca 2004 r. została oszacowana na 300.658. Wycena jest oparta na notowaniach J.P. Morgan Securities Ltd. na ten dzień.
20. Kredyty i pożyczki (cd.)

 (iv)
Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego

Bieżąca wartość zobowiązań z tytułu leasingu finansowego:

	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	
	
	
	

	Do 1 roku
	103
	
	128

	Od 1 do 5 lat
	38
	
	48

	
	141
	
	176


Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego – minimalne opłaty leasingowe:

	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	
	
	
	

	Do 1 roku
	98
	
	165

	Od 1 do 5 lat
	58
	
	76

	
	156
	
	241

	Przyszłe koszty finansowe z tytułu leasingu finansowego
	(15)
	
	(65)

	Bieżąca wartość zobowiązań z tytułu leasingu finansowego
	141
	
	176


20. Kredyty i pożyczki (cd.)
 (v)
Kredyty i pożyczki długoterminowe

	Kredytobiorca 
	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	
	
	
	
	

	ITI Holdings
	
	25.059
	
	25.043

	Onet
	
	-
	
	2.367

	
	
	25.059
	
	27.410

	
	
	
	
	

	W tym część krótkoterminowa
	
	161
	
	2.532


Kredyty i pożyczki długoterminowe na 31 marca 2004 r. obejmują:

	Kredytobiorca
	Kredytodawca
	Oprocento-wanie
	Warunki spłaty
	Zabezpie-czenie
	Kwota kredytu
	Zobowiązanie

USD

	
	
	
	
	
	
	

	ITI Holdings
	BRE, Westdeutsche Landesbank
	LIBOR + 2,65%.
	Do spłaty w całości 31 maja 2007 r. lub wcześniej z odsetkami płatnymi kwartalnie. 
	(a)
	25.059 USD
	25.059

	Pożyczki długoterminowe razem
	
	
	
	25.059


(a) Zabezpieczeniem tego kredytu są akcje Grupy Onet i Onetu posiadane przez Grupę ITI; weksel oraz cesja należności z tytułu sprzedaży zastawionych akcji Grupy Onet. 

Zapadalność kredytów i pożyczek długoterminowych: 

	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	
	
	
	

	Powyżej 1 do 2 lat 
	-
	
	-

	Powyżej 2 do 5 lat
	24.898
	
	24.878

	
	24.898
	
	24.878


21. Rezerwy na zobowiązania

	
	Tantiemy
	
	Pozostałe rezerwy
	
	Razem

	
	
	
	
	
	

	Stan na 1 stycznia 2004
	399
	
	337
	
	736

	Zwiększenia
	3
	
	3
	
	6

	Rozwiązane rezerwy
	-
	
	(141)
	
	(141)

	Sprzedaż udziałów w jednostkach zależnych (zob. Nota 29 (i))
	(109)
	
	-
	
	(109)

	Różnice kursowe
	(14)
	
	(9)
	
	(23)

	Stan na 31 marca 2004
	279
	
	190
	
	469


22. Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe i rozliczenia międzyokresowe bierne

	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	
	
	
	

	Rozliczenia międzyokresowe przychodów
	1.966
	
	2.319

	Ubezpieczenia społeczne i zobowiązania podatkowe
	7.352
	
	5.994

	Zobowiązania wobec JHH i FFMP (zob. Nota 4)
	20.924
	
	16.152

	Zobowiązania wobec UCI-ITI (zob. Nota 28 (i))
	7.874
	
	-

	Rozliczenia międzyokresowe 
	16.839
	
	16.017

	Rozrachunki z członkami Rady Dyrektorów (zob. Nota 34)
	21
	
	-

	Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe
	5.843
	
	5.236

	
	60.792
	
	45.718


Rozliczenia międzyokresowe bierne obejmują głównie rozliczenia międzyokresowe przychodów, rozliczenia związane z wynagrodzeniami pracowników oraz pozostałe zarachowane koszty dotyczące roku obrotowego.

Media Business Centre Sp. z o.o. (“MBC”), spółka powiązana (zob. Nota 32 (v)) i Komitet ds. transakcji ze stronami powiązanymi Grupy ITI prowadzą rozmowy w sprawie odszkodowania za zmniejszenie wynajmowanej powierzchni i opóźnienia w przeprowadzce do budynku MBC spółek Grupy ITI. W czwartym kwartale 2003 r. Grupa ITI utworzyła rezerwę w kwocie 3.161 w celu zaspokojenia tego roszczenia (zob. Nota 32 (v)).

23. Pozostałe zobowiązania długoterminowe

Na dzień 31 marca 2004 r. pozostałe zobowiązania długoterminowe obejmują rezerwę na program emerytalny w kwocie 2.317 (31 grudnia 2003 r.: 2.242) (zob. Nota 34).
24. Kapitały mniejszości

	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2004
	
	Trzy miesiące 

do 31 marca 2003

	Stan na 1 stycznia
	5.888
	
	6.710

	Udział w zysku netto spółek zależnych
	1.424
	
	133

	Rozpoznanie kapitału mniejszości z tytułu zmniejszenia stopnia kontroli w TVN24 (zob. Nota 26)
	558
	
	-

	Sprzedaż kapitału mniejszości w DRQ (zob. Nota 29 (i))
	(1.994)
	
	-

	Nabycie kapitału mniejszości w Grupie Onet (zob. Nota 26)
	(996)
	
	-

	Udział w różnicach kursowych
	(302)
	
	(321)

	Stan na koniec okresu
	4.578
	
	6.522


Kapitały mniejszości obejmują udział udziałowców mniejszościowych w TVN, Grupie Onet i jej spółkach zależnych.

25. Kapitał podstawowy i kapitał ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości nominalnej (na jedną akcję nie w tysiącach)

Wyemitowany kapitał podstawowy reprezentuje ogółem 160.882.436 akcji o wartości nominalnej jednej akcji 1,25 Euro i każda akcja reprezentuje jeden głos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ITI Holdings. Na wyemitowany kapitał podstawowy ITI Holdings składa się łącznie 17.403.476 akcji serii A i 143.478.960 akcji serii B. 

Każda akcja uprawnia jej posiadacza do jednego głosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcja serii A uprawnia jej posiadacza do przywilejów związanych z wyborem Rady Dyrektorów Grupy ITI. Posiadacze akcji serii A mają prawo do zaproponowania Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyboru większości członków Rady Dyrektorów. Wszyscy członkowie Rady Dyrektorów, włączając członków wybranych zgodnie z propozycją posiadaczy akcji serii A, są mianowani na podstawie uchwały Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Akcje ITI Holdings serii A są notowane na Luksemburskiej Giełdzie Papierów Wartościowych.

Całkowita liczba akcji autoryzowanego kapitału podstawowego na dzień 31 marca 2004 r. wynosi 1.500.000.000 akcji zwykłych (31 grudnia 2003 r.: 1.500.000.000). Wartość nominalna jednej akcji wynosi 1,25 Euro. Autoryzowany kapitał podstawowy składa się z 300.000.000 akcji serii A i 1.200.000.000 akcji serii B. 

26. Skład Grupy ITI
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ITI obejmuje ITI Holdings i następujące jednostki zależne i stowarzyszone:

	
	Nota
	Kraj rejestracji
	31.03.2004 udział ekonomiczny w %
	
	31.12.2003 udział ekonomiczny w %

	
	
	
	
	
	

	Spółki zależne
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	ITI Services Ltd.
	
	Szwajcaria 
	100%
	
	100%

	ITI Corporation Sp. z o.o.
	
	Polska
	100%
	
	100%

	Professional Multimedia Duplication Sp. z o.o.
	
	Polska
	100%
	
	100%

	ITI Film Studio Sp. z o.o.
	
	Polska
	100%
	
	100%

	ITI Cinema Sp. z o.o.
	
	Polska
	100%
	
	100%

	Market Link Advertising Agency Sp. z o.o.
	
	Polska
	100%
	
	100%

	ITI TV Holdings Sp. z o.o.
	(1)
	Polska
	49%
	
	49%

	ITI News Investments S.àr.l
	(11)
	Luxembourg
	99,6%
	
	nie dot.

	TVN Sp. z o.o. 
	(1)
	Polska
	59,6%
	
	59,6%

	TV Wisła Sp. z o.o. 
	(1)
	Polska
	59,6%
	
	59,6%

	TVN Finance Corporation plc
	(9)
	Wielka Brytania
	59,6%
	
	59,6%

	El-Trade Sp. z o.o.
	(4)
	Polska
	59,6%
	
	59,6%

	ProCable Sp. z o.o.
	(4)
	Polska
	59,6%
	
	59,6%

	TVN 24 Sp. z o.o.
	(2)
	Polska
	59,6%
	
	66%

	Newsroom Sp. z o.o.
	(7)
	Polska
	59,6%
	
	66%

	TVN Turbo Sp. z o.o.
	(8)
	Polska
	59,6%
	
	66%

	ITI Neovision Sp. z o.o. 
	(3)
	Polska
	49%
	
	49%

	Tenbit Sp. z o.o.
	
	Polska
	100%
	
	100%

	ITI Media Net Sp. z o.o.
	
	Polska
	100%
	
	100%

	ITI Media Group N.V.
	
	Antyle Holenderskie
	100%
	
	100%

	Tenbit Holding N.V.
	
	Antyle Holenderskie
	100%
	
	100%

	Neovision Holding B.V.
	
	Holandia
	100%
	
	100%

	Market Link Advertising Agency Holding B.V.
	
	Holandia
	100%
	
	100%

	ITI Polish Cinema Distribution Holding B.V.
	
	Holandia
	100%
	
	100%

	ITI Film Studios Poland B.V.

	
	Holandia
	100%
	
	100%

	ITI Impressario Holding B.V.
	
	Holandia
	100%
	
	100%

	N-Vision B.V. („N-Vision”)
	
	Holandia
	100%
	
	100%

	Strateurop International B.V. 
	(1)
	Holandia
	100%
	
	100%

	Tenbit B.V.
	
	Holandia
	100%
	
	100%

	Polish Television Finance Corporation B.V.
	
	Holandia
	100%
	
	100%

	Grupa Onet Poland Holding B.V. 
	
	Holandia
	100%
	
	100%

	Grupa Onet.pl S.A.
	(10)
	Polska
	84,5%
	
	79,6%

	Onet.pl S.A.
	(10)
	Polska
	88,4%
	
	84,7%

	DRQ Sp. z o.o.
	(13)
	Polska
	nie dot.
	
	67.7%

	DRQ Services Sp. z o.o.
	(13)
	Polska
	nie dot.
	
	67.7%

	NewTel S.A.
	(5)
	Luxembourg
	100%
	
	100%

	NewTel S.A. & Cie SECS
	(5)
	Luxembourg
	100%
	
	100%

	RTL 7 Sp. z o.o.
	(5)
	Polska
	100%
	
	100%

	ITI Bond Finance Sp. z o.o.
	(6)
	Polska
	100%
	
	100%

	UCI-ITI Multiplex B.V.
	(12)
	Holandia
	100%
	
	50%

	Multikino Sp. z o.o. 
	(12)
	Polska
	100%
	
	50%

	M-Investments Sp. z o.o. 
	(12)
	Polska
	100%
	
	50%


26. Skład Grupy ITI (cd.)

(1) ITI Holdings posiada pośrednio 49% udziałów w ITI TV Holdings. Pozostała część udziałów w ITI TV Holdings należy do 3W Capital Investments SA (“3W”), spółki kontrolowanej przez Mariusza Waltera i Jana Wejcherta. Na dzień 31 marca 2004 r. ITI TV Holdings posiadało 59,57% TVN, która posiada 100% udziałów w TV Wisła, a Strateurop International B.V. („Strateurop”), spółka zakupiona przez Grupę ITI 2 grudnia 2003 r. (zob. Nota 28 (ii)) posiada 30,43% udziału w TVN. TVN i ITI TV Holdings podlegają konsolidacji metodą pełną, ponieważ 3W i N-Vision zawarły w dniu 3 stycznia 2000 r. umowę zakupu udziałów i podziału zysku, zmodyfikowaną 18 czerwca 2002 r. Na mocy tej umowy 3W przyznała N-Vision opcję, z terminem realizacji do 31 marca 2017 r., zakupu udziałów ITI TV Holdings będących własnością 3W. 3W i N-Vision uzgodniły, że dopóki opcja jest ważna 3W nie pozbędzie się swych udziałów w ITI TV Holdings, a ITI TV Holdings nie będzie wypłacać dywidend. Realizacja opcji zależy od zmian w polskiej Ustawie o Radiofonii i Telewizji, które zniosą restrykcje związane z udziałem zagranicznych inwestorów w spółkach będących właścicielami licencji zgodnie z Ustawą. Kapitał mniejszości dotyczący 3W nie został wykazany, gdyż straty przypadające na udziałowców mniejszościowych przewyższają kapitał mniejszości spółek zależnych. Jako że N-Vision jest beneficjentem większości udziałów ekonomicznych ITI TV Holding w TVN, TVN traktowany jest przez Grupę ITI jako spółka zależna. 5 listopada 2003 r. TV Tech zakupiła 10% udziałów w TVN (zob. Nota 20 (ii)). 
(2) TVN 24 był własnością ITI TV Holdings (67,5%) oraz ITI Impressario Holding BV (32,5%). TVN 24 był w pełni konsolidowany na podstawie porozumienia pomiędzy 3W a N-Vision (patrz wyżej). 5 lutego 2004 r. TVN zakupił TVN 24 za kwotę 35.000 Euro. Transakcja została zakończona 11 marca 2004 r. W wyniku tej transakcji została rozpoznana strata z tytułu zmniejszenia stopnia kontroli (deemed disposal) w wysokości 558.
(3) 3W posiada bezpośrednio 51% udziałów w ITI Neovision Sp. z o.o. („ITI Neovision”). ITI Neovision posiada 50% Endemol-Neovision. ITI Neovision podlega konsolidacji metodą pełną, ponieważ 3W i Neovision Holding B.V. zawarły odrębną umowę, na mocy której Neovision Holding B.V. jest beneficjentem większości ekonomicznego udziału ITI Neovision w Endemol-Neovision.

(4) TVN posiada 100% udziałów w ProCable Sp. z o.o. oraz El-Trade Sp. z o.o.

(5) Dnia 26 lutego 2003 r. zostały zakupione NewTel S.A., NewTel S.A. & Cie SECS oraz RTL 7 Sp. z o.o. za 17. Wartość godziwa aktywów i zobowiązań zakupionych spółek w dniu zakupu była nieistotna.

(6) ITI Bond Finance Sp. z o.o. została założona 3 czerwca 2003 r. w celu emisji krótko- i długoterminowych dłuznych papierów wartościowych zgodnie z warunkami uzgodnionymi pomiędzy Grupą ITI a BRE w Ramowej umowie o restrukturyzacji (zob. Nota 20 (ii)).

(7) Newsroom Sp. z o.o. została założona 4 września 2003 r. w celu rozwijania wspólnego studia informacyjnego Faktów i TVN 24.

(8) TVN Turbo Sp. z o.o. została założona 8 września 2003 r. w celu nadawania kanału motoryzacyjnego pod marką TVN Turbo.

(9) TVN Finance Corporation plc została założona 8 września 2003 r. w celu emisji obligacji uprzywilejowanych o wartości 235.000 Euro gwarantowanych przez TVN (zob. Nota 20 (iii)).

(10) 29 stycznia 2004 Grupa Onet podpisała porozumienie z Optimusem i Bankiem PKO S.A. w wyniku którego Grupa 
Onet otrzymała swoje akcje G i H dnia 30 stycznia 2004 r. Na dzień 31 marca 2004 r. akcje te reprezentują 4,89% udziału ekonomicznego.

(11) ITI News Investments S.àr.l została założona 4 lutego 2004 r. 

(12) 15 marca 2004 r. ITI Media Group N.V. zakupiła dodatkowe 50% udziałów w UCI-ITI i od tego dnia Grupa ITI posiada 100% udziałów w Grupie Multikino (zob. Nota 28 (i)).

(13) 6 stycznia 2004 r. Grupa ITI sprzedała swoje udziały w DRQ (zob. Nota 29 (i)).

27. Wspólne przedsięwzięcia

Na dzień 31 marca 2004 r. Grupa ITI posiada 50% udziałów w Endemol-Neovision Sp. z o.o. (Polska).

Ze względu na nieistotność kwot nie podano informacji o Endemol-Neovision.

Na dzień 31 grudnia 2003 r. Grupa ITI posiadała 50% udziałów w Grupie Multikino. Dnia 15 marca 2004 r. Grupa ITI zakończyła transakcję zakupu dodatkowych 50% udziałów w UCI-ITI. W wyniku tej transakcji Grupa ITI w pełni konsoliduje Grupę Multikino efektywnie od 1 stycznia 2004 r. (zob. Nota 28 (i)).

28. Nabycie udziałów

(i) Nabycie udziałów w Grupie Multikino

Dnia 15 marca 2004 r. Grupa ITI nabyła od United Cinemas International Multiplex B.V.’s (“UCI”) udziały w Grupie Multikino za kwotę 15.000. Kwota ta jest płatna w dwóch równych ratach odpowiednio w dniach 15 marca 2004 r. oraz 15 września 2004 r. W wyniku uzyskania kontroli nad Grupą Multikino Grupa ITI konsoliduje Grupę Multikino metodą pełną efektywnie od 1 stycznia 2004 r. Kapitały mniejszości nie zostały rozpoznane, ponieważ udział mniejszościowy w stratach Grupy Multikino został w pełni pokryty przez Grupę ITI.

Za okres trzech miesięcy zakończony 31 marca 2004 r. Grupa Multikino wykazała sprzedaż w wysokości 7.700, zysk operacyjny w wysokości 1.325 oraz stratę netto w wysokości 2.899, a aktywa i zobowiązania wynosiły odpowiednio 71.222 oraz 89.436.

Nadwyżka wartości godziwej w części przypadającej na nabywcę identyfikowalnych aktywów i zobowiązań wyniosła 18.333.  W wyniku przyjęcia MSSF 3 przez Grupę ITI od 1 stycznia 2004 r., identyfikacja i pomiar aktywów i pasywów Grupy Multikino została ponownie poddana ocenie, w rezultacie której dokonana została dalsza korekta ich wartości i konsekwentnie powyższa kwota została rozpoznana jako pozostałe przychody operacyjne za okres trzech miesięcy zakończony 31 marca 2004 r. W opinii Zarządu cena nabycia ustalona dla zakupionych 50% udziałów w Grupie Multikino nie wskazuje na możliwość trwałej utraty wartości środków trwałych, lecz raczej jest powiązana z strategią UCI do wyjścia z takich inwestycji. 

Poniżej przedstawiono zakupione w wyniku tej transakcji aktywa netto:

	Wartość godziwa nabytych aktywów netto
	33.811

	Nadwyżka wartości godziwej w części przypadającej na nabywcę identyfikowalnych aktywów i zobowiązań
	(18.333)

	Łączna wartość zakupu (włącznie z kosztami transakcji)
	15.478

	Minus: środki pieniężne w Multikinie i jej spółkach zależnych
	(1.255)

	Przepływy pieniężne z tytułu nabycia
	14.223


Wartość godziwa nabytych aktywów netto w kwocie 33.811 została ustalona poprzez skorygowanie udziału w wartości godziwej nabytych zobowiązań w wysokości 9.631 z tytułu praw i obowiązków wynikających z pożyczki UCI w wysokości 41.350 nabytej przez Grupę ITI w tej transakcji oraz kapitałów mniejszości w wysokości 2.092.
28. Nabycie udziałów (cd.)

Poniżej przedstawiono wartość nabytych aktywów i zobowiązań na 15 marca 2004 r.:

	Środki pieniężne
	1.255

	Środki trwałe
	30.525

	Należności
	189

	Zobowiązania
	(375)

	Pozostałe aktywa netto
	125

	Kapitały mniejszości (korekta 50% wartości strat netto za okres od 1 stycznia do 15 marca 2004 r.)
	2.092

	Wartość godziwa nabytych aktywów netto
	33.811

	
	

	Nadwyżka wartości godziwej w części przypadającej na nabywcę identyfikowalnych aktywów i zobowiązań
	(18.333)

	Całkowita kwota zapłaty
	15.478


Zarząd Grupy ITI dokonał wstępnej analizy wartości godziwej aktywów i zobowiązań Grupy Multikino i posłużył się tymi tymczasowymi wartościami dla zaksięgowania tej transakcji. Profesjonalna firma wyceny nieruchomości przeprowadza wycenę zakupionych gruntów i budynków; oczekuję się zakończenie tej wyceny w drugim kwartale 2004 r. Zarząd Grupy ITI dokonał alokacji wartości księgowej netto gruntów i budynków jako tymczasowej wartości godziwej. Wyznaczone tymczasowe wartości będą przedmiotem dalszych korekt na podstawie ostatecznych wartości godziwych przypisanych do aktywów i zobowiązań Grupy Multikino.
Wartość godziwa nabytych aktywów netto jest w przybliżeniu równa ich wartości księgowej. Nie utworzono rezerw na likwidację lub restrukturyzację jednostki.

28. Nabycie udziałów (cd.)

Poniższe kwoty odpowiadają 100% aktywów i pasywów oraz przychodów i kosztów M-Investments Sp. z o.o. i Multikino Sp. z o.o. na bazie sprawozdań jednostkowych (nie uwzględniając korekt konsolidacyjnych) na dzień 31 grudnia 2003 r. i 31 marca 2004 r. oraz za okres trzech miesięcy zakończonych 31 marca 2003 i 31 marca 2004 r. Do 31 grudnia 2003 r. Grupa ITI konsolidowała proporcjonalnie 50%.

Trzy miesiące zakończone 31 marca 2004

	
	M-Investments
	
	Multikino

	
	
	
	

	Wyniki:
	
	
	

	Przychody ze sprzedaży - w tym do Grupy ITI
	1.506
	
	7.620

	w tym przychody z wynajmu do Multikina
	1.426
	
	-

	Koszty operacyjne, z tego:
	(1.120)
	
	(5.884)

	Amortyzacja środków trwałych
	(779)
	
	(1)

	Pozostałe koszty operacyjne
	(341)
	
	(4.457)

	Koszty wynajmu od M-Investments
	-
	
	(1.426)

	Koszty sprzedaży i ogólnego zarządu
	(82)
	
	(671)

	Zysk na działalności operacyjnej
	304
	
	1.065

	Koszty finansowe netto (strony trzecie)
	(14)
	
	(8)

	Koszty finansowe netto (udziałowcy)
	(4.149)
	
	-

	(Strata)/zysk brutto
	(3.859)
	
	1.057


Trzy miesiące zakończone 31 marca 2003

	
	M-Investments
	
	Multikino

	
	
	
	

	Wyniki:
	
	
	

	Przychody ze sprzedaży - w tym do Grupy ITI
	1.816
	
	5.008

	w tym przychody z wynajmu do Multikina
	1.749
	
	-

	Koszty operacyjne, z tego:
	(1.064)
	
	(4.898)

	Amortyzacja środków trwałych
	(795)
	
	(3)

	Pozostałe koszty operacyjne
	(269)
	
	(3.146)

	Koszty wynajmu od M-Investments
	-
	
	(1.749)

	Koszty sprzedaży i ogólnego zarządu
	(139)
	
	(653)

	Strata na działalności operacyjnej
	613
	
	(543)

	Koszty finansowe netto (strony trzecie)
	(47)
	
	(12)

	Koszty finansowe netto (udziałowcy)
	(5.229)
	
	-

	Strata brutto
	(4.663)
	
	(555)


28. Nabycie udziałów (cd.)

M- Investments Sp. z o.o.

	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	Bilans:
	
	
	

	Aktywa trwałe
	65.349
	
	64.754

	Aktywa obrotowe
	10.991
	
	11.532

	Suma aktywów
	76.340
	
	76.286

	Zobowiązania długoterminowe 
	81.591
	
	81.090

	w tym do udziałowców
	81.591
	
	81.090

	Zobowiązania krótkoterminowe
	4.455
	
	1.389

	w tym do udziałowców
	-
	
	471

	Zobowiązania netto
	(9.706)
	
	(6.193)


Multikino Sp. z o.o.

	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	Bilans:
	
	
	

	Aktywa trwałe
	84
	
	96

	Aktywa obrotowe
	2.429
	
	1.927

	Suma aktywów
	2.513
	
	2.023

	Zobowiązania krótkoterminowe 
	11.793
	
	12.740

	Zobowiązania netto
	(9.280)
	
	(10.717)


28. Nabycie udziałów (cd.)

(ii) Nabycie udziałów w TVN

2 grudnia 2003 r. spółka ITI Media Group N.V. nabyła od SBS 100% udziałów w Strateurop posiadającą 30,43% TVN za kwotę 131.561 Euro (zob. Nota 20 (iii)). Poprzez tą transakcję Grupa ITI zwiększyła swoje udziały ekonomiczne w TVN o 30,43%. Wartość firmy została określona poprzez porównanie zapłaconej kwoty z wartością godziwą zakupionych aktywów netto. Wartość godziwa aktywów netto i zobowiązań TVN oraz jej spółek zależnych na dzień zakupu wynosiła 41.543, a kapitały mniejszościowe (efektywnie 30,43%) wynosiły 9.480. Szczegóły dotyczące wartości godziwej przedstawiono poniżej:

	Wartość bilansowa aktywów i zobowiązań netto na dzień zakupu
	31.186

	Odpis aktualizacyjny wartość aktywowanych kosztów produkcji do wartości godziwej 
	10.357

	
	41.543


Różnice wartości godziwej zostały również zidentyfikowane dla sprzętu nadawczego, inwestycji w obcych środkach trwałych, marek oraz znaków towarowych. Szczegółowy przegląd tych aktywów zostanie przeprowadzony w pierwszej połowie 2004 roku, co może spowodować dalsze korekty wartości bilansowej tych aktywów.

Poniżej przedstawiono szczegóły dotyczące transakcji zakupu:

	Nabyty kapitał mniejszości 
	9.480

	Udział nabywcy w odpisie aktualizacyjnym aktywów do wartości godziwej
	3.152

	Wartość firmy
	147.538

	Przepływy pieniężne z tytułu nabycia, łącznie z kosztami nabycia 
	160.170


W wyniku przyjęcia MSSF 3 wartość firmy wynikająca z nabycia udziałów w TVN nie jest amortyzowana od 1 stycznia 2004 r. (zob. Nota 16).

29. Sprzedaż udziałów

(i) Sprzedaż u działów w DRQ

6 stycznia 2004 r. Grupa ITI sprzedała swoje udziały w spółce DRQ prezentowanej w segmencie działalności nowe media, za kwotę 36.300 PLN (9.790 USD). DRQ utrzymuje pozycję jednego z wiodących polskich producentów oprogramowania i systemów informatycznych, skupiającego się na realizowanych na indywidualne zamówienie rozwiązaniach przeznaczonych dla sektora finansów, telefonii komórkowej i komunikacji. 

Grupa ITI zrealizowała zysk na sprzedaży w wysokości 6.208 (zob. Nota 26).

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Niepieniężne przychody ze sprzedaży
	
	
	
	9.790

	Udział w aktywach netto
	
	
	
	(1.994)

	Udział w wartości firmy
	
	
	
	(1.588)

	Zysk na sprzedaży
	
	
	
	6.208


Wpływy gotówkowe netto z transakcji przedstawione są poniżej:

	
	
	

	Przychody ze sprzedaży
	
	9.790

	Minus: środki pieniężne w sprzedanej jednostce zależnej
	
	(937)

	Wpływy gotówkowe netto ze sprzedaży
	
	8.853


(ii) Sprzedaż u działów w TVN

5 listopada 2003 r. ITI TV Holdings sprzedała 10% swoich udziałów w TVN do TV Tech za 42.500. Niepieniężne przychody z transakcji zostały przeznaczone na wcześniejszą spłatę dłużnych papierów wartościowych (zob. Nota 20 (ii)). Grupa ITI zrealizowała zysk na sprzedaży w wysokości 37.006.

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Niepieniężne przychody ze sprzedaży
	
	
	
	42.500

	Udział w aktywach netto
	
	
	
	(2.566)

	Udział w wartości firmy
	
	
	
	(2.928)

	Zysk na sprzedaży
	
	
	
	37.006


Poprzez tą transakcję Grupa ITI zmniejszyła swoje udziały ekonomiczne w TVN o 4,9%, które zostały następnie podwyższone o 30,43% 2 grudnia 2003 r. (zob. Nota 28 (ii)).

30. Uzgodnienie zysku/(straty) z działalności operacyjnej i przepływów środków pieniężnych z działalności operacyjnej

	
	
	Trzy miesiące do 

31 marca 2004
	
	Trzy miesiące do 

31 marca 2003

	
	
	
	
	

	Zysk/(strata) netto
	
	23.238
	
	(6.938)

	Korekty:
	
	
	
	

	Zyski udziałowców mniejszościowych
	
	1.424
	
	133

	Podatek dochodowy
	
	(1.871)
	
	1.071

	Amortyzacja
	
	3.738
	
	5.337

	Zysk na sprzedaży środków trwałych
	
	(177)
	
	-

	Zysk na sprzedaży udziałów (zob. Nota 29 (i))
	
	(6.208)
	
	-

	Strata na inwestycjach – dostępnych do sprzedaży
	
	-
	
	247

	Straty z tytułu różnic kursowych netto
	
	1.887
	
	5.874

	Odsetki otrzymane i zapłacone netto
	
	7.275
	
	1.912

	Straty z tytułu aktualizacji do wartości godziwej instrumentów pochodnych
	
	1.168
	
	-

	Straty na instrumentach zabezpieczających przed ryzykiem kursowym
	
	694
	
	-

	Pozostałe zyski operacyjne netto
	
	(18.742)
	
	-

	Przychody z transakcji barterowych netto
	
	(848)
	
	(479)

	Zmiany w kapitale obrotowym:
	
	
	
	

	Zmniejszenie stanu należności z tytułu dostaw i usług netto
	
	2.471
	
	1.324

	(Zwiększenie)/zmniejszenie stanu aktywów programowych netto
	
	(3.797)
	
	3.214

	Zmniejszenie stanu zapasów netto
	
	288
	
	5

	Zmniejszenie/(zwiększenie) stanu pozostałych aktywów obrotowych i trwałych netto
	
	3.065
	
	(4.298)

	Zmniejszenie zobowiązań z tytułu dostaw i usług i innych krótkoterminowych zobowiązań i rozliczeń międzyokresowych, netto
	
	(621)
	
	(4.620)

	Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej
	
	12.984
	
	2.782


Transakcje niepieniężne:

	
	
	
	
	
	
	
	Trzy miesiące do 

31 marca 2004
	
	Trzy miesiące do 

31 marca 2003

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Przychody z transakcji barterowych netto
	
	
	
	
	
	
	848
	
	479

	Nabycie licencji programowych
	
	
	
	
	
	
	489
	
	4.024


31. Zobowiązania do poniesienia nakładów 

	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	Zobowiązania umowne do poniesienia nakładów na nabycie rzeczowych aktywów trwałych nie ujęte w sprawozdaniu finansowym (kwoty przeliczone na USD ze złotych polskich wg kursu wymiany na 31 grudnia 2003 r./31 grudnia 2002 r.)
	1.161
	
	4.078

	Zobowiązania z tytułu leasingu operacyjnego (kwoty przeliczone na USD ze złotych polskich wg kursu wymiany na 31 grudnia 2003 r./31 grudnia 2002 r.):
	
	
	

	Wygasające w ciągu roku
	5.624
	
	6.287

	Wygasające w okresie od jednego do pięciu lat
	20.072
	
	22.034

	Wygasające w okresie powyżej pięciu lat 
	3.834
	
	4.891

	
	29.530
	
	33.212

	Zobowiązania umowne do poniesienia nakładów na zakup licencji programowych (kwoty przeliczone na USD ze złotych polskich wg kursu wymiany na 31 grudnia 2003 r./31 grudnia 2002 r.):
	
	
	

	Wygasające w ciągu roku
	39.953
	
	28.574

	Wygasające w okresie od jednego do pięciu lat
	45.453
	
	55.947

	
	85.406
	
	84.521


Zobowiązania z tytułu leasingu operacyjnego obejmują zobowiązanie w wysokości 24.311 wobec MBC, z tytułu umów wynajmu powierzchni biurowej na okres 6 lat. W związku z tymi umowami spółka ITI Holdings udzieliła gwarancji na rzecz swoich spółek zależnych (zob. Nota 33) spółce MBC w przybliżonej wysokości 4.800 pokrywającej płatności z tytułu leasingu w okresie do jednego roku. Gwarancje są ważne przez 8 lat. Grupa ITI dokonała także płatności w formie przedpłaty stosownie do powyższej umowy (zob. Nota 32 (iv)). Umowa wynajmu oraz ewentualne zmiany w umowie wynajmu powierzchni biurowej zostały bądź zostaną zawarte na warunkach handlowych oraz według cen rynkowych. Komitet Grupy ITI do spraw transakcji z podmiotami powiązanymi przeanalizował umowy wynajmu i stwierdził, że zostały one zawarte na warunkach rynkowych z dnia podpisania umów.

Dodatkowo TVN zawarł umowę ze spółką spoza Grupy ITI na udostępnienie kanałów do przesyłu satelitarnego na niektórych transponderach satelitarnych. Umowa ta obowiązuje przez operacyjny okres przydatności transpondera satelitarnego. Zgodnie z tą umową TVN jest zobowiązany płacić roczną opłatę z tytułu dzierżawy w wysokości 5.212 Euro. Umowa jest zabezpieczona gwarancjami bankowymi na kwotę 5.212 Euro. Zobowiązania te będą płacone:

	Wymagalne w 2004 r.
	
	
	
	
	
	7.972

	Wymagalne w 2005 r.
	
	
	
	
	
	6.044

	Wymagalne w 2006 r.
	
	
	
	
	
	1.523

	
	
	
	
	
	
	15.539


31. Zobowiązania do poniesienia nakładów (cd.)

Zobowiązania do poniesienia nakładów na zakup licencji programowych zawierają licencje programowe, które mają być zakupione od JHH i FFMP zgodnie z warunkami umowy o dostarczenie licencji programowych. 

Zobowiązania z tytułu transakcji barterowych na dzień 31 grudnia 2003 r.

Zgodnie z podpisanymi umowami barterowymi Grupa ITI posiada zobowiązanie do udostępnienia czasu reklamowego i dostarczenia internetowych usług reklamowych o wartości 280 (31 grudnia 2003 r.: 285) na pokrycie zobowiązań zaksięgowanych na dzień 31 marca 2004. Czas reklamowy zostanie udostępniony na ogólnych warunkach handlowych i po cenach rynkowych.

32. Transakcje z podmiotami powiązanymi

Grupa ITI zawiera transakcje z podmiotami powiązanymi na warunkach rynkowych.

(i) Zakup usług

	
	
	
	Trzy miesiące do 

31 marca 2004
	
	Trzy miesiące do 

31 marca 2003

	
	
	
	
	
	

	ITI Poland S.A.
	
	
	543
	
	605

	MBC
	
	
	693
	
	126

	Fincoord
	
	
	381
	
	838

	Endemol International, Hilversum
	
	
	2
	
	-

	Pozostałe 
	
	
	7
	
	368

	
	
	
	1.626
	
	1.937


Zakupy od ITI Poland S.A. obejmują koszty wynajmu. ITI Poland S.A. jest spółką kontrolowaną przez PMB Corporation N.V. („PMBC”), która jest pod kontrolą Komitetu wykonawczego Rady Dyrektorów Grupy ITI. MBC jest spółką zależną PMBC.

Zakupy usług od spółki Fincoord zawierają głównie opłaty za konsultacje i usługi zarządcze oraz koszty związane z działalnością Grupy ITI i ITI Services Ltd. Zurich. Bruno Valsangiacomo, Wiceprezes Grupy ITI, jest również dyrektorem spółki Fincoord.

Endemol International, Hilversum jest stroną we wspólnym przedsięwzięciu, w którym Grupa ITI zgodziła się na wspólne sprawowanie kontroli nad Endemol-Neovision Sp. z o.o. 

(ii) Sprzedaż usług

	
	
	Trzy miesiące do 

31 marca 2004
	
	Trzy miesiące do 

31 marca 2003

	
	
	
	
	

	Endemol International, Hilversum
	
	82
	
	71

	Pozostałe 
	
	13
	
	14

	
	
	95
	
	85


(iii) Przychody/(koszty) z tytułu odsetek

	
	
	Trzy miesiące do 

31 marca 2004
	
	Trzy miesiące do 

31 marca 2003

	
	
	
	
	

	PMBC
	
	118
	
	109

	3W
	
	16
	
	12

	Mesamedia Holding N.V.
	
	26
	
	-

	United Cinemas International
	
	(391)
	
	-

	Pozostałe 
	
	2
	
	19

	
	
	(229)
	
	140


32. Transakcje z podmiotami powiązanymi (cd.)
(iv) Należności 

	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	
	
	
	

	PMBC
	12.197
	
	12.082

	Mesamedia Holding N.V.
	1.991
	
	2.041

	3W
	1.245
	
	1.230

	ITI Invest
	373
	
	370

	Endemol International Hilversum
	38
	
	5

	ITI Poland S.A.
	154
	
	144

	MBC
	547
	
	266

	Inne
	329
	
	391

	
	16.874
	
	16.529

	W tym część krótkoterminowa
	(12.040)
	
	(10.255)

	
	4.834
	
	6.274


Kwoty należne od PMBC zawierają:
	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	
	
	
	

	Należności z tytułu sprzedaży segmentu artykułów spożywczych 
	1.195
	
	1.195

	Pożyczka z tytułu sprzedaży segmentu nieruchomości
	7.140
	
	7.140

	Przedpłata kaucji
	2.000
	
	2.000

	Odsetki naliczone
	1.862
	
	1.747

	
	12.197
	
	12.082

	W tym część krótkoterminowa
	(10.197)
	
	(10.082)

	
	2.000
	
	2.000


W oczekiwaniu na WOP Grupy ITI na Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych, Grupa ITI sprzedała swoje segmenty artykułów spożywczych oraz nieruchomości do PMBC w grudniu 2000 r. W rezultacie tej sprzedaży Grupa ITI skoncentrowała się na działalności medialnej i ograniczyła potencjalne negatywne dyskonto, w przypadku WOP, związane z funkcjonowaniem w ramach konglomeratu spółek działających w różnych segmentach. Należności z tytułu sprzedaży segmentu artykułów spożywczych powstały w wyniku sprzedaży do PMBC w 2000 r. Pożyczka i naliczone odsetki przypadają do spłaty 30 czerwca 2004 r. Termin spłaty pierwszej raty przypadał wstępnie na 30 czerwca 2002 r. W czerwcu 2002 r. Grupa ITI wydłużyła termin spłaty do 30 czerwca 2003 r., a w czerwcu 2003 r. termin ten został przedłużony do 30 czerwca 2004 r. Termin płatności drugiej raty, który początkowo przypadał na 30 czerwca 2003 r. został w czerwcu 2003 r. również przedłużony do 30 czerwca 2004 r. PMBC otrzymało przedpłatę kaucji z tytułu umów najmu z terminem zwrotu 31 grudnia 2006 r. Wszystkie pożyczki do PMBC są oprocentowane według stopy LIBOR+2,5%. 

32. Transakcje z podmiotami powiązanymi (cd.)
Zabezpieczenie pożyczek składa się z: (i) zastawu na udziałach PMBC B.V., której główną inwestycją jest budynek MBC (zob. Nota 31); (ii) przeniesienia własności pożyczek udziałowców udzielonych MBC przez PMBC w całkowitej kwocie 6.983 oraz (iii) przeniesienia prawa do zysku przeznaczonego do wypłaty z tytułu tej działalności w segmencie żywności, która została już sprzedana oraz zastawu na udziałach i potencjalnych wpływach ze sprzedaży tej działalności segmentu żywności, która nie została jeszcze sprzedana. Dyrektorzy Grupy ITI uważają, że wartość zabezpieczenia jest co najmniej równa wartości kwot należnych z tytułu pożyczki. Komitet ds. transakcji ze stronami powiązanymi Grupy ITI zaakceptował przedłużenie tych terminów i zabezpieczenie pożyczki.

Pożyczka do Mesamedia Holding N.V. (“Mesamedia”), spółki powiązanej z Janem Wejchertem, dyrektorem Grupy ITI, w wysokości 1.991 została udzielona 1 stycznia 2003 r. Pożyczka jest oprocentowana według rocznej stopy procentowej w wysokości LIBOR+3,5% i ma być spłacona w ratach do 30 czerwca 2006 r. Pożyczka jest zabezpieczona gwarancją osobistą.

Termin spłaty niezabezpieczonej pożyczki udzielonej 3W, spółce kontrolowanej przez Mariusza Waltera i Jana Wejcherta, będących Dyrektorami Grupy ITI, w wysokości 1.050 i odsetek naliczonych według rocznej stopy LIBOR+2% w wysokości 195 (180 na 31 grudnia 2003), przypada na 30 października 2005 r. Grupa ITI rozpoznaje przychody z tytułu odsetek od kwot należnych od 3W. Na dzień 31 marca 2004 odsetki te nie zostały uregulowane.

(v) Zobowiązania wobec jednostek powiązanych

	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	
	
	
	

	MBC (zob. Nota 31)
	3.249
	
	3.161

	Fincoord
	295
	
	-

	Endemol International, Hilversum
	303
	
	873

	ITI Poland S.A.
	69
	
	68

	Pozostałe
	10
	
	42

	
	3.926
	
	4.144


(vi) Zobowiązania do poniesienia nakładów 

Zob. Nota 31.

33. Poręczenia i gwarancje

	
	Podmiot
	Poręczenie/gwarancja na rzecz
	Przedmiot poręczenia
	Maksymalna kwota poręczenia/gwarancji 

na dzień 31 marca 2004


	Maksymalna kwota na dzień 

31 marca 2004 w oparciu o potencjalne ryzyko wystąpienia w ciągu roku

	(i)
	ITI Holdings
	Warner Bros. International
	umowa typu “TV output deal”
	65.000
	25.000

	(i)
	ITI Holdings
	Saban Inter. N.V.
	umowa na licencje programowe
	2.000
	2.000

	(i)
	ITI Holdings
	Dreamworks Inter. Distribution
	umowa typu “TV output deal”
	8.000
	8.000

	
	ITI Holdings
	Media Business Center Sp. z o.o. (zob. Nota 18)
	umowy wynajmu
	4.800
	4.800


(i) ITI Holdings udzieliła gwarancji Warner Bros. International Television Distribution z tytułu zabezpieczenia zobowiązań wynikających z pięcioletniej umowy typu „output deal” zawartej pomiędzy JHH i FFMP (zob. Nota 4) a Warner Bros. i dotyczącej praw do filmów telewizyjnych, seriali, filmów dokumentalnych i filmów animowanych. Kwota gwarancji wynosi 65.000, a maksymalne roczne zobowiązanie ITI Holdings z tego tytułu nie przekracza 25.000. Dodatkowo, ITI Holdings udzieliła podobnej gwarancji spółkom Saban International N.V. i DreamWorks z tytułu zabezpieczenia zobowiązań JHH i FFMP wynikających z umów typu „output deal” zawartych ze spółkami Saban International N.V. i DreamWorks odnośnie praw do filmów telewizyjnych, seriali i filmów animowanych. Zdaniem Zarządu udzielone gwarancje nie powinny spowodować powstania żadnych istotnych strat.

34. Wynagrodzenia członków Rady Dyrektorów

	
	
	Trzy miesiące do 

31 marca 2004
	
	Trzy miesiące do 

31 marca 2003

	
	
	
	
	

	Pakiet wynagrodzenia podstawowego
	
	383
	
	374

	Premia za wyniki 
	
	375
	
	375

	Program Emerytalny
	
	75
	
	-

	Fundusz na wydatki
	
	75
	
	-

	Razem 
	
	908
	
	749


	
	
	
	
	
	
	
	31 marca 2004
	
	31 grudnia 2003

	Rozrachunki z członkami Rady Dyrektorów – aktywa (zob. Nota 13)
	
	
	
	
	
	
	-
	
	6

	Rozrachunki z członkami Rady Dyrektorów – zobowiązania (zob. Nota 22)
	
	
	
	
	
	
	21
	
	-


Wynagrodzenie dyrektorów nie będących członkami Komitetu Wykonawczego za okres trzymiesięczny zakończony 31 marca 2004 r. wyniosło 33 (okres zakończony 31 marca 2003 r.: 82).

Zgodnie z umową o świadczenie usług menedżerskich obowiązującą od 1 lipca 2002 r. całość wynagrodzenia dla wszystkich członków Komitetu Wykonawczego Rady Dyrektorów składa się z: (a) całkowitej rocznej podstawowej pensji w wysokości 1.500, (b) rocznej premii za wyniki w całkowitej maksymalnej wysokości 1.500, (c) funduszu na wydatki w wysokości 300 (d) rocznego przydziału opcji na akcje (e) programu emerytalnego. W okresie trzymiesięcznym zakończonym 31 marca 2004 r. Grupa ITI utworzyła rezerwę w wysokości 75 na pokrycie kosztów programu emerytalnego. Ostateczna wysokość premii za wyniki ustalana będzie przez komisję ds. wynagrodzeń na podstawie realizacji corocznie ustalanych celów. Komisja ds. wynagrodzeń jest w trakcie ustalania szczegółów programu emerytalnego. Umowa o świadczenie usług menedżerskich obowiązuje przez 5 lat do 30 czerwca 2007 r. 

35. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny do wartości godziwej

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny do wartości godziwej powstał w wyniku przyjęcia MSR 39 (zaktualizowanego) i jest efektem zmiany z tytułu aktualizacji do wartości godziwej aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży rozpoznanej bezpośrednio w kapitale własnym (zob. Nota 17).

36. Zarządzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Z uwagi na swoją działalność Grupa ITI jest narażona na różnego rodzaju ryzyka finansowe, włączając w to ryzyko kredytowe i ryzyko zmian kursów walut. Poprzez program zarządzania ryzykiem Grupa ITI stara się zminimalizować efekty ryzyka finansowego mające negatywny wpływ na wyniki finansowe Grupy ITI.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Stopy procentowe zaciągniętych kredytów i pożyczek zostały przedstawione w Nocie 20.

W chwili obecnej Zarząd nie uważa za ekonomicznie uzasadnione wykorzystywania instrumentów finansowych zabezpieczających przed ryzykiem zmiany stopy procentowej lub korzystania z innych sposobów ograniczających to ryzyko.
Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe, które mogą powodować koncentrację ryzyka kredytowego w Grupie ITI obejmują głównie środki pieniężne, należności z tytułu dostaw i usług, zaliczki na licencje programowe oraz rozrachunki z podmiotami powiązanymi. Grupa ITI nie uważa, aby koncentracja ryzyka kredytowego była znacząca. Należności z tytułu dostaw i usług ujmuje się według zamortyzowanego kosztu, uwzględniając odpis z tytułu utraty wartości związany z nieściągalnością należności oraz ich opóźnioną spłatą.

Ryzyko płynności i finansowej
W przeszłości Grupa ITI finansowała swoją działalność, łącznie z wydatkami na nabycie rzeczowych aktywów trwałych i na inwestycje, środkami pieniężnymi uzyskanymi zarówno z działalności operacyjnej jak i z kredytów i pożyczek bankowych.

Grupa ITI wyemitowała dłużne papiery wartościowe podlegające pierwotnie spłacie w czerwcu 2004 r. o ogólnej wartości 122.500 w związku z zakupem strategicznych udziałów w Grupie Onet i Onecie w czerwcu 2001 r. Jak to zostało przedstawione w Nocie 20 Grupa ITI wykupiła dłużne papiery wartościowe w kwocie nominalnej 81.500 oraz zawiązała porozumienie w celu zrefinansowania swoich zobowiązań wynikających z emisji dłużnych papierów wartościowych na kwotę 28.050.

36. Zarządzanie ryzykiem finansowym (cd.)

Ryzyko zmiany kursów walut

Przychody Grupy ITI są z reguły wyrażane w PLN. Zobowiązania segmentu produkcji i nadawania programów telewizyjnych z tytułu praw do zagranicznych licencji programowych oraz kosztów dzierżawy satelitów są wyrażone w USD i Euro. Koszty wykończenia budynków kinowych wyrażono w USD. Pozostałe koszty i wydatki na rzeczowe aktywa trwałe wyrażono najczęściej w PLN. Pożyczki i kredyty zaciągnięte przez Grupę ITI wyrażone są w Euro, USD i PLN. Większość pożyczek Grupy ITI jest wyrażonych w Euro. Polityka zabezpieczeń Grupy ITI to pokrycie wszystkich zidentyfikowanych ryzyk z uwzględnieniem efektywnego zarządzania ich kosztami oraz nie podejmowanie obrotu instrumentami finansowymi. Po dokonaniu analizy ryzyka kursowego dnia 26 lutego 2004 r. Grupa ITI zawarła umowę opcji walutowej z JP Morgan Chase Bank z Londynu w celu zabezpieczenia się przed ryzykiem zmiany kursów walut związanym z czterema pierwszymi płatnościami odsetek od obligacji uprzywilejowanych wymagalnych w 2013 r. Prowizja w wysokości 2.003 została zapłacona 1 marca 2004 r. Wartość godziwa opcji na 31 marca 2004 r. wynosiła 1.212 (według wyceny bazującej na modelu Black Scholes). Na dzień 31 marca 2004 r. nie było żadnych pochodnych instrumentów finansowych zakwalifikowanych jako instrumenty zabezpieczające.

Ustalanie wartości godziwej

Przyjmuje się, że wartość nominalna finansowych aktywów obrotowych i krótkoterminowych zobowiązań finansowych pomniejszona o oszacowane korekty jest zbliżona do ich wartości godziwej. 

Oszacowanie wartości godziwej inwestycji długoterminowych oraz podstawa tego szacunku zostały przedstawione w Nocie 17. Zarząd Grupy ITI uważa, że wartość nominalna długoterminowych aktywów i zobowiązań finansowych pomniejszona o oszacowane korekty z tytułu aktualizacji wartości jest zbliżona do ich wartości godziwej.

37.  Zdarzenia po dacie bilansu

Zakup Legii

8 kwietnia 2004 r. Grupa ITI zakupiła 80% udziałów w Klubie Piłkarskim Legia Warszawa S.S.A., jednym z wiodących polskich klubów piłkarskich. Udziały zostały zakupione za kwotę 750.

Koncesje na nadawanie programu telewizyjnego
Grupa ITI otrzymała 10 letnią skonsolidowaną naziemną koncesję na nadawanie programu telewizyjnego 15 kwietnia 2004 r. Grupa ITI posiadała lokalną naziemną koncesję na nadawanie programu telewizyjnego w północnej Polsce oraz miastach Warszawa i Łódź oraz naziemną koncesję na nadawanie programu telewizyjnego w południowej Polsce. Skonsolidowana koncesja zastępuje koncesje lokalne i wygasa 14 kwietnia 2014 r.

38. Przeliczenie walut i kursy wymiany

Dla ułatwienia dane finansowe pochodzące ze skonsolidowanego rachunku zysków i strat oraz skonsolidowanego bilansu Grupy ITI przedstawiono w przeliczeniu na Euro i PLN. Kwoty w tej nocie wyrażone w Euro i PLN zostały przeliczone na dzień 31 marca 2004 i 2003 r. oraz za okresy trzymiesięczne kończące się w tych dniach na zasadzie arytmetycznych przeliczeń przy zastosowaniu kursów zamieszczonych poniżej. Kwoty te są zamieszczone tylko jako informacje dodatkowe dla wygody czytelnika. Tak przeliczonych wielkości nie należy jednak traktować jako kwot wyrażonych w Euro i PLN lub kwot, które zostały lub mogłyby zostać przeliczone według określonego kursu wymiany. 

	
	3 miesiące od 1 stycznia 2004

do 31 marca 2004
	
	3 miesiące od 1 stycznia 2003

do 31 marca 2003

	
	USD’000


	
	Euro’000
	
	PLN’000 
	
	USD’000
	
	Euro’000
	
	PLN’000 
	

	I.
Przychody ze sprzedaży razem
	59.333
	
	48.107
	
	230.616
	
	46.313
	
	42.823
	
	181.887
	

	II.
Zysk na działalności operacyjnej
	33.815
	
	27.417
	
	131.432
	
	2.299
	
	2.126
	
	9.029
	

	III.
Zysk/(strata) brutto
	22.791
	
	18.479
	
	88.584
	
	(5.734)
	
	(5.302)
	
	(22.519)
	

	IV.
Zysk/(strata) netto
	23.238
	
	18.841
	
	90.321
	
	(6.938)
	
	(6.415)
	
	(27.248)
	

	V.
Aktywa razem na koniec okresu
	582.808
	
	476.673
	
	2.262.053
	
	360.195
	
	331.250
	
	1.459.222
	

	VI.
Zobowiązania razem na koniec okresu
	421.183
	
	344.482
	
	1.634.738
	
	268.993
	
	247.377
	
	1.089.744
	

	- w tym zobowiązania krótkoterminowe
	97.496
	
	79.741
	
	378.411
	
	74.846
	
	68.831
	
	303.216
	

	VII.
Kapitał własny na koniec okresu
	157.047
	
	128.447
	
	609.547
	
	84.680
	
	77.875
	
	343.056
	

	VIII.
Kapitał akcyjny
	173.182
	
	141.644
	
	672.171
	
	173.182
	
	159.265
	
	701.595
	

	IX.
Liczba akcji na koniec okresu (nie w tysiącach)
	160.882.436
	
	160.882.436
	
	160.882.436
	
	160.882.436
	
	160.882.436
	
	160.882.436
	

	X.
Wartość księgowa na jedną akcję zwykłą (1) (nie w tysiącach)
	0,98
	
	0,80
	
	3,79
	
	0,53
	
	0,48
	
	2,13
	

	XI.
Zysk/(strata) netto na jedną akcję zwykłą (nie w tysiącach)
	0,14
	
	0,12
	
	0,56
	
	(0,04)
	
	(0,04)
	
	(0,17)
	


(1) Wartość księgową na jedną akcję obliczono dzieląc kapitał własny na dany dzień bilansowy przez liczbę akcji na dzień 31 marca 2004 r.

38. Przeliczenie walut i kursy wymiany (cd.)

Powyższe dane finansowe wyrażone w USD zostały przeliczone na Euro i PLN według następujących zasad:

· Aktywa, zobowiązania i kapitały zostały przeliczone kursem na ostatni dzień okresu;

· Wybrane pozycje z rachunku zysków i strat zostały przeliczone średnim kursem w okresie.

Poniższa tabela przedstawia średnie kursy PLN w stosunku do Euro w okresach objętych sprawozdaniem finansowym i porównywalnymi danymi finansowymi ogłaszane przez Narodowy Bank Polski:

	Okres
	
	Średni kurs 
w okresie
	
	Kurs na ostatni dzień okresu
	
	Najwyższy kurs w okresie
	
	Najniższy kurs 
w okresie

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	31 marca 2004 r.
	
	4,7938
	
	4,7455
	
	4,9149
	
	4,6634

	31 marca 2003 r.
	
	4,2474
	
	4,4052
	
	4,4052
	
	3,9773


Poniższa tabela przedstawia średnie kursy PLN w stosunku do USD w okresach objętych sprawozdaniem finansowym i porównywalnymi danymi finansowymi ogłaszane przez Narodowy Bank Polski:

	Okres
	
	Średni kurs 
w okresie
	
	Kurs na ostatni dzień okresu
	
	Najwyższy kurs w okresie
	
	Najniższy kurs 
w okresie

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	31 marca 2004 r.
	
	3,8868
	
	3,8813
	
	3,9828
	
	3,6456

	31 marca 2003 r.
	
	3,9273
	
	4,0512
	
	4,0746
	
	3,7914
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