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TYP, FIRMA I SIEDZIBA KAŻDEJ ZE SPÓŁEK UCZESTNICZĄCYCH W POŁĄCZENIU

W połączeniu uczestniczą:

· Telmax Spółka Akcyjna z siedzibą w Bydgoszczy, adres: ul. Lenartowicza 33-35, 85-133 Bydgoszcz, wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego, prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000000620 - jako Spółka Przejmująca, 

oraz 

· Przedsiębiorstwo Usługowo – Produkcyjne SPIN spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Katowicach, adres: ul. Wita Stwosza 7, 40-954 Katowice, wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego, prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Katowicach, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000083605 - jako Spółka Przejmowana.

1 DEFINICJE UŻYTE W PLANIE POŁĄCZENIA

Na użytek planu połączenia przyjęto następujące rozumienie pojęć :

	1.
	k.s.h.
	Ustawa z dnia 15 września 2000 roku Kodeks Spółek Handlowych (Dz. U. z 2000 r, Nr 94, poz.1037 z późn. zm.);

	2.
	TELMAX
	Telmax Spółka Akcyjna z siedzibą w Bydgoszczy, adres: ul. Lenartowicza 33-35, 85-133 Bydgoszcz, wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego, prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000000620;

	3.
	SPIN
	Przedsiębiorstwo Usługowo – Produkcyjne SPIN spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Katowicach, adres: ul. Wita Stwosza 7, 40-954 Katowice, wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego, prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Katowicach, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000083605;

	4.
	Spółka Przejmująca
	TELMAX;

	5.
	Spółka Przejmowana
	SPIN;

	6.
	Spółki
	TELMAX i SPIN;

	7.
	Akcje lub Akcje z Połączenia
	akcje TELMAX serii G emitowane w związku z połączeniem TELMAX i SPIN; 


	8.
	Udziały Spółki Przejmowanej
	udziały tworzące kapitał zakładowy w SPIN;


	9.
	GPW
	Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie;

	10.
	Zarządy
	Zarząd SPIN i Zarząd TELMAX

	11.
	Plan Połączenia
	niniejszy dokument;


2 SPOSÓB POŁĄCZENIA I JEGO PODSTAWY PRAWNE

2.1 Podstawy prawne i tryb połączenia

Połączenie nastąpi w drodze przejęcia przez TELMAX spółki SPIN w trybie określonym w art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie całego majątku Spółki Przejmowanej na TELMAX z jednoczesnym podwyższeniem kapitału zakładowego TELMAX, poprzez nową emisję Akcji, jakie TELMAX wyda Wspólnikom SPIN.

2.2 Uchwały Walnego Zgromadzenia TELMAX oraz Zgromadzenia Wspólników SPIN

Podstawę połączenia stanowić będą na zasadach art. 506 § 1 k.s.h. oraz art. 506 § 2 k.s.h. zgodne uchwały Walnego Zgromadzenia TELMAX oraz Zgromadzenia Wspólników SPIN, zawierające zgodę Akcjonariuszy TELMAX oraz Wspólników SPIN na Plan Połączenia Spółek oraz treść zmian do Statutu Spółki Przejmującej wynikających z połączenia Spółek. 

2.3 Podwyższenie kapitału zakładowego TELMAX związane z połączeniem

Na skutek połączenia TELMAX i SPIN, kapitał zakładowy TELMAX zostanie podwyższony o kwotę 43.209.210,00 zł (czterdzieści trzy miliony dwieście dziewięć tysięcy dwieście dziesięć złotych) w drodze emisji 4.320.921 (cztery miliony trzysta dwadzieścia tysięcy dziewięćset dwadzieścia jeden) akcji zwykłych na okaziciela serii G o wartości nominalnej 10,00 zł (dziesięć złotych).

Akcje serii G zostaną wprowadzone do publicznego obrotu papierami wartościowymi, zgodnie z zapisami ustawy z 21 sierpnia 1997 roku prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi (Dz.U. z 2002, nr 49, poz. 447 ze zm.) oraz do obrotu na GPW.

2.4 Sukcesja generalna 

W wyniku połączenia Spółek, TELMAX - zgodnie z treścią art. 494 § 1 k.s.h. wstąpi z dniem połączenia we wszystkie prawa i obowiązki SPIN. Stosownie do treści art. 494 § 4 k.s.h. z dniem połączenia Wspólnicy Spółki Przejmowanej staną się Akcjonariuszami Spółki Przejmującej. 

2.5 Dzień Połączenia 

Połączenie Spółek nastąpi z dniem wpisania połączenia (podwyższenia kapitału zakładowego Spółki Przejmującej) przez sąd rejestrowy właściwy dla siedziby TELMAX. Wpis ten – zgodnie z treścią art. 493 § 2 k.s.h. wywołuje skutek wykreślenia Spółki Przejmowanej z Krajowego Rejestru Sądowego.  

3 METODOLOGIA I ZASADY USTALENIA STOSUNKU WYMIANY UDZIAŁÓW SPIN NA AKCJE TELMAX

3.1 Zastosowana metoda wyceny majątku Spółek

Podstawą ustalenia parytetu wymiany Udziałów SPIN na Akcje TELMAX jest wartość rynkowa spółek biorących udział w połączeniu, to jest TELMAX oraz SPIN, ustalona w oparciu o notowania akcji TELMAX na GPW w Warszawie oraz o transakcje, w ramach których nabywano istotne pakiety udziałów SPIN. 

Wartość rynkową łączących się Spółek ustalono w oparciu o dane gromadzone do dnia 4 czerwca 2004 roku, to jest ostatniego dnia roboczego bezpośrednio poprzedzającego dzień przyjęcia Planu Połączenia.

Posłużenie się porównaniem wartości rynkowej łączących się Spółek dla ustalenia parytetu na użytek połączenia jest uzasadnione ponieważ:

1) Spółki posiadają podobny profil działalności i funkcjonują na tym samym rynku usług informatycznych, co oznacza, że z punktu widzenia rynku są porównywalne;

2) akcje TELMAX są przedmiotem obrotu na GPW, a zatem aktualną wycenę TELMAX wyznaczają ich notowania na rynku regulowanym. Akcjonariat TELMAX nie jest zdominowany przez jednego lub dwóch Akcjonariuszy, co oznacza że ceny w obrocie na GPW są wypadkową wielu decyzji uczestników rynku i mogą być przyjęte jako podstawa do rzetelnej wyceny; 

3) w ramach ostatniej znaczącej transakcji, właściciela zmieniły udziały SPIN stanowiące ponad 50% kapitału zakładowego tej spółki (zakup udziałów przez Prokom Software S.A.). Transakcja została dokonana przez spółkę publiczną, notowaną na GPW, zaś jej parametry zostały ujawnione. Z uwagi na skalę transakcji oraz udział w niej podmiotu publicznego, utrzymywanie nabytych udziałów w księgach spółki publicznej po cenie zakupu i brak informacji o nadzwyczajnych zdarzeniach, które mogłyby negatywnie wpłynąć na zmianę wyceny SPIN od dnia ostatniej znaczącej  transakcji - uzasadniony jest wniosek, że zbycie ponad 50% udziałów SPIN do Prokom Software S.A., wyznacza - także dzisiaj - bezpieczny poziom wyceny Spółki Przejmowanej;

4) w opinii Zarządów Spółek, rynek kapitałowy w odniesieniu do spółek branży informatycznej jest adekwatnym i efektywnym źródłem informacji o wartości przedsiębiorstwa. Wynika to z:

· dużej liczby spółek działających w branży informatycznej, notowanych na GPW;

· wielkości obrotów akcjami spółek informatycznych;

· stosunkowo wysokiej płynności akcji spółek informatycznych;

· także dużej liczby transakcji realizowanych na akcjach lub udziałach spółek informatycznych poza publicznym obrotem papierami wartościowymi; 

· dużej liczby kupujących i sprzedających na rynku niepublicznym jednostki uczestnictwa w spółkach informatycznych.

Inne metody wyceny Spółek zdaniem Zarządów nie są w pełni uzasadnione, dla celów obliczenia parytetu wymiany udziałów SPIN na Akcje TELMAX, z następujących względów:

1) metoda księgowa musi pozostawać nieadekwatna, gdyż podstawowe elementy wartości firm informatycznych, takie jak zespół osobowy, jego doświadczenie w tworzeniu i wdrażaniu narzędzi informatycznych, majątkowe i niemajątkowe prawa do oprogramowania komputerowego, miejsce na rynku, istniejące kontakty handlowe, marka  - nie są ujmowane w księgach finansowych tych podmiotów. Tym samym zasadą wśród firm informatycznych są duże różnice pomiędzy sprawiedliwą wyceną rynkową a wartością księgową;

2) metoda porównawcza bazuje na wskaźnikach finansowych, które w przypadku łączących się Spółek dają na tyle zróżnicowane rezultaty w zależności od użytego wskaźnika, że nie daje wiarygodnych rezultatów mogących stanowić rzetelną podstawę ustalenia parytetu;

3) metoda projekcyjna jest trudna do zastosowania, w przypadku rynku opierającego się na dużych, jednostkowych kontraktach.

3.2 Podstawowe zasady ustalenia parytetu wymiany Udziałów SPIN na Akcje TELMAX

W celu ustalenia stosunku wymiany Udziałów Spółki Przejmowanej na Akcje Spółki Przejmującej, w pierwszej kolejności ustalić należy wartość jednej akcji Spółki Przejmującej oraz wartość jednego udziału Spółki Przejmowanej. Następnie, skoro Wspólnicy SPIN powinni otrzymać Akcje TELMAX odpowiadające wartości majątku SPIN, należy ustalić ile akcji TELMAX odpowiadać będzie wartości jednego udziału Spółki Przejmowanej. W tym celu liczbę wyrażającą wartość jednego udziału Spółki Przejmowanej należy podzielić przez liczbę odpowiadającą wartości jednej akcji w Spółce Przejmującej. Następnie otrzymany wynik (ilość Akcji TELMAX odpowiadająca wartości jednego Udziału SPIN) należy pomnożyć przez ilość Udziałów SPIN. 

Wynik tej operacji wyznaczy liczbę Akcji Spółki Przejmującej, wydawanych w związku z przyłączeniem Spółki Przejmowanej. 

Z uwagi na specyfikę procesu łączenia przy ustalaniu wyników operacji matematycznych zastosowano powszechnie przyjęte metody zaokrągleń. 

4 PARYTET WYMIANY UDZIAŁÓW SPÓŁKI PRZEJMOWANEJ NA AKCJE SPÓŁKI PRZEJMUJĄCEJ

4.1 Wycena TELMAX 

Dla wyceny akcji TELMAX, prowadzonej dla potrzeb ustalenia parytetu wymiany udziałów SPIN na Akcje TELMAX, zastosowano średnią arytmetyczną ceny akcji TELMAX z ostatniego miesiąca notowań na rynku regulowanym, tj. średniej ustalonej od 5 maja 2004 roku do dnia 4 czerwca 2004 roku włącznie. Zastosowanie średniej z jednego miesiąca ma na celu wyeliminowanie ewentualnych, jednorazowych znaczących zmian cen na rynku. 

W oparciu o powyższą metodę przyjęto, że wartość wszystkich akcji TELMAX wynosi łącznie 63.767.970,59 zł (sześćdziesiąt trzy miliony siedemset sześćdziesiąt siedem tysięcy dziewięćset siedemdziesiąt złotych i pięćdziesiąt dziewięć groszy). Ponieważ na dzień podpisania Planu Połączenia kapitał zakładowy TELMAX tworzyło 1.036.709 (jeden milion trzydzieści sześć tysięcy siedemset dziewięć) akcji, wartość jednej akcji ustalona metodą rynkową wynosi 61,51 zł (sześćdziesiąt jeden złotych i pięćdziesiąt jeden groszy). 

4.2 Wycena SPIN 

Podstawą dla ustalenia wartości SPIN, na potrzeby ustalenia parytetu wymiany udziałów SPIN na Akcje TELMAX, była cena jego udziałów w ostatniej znaczącej transakcji. Transakcję tą stanowił zakup przez Prokom Software S.A. udziałów SPIN reprezentujących 51,1% kapitału zakładowego, za kwotę 135.000.000,00 zł (sto trzydzieści pięć milionów złotych). Cena transakcji pozwala wyznaczyć wartość 100% udziałów SPIN i tym samym wartość całej spółki SPIN. 

Wartość ta, obliczona metodą ostatniej transakcji wynosi 264.130.430,00 zł (dwieście sześćdziesiąt cztery miliony sto trzydzieści tysięcy czterysta trzydzieści złotych). Adekwatność takiej wyceny potwierdzają badania sprawozdania finansowego Prokom Software S.A., zawierającego dane o wartości udziałów SPIN, przeprowadzone przez Price WaterhouseCoopers i Ernst & Young.

Wycena rynkowa, ustalona w opisany wyżej sposób, stanowiła podstawę do negocjacji szczegółowego parytetu wymiany Udziałów SPIN na Akcje TELMAX.

W toku bezpośrednich negocjacji, Zarządy Spółek uzgodniły dodatkowa różnicę w skali prowadzonej operacji pomiędzy TELMAX i SPIN, przyjmując, że wielkość SPIN jest okolicznością wpływającą korzystnie na wycenę SPIN, w kontekście wprowadzenia jej akcji do publicznego obrotu papierami wartościowymi i do notowań na GPW – także w sytuacji, kiedy takie wprowadzenie dokona się poprzez przyłączenie jej do TELMAX.

Korzystny wpływ skali SPIN na wycenę wynika z faktu, że inwestorzy instytucjonalni, dominujący na polskim rynku regulowanym, są skłonni do wyższych wycen spółek o dużej kapitalizacji i większej płynności. Preferencje te wynikają zarówno z przyczyn ekonomicznych, jak i prawnych, takich jak ustawowe i statutowe limity inwestycji w relacji do wartości akcji pozostających w obrocie. 

Dlatego też strony postanowiły nieznacznie zwiększyć wycenę SPIN, dyskontując tym samym wystąpienie w przyszłości efektu skali. Z uwagi na zasady ostrożnej wyceny, wpływ czynnika skali został wyrażony poprzez podwyższenie wyceny SPIN o nie więcej niż 1 % (jeden procent). W toku prac nad parytetem, współczynnik został ustalony na 0,62 % (sześćdziesiąt dwie setne procenta), w stosunku do wyceny rynkowej.

Uznając ten fakt, łączące się Spółki w drodze negocjacji postanowiły zwiększyć wartość SPIN do kwoty 265.768.039,00 zł (dwieście sześćdziesiąt pięć milionów siedemset sześćdziesiąt osiem tysięcy trzydzieści dziewięć złotych). 

Ponieważ na dzień podpisania Planu Połączenia kapitał zakładowy SPIN tworzyło 1.031 (jeden tysiąc trzydzieści jeden) Udziałów, wartość jednego Udziału wynosi 257.776,95 zł (dwieście pięćdziesiąt siedem tysięcy siedemset siedemdziesiąt sześć złotych i dziewięćdziesiąt pięć groszy). 

4.3 Stosunek wymiany udziałów SPIN na akcje TELMAX.

Z porównania wartości TELMAX i SPIN (przy przyjęciu zaokrągleń w procesie matematycznych obliczeń), wynika, że: 

za 1.031 (jeden tysiąc trzydzieści jeden) Udziałów SPIN, w wyniku połączenia SPIN i TELMAX wydanych zostanie Wspólnikom SPIN 4.320.921 (cztery miliony trzysta dwadzieścia tysięcy dziewięćset dwadzieścia jeden) akcji zwykłych na okaziciela serii G TELMAX.

5 DOPŁATY

Wspólnikom Spółki Przejmowanej nie zostaną przyznane dopłaty w gotówce, o których mowa w art. 492 § 2 k.s.h. 

6 ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI W SPÓŁCE PRZEJMUJĄCEJ

7.1. Zasady ogólne

Akcje z Połączenia przyznane zostaną udziałowcom Spółki Przejmowanej w dniu rejestracji połączenia zgodnie z art. 493 § 2 k.s.h. i art. 494 § 4 k.s.h. Wspólnicy Spółki Przejmowanej w dniu połączenia z mocy prawa staną się Akcjonariuszami TELMAX z akcji serii G, bez obowiązku objęcia i opłacenia wydawanych Akcji. 

Akcje zostaną przyznane bez obowiązku wniesienia przez Wspólników Spółki Przejmowanej dopłat w gotówce, zgodnie ze stosunkiem wymiany, określonym w rozdziale 5 Planu Połączenia.

7.2. Szczegółowe zasady przyznania akcji 

W związku z przyłączeniem do TELMAX Spółki SPIN, Wspólnikom SPIN przyznanych zostanie 4.320.921 (cztery miliony trzysta dwadzieścia tysięcy dziewięćset dwadzieścia jeden) akcji zwykłych na okaziciela serii G o wartości nominalnej 10,00 zł (dziesięć złotych). W związku z tym, że w SPIN istnieje 1.031 (tysiąc trzydzieści jeden) Udziałów, Akcje TELMAX zostaną wydane Udziałowcom Spółki Przejmowanej  w ten sposób, że na każdy 1 (jeden) udział SPIN, Udziałowiec SPIN otrzyma 4.191 (cztery tysiące sto dziewięćdziesiąt jeden) akcji TELMAX.

7 DZIEŃ, OD KTÓREGO AKCJE Z POŁĄCZENIA UPRAWNIAJĄ DO UDZIAŁU W ZYSKU SPÓŁKI PRZEJMUJĄCEJ

Akcje z Połączenia uprawniać będą do udziału zysku TELMAX począwszy od wypłat z zysku za rok 2004, to jest od dnia 1 stycznia 2004 roku. 

8 PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPÓŁKĘ PRZEJMUJĄCĄ WSPÓLNIKOM ORAZ OSOBOM SZCZEGÓLNIE  UPRAWNIONYM W SPÓŁCE PRZEJMOWANEJ

W związku z połączeniem, przewiduje się przyznanie dominującemu w dniu rejestracji połączenia Udziałowcowi SPIN w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt. 4) k.s.h., osobistego uprawnienia w Spółce Przejmującej, o którym mowa w art. 499 § 1 pkt. 5) k.s.h., polegającego na prawie powoływania i odwoływania trzech członków z pięcioosobowej Rady Nadzorczej TELMAX. Uprawnienie to zostanie wprowadzone do zapisów Statutu TELMAX i pozostanie aktualne do czasu reprezentowania przez opisanego powyżej Udziałowca - jako Akcjonariusza TELMAX - co najmniej 25% kapitału zakładowego TELMAX, liczonego po zarejestrowaniu połączenia SPIN i TELMAX.

9 SZCZEGÓLNE KORZYŚCI DLA CZŁONKÓW ORGANÓW SPÓŁEK ORAZ INNYCH OSÓB UCZESTNICZĄCYCH W POŁĄCZENIU, JEŻELI TAKIE ZOSTAŁY PRZYZNANE 

W związku z połączeniem planowane jest przyznanie dla wskazanych członków Zarządu Spółek, szczególnych korzyści, o których mowa w art. 499 § 1 pkt. 6 k.s.h.. Obejmują one prawo do objęcia akcji serii H po cenie emisyjnej jednej akcji równej jej wartości nominalnej. Akcje TELMAX serii H zostaną wyemitowane przy następujących założeniach:

1) w ramach kapitału docelowego, wskazanego w § 3 ust. 5 Statutu kapitał zakładowy Spółki zostanie podwyższony o kwotę 1.714.440,00 zł (jeden milion siedemset czternaście tysięcy czterysta czterdzieści złotych) w drodze emisji 171.444  (sto siedemdziesiąt jeden tysięcy czterysta czterdzieści cztery) akcji na okaziciela serii H TELMAX;

2) emisja akcji serii H zostanie przeprowadzona z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy, w warunkach publicznego obrotu papierami wartościowymi, w drodze publicznej oferty nabycia akcji skierowanej do następujących członków Zarządu łączących się Spółek:

a) Andrzej Musioł, któremu zostanie zaoferowanych 42.861 (czterdzieści dwa tysiące osiemset sześćdziesiąt jeden) akcji na okaziciela serii H;

b) Michał Górski, któremu zostanie zaoferowanych 42.861 (czterdzieści dwa tysiące osiemset sześćdziesiąt jeden) akcji na okaziciela serii H;

c) Jerzy Gałuszka, któremu zostanie zaoferowanych 42.861 (czterdzieści dwa tysiące osiemset sześćdziesiąt jeden) akcji na okaziciela serii H;

d) Zbigniew Kuliński, któremu zostanie zaoferowanych 42.861 (czterdzieści dwa tysiące osiemset sześćdziesiąt jeden) akcji na okaziciela serii H.

3) akcje serii H zostaną zaoferowane wskazanym członkom Zarządu Spółek, nie wcześniej niż w terminie 7 dni od daty podpisania Planu Połączenia i nie później niż w dniu bezpośrednio poprzedzającym dzień złożenia wniosków o zarejestrowanie połączenia SPIN i TELMAX w sądzie rejestrowym właściwym dla TELMAX; 

4) przyjęcie oferty nabycia Akcji serii H może nastąpić najpóźniej w dniu poprzedzającym bezpośrednio dzień złożenia wniosków o zarejestrowanie połączenia SPIN i TELMAX w sądzie rejestrowym właściwym dla TELMAX.

10 UZGODNIENIE PLANU POŁĄCZENIA

Plan połączenia Spółek został uzgodniony w dniu 8 czerwca 2004 roku w Warszawie, co zostało stwierdzone podpisami: 

za Telmax S.A.:

Zbigniew Kuliński 

/........./

Prezes Zarządu

za Przedsiębiorstwo Usługowo – Produkcyjne SPIN 

spółka z ograniczoną odpowiedzialnością:
Andrzej Musioł 

/........./

Prezes Zarządu

12.  ZAŁĄCZNIKI DO PLANU  POŁĄCZENIA

Do Planu Połączenia dołączono następujące załączniki wymagane przez art. 499 § 2 k.s.h. :

1) projekt uchwały Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TELMAX S.A. z siedzibą w Bydgoszczy w sprawie połączenia TELMAX S.A. oraz Przedsiębiorstwo Usługowo – Produkcyjne SPIN sp. z o.o. – Załącznik nr 1
2) projekt uchwały Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników Przedsiębiorstwo Usługowo – Produkcyjne SPIN sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach w sprawie połączenia TELMAX S.A. oraz Przedsiębiorstwo Usługowo – Produkcyjne SPIN sp. z o.o. – Załącznik nr 2
3) ustalenie wartości majątku spółki Przedsiębiorstwo Usługowo – Produkcyjne SPIN sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach na dzień 1 maja 2004 roku – Załącznik nr 3
4) oświadczenie TELMAX S.A. z siedzibą w Bydgoszczy o stanie księgowym spółki na dzień 1 maja 2004 roku  – Załącznik nr 4

5) oświadczenie Przedsiębiorstwo Usługowo – Produkcyjne SPIN sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach o stanie księgowym spółki na dzień na dzień 1 maja 2004 roku – Załącznik nr 5 
6) odpis z rejestru przedsiębiorców TELMAX S.A. z siedzibą w Bydgoszczy – Załącznik nr 6
7) odpis z rejestru przedsiębiorców Przedsiębiorstwo Usługowo – Produkcyjne SPIN  sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach – Załącznik nr 7






PLAN POŁĄCZENIA





TELMAX SPÓŁKA AKCYJNA 


Z SIEDZIBĄ W BYDGOSZCZY 


ORAZ 


PRZEDSIĘBIORSTWA USŁUGOWO – PRODUKCYJNEGO 


SPIN SPÓŁKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOŚCIĄ 


Z SIEDZIBĄ W KATOWICACH








uzgodniony w Warszawie w dniu 8 czerwca 2004 roku
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