. Informacja dotyczaca zasad wyceny i sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w raporcie wynikajg z ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
wynikajacymi ze znowelizowanej ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z
pozniejszymi zmianami).

W roku 2004 Spoétka dokonata zmiany zasad wyceny niezakonczonych na dzien bilansowy dtugoterminowych
umoéw o budowe, w ten sposoéb, ze rezerwy utworzono na wszystkie umowy bez wzgledu na okres ich trwania.

W wyniku w/w zmian na dzien 31.12.2003 roku kapitat wlasny zostatby pomniejszony o kwote 2.419 tysiecy
ztotych.

Wyzej wymienionej zmiany dokonano w zwigzku z przygotowaniem Spéitki do stosowania MSSF od 01.01.2005
roku.

Zasady przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zostaty szczegétowo opisane w informac;ji
dodatkowej do raportu za | pétrocze 2004 r.

1. Obszary, w ktérych wystepujg réznice w zakresie przyjetych zasad i metod rachunkowosci oraz ujawnionych
danych pomiedzy rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez ELEKTROBUDOWE S.A. wedtug
polskich zasad rachunkowosci a sprawozdaniem, ktére zostatoby sporzadzone wedtug miedzynarodowych
standardéw sprawozdawczosci finansowej (MSSF) sa nastepujace:

1.1. Koszty finansowania zewnetrznego.
W sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF Spétka przyjeta polityke nie kapitalizowania kosztéw finansowych do
Srodkéw trwatych w budowie, a takze do kontraktéw dtugoterminowych.

1.2. Przeszacowanie srodkow trwatych i umorzenia w warunkach hiperinflaciji.
W oparciu o MSSF 1 Spdélka uznaje warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych w dniu przejscia na MSSF jako koszt
uznany.

1.3. Naleznosci dtugoterminowe.

Dla celow MSSF ustalono warto$¢ biezaca naleznosci dtugoterminowych poprzez zdyskontowanie wartosci
przysztych przeptywéw pienieznych za pomocyg efektywnej stopy procentowej (stopa oprocentowania WIBOR -1
roczny), a skutek tej operacji przedstawiono w tabeli w pkt 1.7.

1.4. Zaliczki na poczet dostaw.
Dla celow MSSF zaliczki na poczet dostaw powinny by¢ prezentowane w pozycji bilansu "rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw", a nie jak dotychczas w pozycji "zapasy".

1.5. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymanych nieodptatnie.
Dla celow MSSF aktywa z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymanych nieodptatnie oraz zwigzane z nimi
przychody przysztych okresow nie powinny by¢ wykazywane w bilansie Spotki.

1.6. Skutki w podatku odroczonym.
W wyniku zmian opisywanych w pkt 1.4 zmienia sie stan podatku odroczonego; skutki przedstawiono w tabeli w pkt
1.7.

1.7. Korekty wartosciowe do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci.

Wyszczegolnienie Kapitaly wiasne na Kapitaty wiasne na Zysk netto za okres

dzien dzien 12 m-cy
31.12.2003 r. 31.12.2004 r. zakoncz.31.12.2004
(w tys. zt.) (w tys. zt.) (w tys. zt.)

1. Sprawozdanie sporzadzone wg 65.992 69.167 5.166

Polskich standardow rachunkowosci

2. Dyskonto nalezno$ci dtugoterm. -2.292 -2.363 -71

3. Skutki w podatku odroczonym 435 449 -14

4. Sprawozdanie wg MSSF 64.135 67.253 5.081




Il Informacja o rezerwach oraz odpisach aktualizujacych warto$¢ skiadnikow aktywow.

W czwartym kwartale 2004 roku utworzono rezerwy i dokonano nastepujacych odpiséw aktualizujgcych wartosé
skfadnikow aktywow:

1.1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1.974 tys. zt

1.2 rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1.210 tys. zt

1.3 na kontrakty dtugoterminowe korygujace sprzedaz 2.052 tys.zt

1.4. przewidywane straty i koszty w wysoko$ci 11.180 tys. zt
z tego

1.4.1 w koszty wytworzenia sprzed. produktow 818 tys. zt
na premie roczne 312 tys. zt
na niewykorzystane urlopy 263 tys. zt
na badanie sprawozdania finansowego 42 tys. zt
na przyszte zobowigzania 201 tys. zt

oooTd®

1.4.2 w pozostate koszty operacyjne 9.629 tys. zt

a. na wierzytelnosci w postepowaniu
uktadowym, upadto$ciowym i sgdowym 7.788 tys.zt
b. na wierzytelnosci trudnosciggalne 1.649 tys. zt

c. naodprawy emerytalne 16 tys. zt

d. nazapasy trudnozbywalne 176 tys. zt

1.4.3 na koszty finansowe 733 tys. zt

a. na odsetki 733 tys.zt

W czwartym kwartale 2004 roku utworzono rezerwy i dokonano odwrécenia odpisow aktualizujgcych wartosé
nastepujacych wartosci sktadnikow aktywow i pasywow:

2.1. aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2989 tys.zt

2.2. rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1.770

tys. zt
z tego: ztyt. ulgi inwestycyjnej 244

tys. zt

2.3 na kontrakty dlugoterminowe korygujace sprzedaz 439 tys. zt

2.4. przewidywane straty i koszty w wysokosci 10117  tys. zt

z tego:

2.4.1. w koszty wytworzenia sprzedanych produktow: 1.628 tys.zt

a. na premie roczne 620 tys. zt
b. na niewykorzystane urlopy 180 tys. zh
c. na badanie sprawozdania finansowego 47 tys. zt

d. na przyszte zobowigzania 781 tys. zt



2.4.2. w pozostate przychody operacyjne: 6.890 tys.zt
a. na wierzytelnosci w postepowaniu
uktadowym, upadtosciowym i sgdowym 1.290 tys. zt
b. na wierzyteln. trudno $ciggalne 5.282 tys. zt
c. na nagrody jubileuszowe 135 tys. zt
d. naodprawy rentowe i emerytalne 52 tys. zt
€. nazapasy trudnozbywalne 131 tys. zt
2.4.3. w przychody finansowe: 1.599 tys. zt
a. na odsetki 1.260 tys. zt
b. odwrdcenie odpiséw aktual.udziaty 339 tys. zt

3. W zwiagzku z utworzeniem i rozwigzaniem odpiséw aktualizacyjnych warto$¢ sktadnikow aktywéw i pasywoéw, stan
rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywoéw na dziehn 31.12.2004 roku wynosi : 28.450 tys. zt

ztego:

1 aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -2424 tys. zt
2 rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2131 tys. zt
3 odprawy emerytalne 1.265 tys.zt

4 wierzytelnosci w postepowaniu upadto$ciowym 11.668 tys. zt

5 wierzytelnosci w postepowaniu uktadowym 3.316 tys. zt
6 wierzytelnosci w postepowaniu sgdowym 503 tys. zt
7 wierzytelnosci trudno $ciggalne 7.724 tys. zt
8 aktualizacje wartosci udziatéw 1.221 tys. zt
9 zapasy trudno zbywalne 176 tys. zt
10 kontrakty dtugoterminowe 2.052 tys.zt
11 niewykorzystane urlopy 263 tys. zt
12 premie roczne 312 tys. zt.
13 badanie sprawozdania finansowego 42 tys. zt.

14 przyszte zobowigzania 201 tys. zt.



4. W raporcie za 4 kwartat 2004 roku dane dotyczace pozycji zyskéw i strat zostaty przeliczone wedtug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw EUR ogtoszonego przez NBP na koniec poszczegéinych
miesiecy 4 kwartatéw 2004 roku tj. 54.2180 : 12 = 4,5182

Pozycje aktywow i pasywow przeliczono wedtug sredniego kursu EUR, obowigzujacego na dzieh 31.12.2004 roku

ogtoszonego przez NBP 1 EUR = 4,0790

Data ogtoszenia Kurs EURO Tabela
31.01.2004 4,7614 21/04
27.02.2004 4,8746 41/04
31.03.2004 4,7455 64/04

| kwartat 2004 r. 14,3815 : 3 = 4,7938
30.04.2004 4,6509 85/04
31.05.2004 4,8122 105/04
30.06.2004 4,5422 126/04

Il kwartat 2004 r. 28,3868 : 6 = 4,7311
30.07.2004 4,3759 148/04
31.08.2004 4,4465 170 /04
30.09.2004 4,3832 192/04

1l kwartat 2004 r. 41,5924 : 9 = 4,6214

29.10.2004 4,3316 213/04

30.11.2004 4,2150 233/04

31.12.2004 4,0790 256/04
IV kwartat 2004 r. 54,2180 : 12 = 4,5182

L. Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Gwarancje
z tego:

1 BRE BANK S.A.

2 ERGO HESTIA S.A.

3 TU ALLIANZ Polska S.A.

4 BPHS.A.
5 ING Bank Slaski S.A.

6 Gerling T.U. S.A

Spdétka wystawita weksle in blanco na kwote

19.655.528,00 =zt

7.095.335,00 z
1.473.849,00 z
7.281.624,00 z
2.962.074,00 =z

754.562,00 zt

88.084,00 =zt

1.525.584,00 ztotych.




V. Informacja dodatkowa.

W czwartym kwartale 2004 roku Elektrobudowa SA weszta w okres zwiekszonej skali dziatalnosci
wynikajacej przede wszystkim z sezonowosci sprzedazy , ktoéra jest charakterystyczna dla firm branzy
budowlano - montazowej . Przychody ze sprzedazy w czwartym kwartale byly rekordowo wysokie i
wynosity  107.378 tys. ziotych .

Na tak wysoki poziom przychodéw zdecydowany wptyw miat stopien fakturowania w IV kwartale takich
kontraktéw jak : dostawa , montaz i pomiary w El. Turéw, stacja metra A-18 ,Plac Wilsona” w Warszawie
, Hipermarkety = Hypernowa w Sochaczewie i Ahold w Krakowie oraz kontrakty eksportowe obejmujace
dostawe urzadzen i montaz ( Litwa , Biatoru$ , Rosja ), w przypadku ktérych w czwartym kwartale 2004 r.
przychody wynosity 10,4 min zt.

Przychody Elektrobudowy SA w okresie od 01.01 do 31.12.2004 roku wynosity 278.307 tys. ziotych i byly
wyzsze o0 49,5 min zlotych od przychodéw osiagnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego . Oznacza
to wzrost przychodéw ze sprzedazy w 2004 r.0 21,7 %.

Bardzo wysokie przychody Spotki ze sprzedazy w 2004 r. , szczegélnie w IV — tym kwartale , oraz
rébwnoczesna obnizka kosztow dziatalnosci daty w efekcie poprawe rentownosci . Za 2004 rok osiggniety
zysk na sprzedazy wynosit 15.961 tys . ziotych a rentownos$¢ sprzedazy 5,7 % .

Zysk brutto Spotki za rok 2004 wyniost 7.820 tys. ztotych a rentowno$é na poziomie zysku netto wyniosta
1,86 % .

W ciagu roku 2004 Elektrobudowa SA podpisata zaméwienia na kwote 328,5 min z. Na 31.12.2004 roku
portfel zaméwien byt dos¢ wysoki i wynosit 177,1 min ztotych

V. Informacja dodatkowa dotyczaca wymogow okreslonych w § 61 ust.4 Rozporzadzenia
Rady Ministréw z 16.10.2001 r. (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

Dotyczy: danych do raportu za |V kwartat 2004 roku

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych wraz z pézn. zmianami, informujemy:

Dnia 16.11.2004 r. — Spdétka poinformowata o zawarciu dwoch kontraktow z Hydrobudowg 6 SA na budowe Stacji
Metra A-18 ,Plac Wilsona” oraz budowe budynku biurowego DOM BETA w Warszawie, na tgczng wartos¢ 7.037.509
ztotych.

Dnia 10.12.2004 r. Spotka poinformowata, ze organy Spoétki postanowity wystgpi¢ z wnioskiem do walnego
zgromadzenia o podjecie uchwaty w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszefnstwa do objecia akcji serii C,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmian Statutu oraz wytaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki.

Dnia 29.12.2004 r. Spétka poinformowata o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROBUDOWA
SA na 8.02.2005 r.

Zdarzenia, jakie wystgpity po zakonczeniu IV kwartatu 2004 r., a przed dniem przekazania raportu kwartalnego do
publicznej wiadomosci:

6.01.2005 r. — Spdtka poinformowata, ze otrzymata zlecenie od firmy Polimex-Mostostal Siedlce SA dotyczace
kompleksowych dostaw i wykonania prac montazowych i rozruchu catej czgsci elektrycznej turbozespotu w Elektrowni
LZeran”. Warto$¢ zlecenia wynosi 7.999.000 zt.

19.01.2005 r. — Spoika przekazata projekty uchwat na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA
w dniu 8.02.2005 r.



Struktura akcjonariuszy na dzien 4.11.2004 r.

Stan na:

4.11.2004 r.

liczba akcji rowna liczbie procent
gtosow
ING Nationale Nederlanden Polska
Otwarty Fundusz Emerytalny 389.828 9,82
Generali
Otwarty Fundusz Emerytalny 377.220 9,50
Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA 346.245 8,72
Otwarty Fundusz Emerytalny
PZU Ziota Jesien 322.421 8,12
Credit Suisse Life & Pensions
Otwarty Fundusz Emerytalny 204.010 5,14
Pozostali akcjonariusze 2.331.276 58,70
Razem 3.971.000 100
Struktura akcjonariuszy na dzien 4.02.2005 r.
Stan na: 4.02.2005 .
liczba akcji réwna liczbie procent
gtoséw
ING Nationale Nederlanden Polska
Otwarty Fundusz Emerytalny 389.828 9,82
Generali
Otwarty Fundusz Emerytalny 350.000 8,81
Powszechny Zakiad Ubezpieczehn SA 340.000 8,56
Otwarty Fundusz Emerytalny
PZU Zitota Jesien 322.421 8,12
Credit Suisse Life & Pensions
Otwarty Fundusz Emerytalny 204.010 5,14
Pozostali akcjonariusze 2.364.741 59,55
Razem 3.971.000 100
Liczba akcji bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych
Stan na: 4.11.2004 r. 4.02.2005 .
akcje akcje
ELEKTROBUDOWY SA ELEKTROBUDOWY SA
Jacek Faltynowicz - -
Prezes Zarzadu
Jarostaw Tomaszewski - -
Czionek Zarzadu
Ariusz Bober - -
Czlonek Zarzadu
Stanistaw Rak 300 300
Czionek Zarzadu
Tomasz Jazwinski - -
Czionek Zarzadu
Jerzy Moszczynski - -
Prokurent
Jan Wilk - 1*
Prokurent

*Nabycie 1 akcji ELEKTROBUDOWY SA miato miejsce 16.03.2000 r. za cene 32,60 ztotych.

Osoby nadzorujace nie posiadajg akcji Spotki.




