INFORMACJA
DO RAPORTU KWARTALNEGO
SA-Q 1V/2004

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

Sprawozdanie za okres od 1.01.2004 do 31.12.2004 oraz zakres informacji zawartych
w tymze sprawozdaniu Spoétka przygotowata zgodnie z przepisami znowelizowanej ustawy
z dnia 24 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzen Ministra Finansow
z grudnia 2001 r., stanowiacych akty wykonawcze do ustawy.

2. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety zysk (lub poniesione
straty)

Analiza sprzedazy w pordwnaniu do III kwartatu 2004:

W IV kwartale roku 2004 odnotowano 1% spadek wyrazonej w PLN $redniowazonej
ceny papieru workowego oraz papierow do produkcji tektury. Nalezy doda¢, iz spadek ten
wynika w duzej mierze z umocnienia si¢ ztotego, ktory zyskat wobec Euro $rednio 4%.
Pozytywnie na wielko$¢ przychodow ze sprzedazy Spotki w badanym okresie,
w odniesieniu do III kwartatu 2004 roku, wplyngta ilo$¢ sprzedazy — wyzsza o ok. 2%.

Ponadto, przychody netto ze sprzedazy energii zielonej byty o 9,3 mIln PLN wyzsze niz
w poprzednim kwartale.

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do IV kwartatu 2003:

W porownaniu do roku 2003, w IV kwartale roku 2004 odnotowano 1% wzrost
wyrazonej w PLN $redniowazonej ceny papieru workowego oraz papierow do produkcji
tektury falistej. Obserwowany wzrost cen bytby jeszcze wigkszy, gdyby nie umocnienie si¢
ztotego w stosunku do EUR o ok. 8%.

Wplyw na wzrost cen w stosunku do roku ubieglego miata przede wszystkim poprawa
cen na rynkach Europy Zachodniej. Dodatkowym czynnikiem wptywajacym negatywnie
na cen¢ Sredniowazona jest mniejsza niz w ubieglym roku sprzedaz papieru workowego,
ktorego udziat w ilosci sprzedazy ogétem spadt z 9,0% do 7,8% na przestrzeni roku.

[lo$¢ sprzedazy ogdtem wzrosta o 3.300 ton (2%) w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego.

Przychody netto ze sprzedazy energii zielonej wyniosty w badanym okresie 14,1 min
PLN.

Analiza pozostalych pozycii rachunku wynikdéw:

W badanym okresie Spotka odnotowala wzrost kosztéw drewna. Zwiazane bylo to
z niewystarczajaca podaza tego surowca na rynku, co w konsekwencji przyczynito si¢ do
wzrostu kosztu jego pozyskania. W celu zapewnienia stabilnosci produkcji, Spotka
zdecydowata si¢ na dodatkowy import drewna oraz zakup celulozy. Szacuje sig, iz koszt
drewna byt w badanym okresie o ok. 35% wyzszy niz w analogicznym okresie roku 2003.



W IV kwartale 2004 roku Spotka osiagngla bardzo wysoki zysk na dzialalno$ci
finansowej. Spowodowane bylo to glownie pozytywnym wplywem wyceny
niezrealizowanych transakcji zabezpieczajacych (9,1 min PLN) oraz instrumentow
wbudowanych (26,2 mln PLN) w nastgpstwie dalszego umocnienia si¢ Ztotego.

W rezultacie zysk na dziatalno$ci gospodarczej osiagnigty przez Spotke w IV kwartale
2004 byt wyzszy od zysku osiagnigtego w analogicznym okresie roku ubieglego o ok. 69,4
min PLN.

W badanym okresie Spotka dokonata wczedniejszej splaty  wszystkich
dhlugoterminowych linii kredytowych.

W niniejszym raporcie przeliczenia zlotych na EUR dokonano wedtug nastgpujacych
zasad:

»  poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wg $redniego
kursu obowiazujacego w dniu 31 grudnia 2004 r., natomiast dane porownywalne
wg Sredniego kursu obowiazujacego w dniu 31 grudnia 2003 r., ogloszonego
przez NBP,

»  poszczegolne pozycje rachunku zyskoéw 1 strat przedstawione za cztery kwartaty
przeliczono wg kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng $rednich kurséw NBP
z ostatnich dni dwunastu miesigcy roku obrotowego.

Do danych wyrazonych w EUR przyjeto nastepujace kursy: 4,0790 EUR/PLN na dzien

31.12.2004 r. 1 4,5182 EUR/PLN za IV kwartaty 2004 r. oraz 4,7170 EUR/PLN na
dzien 31.12.2003 r. i 4,4474 EUR/PLN za IV kwartaty 2003 r.

3. Korekty z tytulu rezerw, w tym rezerw na przejsciowa roznice¢ z tytulu podatku
dochodowego

W IV kwartale br., w poréwnaniu do III kwartatu 2004 r. Spotka:

e zmniejszyta rezerwg na réznice z tytulu podatku dochodowego o 6 479 tys. PLN
o zwigkszyla rezerwe na restrukturyzacje o 1 985 tys. PLN
e zwigkszyla rezerwy personalne o 924 tys. PLN
e zmniejszyta rezerwy na koszty przewidywanych ustug o 18 815 tys. PLN

4. Dokonane odpisy aktualizujace wartos$¢ skladnikow majatku

Spotka w IV kwartale 2004 r. dokonata odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw
majatku w kwocie 1 048 tys. PLN

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Frantschach
Swiecie S.A.



Wg danych dostgpnych Spéice na dzien sporzadzania raportu nastepujace podmioty
posiadaty co najmniej 5 % glos6w na walnym zgromadzeniu Spoiki:

Framondi N.V. (spoitka akcyjna z siedziba w Amsterdamie, adres: Lage
Frontweg 31, 6219 PC Maastricht): 35 671 766 akcji, co stanowi 71,34 %
udzialu w kapitale zaktadowym,

ING Nationale-Nederlanden Polska: 2 600 000 akcji, co stanowi 5,20 % udziatu
w kapitale zaktadowym,

Skarb Panstwa: 2 500 108 akcji, co stanowi 5,00 % udzialu w kapitale
zakladowym,

Pozostali: 9 228 126 akcji, co stanowi 18,46 %.

6. Zmiany w stanie posiadania akcji Frantschach Swiecie S.A. lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

W ciagu IV kwartatu 2004 r. nie nastapita zmiana ilosci posiadanych akcji Frantschach
Swiecie S.A. przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace.

Stan posiadania przez te osoby przedstawia si¢ nastgpujaco:

osoby zarzadzajace:
Jan Zukowski 2 510 akeji

osoby nadzorujgce:
Irena Kilanowska 2 171 akcji

7. Dokonania emitenta w sprawozdawczym kwartale oraz najwazniejsze zdarzenia,
o ktorych emitent informowal w formie raportow biezacych w okresie objetym
raportem kwartalnym

W sprawozdawczym kwartale Zarzad poinformowat o:

podpisaniu umowy na zakup drewna w IV kw. 2004 r. z firma Wood&Paper a.s.
Hlina z siedziba w Ivancice (Czechy);

rezygnacji Pana Krzysztofa Sedzikowskiego z pehienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki z dniem 31 pazdziernika 2004 r.;

podjeciu uchwaty Rady Nadzorczej ustalajacej liczbg cztonkow Zarzadu na trzy
osoby 1 powotaniu z dniem 1 listopada 2004 r. pana Macieja Kundy na Prezesa
Zarzadu i Dyrektora Generalnego Frantschach Swiecie S.A.;

przedtuzeniu umowy kredytu w rachunku biezacym z Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. na kwote 25.000.000 USD do 17 grudnia 2005 r.;

powzigciu przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére odbyto si¢ 6
stycznia 2005 r. uchwal w sprawie:

regulaminu Walnych Zgromadzen Spotki,

zmian w Statucie Spotki,

wyrazenia  zgody na  wydzierzawienie = zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa,

ustalenia liczby cztonkoéw Rady Nadzorcze;.



8. Informacja o wszczeciu przed sadem lub organem administracji publicznej
jednego lub wigcej postgpowan, dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci
Frantschach Swiecie S.A. lub jednostek od niego zaleznych, ktérych laczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta, a takze
informacja o podstawowych przedmiotach tych postanowien i ich lgcznej wartosci
oraz informacja o najwi¢gkszych postgpowaniach w grupach zobowigzan
i wierzytelnosci, w tym ich przedmiot, wartos¢ przedmiotu sporu, data wszczecia
postepowania, strony wszczetego postgpowania

W  okresie sprawozdawczym Spolka nie wszczynata, ani nie zostaly objgte
postgpowaniem sadowym lub administracyjnym sprawy dotyczace zobowiazan lub
wierzytelnosci Spotki, w wyniku ktérych przedmiotem sporu bylaby kwota stanowiaca
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spoiki.



