KOMENTARZ ZARZĄDU WIELKOPOLSKIEJ WYTWÓRNI ŻYWNOŚCI PROFI S.A. DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO ZA IV KWARTAŁ 2004 ROKU

Zgodnie z par. 61 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku 
(Dz.U. Nr 139 poz. 1569 z późn. zm.), Zarząd W.W.Ż. PROFI S.A. z siedzibą w Grabowie n/Prosną podaje informacje o najważniejszych zdarzeniach mających istotny wpływ na osiągnięty wynik.

Na dzień 31 grudnia 2004 r. w skład Grupy Kapitałowej wchodziły:

Jednostka dominująca: W.W.Ż. Profi S.A.,

Jednostki zależne Grupy Kapitałowej : AUTOPROFI Sp. z o.o.






   DOBRYNIA Sp. z o.o.                                                                  

Jednostka dominująca: 

WIELKOPOLSKA WYTWÓRNIA ŻYWNOŚCI PROFI Spółka Akcyjna.

Siedziba: 63-520 Grabów n/Prosną, ul. Kolejowa 3.

Podstawowy przedmiot działalności: PKD-15.13 A produkcja konserw, przetworów z mięsa, 

z podrobów mięsnych i krwi. 

Numer Statystyczny REGON: 250406352.
Numer Identyfikacji Podatkowej 622-00-19-648.
Forma Prawna:

Spółka Akcyjna powstała 30 kwietnia 2004 roku w wyniku przekształcenia spółki z ograniczoną odpowiedzialnością, działającej w okresie od  22 czerwca 1993 r. do 30 kwietnia 2004 r.  Sąd Rejonowy w Poznaniu, XXII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego wydał postanowienie o wpisie Emitenta do Krajowego Rejestru Sądowego – Rejestru Przedsiębiorców pod numerem KRS 0000205967. 

Organa Zarządzające:

Zarząd W.W.Ż. Profi S.A.

· Jerzy Koszarny – Prezes Zarządu,

· Danuta Dziurłaj – Wiceprezes Zarządu,

· Paweł Krowicki – Wiceprezes Zarządu.

Rada Nadzorcza:

· Wiesław Trzciński - Przewodniczący Rady Nadzorczej,

· Ryszard Dziurłaj - Członek Rady Nadzorczej,

· Wiesław Motyl - Członek Rady Nadzorczej,

· Ryszard Tereszkiewicz - Członek Rady Nadzorczej,

· Marek Więcek - Członek Rady Nadzorczej.

Jednostki zależne:

AUTOPROFI Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością  z siedzibą: Al. Wojska Polskiego 21,           63-500 Ostrzeszów, Polska
Numer Statystyczny REGON: 250751209.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 514-00-90-678.

Przedmiotem działalności Spółki jest:

-obsługi i naprawy pojazdów samochodowych,

-obsługi i napraw gwarancyjnych samochodów marki Daewoo w zakresie określonym w umowie

  serwisowej zawartej w Daewoo-FSO,

-sprzedaż nowych samochodów marki Daewoo,

-sprzedaż komisowa używanych samochodów,

-wykonywanie przeglądów okresowych tzw. rejestracyjnych w Okręgowej Stacji Kontroli Pojazdów,

-sprzedaż części zamiennych i ogumienia,

-sprzedaż gazu propan – butan do zbiorników samochodów,

-usługa mycia samochodów osobowych i dostawczych.

Forma Prawna:

Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością powstała w 26 września 1997 r. Sąd, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego rejestru to Sąd Rejonowy w Poznaniu, XXII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, spółka została zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sądowym 14 listopada 2002 roku pod numerem KRS 0000138939.

Struktura własnościowa:

W.W.Ż. Profi S.A posiada 50 udziałów o łącznej wartości nominalnej 50.000,00 zł., co stanowi 100 % udziału w kapitale zakładowym i 100% głosów na Zgromadzeniu Wspólników w spółce  AUTOPROFI Sp. z o.o.  

Organa Zarządzające:

Zarząd:

Grzegorz Skibiński- Prezes Zarządu.

Rada Nadzorcza:

· Wiesław Trzciński - Przewodniczący Rady Nadzorczej,

· Ryszard Dziurłaj - Członek Rady Nadzorczej,

· Wiesław Motyl - Członek Rady Nadzorczej,

· Ryszard Tereszkiewicz - Członek Rady Nadzorczej,

· Marek Więcek - Członek Rady Nadzorczej.

Ponieważ AUTOPROFI Sp. z o.o. prowadzi działalności istotnie odbiegającą od przedmiotu działalności Emitenta, jej działalność i wyniki finansowe nie są istotne z punktu widzenia W.W.Ż. Profi S.A. oraz jej sprawozdania finansowe nie podlegały badaniu przez biegłego rewidenta i nie były objęte konsolidacją.

DOBRYNIA Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą:  ul. Pirogowa 43, 301246 Szciokino, Federacja Rosyjska.
Identyfikator według klasyfikacji statystycznej Federacji Rosyjskiej: 1047101123772 

Numer identyfikacji podatkowej w Federacji Rosyjskiej (INN): 

7107080805 
Przedmiotem działalności Spółki jest:

-prowadzenie wymiany w obrocie i handlu zagranicznym, operacje importowo - eksportowe

-zakup, posiadanie i kierowanie posiadanym majątkiem

-świadczenie dowolnych usług, zarządzanie - management

-świadczenie usług przedstawicielskich osób zagranicznych na terytorium Federacji Rosyjskiej

-handel hurtowy

-handel detaliczny

-wytwarzanie i sprzedaż produkowanych towarów

-działalność transportowo - spedycyjna

-oddawanie w najem, dzierżawa nieruchomości i majątku ruchomego

-prowadzenie innych rodzajów działalności gospodarczej, nie będących niezgodnymi z  

  prawodawstwem Rosji

Forma Prawna:

Spółka została utworzona na podstawie aktu prawnego Federacji Rosyjskiej - Federalne Prawo o spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - z dnia 8 lutego 1998 r.
Spółka została zarejestrowana dnia 15.03.2004 roku we właściwym  urzędzie  Ministerstwa Podatków i Danin Federacji Rosyjskiej, Centralnym rejonie dla miasta Tuła,  pod numerem 1047101123772. 

Struktura własnościowa:

W.W.Ż. Profi S.A. posiada w spółce Dobrynia sp. z o. o. 51 udziałów o łącznej wartości nominalnej 5100 rubli rosyjskich (wg średniego kursu NBP z dnia 29.09.2004 r. – 616,59 zł),   co daje udziały stanowiące 51% kapitału zakładowego oraz 51% głosów na zgromadzeniu wspólników spółki „Dobrynia” sp. z o.o.

Organa Zarządzające:

Zarząd:

Tołkaczow Oleg  - Prezes Zarządu.

Wiesław Trzciński – Członek Zarządu

Piotr Hajduk – Członek Zarządu

Ponieważ DOBRYNIA sp z o.o. do czasu zakupu  udziałów przez W.W.Ż. Profi S.A. nie prowadziła działalności, dlatego też  jej wyniki finansowe nie są istotne z punktu widzenia W.W.Ż. Profi S.A. Sprawozdania finansowe nie podlegały badaniu przez biegłego rewidenta i nie zostały objęte konsolidacją. 

Zasady rachunkowości stosowane przy sporządzaniu sprawozdania 

     Raport za IV kwartał sporządzono zgodnie z zasadami określonymi przepisami znowelizowanej Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości oraz w oparciu o Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu z późn. zm.

Stosowane nadrzędne zasady rachunkowości, w szczególności

1) zasada memoriału,

2) zasada współmierności przychodów i kosztów,

3) zasad ostrożnej wyceny.

Bilans i Rachunek Wyników i Strat  zostały sporządzone w oparciu o koszty i przychody ujęte w księgach rachunkowych w badanym okresie obrotowym w układzie dynamicznym dla zapewnienia danych do analiz i oceny zmian w składnikach majątku i finansujących je pasywach w porównaniu do roku poprzedzającego.

Aktywa i pasywa wyceniono wg zasad określonych Ustawą o Rachunkowości wycenia się stosując rzeczywiście poniesione na ich nabycie koszty, z zachowaniem zasady ostrożności.

      Na dzień 31 grudnia 2004 roku w księgach handlowych Spółki występują następujące tytuły rezerw:
-
rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego – .735 342,83 PLN, 

-
odpisy aktualizujące wartość aktywów niefinansowych – 1 233 937,14.PLN,

· rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne – 50 015,89 PLN
Wielkości i tytuły utworzonych Rozliczeń Międzyokresowych Biernych:

-    amortyzacja środków współfinansowanych z programu SAPARD, PHARE, oraz amortyzacja praw wieczystego użytkowania gruntu - 1 008 807,13  PLN
-     rezerwy na urlopy pracownicze - 268 782,46 PLN
-
rezerwa na inne koszty –   363 050 PLN
Dane finansowe sporządzono zgodnie z zasadami wyceny aktywów i pasywów 
      znowelizowanej Ustawy o rachunkowości, z tym, że:
- wartości niematerialne i prawne, środki trwałe oraz środki trwałe w budowie wycenia się wg cen nabycia pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne są dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej dla nowych środków trwałych i metodą degresywną dla środków trwałych objętych w latach poprzednich ulga inwestycyjną .

Wartości niematerialne i prawne oraz środki trwałe o wartości początkowej nie przekraczającej 3.500zł obciążają koszty działalności,

- inwestycje długoterminowe obejmują środki trwałe zlokalizowane w Ostrzeszowie użytkowaną przez spółkę AUTOPROFI , wniesione w okresie poprzednim dopłaty zwrotne na rzecz w/w spółki oraz wniesione udziały,

· aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego od osób prawnych, o jaką będzie można w przyszłości pomniejszyć podatek bieżący.

- zapasy materiałów ujmowane są wg cen nabycia, a wyroby gotowe wg kosztów wytworzenia  wartość rozchodów zapasów materiałów jest ustalona przy zastosowaniu cen nabycia pierwsze weszło – pierwsze wyszło. Objęte są ewidencją ilościowo wartościową . 

- należności i zobowiązania wykazywane są wg wartości podlegającej zapłacie. Należności i zobowiązania w walucie obcej wyceniono wg średniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty na dzień 31.12.2004 wg znowelizowanej ustawy o rachunkowości z 12.12.2003. Dodatnie lub ujemne różnice kursowe powstające w dniu płatności odnoszone są odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych. Uzgodnione wg potwierdzonych sald. Wartość należności aktualizuje się uwzględniając stopień prawdopodobieństwa ich zapłaty poprzez odpisy aktualizujące. 

Krajowe środki pieniężne w kasie i na rachunku bankowym wycenione są wg wartości nominalnej natomiast środki pieniężne w walutach obcych wycenione są wg średniego kursu NBP. Ustalone na koniec roku obrotowego różnice kursowe wpływają na wynik finansowy, a mianowicie dodatnie – jako przychody z operacji finansowych, ujemne – jako koszty operacji finansowych.

Kapitał zakładowy, wykazany zgodnie z umową spółki natomiast kapitał zapasowy tworzony jest z odpisów z czystego zysku rocznego spółki.

Rozliczenie międzyokresowe są to koszty poniesione, które dotyczą przyszłych okresów obrachunkowych.

Rozliczenia międzyokresowe kosztów bierne dotyczą utworzonych rezerw na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na koszty działalności marketingowej Spółki, które zostaną poniesione w przyszłych okresach.

Rozliczenia międzyokresowe przychodów obejmują otrzymane dotacje (SAPARD)

Rezerwa i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się w związku z wystąpieniem przejściowych różnic, które w przyszłości wpłyną na wysokość podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od osób prawnych. Wysokość rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się przy uwzględnieniu stawek podatkowych, które według przewidywań będą stosowane, gdy składnik aktywów zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiązana.

Wynik finansowy

Rachunek zysków i strat sporządzany jest w postaci kalkulacyjnej.

Przychody ze sprzedaży towarów i produktów – przychody ze sprzedaży obejmują należne lub uzyskane kwoty ze sprzedaży, ujmowane w okresach których dotyczą, na podstawie faktur własnych, pomniejszone o podatek od towarów i usług.

Koszt sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w skład którego wchodzą: koszt wytworzenia sprzedanych produktów,  według cen nabycia.

Koszty wydziałowe – obejmują koszty utrzymania ruchu poszczególnych wydziałów.

Koszt sprzedaży – obejmuje wszystkie koszty pośrednie i bezpośrednie związane z przechowywaniem, magazynowaniem, dystrybucją i sprzedażą produktów i towarów.

Koszty zarządu – obejmują między innymi wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia pracowników administracyjnych, usługi ogólnozakładowe, reklamowe nie zaliczone do kosztów sprzedaży, wszystkie koszty związane z bieżącą działalnością Spółki, nie zaliczone uprzednio do kosztów sprzedanych produktów, kosztów sprzedaży i kosztów ogólnozakładowych.  

Pozostałe przychody i koszty operacyjne – zgodnie z zasadą memoriału i ostrożnej wyceny Spółka ewidencjonuje pozostałe przychody i koszty operacyjne, do których zalicza się przychody i koszty niezwiązane bezpośrednio ze zwykłą działalnością Spółki.

Przychody i koszty finansowe – do przychodów i kosztów finansowych zalicza się korzyści uzyskiwane z posiadania, pożyczenia lub sprzedaży osobom trzecim aktywów finansowych oraz opłaty pobierane za pożyczenie od osób trzecich środków pieniężnych, a więc zobowiązań finansowych i skutki utraty wartości aktywów finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne – wykazuje się skutki finansowe zdarzeń trudnych do przewidzenia, powstających niepowtarzalnie, poza zwykłą działalnością Spółki i niezwiązanych z ogólnym ryzykiem jej prowadzenia.

Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego – zostały wyznaczone zgodnie z przepisami prawa, obowiązkowym obciążeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy obliczony na podstawie obowiązujących zasad, powiększony o rezerwę na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego.

Rachunek przepływów pieniężnych jest sporządzony metodą pośrednią. 

Do przeliczenia danych bilansu, rachunku zysków i strat i rachunku przepływów pieniężnych na ostatni dzień okresu bieżącego przyjęto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzień, tj. kurs 4,079 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu, rachunku zysków i strat i rachunku przepływów pieniężnych na ostatni dzień okresu porównywalnego 2003 przyjęto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzień, tj. kurs 4,7170 PLN/EUR.
1.Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń Emitenta w IV kwartale, wraz z wykazem   najważniejszych zdarzeń ich dotyczących.
    Przychody ze sprzedaży W.W.Ż. Profi S.A. regularnie wzrastają z wyraźnym trendem wzrostowym zaobserwowanym w czwartym kwartale, który wyniósł około 30%. Natomiast oceniając obroty czterech kwartałów roku 2004 spółka po raz pierwszy w swojej historii przekroczyła barierę 100 mln                 zł w ramach generowanych przychodów,, jednocześnie osiągając sprzedać na poziomie ponad 102 mln zł. Po dwunastu miesiącach 2004 r. spółka wypracowała blisko 12 mln zł zysku netto. 
      W.W.Ż. Profi S.A. narastająco za IV kwartały 2004 osiągnęła sprzedaż wyższą o 15,33 % w stosunku do sprzedaży za IV kwartały 2003, natomiast wynik netto wzrósł o 2 % w stosunku do wyniku netto za IV kwartały roku 2003. Nieadekwatny do wzrostu sprzedaży wzrost zysku netto w porównaniu z analogicznym okresem ubiegłego roku wynika głównie z gwałtownego wzrostu cen surowca oraz przyjętych zmian zasad polityki rachunkowości od początku 2004 roku. W szczególności radykalne podejścia do rezerw (utworzenie dodatkowo rezerw na inne koszty i odpisy aktualizujące wartość należności - niemal 1,60 mln zł) spowodowało spłaszczenie wyniku w ciągu roku i jego realne prawdopodobieństwo kształtowania się.  Oceniając jednak wynik tylko za IV kwartał tego roku, który wyniósł  2 327 tys zł, czyli niemal dwa razy więcej w porównaniu z wynikiem za IV kwartał roku 2003 – 1 172  tys zł ,co świadczy o pozytywnej tendencji wzrostowej w przedsiębiorstwie oraz odzwierciedleniu rzeczywistych wyników spółki w związku z sezonowością sprzedaży. 

      Negatywny skutek w czwartym kwartale na wynik finansowy miała poniesienie dalszych kosztów na reklamę w ramach realizacji umowy z firmą AMS, w wysokości 380 535,8 zł, których pozytywne efekty są już widoczne i przełożą się na wyniki sprzedaży I kwartału 2005 roku. . 

       W ramach podpisanego porozumienia z firmą windykacyjną Euler Hermes Sp. z o.o. uzgodniono spłaty wierzytelności od dłużnika Food Ltd. z Izraela do końca lutego roku 2005. W czwartym kwartale spółka odzyskała kwotę 201 367,8 zł z tytułu utworzonego odpisu aktualizującego wartość należności, co miało także dodatni wpływ na wynik finansowy spółki. 

	Wyszczególnienie
	Za okres (tys. zł)

	
	2004
	2003

	Przychody ze sprzedaży
	102 071


	88 502

	Wynik na sprzedaży
	16 255
	17 542

	Wynik na działalności operacyjnej
	15 643
	17 493

	Wynik na działalności gospodarczej
	15 178
	16 035

	Wynik brutto
	15 178
	16 035

	Wynik netto
	11 937
	11 704

	Aktywa razem
	52 902
	46 416

	Kapitały własne
	31 887
	19 951

	Wyszczególnienie
	Za okres

	
	2004
	2003

	Rentowność kapitałów własnych - ROE
	37,4%
	58,7%

	Rentowność aktywów - ROA
	22,6%
	25,2%

	Rentowność sprzedaży 
	15,9%
	19,8%


Wartość sprzedaży eksportowej W.W.Ż. Profi S.A. za rok 2004 wyniosła około 5 mln zł. Co stanowi około 5% udziałów w wartości sprzedaży ogółem. Od października roku 2004 Spółka jak większość firm z branży mięsnej w Polsce, ze względów politycznych nie może eksportować swoich produktów do Rosji. Do dnia dzisiejszego nie zostały poczynione, żadne wiążące ustalenie pomiędzy rządami obu krajów mające na celu ujednolicenie wzajemnych uregulowań  handlowych oraz ustalenia terminu wizytacji rosyjskich lekarzy weterynarii w Polsce. Wartość utraconych korzyści W.W.Ż. Profi S.A. szacuje na około 600 tyś zł za okres trzech ostatnich miesięcy roku 2004. W.W.Ż. Profi S.A. jest jednym z dziewięciu polskich podmiotów uprawnionych do eksportu mięsa przetworzonego do USA. W wyniku kontroli przeprowadzanych przez amerykańskich weterynarzy w lipcu br. Spółka uzyskała bardzo wysoką notę oceniającą. Spółka wyeksportowała do Stanów Zjednoczonych w czwartym kwartale wartościowo swoich produktów za kwotę około 600 tyś zł, gdzie łączny obrót za 12 miesięcy z tym krajem wyniósł około 1,7 mln zł. Przy tak dynamicznym wzroście sprzedaży w roku 2005 Spółka szacuje, że największym odbiorcą eksportowym będą Stany Zjednoczone zwłaszcza w sytuacji czasowego wstrzymania eksportu do Rosji. 
W.W.Ż. Profi S.A. w dniu 29.10.2004 podpisała aneks do umowy z dnia 08 lipca 2004 zawartej z Nestle Polska S.A. Przedmiotem aneksu było przedłużenie do 30 listopada 2004 terminu uzgodnienia warunków technicznych realizacji kontraktu wynikającego z uzgodnień pomiędzy stronami. 
W związku z powzięciem przez Spółkę w dniu 18.11.2004 informacji odnośnie ryzyka zmiany planów strategicznych Nestle Polska, Zarząd Spółki w dniu 19.11.2004 zdecydował o zerwaniu oferty publicznej sprzedaży akcji w związku z możliwością niezrealizowania przyszłych założeń i prognoz sprzedaży na lata 2005-2007.
W dniu 30 listopada roku 2004 W.W.Ż. Profi S.A. otrzymała od Nestle Polska S.A. informację, iż Nestle Polska S.A. podjęło decyzję o bezterminowym zawieszeniu projektu polegającego na wprowadzeniu na rynek zup gotowych, które produkować miało WWŻ Profi S.A. Umowa z dnia 08.07.2004 r. pomiędzy WWŻ Profi S.A. a Nestle Polska S.A. na produkcję przez WWŻ Profi S.A. zup gotowych dla Nestle Polska S.A. zawarta została pod warunkiem zawieszającym, że przed przystąpieniem do produkcji, najpóźniej do dnia 30.11.2004 r. zoptymalizowany zostanie proces produkcji zup w zakładzie produkcyjnym W.W.Ż. Profi S.A. oraz strony opracują załączniki nr 1, 2 i 3 określające skład, specyfikację i technologię produkcji zup, dostawców składników zup oraz wzory, rozmiary, sposób pakowania i dostawców opakowań. Ponieważ do 30.11.2004 nie zostały podpisane załączniki czyli nie zostały spełnione warunki zawieszające, umowa przestała wiązać obie strony.

Zarząd W.W.Ż. Profi S.A. będzie intensywnie budował i dostosowywał strategię rozwoju przedsiębiorstwa do nowych warunków rynkowych celem przygotowania podłoża rozwojowo – inwestycyjnego, co umożliwi w najbliższej przyszłości ponowienie publicznej oferty sprzedaży akcji. Ilość złożonych zapisów na akcje Profi przekroczyła kilkakrotnie ilość dostępnych akcji i pokazała jak ważne dla obecnych akcjonariuszy Profi są rzetelne i jasne plany rozwoju spółki oraz ochrona interesu indywidualnych i instytucjonalnych inwestorów.
W.W.Ż. Profi S.A. w dniu 25 listopada 2004 r. podpisała umowę zlecając wykonanie przez firmą Trasko-Inwest Sp. z o.o. z siedzibą w Ostreszowie , przebudowę i rozbudowę hali magazynowej wraz z pakownią oraz modernizację istniejącej części socjalnej w zakładach Spółki zlokalizowanych w Grabowie przy ulicy Kolejowej 3. Termin rozpoczęcia prac to 1 grudnia 2004.Termin zakończenia prac to 31 marca 2005. Wartość przedmiotu umowy określona została na kwotę 3 709 271 PLN netto.

Rada Nadzorcza W.W.Ż. Profi S.A. na swoim posiedzeniu w dniu 15 grudnia 2004 przyjęła złożoną tego samego dnia rezygnację Prezesa Roberta Barczyka z funkcji Prezesa Zarządu W.W.Ż. Profi S.A. i podjęła uchwałę o odwołaniu Prezesa z dniem 15 grudnia 2004. Rezygnację ze stanowiska Pan Robert Barczyk uzasadnił względami zdrowotnymi, które uniemożliwiają dalsze pełnienie funkcji Prezesa Zarządu. 
Prezesem Zarządu Spółki został Pan Jerzy Koszarny związany ze spółka od 1996 roku jako Członek Zarządu – Wiceprezes ds. Inwestycji i Utrzymania Ruchu.
2.Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających znaczny wpływ na osiągane wyniki finansowe

      Osiągnięty w IV kwartale roku 2004 wynik nie odbiega od założeń przyjętych przez Spółkę i przewyższa założone prognozy. W okresie IV kwartału na wyniki Spółki miała wpływ częściowo stabilizacja wzrostu cen surowca oraz rozpoczęte podwyżki cen sprzedawanych wyrobów mające miejsce na rynku i  w Spółce po 1 maja 2004. Wpływ wzrostu cen surowca, który od dłuższego czasu miał miejsce na rynku i przeniesienie go w części na końcowego odbiorcę jest bardzo trudnym zabiegiem, który przesuwany jest znacząco w czasie, a jego pozytywny rezultat będzie miał wpływ na częściowe zatrzymanie spadku rentowności sprzedaży produktów. Tendencja wzrostowa cen produktów została jednak częściowo wyhamowana przez walkę cenową na rynku wśród konkurencji. W.W.Ż. Profi wstrzymała  w IV kwartale realizację podwyżek cenowych. Spółka osiągnęła w roku 2004 średnioroczną dynamikę przychodów ze sprzedaży na poziomie 15,33 %. 
  3. Zdarzenia, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono skrócone kwartalne sprawozdanie  finansowe, nieujęte w tym sprawozdaniu kwartalnym, a mogące znacząco wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe Spółki. 
     Spółka realizuje beż żadnych zakłóceń założenia inwestycyjne w ramach podpisanej umowy z Agencją Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w Warszawie, co się przełoży w kolejnych okresach na wzrost wydajności produkcji, zatrudnienia  i amortyzacji. W dniu 10.01.2005 do ARiMR w Poznaniu został złoży przez Spółkę wniosek o płatność kwoty 1 587 121 zł w ramach zakończonego pierwszego etapu prac inwestycyjnych.  
     W ramach podpisanego porozumienia z firmą windykacyjną Euler Hermes Sp. z o.o. realizowane będą spłaty wierzytelności dłużnika PRD Food Ltd. z Izraela do końca lutego roku 2005. Wpływ na wyniki spółki w I kwartale będą miały dalsze spłaty rat wierzytelności. W październiku spłynęła kolejna rata należności. 

     W związku ze zmianą zasad polityki co do zawierania umów handlowych w spółce Zarząd W.W.Ż. Profi S.A. zdecydował się na zawarcie z większością klientów nowych umów na czas nieokreślony obowiązujących od dnia 01.01.2005. Warunki umów nie odbiegają od standardowo przyjętych warunków handlowych i określają zasady i warunki zakupu oraz dostaw towarów do magazynów odbiorcy, usprawnienia dotychczasowych i organizację nowych sposobów dystrybucji towarów i komunikacji między stronami oraz prowadzenie działań marketingowo - reklamowych. W tej sytuacji część umów została lub będzie zakwalifikowana do umów znaczących. Informacje o zawieranych umowach oraz wartościach kontraktów są publikowane w formie raportów bieżących z chwilą ich zawarcia.
4. Stanowisko zarządu odnośnie do możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych,
     Zarząd Spółki wywiązał się z przedstawionych w prospekcie emisyjnym prognoz wyników na rok 2004. Porównując uzyskane wyniki finansowe i założone prognozy finansowe Spółki na rok 2004, zrealizowano w pełni przyjęte prognozy jednocześnie przekraczając założone wielkości. Znaczący wzrost sprzedaży produktów spółki w czwartym kwartale roku 2004, w porównaniu z wynikami sprzedaży czwartego kwartału roku 2003 odzwierciedla skutecznie zrealizowane kampanie marketingowo-wizerunkowe oraz poprawę dynamiki wzrostu sprzedaży aż do poziomu 15% 
5. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i ich procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze własności znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, 
      Poniższa tabela przedstawia ilość akcji posiadanych przez akcjonariuszy spółki, ich udziału procentowego w kapitale zakładowym, liczby posiadanych głosów i udziału głosów na dzień 31 grudnia 2004 roku (następujący akcjonariusze posiadali co najmniej 5% głosów na WZA).

	Akcjonariusz
	Liczba posiadanych Akcji
	Udział w kapitale zakładowym
	Liczba głosów
	Udział głosów na walnym zgromadzeniu

	Robert Barczyk
	384.000
	12,50%
	703.000
	12,50%

	Ryszard Dziurłaj
	384.000
	12,50%
	703.000
	12,50%

	Jerzy Koszarny
	384.000
	12,50%
	703.000
	12,50%

	Paweł Krowicki
	384.000
	12,50%
	703.000
	12,50%

	Wiesław Motyl
	384.000
	12,50%
	703.000
	12,50%

	Ryszard Tereszkiewicz,
	384.000
	12,50%
	703.000
	12,50%

	Wiesław Trzciński
	384.000
	12,50%
	703.000
	12,50%

	Marek Więcek
	384.000
	12,50%
	703.000
	12,50%


6.  Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich (opcji) przez osoby zarządzające i nadzorujące emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, Stan posiadania akcji w okresie sprawozdawczym Emitenta przez osoby zarządzające kształtował się następująco.
 Wszystkie osoby zarządzające i nadzorujące posiadały akcje Spółki na dzień 31.12.2004 r. z   

 wyjątkiem Danuty Dziurłaj – Wiceprezes Zarządu,

	Akcjonariusz
	Liczba posiadanych Akcji
	Udział w kapitale zakładowym
	Liczba głosów
	Udział głosów na walnym zgromadzeniu

	Zarząd
	
	
	
	

	Jerzy Koszarny
	384.000
	12,50%
	703.000
	12,50%

	Paweł Krowicki
	384.000
	12,50%
	703.000
	12,50%

	Danuta Dziurłaj
	-
	-
	-
	-

	Rada Nadzorcza
	
	
	
	

	Ryszard Dziurłaj
	384.000
	12,50%
	703.000
	12,50%

	Wiesław Motyl
	384.000
	12,50%
	703.000
	12,50%

	Ryszard Tereszkiewicz,
	384.000
	12,50%
	703.000
	12,50%

	Wiesław Trzciński
	384.000
	12,50%
	703.000
	12,50%

	Marek Więcek
	384.000
	12,50%
	703.000
	12,50%

	Pozostałe Osoby
	
	
	
	

	Robert Barczyk
	384.000
	12,50%
	703.000
	12,50%


7.  Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej, z uwzględnieniem informacji w zakresie
       W.W.Ż. Profi S.A. jak i podmioty powiązane nie są stroną postępowania przed sądem lub organem administracji publicznej dotyczącego zobowiązań lub wierzytelności Emitenta, którego wartość stanowiłaby, co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta.

Łączna wartość postępowań odrębnie dla grupy zobowiązań jak i grupy wierzytelności, nie przekracza 10% kapitałów własnych Emitenta.
8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiązanymi, jeżeli wartość tych transakcji (łączna wartość wszystkich transakcji zawartych w okresie od początku roku obrotowego) przekracza wyrażoną w złotych równowartość kwoty 500.000 euro
   W.W.Ż. Profi S.A., ani jednostka od niego zależna nie zawarli z podmiotami powiązanymi transakcji o wartości przekraczającej 500 tys. EURO. 
9.    Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zależną poręczeń kredytu lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej od tego podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi równowartość co najmniej 10% kapitałów własnych emitent
       W omawianym okresie Emitent nie udzielił żadnych poręczeń kredytu lub pożyczki ani nie udzielił gwarancji, których łączna wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta.

10. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez emitenta
       W omawianym okresie Emitent odnotował istotne wydarzenia, które wpłyną w najbliższych okresie i latach istotnie na jego sytuację kadrową, majątkową, finansową i wynik finansowy:
W ramach zawartej umowy z Agencją Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w Warszawie w dniu 15.07.2004 roku spółka złożyła wniosek o płatność w dniu 10.01.2005 zgodnie z warunkami umowy i zakończenia I etapu prac inwestycyjnych. 
Rezygnacja Prezesa Zarządu Roberta Barczyka i powołanie nowego Prezesa Zarządu –Pana Jerzego Koszarnego nie wpłynie negatywnie na pozycję rynkową i wyniki finansowe spółki.
11.   Czynniki, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte przez niego wyniki w  

        perspektywie co najmniej kolejnego kwartału.
         W.W.Ż. Profi S.A. oceniając swoje dotychczasowe wyniki ze sprzedaży i utrzymujący się trend wzrostowy zauważa zwiększone zainteresowanie klientów swoimi produktami, w szczególności zakupem zup i dań gotowych. Produkty te pomagają w części niwelować tendencję sezonowości sprzedaży  i powodują utrzymanie się w ostatnim okresie bardzo wysokiego stałego poziomu sprzedaży w granicach 9 mln miesięcznie. Na powyższe ma również wpływ zakończona sukcesem prowadzona na skalę ogólnokrajową kampania reklamowa od lipca do listopada 2004. Spółka planuje kolejne akcje marketingowe, które mają na celu wzmocnienie wizerunku marki Profi i zwiększenia rozpoznawalności produktów spółki.
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