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1. Wstep

Spotka Wielkopolska Wytwérnia Zywnosci ,PROFI” Sp. z o. 0. — zostata zawigzana aktem
notarialnym sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Zidtkowskiego (Rep. A 1892/1993) w dniu 22
czerwca 1993 roku w Ostrzeszowie. Dnia 29 czerwca 1993 roku firma zostata wpisana do Rejestru
Handlowego — Dziat B pod numerem 1130 przez Sad Rejonowy - Sad Gospodarczy, Wydziat V w
Kaliszu. Poczatkowo nazwa brzmiata ,PROFI — System” sp. z 0. 0., a siedzibg spotki byt Ostrzeszow.
Uchwatg wspolnikéw z dnia 23 czerwca 1994 roku nastgpita zmiana umowy spotki poprzez zmiane
firmy (akt notarialny sporzgdzony przez notariusza Janine Kruszwicka, Rep. A nr 2439/94). Od tego
czasu nazwa brzmiata Wielkopolska Wytwornia Zywnosci ,PROFI” sp. z 0. 0. Z kolei uchwatg
wspolnikéw z dnia 11 kwietnia 1995 roku (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Janine
Kruszwicka, Rep A nr 1238/95) zmieniono siedzibe spotki. Od tego czasu siedzibg byt Grabéw nad
Prosna.

Zatozycielami Profi byli: Marek Wiecek, Ryszard Dziurtaj, Wiestaw Trzcinski, Ryszard

Tereszkiewicz, Wiestaw Motyl, Robert Barczyk.

Do pierwszego Zarzadu powotano: Roberta Barczyka jako Prezesa Zarzadu - Dyrektora
Naczelnego, Danute Dziurtaj jako Wiceprezesa - Dyrektora d/s Produkcji, Pawta Krowickiego jako
Wiceprezesa d/s Handlu i Zaopatrzenia - Dyrektora d/s Handlu i Zaopatrzenia. W 1996 roku czwartym
cztonkiem Zarzadu zostat Pan Jerzy Koszarny jako Wiceprezes d/s Inwestycji i Utrzymania Ruchu -

Dyrektor Techniczny.

W 1993 roku ze srodkéw wiasnych spoitki zostata zakupiona dziatka wraz z zabudowaniami w
Grabowie nad Prosng od Likwidatora Fabryki Urzadzen Mechanicznych w Ostrzeszowie. Poczatkowo

kapitat zaktadowy wynosit 6.000 zt.

W maju 1994 roku do spotki dotaczyli trzej nastepni wspdlnicy — dwie osoby fizyczne oraz Fabryka
Przemystu Spozywczego "Spomasz” Pleszew S.A. W czerwcu 1994 roku udziaty w spoétce objeli dwaj
kolejni nowi wspdlnicy: Towarzystwo Inwestycji Spoteczno-Ekonomicznych sp. z 0. 0. oraz Fundacja
Rolnicza z siedzibg w Warszawie. W tym samym miesigcu przystgpiono do realizacji inwestyciji,
polegajacej na adaptacji i przebudowie zaktadu w celu przeksztatcenia w zaktad produkcyjny pasztetow
drobiowych. Cykl inwestycji trwat 10 tygodni, wraz z wyposazeniem zaktadu w niezbedne instalacje
oraz z zakupem i montazem maszyn stanowigcych linie technologiczng. W dniu 1 wrzesnia 1994 roku
nastgpito otwarcie zaktadu i uruchomienie produkcji pasztetu z drobiu. W wyniku powyzszego, na
koniec 1994 roku kapitat zaktadowy spdétki wynosit 380.000 zt.

W 1995 roku nastgpito dwukrotne podwyzszenie kapitatu poprzez objecie 60 nowych udziatéw do
kwoty 500 000 zk w kwietniu 1995 roku poprzez objecie 24 udziatéw przez dotychczasowych
wspolnikéw — osoby fizyczne do kwoty 428.000 zt i w czerwcu 1995 roku — poprzez objecie 12 udziatéw
przez Towarzystwo Inwestycji Spoteczno-Ekonomicznych sp. z o. o. oraz 24 udziatdbw przez

dotychczasowych wspdlnikéw — osoby fizyczne, do kwoty 500.000 zt.

W dniu 26.09.1997 r. zawigzana zostata spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig AUTOPROFI sp.

z 0. 0., w ktérej wspolnikiem posiadajacym cato$é udziatéw zostata W.W.Z. Profi.



)

W 1998 roku zostat zrealizowany zakup dziatek od Gminnej Spotdzielni Grabéw oznaczonych ja'i;o
dziatki 677/2, 62/2, 62/7 oraz zakup nieruchomosci oznaczonej jako dziatka ewidencyjna 64, ktore sg
jednymi z ostatnich dziatek o mozliwosci zagospodarowania przemystowego na terenie miasta
Grabowa. Najwazniejszg inwestycjg byla zapoczatkowana w kwietniu 1998 roku a ukonczona w
sierpniu tego samego roku budowa nowej hali produkcyjnej. Zostata ona wykonana wedtug standardow
obowigzujacych w Unii Europejskiej. Inwestycja ta byla systematycznie, w okresie catego roku,

wyposazana w maszyny i urzadzenia.

W 1999 roku wspdlnicy zakupili udzialy od Fundacji Wspomagania Wsi z siedzibg w Warszawie
(jako nastepcy prawnego Fundacji Rolniczej). Kazdy ze wspdélnikéw nabyt po 2 udziaty od Fundac;ji

Wspomagania WSsi.

0Od 1.09.1999 r. w firmie obowigzuje system jakosci HACCP w tym roku tez Profi otrzymato uprawnienia

eksportowe do krajéw Unii Europejskie;.

W 2000 roku Towarzystwo Inwestycji Spoteczno-Ekonomicznych S.A. (powstatle w wyniku
przeksztatcenia Towarzystwa Inwestycji Spoteczno-Ekonomicznych sp. z 0. 0.) sprzedato pozostatym
wspolnikom po 3 udziaty, w wyniku czego Towarzystwo Inwestycji Spoteczno Ekonomicznych S.A.
posiadato 18 udziatéw, a kazdy z pozostatych wspdlnikéw byt w posiadaniu 29 udziatéw. W 2001 roku
Towarzystwo Inwestycji Spoteczno Ekonomicznych S.A. przestato by¢ wspdlnikiem Profi zbywajac

wszystkie 18 udziatéw na rzecz pozostatych wspdélnikow.
W roku 2001 Profi uzyskato uprawnienia eksportowe do USA.

Ze wzgledu na zmiane przepisow dotyczacych rejestru handlowego i wprowadzeniem obowigzku
wpisu spotek do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonano przerejestrowania
spotki Wielkopolska Wytwoérnia Zywnosci ,PROFI” sp. z 0. 0. i od dnia 25 czerwca 2002 roku spotka
byla zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000120166.

W grudniu 2003 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki do kwoty 3.072.000 zt
przez podwyzszenie warto$ci nominalnej kazdego z dotychczasowych 256 udziatéw z kwoty 2.000,00
zt do kwoty 12.000,00 zt.

W dniu 15.03.2004 r. powstata Spoétka ,Dobrynia”. Profi uzyskato pozycje dominujaca w Spéice
Dobrynia w wyniku nabycia 51 % udziatéw tej spotki, na podstawie dwoch umoéw kupna udziatéw z dnia
16.07.2004 r. Poprzez nabycie udziatéw w ,Dobryni” , ktéra ma siedzibe na terenie Rosji, oraz poprzez
zawarcie umowy handlowej z tg Spotkg Profi uzyskato mozliwos¢ zwiekszenia poziomu sprzedazy

produkowanych przez siebie towardw na rynku rosyjskim.

Obecnie grupe kapitatowg Profi tworzg dwie Spdlki z ograniczong odpowiedzialnoscig;
- Autoprofi Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrzeszowie

- Dobrynia Sp. z 0.0. z siedzibg w Szciokino, w Federacji Rosyjskiej

W dniu 15 kwietnia 2004 roku Zgromadzenie Wspdlnikébw podjeto uchwate w sprawie
przeksztatcenia spotki  Wielkopolska Wytwérnia Zywnosci ,PROFI” spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng pod firmg Wielkopolska Wytwoérnia Zywnosci ,PROFI” spotka



akcyjna. Dnia 30 kwietnia 2004 roku Sad Rejonowy w Poznaniu, XXII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisaniu Emitenta - spoétki Wielkopolska Wytwornia

Zywnosci ,PROFI” spétka akcyjna do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000205967. Wpis zostat dokonany tego samego dnia, tj. 30 kwietnia 2004 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2004 Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (KPWiG) dopuscita do
publicznego obrotu 3.072.000 istniejacych akcji serii A Wielkopolskiej Wytworni Zywnosci Profi oraz do
760.000 akcji nowej emisji, serii B.

2. Dane informacyjne o spétce i podmiotach powigzanych

Jednostka dominujaca:

WIELKOPOLSKA WYTWORNIA ZYWNOSCI PROFI Spétka Akcyjna z siedzibg w Grabowie n/Prosng
przy ulicy Kolejowej 3

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: PKD-15.13 A produkcja konserw, przetworéw z miesa,

z podrobow miesnych i krwi.

Numer Statystyczny REGON: 250406352.

Numer Identyfikacji Podatkowej 622-00-19-648.

Organa Zarzadzajace:
Zarzad W.W.Z. Profi S.A. w okresie od 1.01.2004 do 15.12.2004

Robert Barczyk — Prezes Zarzadu,
Jerzy Koszarny — Wiceprezes Zarzadu
Danuta Dziurtaj — Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Krowicki — Wiceprezes Zarzadu.
Zarzad W.W.Z. Profi S.A. w okresie od 16.12.2004 do 31.12.2004

Jerzy Koszarny — Prezes Zarzadu,
Danuta Dziurtaj — Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Krowicki — Wiceprezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza:

Wiestaw Trzcinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ryszard Dziurtaj - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wiestaw Motyl - Cztonek Rady Nadzorczej,

Ryszard Tereszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Wiecek - Cztonek Rady Nadzorczej.



Jednostki zalezne:

AUTOPROFI Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Ostrzeszowie Al. Wojska
Polskiego 21, Polska

Numer Statystyczny REGON: 250751209.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 514-00-90-678.

Przedmiotem dziatalnosci Spoéfki jest:

-obstuga i naprawy pojazdéw samochodowych,

-obstuga i naprawy gwarancyjne samochodéw marki Daewoo w zakresie okreslonym w umowie
serwisowej zawartej w Daewoo-FSO,

-sprzedaz nowych samochodéw marki Daewoo,

-sprzedaz komisowa uzywanych samochodow,

-wykonywanie przegladéw okresowych tzw. rejestracyjnych w Okregowej Stacji Kontroli Pojazdow,

-sprzedaz czesci zamiennych i ogumienia,

-sprzedaz gazu propan — butan do zbiornikéw samochodéw,

-ustuga mycia samochodéw osobowych i dostawczych.

Forma Prawna:

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig powstata w 26 wrzesnia 1997 r. Sad, ktéry wydat
postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru to Sad Rejonowy w Poznaniu, XXIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym 14
listopada 2002 roku pod numerem KRS 0000138939.

Struktura wiasnosciowa:

W.W.Z. Profi S.A posiada 50 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 50.000,00 zt., co stanowi 100 %
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow w spétce AUTOPROFI Sp.
zo.0.

Organa Zarzadzajace:

Zarzad:

Grzegorz Skibinski- Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Wiestaw Trzcihski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Ryszard Dziurtaj - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wiestaw Motyl - Cztonek Rady Nadzorczej,

Ryszard Tereszkiewicz - Czionek Rady Nadzorczej,

Marek Wiecek - Cztonek Rady Nadzorczej.

Poniewaz AUTOPROFI Sp. z o0.0. prowadzi dziatalnosci istotnie odbiegajaca od przedmiotu dziatalnosci
Emitenta, jej dziatalno$¢ i wyniki finansowe nie sg istotne z punktu widzenia W.W.Z. Profi S.A. oraz jej

sprawozdania finansowe nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta i nie byty objete konsolidacja.



DOBRYNIA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba: ul. Pirogowa 43, 301246 Szciokifr%
Federacja Rosyjska.
Identyfikator wedtug klasyfikacji statystycznej Federacji Rosyjskiej: 1047101123772
Numer identyfikacji podatkowej w Federacji Rosyjskiej (INN): 7107080805
Przedmiotem dzialalnosci Spoéiki jest:
-prowadzenie wymiany w obrocie i handlu zagranicznym, operacje importowo - eksportowe
-zakup, posiadanie i kierowanie posiadanym majatkiem
-$wiadczenie dowolnych ustug, zarzadzanie - management
-$wiadczenie ustug przedstawicielskich oséb zagranicznych na terytorium Federacji Rosyjskiej
-handel hurtowy
-handel detaliczny
-wytwarzanie i sprzedaz produkowanych towarow
-dziatalno$¢ transportowo - spedycyjna
-oddawanie w najem, dzierzawa nieruchomosci i majatku ruchomego
-prowadzenie innych rodzajow dziatalnosci gospodarczej, nie bedacych niezgodnymi z
prawodawstwem Rosji

Forma Prawna:

Spoétka zostata utworzona na podstawie aktu prawnego Federacji Rosyjskiej - Federalne Prawo o
spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cia - z dnia 8 lutego 1998 r.

Spotka zostata zarejestrowana dnia 15.03.2004 roku we wiasciwym urzedzie Ministerstwa Podatkow i
Danin Federacji Rosyjskiej, Centralnym rejonie dla miasta Tuta, pod numerem 1047101123772.

Struktura wiasnosciowa:

W.W.Z. Profi S.A. posiada w spéice Dobrynia sp. z 0. 0. 51 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 5100
rubli rosyjskich (wg sredniego kursu NBP z dnia 29.09.2004 r. — 616,59 zl), co daje udziaty stanowigce

51% kapitatu zaktadowego oraz 51% gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikéw spétki ,Dobrynia” sp. z 0.0.

Organa Zarzadzajace:

Zarzad:
Totkaczow Oleg - Prezes Zarzadu.
Wiestaw Trzcinski — Cztonek Zarzadu

Piotr Hajduk — Czlonek Zarzadu

Poniewaz DOBRYNIA sp z 0.0. do czasu zakupu udziatéw przez W.W.Z. Profi S.A. nie prowadzita
dziatalnosci, dlatego tez jej wyniki finansowe nie sg istotne z punktu widzenia W.W.Z. Profi S.A.
Sprawozdania finansowe nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta i nie zostaly objete

konsolidacja.



3. Dziatalno$¢é gospodarcza W.W.Z. Profi S.A.

Wielkopolska Wytwérnia Zywnosci Profi S.A. jest jednym z najwiekszych producentow pasztetow
drobiowych w Polsce. Obecny udziat Profi w krajowym rynku pasztetéw drobiowych w opakowaniach
aluminiowych jest szacowany na ok. 32%. Profi od wielu lat wprowadza na rynek nowatorskie
rozwigzania zaréwno w zakresie receptur produktow jak i opakowan. W 1994 roku firma wprowadzita na
polski rynek nowe, tatwe w uzyciu, aluminiowe pojemniki na pasztety ustanawiajgc tym samym nowe
standardy opakowan w kraju. Byta takze firma, ktéra po raz pierwszy zaoferowata na polskim rynku
pasztety smakowe; firmowy, pomidorowy, pieczarkowy, paprykowy, z indyka, koperkowy, majerankowy,
czosnkowy i z zielonym pieprzem.

W 2003 roku Profi wprowadzito na rynek zupy i dania gotowe o tradycyjnym, domowym smaku pakowane
w nowatorskie opakowania z kilkuwarstwowej folii polipropylenowej (tzw. doypack), pozwalajagce na
bezposrednie podgrzanie produktu w kuchence mikrofalowej lub cieptej wodzie.

Petny asortyment produkcyjny W.W.Z. Profi obejmuje szerokg game pasztetdw drobiowych, mielonek
oraz szynek wieprzowych i drobiowych, past rybnych z tososia, paprykarzu oraz pasztetéw z jelenia,
krélika, cieleciny i dzika, a takze serie nowych gotowych dan. Nalezg do nich: zupy mokre — pomidorowa,
grochowa, ogoérkowa, krupnik, jarzynowa, grzybowa, pieczarkowa, zurek i kapusniak oraz dania - flaki
wieprzowe, fasolka po bretonsku, sos boloniski, gulasz wieprzowy z warzywami i gulasz z dzika.

Pasztety drobiowe to podstawowe produkty oferowane przez Profi. Produkowane sga w trzech
gramaturach: 50, 131 oraz 250g oraz dziewieciu rodzajach smakowych. Wartos¢ sprzedazy pasztetéw
drobiowych stanowi 83 % sprzedazy catkowitej. Pasztety drobiowe stanowig grupe najtanszych
produktéw oferty asortymentowej. Produkcja ich oparta jest na niezmiennej od lat recepturze. Pasztety
drobiowe posiadajg bardzo silng konkurencje zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym. Ze wzgledu
na wysokg jakos¢ produktu oraz przystepng cene pasztety sg chetnie kupowane przez polskich
konsumentow.

Konserwy wieprzowe i wieprzowo-drobiowe stanowig grupe mielonek wieprzowych i wieprzowo-
drobiowych. Pakowane sg w dwa rodzaje opakowan aluminiowych puszka ,okragta” oraz opakowanie
typu ,mandolina”. Warto$¢ sprzedazy mielonek stanowi 6,7 % sprzedazy catkowitej. Bardzo szeroka
oferta wedlin oraz mozliwos¢ ich zakupu w niewielkich ilosciach powoduje, ze konserwy stosowane sg
coraz czesciej, jako wakacyjno-piknikowy zamiennik wedlin.

Konserwy rybne stanowig 1 % udziat w sprzedazy. Cieszg sie duzym zainteresowaniem gtéwnie poza
granicami kraju. W Polsce pasty z fososia znalazly najszerszg grupe zwolennikdéw na Podkarpaciu.

Zupy i dania gotowe Profi sg nowoscig na rynku polskim. Na ich odmienno$¢ wptywa zastosowanie
nowatorskiego opakowania z kilkuwarstwowej folii polipropylenowej. Struktura ta umozliwia produkcje
wysokiej jakosci produktu charakteryzujgcego sie siedmiomiesiecznym terminem przydatnosci do
spozycia. Zupy sa produkowane na bazie naturalnych skfadnikow i $wiezych warzyw (bez
konserwantéw), co nadaje wyrobom tradycyjny i domowy smak. Zupy Profi majg takze te zalete, ze sg
gotowym daniem, ktore wystarczy tylko podgrza¢ w kuchence mikrofalowej lub w naczyniu z woda. Czas
przygotowania zupy to tylko 5-6 minut, co w poréwnaniu z 2-godzinnym przygotowaniem zupy
tradycyjnym sposobem jest bez watpienia wartym zainteresowania rozwigzaniem. Kolejne zalety tych
produktéw to wygodne w transporcie opakowanie, brak koniecznosci przechowywania w niskich

temperaturach . W roku 2004 wartos¢ sprzedazy zup i dan osiggneta 8,3 % udziat w sprzedazy.
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Pasztety Dworskie stanowig grupe najdrozszych produktéw Profi pakowane w stoiki. Produkowane sa:_w
czterech rodzajach smakowych o gramaturze 100g. Produkcja pasztetéw dworskich oparta jest na
staropolskiej recepturze. Pasztety dworskie znajdujg zwolennikédw na terenie catego kraju. Udziat w
sprzedazy catkowitej to 1 %.

Spotka pracuje w systemie HACCP zapewniajgcym najwyzsze bezpieczenstwo produkcji zywnosci. Od
roku 1999 Profi posiada uprawnienia eksportowe na sprzedaz produktéw do krajéow UE. Jest tez jednym
z dziewieciu polskich podmiotéw uprawnionych do eksportu miesa do USA. Profi posiada réwniez
Certyfikat Hallal oraz certyfikat koszerny, pozwalajace prowadzi¢ sprzedaz wsréd odbiorcéw z Izraela, do
ktorych dociera niewielki odsetek producentdw europejskich.

Eksport produktow odbywa sie gtéwnie do: Niemiec, Szwecji, Izraela, Rosji, Grecji, Wielkiej Brytanii,
Wegier, Butgarii, USA oraz Australii. W latach 2001-2003 najdynamiczniej rozwijata sie sprzedaz na
rynkach rosyjskim i krajéw bytych republik radzieckich. Drugim pod wzgledem dynamiki wzrostow jest
rynek Ameryki Pétnocnej. Udziat eksportu w sprzedazy stanowi w chwili obecnej ok. 5%.

Spotka posiada nowoczesny zaktad produkcyjny zlokalizowany w Grabowie nad Prosng wyposazony w
linie produkcyjne do produkcji réoznorodnych pasztetéw, dan gotowych i zup. Pierwsza z nich - o
wydajnosci maksymalnej do 35 ton/dzien - stuzy wytgcznie do produkcji pasztetéow, druga - o wydajnosci
maksymalnej do 32 ton/dzien - do produkcji pasztetéw, mielonki, zup, dan gotowych.

Profi korzysta ze zdywersyfikowanych Zrédet zaopatrzenia. W grupie dostawcow surowcéw zaden nie
przekracza granicy 10% udziatéw w ogdélnych kosztach zakupu. Przedsiebiorstwo oferuje swoje wyroby
gldwnie na rynku krajowym, na ktoérym realizuje ok. 95% sprzedazy. Wsrod krajowych odbiorcow
produktéw Profi dominujg sieci i hurtownie wielko-powierzchniowe oraz stale wspotpracujace ze spoétkg
hurtownie strategiczne.

Profi zatrudnia okoto 270 oso6b. Akcjonariuszami spoétki sg jej zatozyciele: 8 o0so6b fizycznych
posiadajacych po 12,5% akcji. Wszyscy akcjonariusze sg zaangazowani w biezace zarzadzanie spoétka

jako Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;j.

4.Pozycja W.W.Z. Profi S.A. na rynku krajowym

Udziat w krajowym rynku konserw drobiowych - pasztety drobiowe

W.W.Z. Profi S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania nie posiada cato$ciowych analiz dotyczacych
wielkosci rynku pasztetéw drobiowych w Polsce. Dane dotyczgce obszaru catej Polski zostang
udostepnione Spdtce dopiero pod koniec marca 2005 roku. Ponizej przedstawione zostanie wyliczenie
udziatu Profi w krajowym rynku konserw drobiowych w oparciu o szacunkowe dane GUS-u o produkc;ji

miesa drobiowego w Polsce oraz na podstawie wielkosci produkowanych konserw.

Tabela: Produkcja miesa drobiowego i konserw z drobiu w latach 2001-2004 (t) i udziat PROFI.

Wyszczegdlnienie 2001 2002 2003 2004
Produkcja miesa 695000| 797000| 850000| 915000

- konserwy drobiowe 44 000 50 000 60 000 64 560
PROFI pasztety drobiowe 9754 9615 9619 10 477
Udziat w rynku konserw drobiowych 2217%| 19,23%| 16,03%| 16,23%




)

W przytoczonej powyzej tabeli widaé, iz udziat wagowy pasztetéw Profi w rynku konserw drobiowych w
kolejnych latach spadat z 22,17% w roku 2001 do 16,03% w roku 2003. W roku 2004 zostata przetamana
niekorzystna tendencja i udziat zaczat wzrastac, przy rokrocznie wzrastajagcym rynku produkcji miesa

drobiowego w kraju

Ocena rynku zup i dan w Polsce

W.W.Z. Profi S.A. dysponuje oceng rynku wykonang przez firme badawczg MEMBR za rok 2004, z ktore;
to analizy ponizej zostang przedstawione najistotniejsze dane. W zwigzku z tym, iz rynek dan gotowych i
zup, jak wykazg kolejne zestawienia, to w przewazajgcej mierze rynek dan, a Profi specjalizuje sie raczej
w produkcji zup dane zostang przytoczone w obu wyzej wymienionych grupach oddzielnie, a nastepnie
razem.

Rynek dan i zup oszacowany z analizy sprzedazy w Polsce na ponad 26 500 000 litréw to w giéwnej
mierze rynek dah gotowych, stanowigcy 81,7%. W obrebie rynku RM Profi oferuje tylko cztery

asortymenty: flaki wieprzowe, gulasz wieprzowy, fasolka po bretonsku i sos bolonski.

Tabela Gtéwni producenci na rynku Dan Gotowych w sprzedazy w Polsce w roku 2004 /w litrach/

L.p. Producent llo$¢ sprzedana /I/ Udziat w rynku
1 PAMAPOL 5300 224 19,99%
2 PUDLISZKI 2 641 963 9,96%
3 AGROS FORTUNA/AGROVITA 2590 040 9,77%
4 MIEDZYCHOD 2 057 488 7,76%
5 STOCZEK 2038 536 7,69%
6 HORTEX 1966 840 7,42%
7 DELECTA 1951 817 7,36%
8 PROFI 1129 575 4,26%
9 AARDO 1080473 4,07%
10 KOTLIN 808 042 3,05%
11 PRIVATE LABEL 547 451 2,06%
12 WODZISLAW 349 795 1,32%
13 LESZEK TREPPE 268 412 1,01%
14 GRAAL 266 878 1,01%

Pozostali producenci 3519916 13,27%
Razem 26 517 448 100,00%

Po pierwszym roku sprzedazy Profi osiagneto 8 pozycje z udziatem 4,26%w rynku Dan Gotowych
ogotem. Dla uzupetnienia informacji nalezy jednak dodaé, iz MEMBR ocenia sprzedaz w kanale
detalicznym. Wszelkie sprzedaze prowadzone przez hurtownie do odbiorcéw nie detalicznych, jak: szkoty,
stotowki czy positki regeneracyjne nie sg w powyzszych danych wziete pod uwage.

W roku 2004 PROFI sprzedato w Polsce 1 660 751 litréw Dan Gotowych. Biorgc pod uwage fakt, iz dla
innych firm MEMBR dokonuje oceny z podobnymi wskaznikami mozna oceni¢, iz rynek w Polsce w roku
2004 wyniost okoto 39 milionéw litréw w kanatach dystrybucji detalicznej. Dodaé nalezy, iz Profi
wprowadzito w roku 2004 do sprzedazy 6 nowych asortymentéw z grupy zup. Wprowadzenie to odbyto

sie jednak dopiero w drugiej potowie roku.
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5.1 Sprzedaz Profi ogétem

Obroty warto$ciowe ogétem

Rok 2004 przyniost wzrost sprzedazy W.W.Z. Profi S.A. o kwote 13 568 491,50 zt, co stanowito 15,33%
wzrostu wzgledem roku 2003. Poréwnujac rok 2003 do 2002 wzrost wyniost zaledwie 3,77% w kwocie

3 214 393,03 zt co $wiadczy o duzym potencjale dalszego wzrostu sprzedazy.

Tabela Poréwnanie sprzedazy ogétem w latach 2003-2004 w zt

2003 |
2003/2002
Wyszczegolnienie Wartosé Udziat % PLN
Ogédtem 88 502 113,61 zt| 100,00% 3,77% 3 214 393,03 zt
2004
2004/2003
Wyszczegdlnienie Wartosé Udziat % PLN
Ogétem 102 070 605,11 zt| 100,00% 15,33%| 13 568 491,50 zt

Praktycznie w kazdym miesigcu roku 2004 zaobserwowano wzrost obrotow w porownaniu z
poszczegdlnymi miesigcami roku 2003. Jedynym wyjatkiem byt kwiecien, w ktorym zakupy zostaty
ograniczone ze wzgledu na zapowiedziang w marcu podwyzke cenowg na miesiac kwiecien i wzmozone

zakupy marcowe uzupetniajgce zapasy odbiorcow.

Wykres Poréwnanie sprzedazy ogoétem w latach 2002-2004 w zt

105 000 000,00 zt

100 000 000,00 zt —

95 000 000,00 zt —

90 000 000,00 zt

85 000 000,00 zt

80 000 000,00 zt

75 000 000,00 zt

Rok 2002 Rok 2003 Rok 2004

‘D Obrot netto 85 287 720,58 zt 88 502 113,61 zt 102 070 605,11 zt

S Y

W.W.Z. Profi S.A. w 2004 ,przetamata” magiczng bariere sprzedazy 100 min zt obrotu rocznego dla
Sredniej wielkosci przedsiebiorstw. Przy zaledwie 3 214 393,03 zt wzrostu obrotéw netto w roku 2003 w
stosunku do roku 2002, wzrost ponad trzynastoipétmilionowy w roku 2004 wzgledem roku 2003 wypadt

imponujaco.
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5.2 Informacje o rynkach zbytu

Gtéwnym rynkiem zbytu dla Spétki jest rynek krajowy. W roku 2004 sprzedaz krajowa wyniosta 95,01% i
wzrosta w stosunku do roku 2003 o 15,66%. Nizszy poziom wzrostu zanotowano dla sprzedazy
eksportowej, bo tylko 9,37%, a udziat rynkéw zagranicznych wyniost 4,99%. Eksport produktéw odbywa
sie gtéwnie do: Niemiec, Szwecji, Izraela, Rosji, Grecji, Wielkiej Brytanii, Wegier, Butgarii, USA oraz

Australii. Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy w podziale na sprzedaz krajowa i eksportowa.

Tabela Poréwnanie sprzedazy krajowej i eksportowej w latach 2003-2004 w tys. zt.

Wyszczegolnienie 2003 | 2004 Udziat w roku 2004 |  Zmiana
Tys. zh %

Sprzedaz krajowa 83 849,10 | 96 981,47 95,01% 15,66%

Sprzedaz eksportowa 4 653,01 5 089,14 4,99% 9,37%

Sprzedaz ogdtem 88 502,11 | 102 070,61 100,00% 15,33%

Przy ponad poéttoramilionowym wzroscie wartosci obrotu eksportowego w roku 2003 wzgledem roku 2002
wzrost pomiedzy rokiem 2003 a 2004 wynidst 436 tys. zt. Powodem niskiego wzrostu sprzedazy w 2004
jest incydentalna ponad milionowa sprzedaz pasztetéw koszernych w roku 2003 do lzraela, co jednak
przektada sie na wzrost prawie poftoramilionowy na pozostatych rynkach eksportowych. Niewielki
kwotowo wzrost sprzedazy, przy duzych wzrostach krajowych spowodowat, iz udziat sprzedazy
eksportowej spadt ponizej 5%. Przyczynito sie do tego zamkniecie z powoddw politycznych najwiekszego
odbiorcy eksportowego - rynku rosyjskiego w czwartym kwartale 2004. Do chwili obecnej nie zostaty
poczynione, zadne wigzace ustalenie pomiedzy rzadami obu krajdw majgce na celu ujednolicenie
wzajemnych uregulowan handlowych oraz ustalenia terminu wizytacji rosyjskich lekarzy weterynarii

celem certyfikacji Polskich zaktadow.

5.3 Obroty wartosciowe w rozbiciu na grupy asortymentowe

Dla celéw zobrazowania tendencji w obrotach poszczegdlnych asortymentéw produkty Profi podzielono
na 6 grup :.

- Pasztety drobiowe i wieprzowe /wszystkie gramatury/

- Zupy i dania

- Konserwy miesno-ttuszczowe /mandoliny, szynki i smalce/

- Konserwy rybne

- Pasztety Dworskie

- Inne / nie nalezace do zadnej z powyzszych grup/.

Ponizej przedstawiono strukture wartosciowg poszczegdlnych grup asortymentowych w roku 2003 i 2004
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Tabela Poréwnanie warto$ciowej sprzedazy w grupach asortymentowych w latach 2003-2004 w tys. z

Grupa asortymentowa 2003 2004 Réznica %
Zupy i dania 5 648,63 zt 8 399,01 zt 48,69%
Pasztety drobiowe i wieprzowe | 74 514,45 zt 86 019,00 z 15,44%
Konserwy miesno-ttuszczowe 6 077,51 zt 5 684,51 zt -6,47%
Konserwy rybne 1085,47 zt 971,70 zt -10,48%
Pasztety dworskie 1127,24 zt 996,39 zt -11,61%

Inne 48,81 zt 0,00 zt -100,00%
Razem 88 502,11 zt 102 070,61 zt 15,33%

Najwiekszy udziat w obrocie W.W.Z. Profi S.A. w roku 2004 odnotowano dla grupy pasztetéw drobiowych
i wieprzowych — 84,27%. Drugg pod wzgledem wielkosci grupa byly zupy i dania — 8,23%, a trzecig

liczacq sie pozycje zajety konserwy miesno-ttuszczowe 5,57%

Najwiekszy przyrost obrotow w roku 2004 zanotowano w grupie zup i dan gotowych — 48,96%. Ponad
Srednig dla obrotéw ogdtem wzrosty rowniez obroty w grupie pasztetow drobiowych i wieprzowych —
15,44%. Konserwy rybne po wzroscie w roku 2003 zanotowaty w roku 2004 spadek o 10,48%. Kolejny

rok spada obrot w grupach pasztetéw dworskich i konserw miesno ttuszczowych.

6. Informacje o rynkach zaopatrzenia

W 2004 roku nie zaszly zadne istotne zmiany w rynkach zaopatrzenia W.W.Z. Profi S.A. Firma
wspotpracuje z wieloma firmami dostarczajgcymi surowiec produkcyjny. W grupie dostawcéw surowcow
zaden nie przekracza granicy 10% udziatdw. Jest to wynikiem strategii, ktéra ma na celu zapobieganie
uzaleznienia sie od dostawcéw, jak réwniez wynikiem aktywnego poszukiwania oferentéw towaréw w
konkurencyjnych cenach. Innym powodem takiej sytuacji jest zakup réznych rodzajow mies, od drobiowego
poczawszy, przez wieprzowe oraz miesa zwierzat townych. Przy tak szerokim spektrum zakupow Profi
wspoétpracuje z wieloma dostawcami, co korzystnie wptywa na elastycznos¢ cenowg oraz pozwala na
obnizenie kosztéw zakupu. Natomiast wérdd podmiotow dostarczajgcych opakowania, dominujaca role
petnig dwie firmy - ,Alpak” Sp. z 0.0., oraz ,Plus — Pack” Polska. Sg to znani na rynku krajowym jak i
zagranicznym dostawcy opakowan aluminiowych, z ktérymi Profi wspoétpracuje od lat. Ich udziat w ogdlnych
kosztach zakupu waha sie od 11-26%, co wptywa na uzaleznienie od tych dwdch podmiotéw. Przyczyng
tego uzaleznienia jest fakt, iz na rynku jest znikoma ilos¢ firm produkujacych opakowania aluminiowe

spetniajgce normy jakosciowe zgodne z wymogami Profi.

7. Sytuacja ekonomiczno - finansowa

Zasady sporzadzenia sprawozdan finansowych

Sprawozdanie sporzadzono zgodnie z zasadami okreslonymi przepisami znowelizowanej Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz w oparciu 0 Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 16
pazdziernika 2001 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji biezgcych i okresowych oraz
termindéw ich przekazywania przez emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego

obrotu z pézniejszymi zmianami.
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Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci, w szczegolnosci:
zasada memoriatu,
zasada wspotmiernosci przychodéw i kosztow,

zasad ostroznej wyceny.

Bilans i Rachunek Wynikow i Strat zostaty sporzadzone w oparciu o koszty i przychody ujete w ksiegach
rachunkowych w badanym okresie obrotowym w uktadzie dynamicznym dla zapewnienia danych do analiz i

oceny zmian w sktadnikach majatku i finansujgcych je pasywach w poréwnaniu do roku poprzedzajacego.

Aktywa i pasywa wyceniono wg zasad okreslonych Ustawg o Rachunkowos$ci wycenia sie stosujac

rzeczywiscie poniesione na ich nabycie koszty, z zachowaniem zasady ostrozno$ci.

Dane finansowe  sporzgdzono zgodnie z  zasadami  wyceny  aktywow i pasywow

znowelizowanej Ustawy o rachunkowo$ci, z tym, ze:

- wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate oraz Srodki trwate w budowie wycenia sie wg cen nabycia
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu
metody liniowej dla nowych srodkéw trwatych i metoda degresywng dla srodkéw trwatych objetych w latach

poprzednich ulga inwestycyjng .

Wartoéci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500zt

obcigzajg koszty dziatalnosci,

- inwestycje dtugoterminowe obejmuja srodki trwate zlokalizowane w Ostrzeszowie uzytkowang przez
spotke AUTOPROFI , wniesione w okresie poprzednim doptaty zwrotne na rzecz w/w spétki oraz wniesione

udziaty,

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego to kwota szacowana podatku dochodowego od oséb

prawnych, o jakg bedzie mozna w przysztosci pomniejszy¢ podatek biezacy.

- naleznosci i zobowigzania wykazywane sg wg wartosci podlegajacej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania
w walucie obcej wyceniono wg sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty na dzien
31.12.2004 wg znowelizowanej ustawy o rachunkowosci z 12.12.2003. Dodatnie lub ujemne roznice
kursowe powstajgce w dniu ptatnosci odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji
finansowych. Uzgodnione wg potwierdzonych sald. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac

stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez odpisy aktualizujace.

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym wycenione sg wg warto$ci nominalnej natomiast
srodki pieniezne w walutach obcych wycenione sg wg sredniego kursu NBP. Ustalone na koniec roku
obrotowego rdznice kursowe wplywajg na wynik finansowy, a mianowicie dodatnie — jako przychody z

operacji finansowych, ujemne — jako koszty operacji finansowych.

Kapitat zaktadowy, wykazany zgodnie z umowa spétki natomiast kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow

z czystego zysku rocznego spotki.

Rozliczenie miedzyokresowe sg to koszty poniesione, ktore dotycza przysztych okreséw obrachunkowych.
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dotyczg utworzonych rezerw na niewykorzystane urlopy oraz

rezerwy na koszty dziatalnosci marketingowej Spotki, ktére zostang poniesione w przysztych okresach.
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg otrzymane dotacje (SAPARD)

Rezerwa i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w zwigzku z wystgpieniem
przejsciowych roznic, ktére w przysziosci wpltyng na wysoko$¢ podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych. Wysokosc¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatkowych, kiére wedlug przewidywan beda stosowane, gdy

skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.
Wynik finansowy
Rachunek zyskow i strat sporzgdzany jest w postaci kalkulacyjne;.

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw — przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane
kwoty ze sprzedazy, ujmowane w okresach ktorych dotyczg, na podstawie faktur wtasnych, pomniejszone o

podatek od towardw i ustug.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw, w skiad kidrego wchodza: koszt wytworzenia

sprzedanych produktéw, wedtug cen nabycia.
Koszty wydziatowe — obejmujg koszty utrzymania ruchu poszczegoélnych wydziatow.

Koszt sprzedazy — obejmuje wszystkie koszty posrednie i bezposrednie zwigzane z przechowywaniem,

magazynowaniem, dystrybucjq i sprzedazg produktow i towardw.

Koszty zarzgdu — obejmujg miedzy innymi wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia pracownikéw
administracyjnych, ustugi ogdlnozaktadowe, reklamowe nie zaliczone do kosztow sprzedazy, wszystkie
koszty zwigzane z biezgcg dziatalnoscig Spdiki, nie zaliczone uprzednio do kosztéw sprzedanych

produktéw, kosztow sprzedazy i kosztow ogdlnozaktadowych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne — zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny Spotka
ewidencjonuje pozostate przychody i koszty operacyjne, do ktérych zalicza sie przychody i koszty

niezwigzane bezposrednio ze zwyktg dziatalno$cig Spofki.

Przychody i koszty finansowe — do przychodéw i kosztéw finansowych zalicza sie korzysci uzyskiwane z
posiadania, pozyczenia lub sprzedazy osobom trzecim aktywow finansowych oraz opfaty pobierane za
pozyczenie od osob trzecich srodkéw pienieznych, a wiec zobowiazan finansowych i skutki utraty wartosci

aktywéw finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne — wykazuje sie skutki finansowe zdarzen trudnych do przewidzenia,
powstajacych niepowtarzalnie, poza zwyklg dziatalnoscig Spotki i niezwigzanych z ogdélnym ryzykiem jej

prowadzenia.

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego — zostaly wyznaczone zgodnie z przepisami prawa,
obowigzkowym obcigzeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy obliczony na podstawie
obowigzujgcych zasad, powiekszony o rezerwe na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z

tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rachunek przeptywéw pienieznych jest sporzadzony metodg posrednia.
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Do przeliczenia danych bilansu, rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywdw pienieznych na ostatni
dzien okresu biezacego przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,079 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu, rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywéw pienieznych na ostatni
dzien okresu poréwnywalnego 2003 przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,7170
PLN/EUR.

Ocena wynikéw finansowych

Oceniajac przychody ze sprzedazy W.W.Z. Profi S.A. w roku 2004 spétka po raz pierwszy w swojej historii
przekroczyta bariere 100 min zl, jednoczesnie osiggajac sprzeda¢ na poziomie ponad 102 min zt. Po

dwunastu miesigcach 2004 r. spétka wypracowata blisko 12 min zt zysku netto.

Sprzedaz w 2004 byta wyzsza o 15,33 % w stosunku do sprzedazy w roku 2003, natomiast wynik netto roku
2004 wzrést 0 2 % w stosunku do wyniku netto za rok 2003. Nieadekwatny do wzrostu sprzedazy wzrost
zysku netto w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku wynika gtéwnie z gwattownego wzrostu
cen surowca oraz przyjetych zmian zasad polityki rachunkowos$ci od poczatku 2004 roku. W szczegdlnosci
radykalnego podejscia do rezerw (utworzenia dodatkowo rezerw na inne koszty i odpisy aktualizujgce
warto$¢ naleznosci - niemal 1,60 min zt) co spowodowato sptaszczenie wyniku w ciggu roku i jego realne
prawdopodobienstwo ksztattowania sie. Spotka na tle branzy generuje ponadprzecietne wyniki finansowe,

ktore zapewniajg jej staty rozwdj i mozliwosci finansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

Ponizej przedstawiono poréwnanie pozycji rachunku wynikéw osiggnietych w roku 2003 i 2004

Za okres (tys. zt) Dynamika
Wyszczegdlnienie 2004 2003 zmian
Przychody ze sprzedazy 102 071 88 502 115,33%
Wynik na sprzedazy 16 255 17 542 92,66%
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej 15 643 17 493 89,42%
Wynik na dziatalnosci
gospodarczej 15178 16 035 94,66 %
Wynik brutto 15178 16 035 94,66%
Wynik netto 11 937 11704 101,99%
Aktywa razem 52 902 46 416 113,97%
Kapitaty wiasne 31887 19 951 159,83%

Wskazniki Finansowe

Przedstawione ponizej wskazniki rentownosci i zyskownosci obrazujg relacje wynikéw finansowych
osigganych w spotce w roku 2003 i 2004. Prezentujg one w czasie podstawowe tendencje w zakresie

poréownywalnosci zyskownosci przedsiebiorstwa z najwazniejszymi pozycjami finansowymi bilansu.
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Wskaznik Formuta Wartos¢ wskaznika
obliczeniowa 2004 2003
Zyskownosé sprzedazy zysk (strata) ze sprzedazy_/ przychody netto 15.9% 19,8%
ze sprzedazy
Zyskowqosc brutto zysk (strata) brutto / prgychody netto ze 14,9% 18.1%
sprzedazy sprzedazy
s . zysk (strata) brutto / (przychody netto ze
iyrszké)c\i/;r;osc catkowita brutto sprzedazy + pozost. przych. oper. 14,7% 18,0%
P y + przych. finans. + zyski nadzw.)
Zyskowqosc netto zysk (strata) netto / prz'ychody netto ze 11.7% 13,2%
sprzedazy sprzedazy
Rentownosc¢ kapitatu zysk (strata) netto / kapitat wtasny bez o o
N 59,8% 72,0%
wiasnego wyniku finansowego netto danego okresu
Rentownosc¢ aktywow zysk (strata) netto / aktywa razem 22,6% 25,2%

Z powyzszych danych wynika nieznaczny spadek rentownosci wskaznikow w roku 2004 w poréwnaniu z
rokiem 2003, ktory jest gtébwnie spowodowany spadkiem wyniku finansowego w zwigzku z wiekszym

wzrostem kosztéw dziatalnosci operacyjnej w stosunku do wzrostu przychodéw.

Plynnos$é¢ finansowa

Wskazniki ptynnosci finansowej W.W.Z. Profi S.A. oceniajace zdolnosci do terminowego regulowania

zobowigzan zostajg przedstawione w ponizszej tabeli w poréwnaniu danych roku 2003 do 2004 .

Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik

obliczeniowa 2004 2003

o (inwestycje krotkoterminowe + naleznosci
Ptynnosc¢ szybka . ) ) ) . ) 0,98 0,64
krétkoterminowe) / zobowigzania krétkoterminowe

o (aktywa obrotowe - rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ biezaca ] ] ] ) ] ) 1,52 1,03
krétkoterminowe )/ zobowigzania krotkoterminowe

Pokrycie zobowigzanh
naleznosci handlowe / zobowigzania handlowe 1,24 1,47

naleznosciami

Wskaznik ptynnosci Profi znacznie wzrosty w roku 2004 w stosunku do roku 2003 i zblizyty sie do wartosci
uznawanych za bezpieczne. W roku 2003 i 2004 zobowigzania wzgledem dostawcow miaty petne pokrycie

w naleznosciach odbiorcéw co swiadczy o bardzo dobrej polityce obrotu srodkami pienieznymi.

Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Wskazniki sprawnosci W.W.Z. Profi S.A. wykorzystania zasobéw w ponizszej tabeli obrazujg efektywnosé

zarzadzania poszczegolinymi sktadnikami aktywow jednostki w roku 2003 i 2004.
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Wartosé
Formuta .
Wskaznik wskaznika
obliczeniowa
2004 2003
Wskaznik obrotu aktywow przychody netto ze sprzedazy / aktywa razem 1,93 1,91
Wskaznik obrotu rzeczowych aktywow|przychody netto ze sprzedazy / rzeczowe 431 418
trwatych aktywa trwate ’ ’
Przychodowos¢ racownika|przychody netto ze sprzedazy / srednia liczba
y P prey ) y P y 391,1 |368,8
(w tys. zl) zatrudnionych

Wskazniki te, a zwtaszcza ich wzrost w 2004 $wiadcza o pozytywnych tendencjach w przedsiebiorstwie i
lepszym wykorzystaniu aktywow ogétem, aktywow trwatych i zasobdw ludzkich co w przysziosci bedzie
przektadato sie na generowanie zysku.

Finansowanie dziatalnosci

Wskazniki finansowania dziatalnosci W.W.Z. Profi S.A. przedstawione ponizej przedstawiajg ocene stopnia

zadtuzenia i mozliwosci jego obstugi oraz ocene stopnia odniesienia zobowigzan.

Wartosc

Formuta
Wskaznik wskaznika

obliczeniowa

2004 | 2003

Wspotczynnik zadtuzenia kapitaty obce /kapitaty ogétem 39,7% | 57,0%
Pokrycie zadtuzenia

kapitat wtasny / kapitaty obce 1,52 | 0,75

kapitatem wlasnym

) . (kapitat wiasny + zobowigzania dtugoterminowe +
Pokrycie aktywow trwatych . _ _ _
) ] rezerwy dtugoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe| 1,31 1,02
kapitatem dtugoterminowym )
dtugoterminowe) / aktywa trwate

. (kapitat wiasny + zobowigzania dtugoterminowe +
Trwatosc struktury . ] ] ]
. ] rezerwy dtugoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe| 65,7% | 52,2%
finansowania
dtugoterminowe) / kapitaty ogotem

Wskazniki finansowania dziatalnosci Profi przedstawiajg bardzo bezpieczng i witasciwg strukture
finansowania. Wskazniki te wykazujg wartosci zdecydowanie wyzsze w roku 2004 w poréwnaniu z rokiem
2003. Kapitat dlugoterminowy Profi pokrywat aktywa trwate i jest wykorzystywany w bardzo niskim stopniu.

Catkowite zadtuzenie przedsiebiorstwa to tylko 39,7% kapitatéw ogdtem.

18




8.0cena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wyniki finansowe

Wynik finansowy spétki w roku 2004 zostat obcigzony wydatkami zwigzanymi z realizacjg kampanii
dotyczacej publicznej oferty sprzedazy akcji. W 2004 roku nie wystapity zadne nietypowe zdarzenia majace

wptyw na wyniki finansowe.

9.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarczej do konca trwajacego
roku obrotowego z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Rozwéj W.W.Z. Profi S.A. jest uwarunkowany wieloma czynnikami zaréwno zewnetrznymi jak i

wewnetrznymi. Do gtéwnych z nich zaliczy¢ mozna:

Zewnetrzne:

Zamozno$¢ dochoddw polskich rodzin, wzrost spozycia miesa drobiowego, wieprzowego, ryb i ich
przetwordw, wzrost spozycia zup i dan gotowych oraz zmiana tendencji konsumentéw do spozywania dan

gotowych, wysokosci cen surowca miesnego, kurs walut obcych

Wewnetrzne:

Efektywnosci kosztowej dziatalnosci, niezmiennej jako$¢ wyrobdw, innowacyjnosci produktowej, polityki

kadrowa, realizacji kampanii reklamowych

Zmiany kadrowe w Zarzadzie

Rezygnacja Prezesa Zarzadu Roberta Barczyka w grudniu 2004 i powofanie nowego Prezesa Zarzadu —

Pana Jerzego Koszarnego nie wptynie negatywnie na pozycje rynkowg i wyniki finansowe spofki.

Rezygnacja Wiceprezesa Zarzadu Pawfa Krowickiego w lutym 2005 i powotanie nowego Wiceprezesa

Zarzadu — Pana Bogdana Sliwy nie wplynie negatywnie na pozycje rynkowa i wyniki finansowe spétki.

10. Inwestycje w 2004 i ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w 2005 roku

W.W.Z. Profi S.A. kazdego roku przeznacza okoto 6-7 min zt na inwestycje w majatek rzeczowy spotki.

Realizowane inwestycje polegajg gtdwnie na zwiekszeniu mocy produkcyjnych, rozbudowie budynkoéw i
modernizacji istniejacych linii produkcyjnych. Naktady inwestycyjne w roku 2004 nie zostato przekroczona w
stosunku do przyjetych zatozen, a potowa zadan zgodnie z realizacjg umowy o wspoffinansowanie z
programu SAPARD zawartej z Agencjg Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w Warszawie w dniu
15.07.2004 bedzie realizowane w roku 2005. Planowane przedsiewziecia inwestycyjne na rok 2005
stanowig dodatkowe zatozenia inwestycyjne, ktére bede wspotfinansowane z kredytow inwestycyjnych i
srodkéw pomocowych. Nalezy zaznaczy¢ , ze niektére naktady ponoszone w roku 2004, nie zaliczane do
remontow podniosty wartos¢ ksiegowa juz istniejgcych srodkéw trwatych. Przyktadowo mozna wymienié
nowe kosze do autoklawdw, modernizacja starego budynku biurowego, sie¢ komputerowa czy tez

rozbudowa systemu telewizji dozorowej. Te dodatkowe naktady zamykajq sie kwotg okoto 400 tys. zt.
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Poréwnanie wartosci niematerialnych i prawnych w roku 2003 i 2004 przedstawia ponizsza tabela:

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

2004

2003

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

tym:

¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w

31

22

- oprogramowanie komputerowe

31

22

d) inne warto$ci niematerialne i prawne

e) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne razem

33

29

Poréwnanie rzeczowych srodkéw trwatych w roku 2003 i 2004 przedstawia ponizsza tabela:

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2004 2003

a) $rodki trwate, w tym: 22 557 21079
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 304 306
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 13 880 14 451
- urzadzenia techniczne i maszyny 7483 5453
- §rodki transportu 327 374
- inne $rodki trwate 563 495

b) srodki trwate w budowie 1136 87

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie - -

Rzeczowe aktywa trwale, razem 23 693 21 166

Inwestycje w majatek trwaty i warto$ci niematerialne i prawne w roku 2004 przedstawia ponizsza tabela

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)) ROK 2004

a

b

C

[

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

warto$é
firmy

nabyte koncesje, patenty, licencje
i podobne wartosci, w tym:

oprogramowanie
komputerowe

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Wartosci
niematerialne i
prawne, razem

a) warto$¢ brutto
wartos$ci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu

126

71

49 -

126

b) zwigkszenia (z
tytutu)

31

31

d) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

157

108

49 .

157

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu

98

55

43 -

98

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

26

22

26

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu

124

76

47 -

124

j) wartos¢ netto
wartos$ci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

33

31

33
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Inwestycje w rzeczowe $rodki trwate w roku 2004 przedstawia ponizsza tabela

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) ROK 2004
- grunty ( w tym prawo | - budynki, lokale i - urzadzenia - &rodki - inne Srodki
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i transportu srodki trwale,
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej maszyny P trwate razem
a) warto$¢ brutto Srodkow 310 15725 10811 677 747 28269
trwatych na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) - 277 2998 37 199 3511
¢) zmniejszenia (z tytutu) - 320 26 3 - 349
- sprzedaz - - 8 3 - 11
d) wartos¢ brutto Srodkéw 310 15 682 13783 711 945 31431
trwatych na koniec okresu
¢) skumulowana amortyzacja
umorzenie) na poczatek 3 1273 5359 303 252 7191
p
okresu
g;‘;‘u‘;“yzacla za okres (2 2 537 949 84 131 1703
g) skumulowana amortyzacja 5 1 802 6299 384 383 8874
(umorzenie) na koniec okresu
) warto$¢ netto Srodkow 304 13 880 7483 327 563 22 557
trwatych na koniec okresu

Najwazniejszg inwestycja w 2004 roku byta modernizacja magazynu wyrobdéw gotowych, ktéra bedzie

kontynuowana w 2005 roku oraz zakup maszyny dozujacej firmy Waldner.
11. Transakcje z podmiotami powigzanymi o fagcznej wartosci powyzej 500 000 Euro

W.W.Z. Profi S.A. w ciggu roku 2004 nie dokonywata zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi
powyzej 500 000 Euro.

12. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach oraz poreczeniach i gwarancjach

Na dzien 31 grudnia 2004 roku Spétka nie posiadata zadnych znaczacych uméw pozyczek i nie udzielita

zadnych gwarancji i poreczen.

Na koniec okresu sprawozdawczego Profi posiadato nastepujace kredyty:

Kredyt inwestycyjny udzielony przez BISE S.A. na podstawie umowy nr 1996-3003 z dnia 22.10.1996

roku:

kwota kredytu wedtug umowy: 1.450 tys. zt,

warunki oprocentowania: 1,182 redyskonta weksli,
termin zapadalno$ci 01.12.2004 roku,
zabezpieczenia - weksel in blanco,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
kwota kredytu
31.12.2004 roku:

pozostata do sptaty na

Kredyt sptacono w catosci.
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Kredyt inwestycyjny udzielony przez BISE S.A. na podstawie umowy nr 2000-0118 z dnia 08.11.2060

roku:
kwota kredytu wedtug umowy:
warunki oprocentowania:
termin zapadalnosci

zabezpieczenia

kwota kredytu pozostata do sptaty na

31.12.2004 roku:

&)

3.002 tys. 7,

1,1 redyskonta weksli,

30.11.2004 roku,

- weksel in blanco, hipoteka zwykia,

- przewtaszczenie przedmiotow kredytowania

wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

Kredyt sptacono w catosci.

Kredyt dewizowy inwestycyjny diugoterminowy denominowany w PLN udzielony przez BZ WBK S.A.

na podstawie umowy nr 1/98 z dnia 11.05.1998 roku:

kwota kredytu wedtug umowy:
warunki oprocentowania:
termin zapadalnosci

zabezpieczenia

kwota kredytu pozostata do splaty na

31.12.2004 roku, z czego:

- czes$¢ krotkoterminowa to

1.085 tys. EUR =4.000 tys. PLN,
1M LIBOR + 2 pp,

31.03.2005 roku,

- weksel in blanco,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

45 tys. EUR = 185 tys. PLN,

45 tys. EUR = 185 tys. PLN.

Kredyt inwestycyjny udzielony przez BZ WBK S.A. na podstawie umowy nr 1173/133/02 z dnia

01.08.2002 roku:
kwota kredytu wedtug umowy:
warunki oprocentowania:
termin zapadalnosci

zabezpieczenia

kwota kredytu pozostata do splaty na

31.12.2004 roku, z czego:

- czes$¢ diugoterminowa

613 tys. USD =1 834 tys. PLN,
1M LIBOR + 1,25 pp,
01.06.2007 roku,

- hipoteka zwykta i kaucyjna,
do

- petnomocnictwo dysponowania

rachunkiem biezgcym,

613 tys. USD = 1834 tys. PLN,

381 tys. USD = 1 138 tys. PLN,
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- cze$c¢ krotkoterminowa 232 tys. USD = 696 tys. PLN.

Kredyt inwestycyjny udzielony przez BZ WBK S.A. na podstawie umowy nr 1173/109/02 z dnia
17.06.2002 roku:

kwota kredytu wedtug umowy: 500 tys. z,

warunki oprocentowania: 1M WIBOR + 1 pp,

termin zapadalno&ci 01.06.2005 roku,

zabezpieczenia - przewtaszczenie kredytowanych urzadzen,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

kwota kredytu pozostata do sptaty na

31.12.2004 roku, z czego: 84 tys. zt,

- czes¢ krotkoterminowa 84 tys. zt.

Kredyt w rachunku biezagcym udzielony przez BZ WBK S.A. na podstawie umowy nr 1173/85/03 z
dnia 27.05.2004 roku:

kwota kredytu wedtug umowy: 3.000 tys. zt,
warunki oprocentowania: 1M WIBOR + 1 pp,
termin zapadalnosci 31.05.2005 roku,
zabezpieczenia - weksel in blanco,

kwota wykorzystanego kredytu pozostata do

sptaty na 31.12.2004 roku, z czego: 2 242 tys. zt,

- czes$c¢ krotkoterminowa 2242 tys. zt.

Kredyt inwestycyjny na przedsiewziecie refinansowane w ramach programu SAPARD nr 1173/150/04

z dnia 7 wrzesnia 2004:

kwota kredytu wedtug umowy: 3.000 tys. 74,

warunki oprocentowania: 1M WIBOR + 1,29 pp,

termin zapadalnosci 10.04.2005 roku,10.10.2005

zabezpieczenia cesja wierzytelnosci z umowy z ARIMR,

blokada s$rokéw na rachunku biezacym
hipoteka kaucyjna wraz cesjg polisy

ubezpieczeniowe;.

kwota wykorzystanego kredytu pozostata do

sptaty na 31.12.2004 roku, z czego: 2 .201 tys. zt,

- czes$c¢ krotkoterminowa 2.201 tys. zt.
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13. Emisja papieréw wartosciowych

W zwigzku z powzieciem przez Spétke w dniu 18.11.2004 informacji odnosnie ryzyka zmiany planéw
strategicznych Nestle Polska, Zarzad Spétki w dniu 19.11.2004 zdecydowat o zerwaniu oferty publicznej
sprzedazy akcji zaplanowanej na listopad 2004 w zwigzku z mozliwoscig niezrealizowania przysziych

zatozen i prognoz sprzedazy na lata 2005-2007.

14. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w Raporcie Rocznym, a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za rok 2004

Zarzad Spoétki wywigzat sie z przedstawionych w prospekcie emisyjnym prognoz wynikéw na rok 2004.
Poréwnujac uzyskane wyniki finansowe i zatozone prognozy finansowe Spétki na rok 2004, zrealizowano w
petni przyjete prognozy jednocze$nie przekraczajgc zatozone wielkoSci. Znaczacy wzrost sprzedazy
produktéw spétki w czwartym kwartale roku 2004, w poréwnaniu z wynikami sprzedazy czwartego kwartatu
roku 2003 odzwierciedla skutecznie zrealizowane kampanie marketingowo-wizerunkowe oraz poprawe

dynamiki wzrostu sprzedazy az do poziomu 15%.

15.Laczna liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji emitenta bedacych
w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Wszystkie osoby zarzadzajace i nadzorujgce posiadaty akcje Spotki na dzien 31.12.2004 r. z wyjatkiem

Danuty Dziurtaj — Wiceprezes Zarzadu,

Akcjonariusz Liczba Udzial w Liczba glosow | Udzial glos6w na
posiadanych kapitale walnym
Akcji zakladowym zgromadzeniu
Zarzad
Jerzy Koszarny 384.000 12,50% 703.000 12,50%
Pawel Krowicki 384.000 12,50% 703.000 12,50%

Danuta Dziurlaj - - - -

Rada Nadzorcza

Ryszard Dziurtaj 384.000 12,50% 703.000 12,50%
Wiestaw Motyl 384.000 12,50% 703.000 12,50%
Ryszard Tereszkiewicz, 384.000 12,50% 703.000 12,50%
Wiestaw Trzcinski 384.000 12,50% 703.000 12,50%
Marek Wigcek 384.000 12,50% 703.000 12,50%
Pozostale Osoby

Robert Barczyk 384.000 12,50% 703.000 12,50%
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16. Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na WZA wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji.

Ponizsza tabela przedstawia ilos¢ akcji posiadanych przez akcjonariuszy spétki, ich udziatu procentowego
w kapitale zaktadowym, liczby posiadanych gtoséw i udziatu gtoséw na dzien 31 grudnia 2004 roku

(nastepujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% gtoséw na WZA).

AKcjonariusz Liczba Udzial w Liczba glosow | Udzial gloséw na
posiadanych kapitale walnym
Akcji zakladowym zgromadzeniu

Robert Barczyk 384.000 12,50% 703.000 12,50%
Ryszard Dziurlaj 384.000 12,50% 703.000 12,50%
Jerzy Koszarny 384.000 12,50% 703.000 12,50%
Pawet Krowicki 384.000 12,50% 703.000 12,50%
Wiestaw Motyl 384.000 12,50% 703.000 12,50%
Ryszard Tereszkiewicz, 384.000 12,50% 703.000 12,50%
Wiestaw Trzcinski 384.000 12,50% 703.000 12,50%
Marek Wigcek 384.000 12,50% 703.000 12,50%
17. Informacje o znanych emitentowi umowach w  wyniku ktérych moga

w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcji posiadanych akcji

W.W.Z. Profi S.A. nie sg znane zadne umowy, w wyniku ktérych w przyszioéci mogtyby nastagpi¢

jakiekolwiek zmiany w proporcji posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

18. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami oraz umowach

ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

W.W.Z. Profi S.A. nie sg znane umowy zawarte miedzy akcjonariuszami oraz umowy wspotpracy,

ubezpieczenia i kooperaciji.
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