OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2004 roku (format SA-R) Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (,,Sp6iki”) z
siedziba w Plocku przy ul. Chemikéw 7, obejmujacego:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow i1 pasywow
wykazuje sume 15.635.012 tysiecy zlotych,

e rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.329.839 tysiecy zlotych,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwotg 2.096.182
tysiace zlotych,

e rachunek przeptywow pienig¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku wykazujacy zwigkszenie $rodkow pienigznych netto o kwotg 225.918 tysigcy
ztotych, oraz

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Format zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku
(,,zataczone sprawozdanie finansowe”) wynika z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 139, poz. 1569, z pdzniejszymi zmianami)
(,,Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

2. Za rzetelnos$¢, prawidtowos¢ 1 jasno$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne
oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstaweg jego sporzadzenia sa prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce
postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez
Zarzad zasad rachunkowosci 1 znaczacych szacunkoéw dokonanych przez Zarzad, jak i ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie



dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0 sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku, jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej Spo6tki na dzien 31 grudnia 2004 roku;
sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w powolanej wyzej
ustawie 1 wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych;

jest zgodne z powolana wyzej ustawa i wydanymi na jej podstawie przepisami i
postanowieniami statutu Spotki wptywajacymi na jego tresé.

5. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg na nastgpujace kwestie:

(a)

(b)

W 2004 roku weszly w zycie dwie ustawy zmieniajace ustawe o rachunkowos$ci, majace
wplyw na sprawozdania finansowe: ustawa z dnia 12 grudnia 2003 roku o zmianie ustawy —
Kodeks spotek handlowych oraz niektoérych innych ustaw oraz ustawa z dnia 30 kwietnia 2004
roku o zmianie ustawy o rachunkowos$ci. Spotka wprowadzita w zwiazku z powyzszym
zmiany w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci, ktorych wplyw spowodowat
wzrost kapitalow wlasnych na poczatek okresu o kwotg 35.998 tysiecy ztotych. Dane
poréwnawcze zostaly rowniez zmienione w celu uwzglednienia wplywu zmienionych zasad
rachunkowosci. Wptyw tych zmian na sprawozdanie finansowe przedstawiono w nocie 61
dodatkowych informacji i objasnien zataczonego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Spotka wykazata w zataczonym sprawozdaniu
finansowym akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedtug ceny nabycia
(pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci). Zgodnie z ustawa o rachunkowosci
Grupa Kapitalowa Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. ("Grupa Kapitatlowa"), ktore;
jednostka dominujaca jest Spotka sporzadzi skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wynik
finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitatlowej beda rézni¢ si¢ znaczaco od wyniku
finansowego Spoiki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku oraz od jej aktywow netto
na ten dzien.

(c) Jak zostato opisane w nocie 45 c¢ dodatkowych informacji i objasnien do zataczonego

sprawozdania finansowego w spélce zaleznej Rafineria Trzebinia S.A. toczy si¢ postgpowanie
kontrolne prowadzone przez Urzad Kontroli Skarbowej w Krakowie w zakresie rzetelno$ci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania i wplacania podatku
akcyzowego oraz podatku od towaréw i ustug za lata 2002 i 2003. Jak to zostato
przedstawione w powyzszej nocie, na dzieh wydania niniejszej opinii wyniki prowadzonej
kontroli i ich potencjalny wptyw na zalaczone sprawozdanie finansowe nie sa znane.



ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego ("sprawozdanie z dzialalno$ci") i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja postanowienia § 64 rozporzadzenia w sprawie
informacji biezacych i okresowych.
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