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CZESC OGOLNA

Informacje ogolne

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna (“Spotka”) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa
panstwowego w spotke akcyjna. Siedziba Spotki miesci si¢ w Ptocku, ul. Chemikow 7.

W dniu 26 lipca 2002 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 28860.

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 maja 1999
roku zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Ptocku w dniu 20 maja 1999 roku Spoétka zmienita
nazwe¢ na Polski Koncern Naftowy Spotka Akcyjna.

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 3 kwietnia
2000 roku zarejestrowana w dniu 12 kwietnia 2000 roku, dokonano zmiany firmy Spotki na
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.

Spotka posiada numer NIP: 774-00-01-454 nadany w dniu 10 wrzesnia 1993 roku oraz symbol
REGON: 610188201 nadany w dniu 8 lipca 1993 roku.

W dniu 19 maja 1999 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
podjgto uchwate w sprawie potaczenia Spotki z Centrala Produktow Naftowych ,,CPN” S.A.
(,CPN”) w drodze inkorporacji CPN do Spotki zgodnie z art. 463 pkt. 1 Kodeksu Handlowego.

W dniu 7 wrzesnia 1999 roku CPN zostata wykreslona z rejestru handlowego i tego samego
dnia nastapito polaczenie Spotki z CPN.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej - jednostki powiazane zostaty
wyszczegolnione w nocie 4L dodatkowych i objasnien do zbadanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku.

Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z 19 maja 1999
roku w zwiazku z potaczeniem Spotki z CPN zmieniony zostal przedmiot dziatalnosci Spoiki.
Zgodnie z brzmieniem statutu, ktory zostal uchwalony przez WZA w dniu 19 maja 1999 roku,
z ostatnimi zmianami z dnia 17 wrzesnia 2004 roku przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
dziatalno$¢ produkcyjna, ustugowa i handlowa, a w szczegdlnosci:

e przerdb ropy naftowej oraz wytwarzanie produktow i polproduktéw ropopochodnych
(rafineryjnych i petrochemicznych);

e prowadzenie dziatalnosci handlowej w obrocie krajowym i zagranicznym na rachunek
wlasny, na zlecenie i w komisie, a w szczegdlnosci: obrét ropa naftowa, paliwami
ropopochodnymi i innymi, sprzedaz pojazdéw mechanicznych oraz czgsci i akcesoriow do
nich, sprzedaz artykutow przemystowych i spozywczych;
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prowadzenie dzialalnos$ci badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlanej, produkcyjnej
na wlasny rachunek i w komisie, w dziedzinach zwiazanych z przetwarzaniem,
magazynowaniem, konfekcjonowaniem i obrotem paliwami statymi, ciektymi i gazowymi
oraz pochodnymi produktami chemicznymi i transportem drogowym, kolejowym, wodnym
1 rurociggowym;

prowadzenie dziatalnosci transportowej w zakresie transportu drogowego, kolejowego,
wodnego i rurociaggowego;

magazynowanie, skladowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw plynnych oraz
tworzenie 1 utrzymywanie zapasow paliw, na zasadach okre§lonych wlasciwymi przepisami;

swiadczenie uslug zwigzanych z przedmiotem dziatalno$ci, a w szczegodlnosci:

- dokonywanie przetadunkéw morskich i ladowych;
- uszlachetnianie paliw i gazéw, w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentdw;

skup, obroét i przerdb olejow przepracowanych oraz innych odpadéw chemicznych;
wytwarzanie, przesylanie i obrot energia cieplna i elektryczna;

dokonywanie remontéw urzadzen zwiazanych z przedmiotem dziatalnosci, a w
szczegolnosci instalacji rafineryjnych i petrochemicznych, zbiornikow paliwowych, stacji
paliw oraz §rodkow transportu;

produkcja metalowa i przetworstwo tworzyw sztucznych;

prowadzenie stacji paliw, barow, restauracji i hoteli;

prowadzenie kapitalowej dziatalnosci inwestycyjnej, a w szczeg6lnosci nabywanie i obrot
akcjami i udziatami tak w obrocie krajowym jak i zagranicznym,;

prowadzenie szkolnictwa i szkolenia zawodowego oraz dziatalno$ci socjalno-bytowej;

prowadzenie dziatalno$ci rachunkowo — ksiggowej oraz dzialalnosci zwiazanej z bazami
danych i ich przetwarzaniem,;

swiadczenie ustug posrednictwa pienigznego, w tym polegajace na przyjmowaniu
przekazow pieni¢znych i przekazywaniu naleznosci do wystawcow rachunkow;

swiadczenie ustug polegajacych na rozliczaniu elektronicznych kart paliwowych;
prowadzenie dziatalnosci geodezyjnej 1 kartograficzne;j;

wydobywanie ropy naftowej;

wydobywanie gazu ziemnego;

produkcja budynkow prefabrykowanych z metalu, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;;
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e produkcja konstrukcji metalowych z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;;
e dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych;
e wykonywanie robot ogdlnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkow;

e wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie obiektow liniowych: rurociagow, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych — przesytowych;

e wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych:
rurociagéw, linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych -
lokalnych;

e wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie obiektow gorniczych i produkcyjnych

W dniu 31 grudnia 2004 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 534.636 tysigcy ztotych.
Kapitat wlasny Spotki na ten dzien wynosit 10.470.633 tysiace ztotych. Zgodnie z informacjami
otrzymanymi od Spotki na dzien 31 grudnia 2004 roku struktura wiasnosci kapitatu
podstawowego byla nastepujaca:

Liczba Tlos¢ Wartosé Udziat
Akcji glosow nominalna w kapitale
akcji podstawowym

Nafta Polska S.A. 74.076.299 74.076.299 92.595.374 17,32%
Skarb Panstwa 43.633.897 43.633.897 54.542.371 10,20%
The Bank of New
York (wlasciciele 48.480.908 48.480.908 60.601.135 11,34%
GDR)
Pozostali 261.517.957 261.517.957 326.897.446 61,14%
Razem 427.709.061 427.709.061 534.636.326 100%

W dniu 4 lipca 2003 roku Spotka powzigta informacje, ze Commercial Union OFE BPH CU
WBK posiadal 21.533.539 akcji PKN ORLEN S.A., co stanowilo 5,13% (5,04% po
uwzglednieniu podwyzszenia kapitatu zakladowego z dnia 20 listopada 2003 roku) ogolnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W dniu 7 marca 2005 Spotka
powzigta informacje¢, ze Commercial Union OFE BPH CU WBK dnia 2 marca 2005 posiadat
21.040.915 sztuk akcji PKN ORLEN S.A., co stanowi 4,92% ogo6lnej liczby gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spotki nie zmienit si¢.




POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
Raport uzupeiniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku
(w tysiqcach ztotych)

W sktad Zarzadu Spoéiki na dzien 31 marca 2005 roku wchodzili:

Igor Chalupec - Prezes Zarzadu
Janusz Wisniewski - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Macenowicz - Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Heydel - Wiceprezes Zarzadu
Cezary Smorszczewski - Wiceprezes Zarzadu
Jan Maciejewicz - Wiceprezes Zarzadu
Pawel Szymanski - Cztonek Zarzadu

W 2004 roku mialy miejsce nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

W dniu 22 kwietnia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. powotala na Czlonka Zarzadu
Pana Krzysztofa Kluzka.

W dniu 28 lipca 2004 roku Pan Zbigniew Wrobel zlozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu PKN
ORLEN S.A. Rezygnacja ztozona przez Pana Zbigniewa Wrobla stata sig¢ skuteczna z momentem
powotania przez Radg Nadzorcza PKN ORLEN S.A. nowego Prezesa Zarzadu Spofki.

W dniu 29 lipca 2004 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale o powolaniu Pana Jacka
Walczykowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu PKN ORLEN S.A. Pan Jacek Walczykowski ztozyt
w dniu 29 lipca 2004 roku rezygnacj¢ z funkcji Wiceprzewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej
spotki PKN ORLEN S.A. oraz Wiceprezesa i Cztonka Zarzadu spotki Nafta Polska S.A.

W dniu 16 sierpnia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. na posiedzeniu podj¢ta uchwatg o
odwotaniu pana Jacka Walczykowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu PKN ORLEN S.A. Uchwala
zostata podjeta jednomyslnie.

W dniu 16 sierpnia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. podj¢ta jednomy$lnie uchwalg o
czasowym powierzeniu Panu Januszowi Wisniewskiemu, Wiceprezesowi Zarzadu PKN ORLEN S.A.,
uprawnien Prezesa Zarzadu do czasu powotania Prezesa Zarzadu w ramach procedury przyjetej przez
Rade Nadzorcza.

W dniu 21 wrzesnia Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. jednoglo$nie powotata na stanowisko
Prezesa Zarzadu — Pana Igora Chalupca. Objecie stanowiska nastapito z dniem 1 pazdziernika 2004
roku.

W dniu 18 pazdziernika 2004 roku Rada Nadzorcza dokonata zmian w sktadzie Zarzadu.
Rada Nadzorcza przyjeta ztozone w dniu 18 pazdziernika 2004 roku rezygnacje:
— przez Krzysztofa Kluzka z funkcji Czlonka Zarzadu PKN ORLEN S.A. z dniem 18
pazdziernika 2004 roku,
— przez Stawomira Golonke i Jacka Strzeleckiego z funkcji Wiceprezesow Zarzadu PKN
ORLEN S.A. z dniem 31 pazdziernika 2004 roku.
Jednoczes$nie Rada Nadzorcza PKN ORLEN S.A. powotata w sktad Zarzadu na biezaca kadencje:
— Wojciecha Heydla na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 listopada 2004 roku,
— Jana Maciejewicza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 grudnia 2004 roku,
— Cezarego Smorszczewskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 listopada
2004 roku,
— Pawla Szymanskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu z dniem 18 pazdziernika 2004 roku.
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2.

2.1.

Sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 14 maja 2003 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza PKN ORLEN S.A. do badania sprawozdania finansowego Spotki za 2004 rok.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 1 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. Nr
76 z 2002 roku, poz. 694, z poOzniejszymi zmianami) (,,ustawa”), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 10 lipca 2003 roku z Zarzadem Spoétki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupetniajacych informacji, ktore nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako
calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 31 marca 2005 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta o nastgpujacej tresci:

,»Dla Rady Nadzorczej Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2004 roku (format SA-R) Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (,,Spotki”) z
siedziba w Plocku przy ul. Chemikéw 7, obejmujacego:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktory po stronie aktywoéw i pasywow
wykazuje sume 15.635.012 tysigcy zlotych,

e rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.329.839 tysiecy ztotych,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wilasnego o kwote
2.096.182 tysiace ztotych,

e rachunek przeptywow pienig¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku wykazujacy zwigkszenie Srodkéw pienigznych netto o kwote 225.918 tysiecy
ztotych, oraz

o dodatkowe informacje i objasnienia.
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Format zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku
(,,zataczone sprawozdanie finansowe”) wynika z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 139, poz. 1569, zpodzniejszymi zmianami)
(,,Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

Za rzetelnos¢, prawidtowos¢ 1 jasnos$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem byto zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne
oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce
postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
e norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez
Zarzad zasad rachunkowosci i1 znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosc¢.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2004 roku;

e sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w powotane] wyzej
ustawie 1 wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z powolana wyzej ustawa i wydanymi na jej podstawie przepisami i
postanowieniami statutu Spotki wplywajacymi na jego tresc.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastgpujace kwestie:
(a) W 2004 roku weszty w zycie dwie ustawy zmieniajace ustaweg o rachunkowosci, majace

wplyw na sprawozdania finansowe: ustawa z dnia 12 grudnia 2003 roku o zmianie ustawy —
Kodeks spotek handlowych oraz niektorych innych ustaw oraz ustawa z dnia 30 kwietnia 2004
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roku o zmianie ustawy o rachunkowosci. Spotka wprowadzita w zwiazku z powyzszym
zmiany w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci, ktorych wptyw spowodowat
wzrost kapitatow wilasnych na poczatek okresu o kwote 35.998 tysiecy ztotych. Dane
poréwnawcze zostaly rowniez zmienione w celu uwzglednienia wptywu zmienionych zasad
rachunkowosci. Wplyw tych zmian na sprawozdanie finansowe przedstawiono w nocie 61
dodatkowych informacji i objasnien zataczonego sprawozdania finansowego.

(b) Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Spétka wykazata w zataczonym sprawozdaniu
finansowym akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia
(pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci). Zgodnie z ustawa o rachunkowosci
Grupa Kapitatowa Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. ("Grupa Kapitatlowa"), ktorej
jednostka dominujaca jest Spotka sporzadzi skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wynik
finansowy oraz aktywa netto Grupy Kapitalowej beda rézni¢ si¢ znaczaco od wyniku
finansowego Spoiki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku oraz od jej aktywow netto
na ten dzien.

(c) Jak zostato opisane w nocie 45c dodatkowych informacji i objasnien do zataczonego
sprawozdania finansowego w spolce zaleznej Rafineria Trzebinia S.A. toczy si¢ postgpowanie
kontrolne prowadzone przez Urzad Kontroli Skarbowej w Krakowie w zakresie rzetelno$ci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania i wptacania podatku
akcyzowego oraz podatku od towarow i ustug za lata 2002 i 2003. Jak to zostalo
przedstawione w powyzszej nocie, na dzien wydania niniejszej opinii wyniki prowadzonej
kontroli i ich potencjalny wptyw na zalaczone sprawozdanie finansowe nie sa znane.

6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Spoiki w okresie od dnia
1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego ("sprawozdanie z dziatalno$ci") 1 uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja postanowienia § 64 rozporzadzenia Ww sprawie
informacji biezacych i okresowych.”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie od dnia 6 do 10 grudnia
2004 roku oraz od dnia 24 stycznia do dnia 31 marca 2005 roku w tym w siedzibie Spotki w dniach od
6 do 10 grudnia 2004 roku oraz od 24 stycznia do 25 marca 2005 roku, oraz w dniach 30 i 31 marca
2005 roku.
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2.2

2.3.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢é danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za prawidlowo$¢, rzetelnos¢ 1 jasnosc

sprawozdania finansowego. Zarzad Spotki udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi

rachunkowe oraz inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Otrzymalismy rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 31 marca 2005 roku Zarzadu Spotki o:

e kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity po
dacie bilansu do dnia ztoZenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe

zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spoéiki i objety wszelkie zdarzenia mogace

mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe.

Ze wzgledu na zmiany w Zarzadzie Spotki przedstawione w punkcie . 1. niniejszego raportu w
toku badania uzyskali$my rowniez oswiadczenie bytych czionkéw Zarzadu Spotki, ktorzy
zakonczyli pelienie funkcji przed dniem 31 grudnia 2004 roku.

Informacje o sprawozdaniu finansowym Spoélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoéiki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostatlo zbadane przez tukasza Zalickiego wpisanego na list¢ pod numerem
9542/7118 dziatajacego w imieniu Ernst & Young Audit Sp. z o0.0., wpisang na listg pod
numerem ewidencyjnym 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident
wydatl o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku opinig
bez zastrzezen z dniem 29 marca 2004 roku.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 24 czerwca 2004 roku, na
ktorym akcjonariusze podjeli uchwate, ze zysk netto za rok 2003 zostanie podzielony w
nastgpujacy sposob:

dywidendy dla akcjonariuszy 278.010.889,65
kapitat zapasowy 651.769.892,54
zaktadowy fundusz §wiadczen socjalnych 4.000.000,00

933.780.782,19

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaly ztozone w dniu 2 lipca
2004 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2003 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywéw pienigznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku wraz z opinia biegltego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku
w dniu 1 grudnia 2004 roku zostaly ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1329.
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Zatwierdzony bilans zamkni¢cia na dzien 31 grudnia 2003 roku zostat prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2004 roku.
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3. SYTUACJA FINANSOWA
3.1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe
Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Spotki w latach
2002 — 2004. Wskazniki dla lat 2003 i 2004 wyliczono na podstawie danych finansowych
zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku.
Wskazniki dla roku 2003 zostaty wyliczone w oparciu o przeksztalcone dane w zwiazku ze
zmiang zasad rachunkowosci zastosowanych przez Spotke od dnia 1 stycznia 2004 roku zawarte
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku. Wskazniki dla roku
2002 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony 31 grudnia 2002 roku, ktére nie zostalo przeksztalcone stosownie do zmian
zasad rachunkowosci wprowadzonych przez Spotke od 1 stycznia 2004 roku.
2004 2003 2002
Suma bilansowa 15.635.012 13.708.858 12.590.537
Kapitat wlasny 10.470.633 8.410.449 7.263.591
Wynik finansowy netto 2.329.839 947.265 382.270
Rentowno$¢ majatku 14,9% 6,9% 3,0%
Wynik finansowy netto
Suma aktywow
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego 27,7% 13,0% 5,5%
Wynik finansowy netto
Kapitat wlasny na poczatek okresu
Rentowno$¢ netto sprzedazy 8,0% 3,8% 1,6%
Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Plynnos¢ — wskaznik ptynnosci [ 2,44 1,52 1,00
Majatek obrotowy ogdtem
Zobowiazania krotkoterminowe
Ptynno$¢ — wskaznik ptynnosci I1I 0,10 0,02 0,01
Srodki pienigzne
Zobowiazania krotkoterminowe
Szybkos$¢ obrotu naleznosci 21 20 18
e
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2004 2003 2002

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

Przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Okres splaty zobowigzan 29 39 41

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

Warto$¢ sprzedanych towardéw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Szybko$¢ obrotu zapasow 69 77 77

Zapasy x 365 dni

Warto$¢ sprzedanych towardéw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Trwato$¢ struktury finansowania 81,5% 76,0% 65,3%

Kapitat wlasny + rezerwy + zobowiazania
dlugoterminowe

Suma pasywow
Obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 33,1% 38,6% 42,3%

(Pasywa ogotem — kapitat wlasny) x 100

Majatek ogotem
Wskaznik inflacji:
Srednioroczny 3,5% 0,8% 1,9%
Od grudnia do grudnia 4,4% 1,7% 0,8%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

Wskazniki rentownosci

W roku 2004 w poroéwnaniu do roku 2003 zanotowano wzrost wszystkich wskaznikow
rentownosci: majatku z 6,9% do 14,9%, kapitatu wlasnego z 13,0% do 27,7% oraz rentownosci
netto sprzedazy z 3,8% do 8,0%.

Wskazniki pltynnosci

Wskaznik ptynnosci I na koniec roku 2004 wzrost o 0,92 w poréwnaniu do konca roku 2003, a
jego wartosci na koniec lat 2002, 2003 i 2004 ksztaltowaly si¢ odpowiednio na poziomie 1,00,
1,52 i 2,44. Wskaznik ptynnosci 11l na koniec roku 2004 wzrést o 0,08 w porownaniu do konca
roku 2003, a jego wartosci na koniec lat 2002, 2003 i 2004 wyniosty odpowiednio 0,01, 0,02 i
0,10.

Wskazniki efektywnosci
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33

W roku 2004 wskaznik obrotu naleznosci wynidst 21 dni i pozostat na poziomie zblizonym do
roku poprzedniego. Wskaznik okresu sptaty zobowiazan w 2004 roku wynidst 29 dni i
charakteryzowat si¢ spadkiem o 10 dni w stosunku do konca roku 2003, w ktorym osiagnat
poziom 39 dni.

W 2004 i 2003 roku wskaznik obrotu zapasow wynosit odpowiednio 69 1 77 dni.
Trwatos¢ struktury finansowania

Wskaznik trwatosci struktury finansowania ulegt podwyzszeniu z 76,0% na koniec 2003 roku
do 81,5% na koniec 2004 roku.

Obciazenie majatku zobowiazaniami

Obcigzenie majatku zobowiazaniami w roku 2004 ulegto obnizeniu do poziomu 33,1% w
poréwnaniu do 2003 roku, kiedy poziom obciazenia majatku zobowiazaniami wyniost 38,6%.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spoélka nie jest w stanie kontynuowac¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od
dnia 31 grudnia 2004 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie B we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku Zarzad wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke, jednak w okresie nie
krétszym niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2004 roku i ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnos$ci przez Spotke.
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAP R/3 w
siedzibie Spoltki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy, w
tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktore nie zostalyby usunigte,
w tym dotyczacych:

e zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad rachunkowosci;

e rzetelnoSci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisOw w ramach ksiag rachunkowych;

e udokumentowania operacji gospodarczych;

e prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni;

e powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym;

e spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

System kontroli wewnegtrznej

W czasie naszych prac stwierdziliSmy pewne stabosci efektywnosci ogolnych procedur w
zakresie kontroli dostgpu oraz zarzadzania zmiana w systemach informatycznych Spoéiki.
Rezultaty naszych prac, wlaczajac w to prace przeprowadzone w Spodlce, pozwolity nam na
stwierdzenie, ze opisana powyzej stabos¢ nie ma istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe
Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku. W wyniku naszych prac przedstawimy
Spotce rekomendacje, zawierajace miedzy innymi sugestie dotyczace wyeliminowania wyzej
opisanych stabosci.

W trakcie naszych prac stwierdziliSmy takze pewne stabosci w obszarze sprawowania nadzoru
nad spotkami zaleznymi. Opisana powyzej stabo$¢ nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku. W wyniku naszych prac
przedstawimy Spolce rekomendacje, zawierajace migdzy innymi sugestie dotyczace
wyeliminowania wystgpowania wyzej opisanych stabosci.

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialania Spélki

Struktura aktywoéw i pasywow bilansu Spotki jak réwniez pozycji ksztattujacych wynik
dziatalno$ci Spotki zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku.
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Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona zgodnie z wymogami ustawy.
Roznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych roku
zakonczonego dnia 31 grudnia 2004.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z wymogami ustawy, w tym art. 45 ustawy.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego ("sprawozdanie z dzialalno$ci") i1 uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja postanowienia § 64 Rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. nr 139, poz. 1569,
z pozniejszymi zmianami).

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
ztamane przepisy prawne, a takze statutu Spotki.
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Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikow prac nastgpujacych niezaleznych
specjalistow:

e WS Atkins — Polska Sp. z 0.0. — firma specjalistyczna, ktéra dokonata w marcu 2005
roku szacunku rezerw na przyszite wydatki dotyczace rekultywacji gruntow.

e Aktuariusza — (Deloitte & Touche) — wycena przysztych zobowiazan z innych tytutow
niz wynagrodzenia za prace¢ na dzien 31 grudnia 2004 roku.

e Inwestexpert Sp. z 0.0. — firma specjalistyczna, ktéra dokonata w marcu 2005 roku
oszacowania metoda dochodowa wartosci inwestycji w spoltki zalezne.

Biegly rewident W imieniu

Nr 9542/7118 Emst & Young Audit Sp. z o.0.
ul. Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa
numer ewidencyjny 130

Lukasz Zalicki Jacek Hryniuk
Biegly rewident Nr 9262/6958

Warszawa, dnia 31 marca 2005 roku
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