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RAPORT
uzupelniajacy opini¢ z badania
sprawozdania finansowego
,»ELDORADQO” Spotka Akcyjna
w Lublinie
za rok 2004

A. Informacje wstepne
I. Dane identyfikujace badana jednostke

1. Spotka dziata od 1994 roku na podstawie statutu stanowiacego akt zatozycielski
sporzadzony w dniu 26.10.1994 roku.

Siedziba Spoétki miesci si¢ w Lublinie, ul. Metalurgiczna 30.

Do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie XI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Spdtka zostata wpisana w dniu
9.08.2001 roku pod numerem KRS 0000034566.

Spoétka posiada numer statystyczny REGON 430450457 oraz nadany przez
wlasciwy urzad skarbowy numer identyfikacyjny NIP 712-10-07-105

2. Spotka w badanym okresie prowadzita dziatalno$¢ zgodnie z przedmiotem okreslonym
w statucie Spotki i zarejestrowanym w Krajowym Rejestrze Sadowym. Dziatalno$¢ ta
obejmowata gtéwnie sprzedaz hurtowa i detaliczna zywnoS$ci, napojéw i wyrobéw

tytoniowych.

3. Kapital wlasny wykazany w bilansie na dzien 31.12.2004 roku wynosi 82.817.668,91

zt 1 obejmuje:
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— kapital zaktadowy 6.635.100,00 zt
— kapital zapasowy 35.886.635,33 zt
— kapitat z aktualizacji wyceny -112.104,12 zt
— pozostale kapitaty rezerwowe 30.892.378,09 zt
— zysk netto 9.515.659.,61 zt

3.1. Kapitat zaktadowy wynosi 6.635.100,00 zt i dzieli si¢ na 6.635.100 akcji po 1,00 zi,
co jest zgodne ze statutem Spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

W ciagu roku obrotowego 2004 kwota kapitalu zaktadowego nie ulegta zmianom.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego na dzien bilansowy przedstawia sig

nastgpujaco:

AKkcjonariusz Tlo$é akeji % udzialu w kapitale

zakladowym
1 2 3

Jarostaw Wawerski 1.240.537 18,70
Artur Emanuel Kawa 1.005.086 15,15
ING Nationale Nederlanden Polska OFE 460.075 6,93
Deutsche Bank AG 348.672 5,25
Grzegorz Wawerski 336.452 5,07
Pozostali akcjonariusze 3.244.278 48,90

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy réwna jest liczbie gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

3.2. Spoéika jest jednostka dominujaca grupy obejmujacej jednostki zalezne:

L Nazwa i siedziba Wysokosé Udziat Udziat Charakter Dzien objecia kontroli
P jednostki zaleznej kapitalu ELDORADO | ELDORADO dominacji lub uzyskania znacznego
zakladowego SA w tym SA w / metoda wplywu
w tys. zt kapitale calkowitej konsolidacji
liczbie glos6w
1 2 3 4 5 6 7
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L Nazwa i siedziba Wysokosé Udziat Udziat Charakter Dzien objecia kontroli
P jednostki zaleznej kapitalu ELDORADO | ELDORADO dominacji lub uzyskania znacznego
zakladowego SA w tym SA w / metoda wplywu
w tys. zi kapitale calkowitej konsolidacji
liczbie glosow

1 2 3 4 5 6 7
1. | ,.Groszek” Sp. z o.0. 303,0 100% 100% | zalezna / petna 25.04.1995

w Lublinie
2. | ,Infinite” Sp. z 0.0. 2.313,5 100% 100% | zalezna / pena 11.03.1997

w Lublinie
3. | ,.Stokrotka” Sp. z 18.216,0 100% 100% | zalezna / peina 27.01.1999

0.0. w Lublinie
4. | ,Elpro” Sp. z0.0. w 20.313,0 100% 100% | zalezna / pena 15.02.2001

Lublinie

4. Sktad Zarzadu Spétki w okresie badanym przedstawia si¢ nastgpujaco:

— Prezes Zarzadu - Artur Kawa

Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Wawerski

Cztonek Zarzadu - Dariusz Kalinowski
— Czlonek Zarzadu - Jacek Dudzik (od 13.02.2004 roku)
W dniu 24.01.2005 roku uchwata Rady Nadzorczej nr 9/2005 zostal powotany nowy

Czionek Zarzadu w osobie Renaty Bronisz-Czyz.

5. Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym w przeliczeniu na pelne etaty wynosito

1004 osoby.

Il. Informacje o sprawozdaniu finansowym za okres

poprzedzajacy rok badany
1. Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres obrotowy od 1.01.2003 do 31.12.2003
roku zostato zbadane przez KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.

O sprawozdaniu tym wydano opini¢ bez zastrzezen.
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2. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy na podstawie uchwaty nr 3 z dnia 17.06.2004 roku i bylo podstawa

otwarcia ksiag rachunkowych za badany rok.

3. Zysk netto w kwocie 8.695.078,39 zt za poprzedni rok obrotowy zostal na podstawie
uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5 z dnia 17.06.2004 roku

przeznaczony na:

a) pokrycie straty z lat ubiegtych 533.946,00 zt
b) wyptate dywidendy 1.791.477,00 zt
c) kapitat rezerwowy 6.369.655,39 zt

Powyzszy podziat wyniku prawidtowo ujeto w ksiggach roku badanego.

4. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres poprzedzajacy badany zostalo
ztozone w dniu 7.07.2004 roku w Sadzie Rejonowym w Lublinie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego i we wlasciwym urzedzie skarbowym w
dniu 23.06.2004 roku oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B z dnia 18.01.2005 roku
nr 52, pod pozycja 382.

lll. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego za 2004 rok

1. Podmiot badajacy jest wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentéw pod

pozycja 232.

W zwiazku z wyborem podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe za 2004 rok,
dokonanym przez Rade Nadzorcza uchwata nr 15/2004 z dnia 4.08.2004, zostata zawarta
umowa nr 76/LU/2004 z dnia 9.08.2004 roku pomigdzy ,, ELDORADO” S.A. w
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Lublinie, a DORADCA Zespotem Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Spétka z o.o.

GRUPA FINANS-SERVIS w Lublinie.

W imieniu podmiotu badajacego badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit
zespol biegtych rewidentéw w sktadzie Ewa Ostrokulska nr ewid. 9823/7318, Anna
Jakubiec nr ewid. 9548/7129, w okresie od 14.03.2005 do 1.04.2005 roku z przerwami.

Sprawozdanie finansowe bylo objete badaniem wstgpnym, ktére zespdt bieglych

rewidentéw przeprowadzil w dniach od 20.12.2004 do 18.01.2005 roku z przerwami.

2. Podmiot badajacy oraz biegli rewidenci przeprowadzajacy badanie spelniaja wymogi

bezstronno$ci 1 niezaleznos$ci okre$lone w ustawie o rachunkowosci.

3. Nie wystapily ograniczenia zakresu badania, a Zarzad Spéiki udostepnit Zadane przez
biegtych rewidentéw dane, informacje i wyjasnienia niezbgdne do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego. Zarzad Spotki przedlozyl oswiadczenie o
kompletnosci ujegcia danych w ksiggach rachunkowych i kompletnosci wykazania
zobowigzan warunkowych oraz o tym, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem
zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére mogtyby wplywaé istotnie na
sytuacje finansowa i majatkowa Spoéiki, a ktore nie zostaly ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania warunkowe na dzien bilansowy wynosza 3.136,7 tys. zt i dotycza
poreczen majatkowych i wekslowych udzielonych jednostkom zaleznym.

Istotne zdarzenia po dacie bilansu nie wystapity.

4. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
$ciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci, jakie ewentualnie mogly wystapi¢ poza

systemem rachunkowosci.
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5. Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie prawidlowosci stosowanych cen pomigdzy

jednostkami powigzanymi.

IV. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe
1. Badane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2004 roku do
31.12.2004 roku sktada si¢ z:
a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) bilansu na dzien 31.12.2004 roku, ktérego suma bilansowa
wynosi 250.994.679,74 z1
c¢) rachunku zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od
1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku, zamykajacego si¢ wynikiem
finansowym — zyskiem netto 9.515.659.,61 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wtasnym,
e) rachunku przeptywdéw pienigznych, wykazujacego zmniejszenie
stanu Srodkéw pienigznych netto w ciagu okresu objgtego
badaniem o kwote 547.136,86 zt

f) dodatkowych informacji i objasnien.

Spoétka sporzadzita sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym, ktére dotaczyta do

sprawozdania finansowego.

2. Badany okres byl objety kontrola Lubelskiego Urzedu Skarbowego w zakresie
zasadnos$ci zwrotu podatku od towaréw i ustug za miesigc grudzien 2004 roku, z

ustalen ktorej biegly rewident korzystat w trakcie badania sprawozdania finansowego.

Raport dla,,ELDORADO” S.A. w Lublinie Strona 6



DORADCA

Zespot Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Spdétka z o.0.

GRUPA FINANS-SERVIS
20-011 Lublin, Al.J.Pitsudskiego 1a, tel. (0-81) 532-20-11, fax 532-08-37

Spotka wpisana jest na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod poz. 232
Sqd Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000083744 - kapitat zaktadowy 100.000 zt

B. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej
Analiza objeto sprawozdanie finansowe sktadajace si¢ z bilansu, rachunku zyskéw i strat,
rachunku przeptywdow pienig¢znych oraz wskazniki finansowe w roku badanym i dwoch
latach poprzednich.
Dla celéw analizy sprawozdania te zostaly przeksztalcone w sposdb nastgpujacy:
1) bilans

— ograniczono jego tres¢ do minimalnego zakresu informacji okreslonych przez grupy

(aktywa trwate i obrotowe oraz kapitat wtasny i zobowiazania) i podgrupy,

— okreslono wysokos¢ kapitatu wiasnego, po uwzglednieniu wylaczenia zysku netto w
czesci przeznaczonej do wyplaty jako dywidenda,

— zobowiazania i rezerwy na zobowiazania podzielono na dlugo- i krétkoterminowe,
przy czym:

— jako zobowiazania dlugoterminowe potraktowano: rezerwg¢ z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i
podobne, zobowiazania dtugoterminowe,

— jako zobowiazania krétkoterminowe wykazano: krétkoterminowe rezerwy na
$wiadczenia pracownicze 1 podobne, zobowigzania krétkoterminowe,
krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe,

— jako zobowigzania krétkoterminowe potraktowano ponadto czegs¢ zysku netto,

ktéra ma by¢ wyptacona w formie dywidendy,

2) rachunek zyskow i strat poprzez:
— wprowadzenie dodatkowych informacji w zakresie wynikéw na poszczegdlnych
rodzajach dziatalnosci,
— rozszerzenie informacji o zysk netto skorygowany o wyptacona i przewidywana do
wyptaty dywidende¢ (wykazany w pozycji zysk /strata/ netto w pasywach bilansu
analitycznego),

— wyeliminowanie pozycji zbyt analitycznych.

Raport dla,,ELDORADO” S.A. w Lublinie Strona 7
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Analizg przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja

istotnych wielkosci.

Analiza bilansu oraz wskaznikéw plynnosci finansowej i wyplacalnosci

Zestawienie poréwnawcze danych bilansowych oraz podstawowych wskaznikéw
ekonomiczno-finansowych zawierajq tabele nr 1 i 2.

Rok 2004 byt kolejnym rokiem rozwoju oraz umacniania pozycji Spétki na rynku. Wyrazem
tego byl dalszy wzrost wartosci majatku i zrodet jego finansowania. Suma bilansowa na
koniec 2004 roku w stosunku do stanu na 31.12.2003 roku wzrosta o prawie 28%.

W warunkach duzej konkurencji i rosnacych wymogdéw rynku jednym z elementéw
strategii rozwoju Firmy jest dziatalno$¢ inwestycyjna, polegajaca na wdrazaniu nowych
rozwigzan informatycznych, rozbudowie centrum logistycznego, zwigkszaniu skali
dzialania oraz rozwoju jednostek zaleznych, a majaca na celu zwigkszenie efektywnosci
prowadzonej dzialalnosci i udzialu w rynku. Poniesione wydatki na rzeczowy majatek
trwaty, w kwocie przewyzszajacej wolumen odpisow amortyzacyjnych spowodowaty
wzrost jego wartosci netto w roku 2004 o 37,24%. W 2004 roku nastapit tez wzrost o
6,2% wartosci inwestycji dtugoterminowych w jednostkach powiazanych na skutek
realizacji procesu dokapitalizowania spétek zaleznych.

Aktywa obrotowe wykazuja nadal zdecydowanie wyzsza dynamike - wzrost 0 32,24%. W
tej grupie majatku najwyzsza dynamike wykazuja inwestycje krétkoterminowe, ktérych
warto$¢ na koniec 2004 roku w stosunku do stanu na poczatek roku ulegta zwigkszeniu o
kwoteg 5,4 mln zl, gléwnie na skutek zakupu obligacji spéiki zaleznej ,Elpro”.
Jednocze$nie zwigkszeniu ulegt stan naleznosci z tytulu dostaw i ustlug o 14,4 min zt
(dynamika 127,28%). Najwigkszy wzrost wartosciowo wykazuja zapasy o 17,3 mln zi, co
uksztattowato ich dynamike na poziomie 126,3%.

Powyzsze zmiany w ujgciu dynamicznym wptyngly na niewielkie zmiany struktury

majatku Spoétki. Udziat aktywéw trwalych w majatku ogétem, okreslany mianem
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wskaznika unieruchomienia $rodkéw, na koniec 2004 roku w stosunku do stanu na
poczatek roku ulegt dalszemu obnizeniu do poziomu 35,30%, tym samym udziat
aktywoéw obrotowych ulegt zwigkszeniu z 62,61% na 31.12.2003 do 64,70% na
31.12.2004 roku. Struktura majatku Spo6tki charakteryzuje si¢ coraz wigkszym
zaangazowaniem S$rodkéw w majatku obrotowym niz w aktywach trwalych (obecnie
proporcje odpowiednio zblizone do 1/3 i 2/3) i wynika ze specyfiki jej dziatalnosci

handlowe;j.

W zakresie zrddet finansowania w roku badanym zdecydowany wzrost wykazuja
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania o wskazniku dynamiki na poziomie 138,77%. W
tej grupie pasywow najwigkszy wzrost wykazuja kredyty diugoterminowe o dynamice
780,13%, co spowodowane jest znaczacym wzrostem ich wolumenu o 30,5 min zi.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wzrosty 017,72%, tj. 0 15,9 mln zt.

Kapitaly wtasne, w ujgciu realnym, uleglty zwigkszeniu o kwote okoto 7,2 min zt dajac
wskaznik dynamiki na poziomie zblizonym do roku poprzedniego, tj. 109,87%. Przyrost
kapitatléw witasnych wynika z przyrostu masy zysku w roku 2004, ktéry w czegsci nie
przeznaczonej na wyptaty traktowany jest jako kapitaty wtasne Spotki.

Efektem powyzszych zmian byt wzrost wskaznika trwalosci struktury finansowania
(udziatl kapitaléw statych w finansowaniu majatku) o 6,41 punktu procentowego do

wartosci 46,14 %.

Konsekwencja powyzszych zmian byla réwniez dalsza korekta - w stosunku do lat
ubiegltych - struktury zrédet finansowania majatku. Nizsza dynamika kapitatu wlasnego
niz zobowiazan i rezerw spowodowala obnizenie jego udziatu z 37,43% na 31.12.2003 do
32,14% na koniec roku 2004. Pogorszeniu ulegt takze wskaznik sfinansowania majatku
kapitatem witasnym, ktéry obnizyt si¢ o 5,29 punktu procentowego. Spadek udzialu

kapitatlow wlasnych wptynat jednoczesnie na zwigkszenie udziatu kapitatow obcych, ktére
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wykazywaly na 31.12.2004 roku wskaznik udzialu na poziomie 67,86% - wyzszy o
prawie 5,3 punktu procentowego od notowanego na koniec roku poprzedniego.

W s$wietle danych bilansu zmiany w sfinansowaniu majatku Spétki kapitatem pracujacym
przedstawiaja si¢ bardzo korzystnie, ze wzgledu na znaczny wzrost wolumenu kapitatu
statego na skutek istotnego przyrostu kredytéw dlugoterminowych. Jednostka
przestrzegala zasady pelnego pokrycia aktywdw trwalych kapitatami stalymi oraz
czgsciowego ich zaangazowania w finansowaniu aktywow obrotowych. Potwierdzeniem
tego jest wskaznik ,,ztotej” reguty bilansowej, wynoszacy odpowiednio za kolejne lata
objete analiza: 108,83%, 106,25% 1 130,72%. Wzrost tego wskaznika w 2004 roku
wynika z relatywnie wyzszej dynamiki i wartosci kapitatow statych w stosunku do
wzrostu warto$ci aktywow trwatych. Poziom wyzej zaprezentowanych wskaznikéw
swiadczy o stabilnych podstawach finansowania dziatalno$ci, jednakze pokazuje, iz
Spétka potrzebuje dodatkowych kapitatow dlugoterminowych dla utrzymania
prawidtowej struktury finansowania celem zrealizowania zatozonej strategii rozwoju
dziatalnosci.

Zmiany struktury majatkowo-kapitalowej nie wptyngly znaczaco na wielkos¢ wskaznikéw
ptynnosci finansowej. Utrzymanie wskaznikéw plynnosci finansowej (ogélna ptynnosé —
1,2; szybka ptynnos¢ I — 0,58) na poziomie odbiegajacym od uznawanego w praktyce za
optymalny, pozwala na stwierdzenie, ze Spdtka prowadzi polityke finansowa skierowana
na pokrywanie obcymi kapitatlami znaczacej czg$ci majatku obrotowego.

Na plynno$¢ finansowa istotny wplyw wywiera czas trwania inkasa nalezno$ci oraz
zaleganie ze splata zobowigzan, a takze cykl rotacji zapaséw. Cykle rotacji naleznosci i
zobowiazan informuja, ze nalezno$ci w 2004 roku regulowane byly $rednio po 22 dniach
(wydtuzenie o 2 dni), a zobowiazania $rednio po 37 dniach, co oznacza, ze Spoétka

prowadzi racjonalna dla siebie polityke ptatnicza.
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Struktura i dynamika pozycji ksztaltujacych wynik finansowy, rentowno$¢ oraz

efektywnos$¢é wykorzystania zasobow

Zestawienie porownawcze danych rachunku zyskéw i strat przedstawia tabela nr 3.
Struktur¢ i dynamik¢ kosztéw rodzajowych prezentuje tabela nr 4. Wskazniki
rentownosci oraz efektywnos$ci wykorzystania zasobéw przedstawiono w tabeli nr 5.

Na podstawie zestawienia danych rachunku zyskéw i strat ustalono, ze najwazniejsza
pozycj¢ w przychodach Spoéiki stanowia przychody z wlasciwej dziatalnosci operacyjnej —
przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow (udziat 98,15%). Bardzo korzystnie
przedstawia si¢ wzrost tych przychodéw na przestrzeni 2003 roku o 33,69% i 2004 roku o
27,42%. Udzial pozostatych przychodéw operacyjnych i przychodéow finansowych jest
marginalny. Analiza kosztéw za lata 2002 — 2004 roku wskazuje na typowa dla firm
handlowych struktur¢ kosztéw — adekwatng do struktury przychodéw. Na podstawie
analizy szczegétowej kosztéw rodzajowych stwierdza sig, ze gtéwna pozycja kosztéw
Spotki to koszty pracownicze, tj. wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne
swiadczenia, ktére stanowia w roku badanym 44,91% kosztéw rodzajowych ogdtem.
Znaczacy udzial wykazuja rowniez koszty ustlug obcych, ktérych udzial w kosztach
rodzajowych roku 2004 wynosi 31,83%. Wysoka dynamika prawie wszystkich pozycji
kosztéw rodzajowych skorelowana jest z réwnie wysoka dynamika przychodéw ze sprzedazy.
Z danych rachunku zyskéw i strat wynika, ze przychody ze sprzedazy produktéw i
towaréw wynioslty za 2004 rok 982,8 mln zi, za§ koszty sprzedanych towardw i
produktéw 891,9 mln zt. Réznica przychodow i kosztéw daje zysk brutto na sprzedazy w
kwocie 90,9 min zi, tj. 0 34,41% wyzszy od wypracowanego w roku poprzednim. Po
korekcie o koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu Spotka wygenerowata zysk ze
sprzedazy w kwocie 15,6 mln zl, wykazujacy dynamike¢ na poziomie 159,57%. Zysk na

sprzedazy skorygowany o ujemne wyniki na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej i na

Raport dla,,ELDORADO” S.A. w Lublinie Strona 16



DORADCA

Zespot Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Spdétka z o.0.

GRUPA FINANS-SERVIS
20-011 Lublin, Al.J.Pitsudskiego 1a, tel. (0-81) 532-20-11, fax 532-08-37

Spotka wpisana jest na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod poz. 232
Sqd Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000083744 - kapitat zaktadowy 100.000 zt

dziatalnosci finansowej oraz obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego w postaci
podatku dochodowego daje zysk netto w kwocie 9,5 mln zt.

Nieco nizsze tempo wzrostu przychodéw i zyskéw ogélem (zwigkszenie o 27,27%) w
stosunku do tempa wzrostu kosztow 1 strat ogoétem (zwigkszenie o 27,69%)
spowodowato, ze Spotka wygenerowata zysk brutto w kwocie zblizonej do
wypracowanego w roku poprzednim. Na wolumen wyniku brutto oprocz znaczacego
zwigkszenia obrotu, wptyw miat wzrost rentownosci sprzedazy osiagnig¢ty réwniez dzigki
wzmozonej dyscyplinie kosztéw. ZauwazyC takze nalezy, iz w poréwnaniu z latami
poprzednimi, nastapito dalsze zwigkszenie kosztéw obstugi kapitalu obcego z tytulu
zaciagnigtych kredytow.

Na skutek osiagnigcia wysokiej dynamiki i wolumenu wyniku ze sprzedazy w stosunku
do roku poprzedniego, nastapil wzrost wskaznika rentowno$ci sprzedazy mierzonego
zyskiem ze sprzedazy o 0,31 punktu procentowego do poziomu 1,59%. Pozostate
wskazniki rentowno$ci ulegly obnizeniu, jednakze zauwazy¢ nalezy, iz w calym
analizowanym okresie osiagaja dodatnie warto$ci, informujac o optacalnosci prowadzone;j
dziatalnosci handlowe;.

Pomimo nieznacznego spadku wskaznikdw rentowno$ci kapitalu wilasnego i kapitatu
ogélem Spoélka utrzymata dodatni efekt dzwigni finansowej w wysokosci 7,20 za rok
badany.

Efektywno$§¢  gospodarowania odzwierciedlaja  takze  wskazniki  obrotowosci
(produktywnosci) aktywoéw ogélem i aktywow trwatych, a takze wskaznik wydajnos$ci
pracy. Wskazniki obrotowosci informuja o tym, ze kazda zlotowka zaangazowana w caty
majatek Spotki przyniosta w 2004 roku 4,40 zt przychodu, natomiast kazda ziotowka

zainwestowana w aktywach trwatych przyczynita si¢ do uzyskania 12,14 zt przychodu.
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Analiza rachunku przeplywéw pieni¢znych oraz dynamicznych wskaznikéw

plynnosci finansowej

Syntetyczne ujgcie rachunku przeptywow pieni¢znych zawiera tabela nr 6. W tabeli nr 7
zaprezentowano wybrane dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowe;.

Ze sporzadzonego na podstawie danych sprawozdania z przeplywdw pienigeznych
zestawienia zawartego w tabeli 6 wyraznie wynika, iz badana Spétka nie posiada pelnej
zdolnosci do pozyskiwania wystarczajaco duzych $rodkéw z dziatalnosci operacyjnej,
ktére pozwalatyby na finansowanie nowych wydatkéw w zakresie inwestycji w majatek
trwaty, a takze sptaty wszelkich zobowiazan finansowych, o czym $§wiadcza ujemne
przeptywy pieni¢zne ogoétem. Jednostka potrzebuje wigc stalego doptywu Srodkéw z
zewngtrznych zrédet finansowania. Ponadto zauwazy¢ nalezy, iz w analizowanym okresie
systematycznie ulega zmniejszeniu strumien srodkow netto generowanych z dziatalnos$ci
operacyjnej.

W 2004 roku mozna zaobserwowac zwigkszony doptyw S$rodkéw z dziatalnosci
finansowej  spowodowany  konieczno$cia  finansowania rosnacych  wydatkéw
inwestycyjnych wynikajacych z przyjgtego programu rozwoju Spoétki i jej grupy
kapitatlowej. W analizowanym okresie srodki pienig¢zne pochodza z nadwyzki pienigznej,
a wigc z zysku netto, ktory zostaje powigkszony o koszty niepieni¢zne w postaci
amortyzacji. Istotnym zrédiem doptywu $srodkéw w 2004 roku jest przyrost zobowiazan.
Dodatkowo spétka pozyskuje gotéwke z banku w formie kredytéw. Uzyskane $rodki
wykorzystywane byly gléwnie na sfinansowanie potrzeb biezacego obrotu, inwestycji w
rzeczowych 1 finansowych aktywach trwalych, obsluge zadluzania (kredytéw) oraz
wyptatg dywidendy.

Z przedstawionych w tabeli nr 7 wskaznikéw ptynnosci finansowej w ujeciu
dynamicznym wynika, ze w analizowanym okresie jednostka coraz wigksza czg$¢
srodkéw pozyskuje z dzialalno$ci finansowej. Tym samym maleje stopien

samowystarczalnos$ci jednostki. Z dziatalno$ci operacyjnej w 2004 roku pochodzito tylko
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6,62% s$rodkéw, podczas gdy w roku 2002 — 23,94%. W zwiazku z malejaca zdolno$cia

Spétki do generowania przeplywdéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej, stopien
samofinansowania réwniez systematycznie maleje. Potwierdza to wskaznik ogdlnej
wystarczalno$ci gotéwkowej, informujacy o zdolno$ci pokrycia wszelkich wydatkéw
Spotki. Wynosi on odpowiednio w kolejnych latach objgtych analiza: 2002 — 27,50%,
2003 -15,85% 1 2004 — 8,82%.
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Wybrane, podstawowe wskazniki rynku kapitalowego zaprezentowano w ponizszej

tabeli:
Lp Wyszczegdlnienie 2002 2003 2004
1 |Zysk netto 9002 407,49] 8695078,39] 9515659,61
2 |[lo$¢ akcji na koniec okresu 6 635 100 6 635 100 6 635 100
3 |Cena rynkowa 1 akcji (na dzien 31.12)* 14,50 30,10 40,60
4 |Warto$¢ rynkowa Spétki 96 208 950,00] 199 716 510,00] 269 385 060,00
5 |Dywidenda z zysku danego roku 1791 477,00 2 160 000,00
6 [Wskaznik dywidendy na 1 akcjg
DPS= dywidenda z zysku / iloé¢ akcji 0,00 0,27 0,33
7 [Warto$¢ ksiggowa na koniec roku (kapitat wtasny) 67 044 458,03| 75 205 590,42| 82 817 668,91
8 [Wartos¢ ksiggowa 1 akcji 10,10 11,33 12,48
9 |Zysk netts daj 1 akcj
ysk netto przypa 'z,gaccy“na akcje 136 131 1.43
EPS=zysk netto / ilo$¢ akcji
10 |Stopa zyskownosci akcji 9.36% 4359 3,530,
1/PE=zysk na 1 akcjg / cena rynkowa akcji o7 o0 =07
11 [Relacj j j
elacja ceny rynkowejndo zysku za 1 f'clkCJQ 10,69 22,97 2831
P/E=cena rynkowa 1 akcji / zysk na 1 akcjg
12 |Wskaznik stopy przychodu z dywidendy
DYR=dywidenda na 1 akcjg / cena rynkowa 1 akcji 0,00% 0.90% 0.80%
13 |Wskaznik stopy wyptat dywidendy
DPR=dywidenda na 1 akcjg¢ / zysk na 1 akcjg 0,00% 20,60% 22,70%
14 [Relacja warto$ci rynkowej do wartosci ksi j 1 akcji
elacja wartosci ry ov&ff:] o w” 0s'c1 SngOWE):]' cji .44 266 325
P/BV=cena rynkowa 1 akcji / warto$¢ ksiggowa 1 akcji

*Dane wg cedut gietdy

Wsréd zaprezentowanych wskaznikow wiodace znaczenie ma wskaznik zyskownos$ci na
jedna akcje (EPS) i1 stanowi on zwykle podstawg do ogdlnej oceny efektéw dziatalnosci
jednostki. Na podstawie przedstawionych wskaznikéw rentownos$ci jednostkowych
udzialéw kapitalowych stwierdzi¢ nalezy, iz w analizowanym okresie zwigkszyt si¢ udziat
zysku przypadajacy na jednostke akcji i w roku 2004 osiagnat poziom 1,43 zi.
Odzwierciedleniem potencjalnych korzysci akcjonariuszy jest stopa zyskownosci akcji
obrazujaca procent zysku, jaki przynosi jednostka akcji w relacji do jej ceny gietdowe;.

Wskaznik ten za poszczegdlne lata wynosi odpowiednio: 9,36%, 4,35% 1 3,53%.
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Przeprowadzona analiza potwierdza, iz relatywnie do zyskownosci akcjonariusze osiagaja

takze bezposrednie korzysci w postaci wyptacanej dywidendy. Wielkos$¢ tych korzysci
okresla przede wszystkim wskaznik dywidendy na jedna akcje (DPS), ktéry wykazuje
wartosciowy wzrost z 0,27 zt do 0,33 zt za jednostkg akcji oraz wskaznik stopy wyptat
dywidendy w stosunku do zysku na jedna akcj¢ (DPR). Wielkosci tego wskaznika
wykazuja, ze zwigksza si¢ udzial procentowy czgsci zysku, jaki zostaje przeznaczony do
wyptaty akcjonariuszom (z 20,60% do 22,70%). Relatywnie do przyrostu masy zysku
netto nominalny wolumen wyplacanych dywidend wykazuje takze realny wzrost.
Poréwnujac lata 2003 1 2004 dynamika wolumenu zysku przeznaczonego na dywidende
wynosi 120,60%.

Wsréd przedstawionych wskaznikéw korzystnie ksztattuja si¢ wskazniki oceny jednostki
na rynku kapitalowym. Na podstawie osiaganych wielkos$ci przez wskaznik P/E — relacji
ceny rynkowej do zysku na jednostke akcji jak i wskaznik stopy przychodu z dywidendy
(DYR), nalezy stwierdzi¢, iz nadal ksztaltuja si¢ one na relatywnie dobrym poziomie, co
pozwala wywnioskowa¢, ze inwestorzy na rynku kapitalowym nadal wysoko oceniaja
efektywno$¢ lokat w akcje badanej Spétki. Tym samym inwestorzy pozytywnie oceniaja
zdolno$¢ Spotki do wypracowania zyskow, skoro biezaca cena jednej akcji wzrosta z
14,50 zt w koncu 2002 roku do 40,60 zt w roku 2004. Swiadczyé to moze o tym, ze
inwestorzy przewiduja dalszy wzrost zyskownosci Spo6tki. Taka ocena wplyneta zapewne
na powazny wzrost wartosci rynkowej Spotki, stanowiacej iloraz ceny rynkowej jednej
akcji oraz ogdlnej liczby wyemitowanych akcji. Warto$¢ rynkowa Spétki wynosita na
koniec 2004 roku 269,4 mln zt, podczas gdy jej warto$¢ ksiggowa 82,8 mln zt. Powyzsze
potwierdza rosnacy wskaznik P/BV przedstawiajacy relacje warto$ci rynkowej do
wartosci ksiggowej jednej akcji (3,25 w 2004 roku). Analiza wykazuje, ze wycena
warto$ci Spolki i jej akcji przez rynek kapitalowy systematycznie wzrasta i na koniec

2004 roku jest wyzsza o okoto 250% od wartosci jej kapitatéw wiasnych.
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Podsumowanie

Reasumujac, nalezy stwierdzi¢, Zze sytuacja finansowa Spotki jest dobra. W calym
analizowanym okresie racjonalnie ksztaltowata si¢ struktura majatkowo-kapitatowa, tym
samym zachowana jest ogdlna pltynno$¢ finansowa. Jednostka osiaga dodatnie wskazniki
rentownosci zaréwno w zakresie sprzedazy jak i zasobow. Pozytywnym zjawiskiem jest
dynamiczny wzrost przychodéw ze sprzedazy i zysku ze sprzedazy w roku badanym.
Ustabilizowana sytuacja ekonomiczna i finansowa Spétki nie wskazuje na zagrozenia dla
kontynuacji dziatalnosci i daje podstawy do realizacji zadan w zakresie rozwoju. Jednakze
zauwazy¢ nalezy, iz realizacja strategii rozwoju zaréwno dziatalnosci Spétki jak i jej
grupy kapitatlowej spowoduje konieczno$¢ ponoszenia znaczacych wydatkéw w latach
nastepnych, co w konsekwencji spowoduje dalsze obnizanie si¢ wydajnosci $rodkéw

Spdtki i koniecznosé korzystania z kapitatow obcych w szerszym zakresie.

Ocena zdolnosci jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po

badanym w niezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji
finansowe]j jednostki, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dzialalnosci w roku
nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania

(ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.
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C. Informacje o sprawozdaniu finansowym

I. Prawidtowosé¢ stosowanego systemu rachunkowosci i
dziatanie powigzanej z nim kontroli wewnetrznej

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci
Spoétka prowadzi ksiggi rachunkowe i sporzadza sprawozdanie finansowe w oparciu o
aktualna dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci,
wprowadzona do stosowania zarzadzeniem z dnia 2.01.2002 roku.
Badanie kompletno$ci wyzej wymienionej dokumentacji wykazato, Ze spetnia ona
wymogi art. 10 ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.) i jest dostosowana do zakresu dziatalnosci
Spotki.
W badanym roku Spétka dokonata zmian zasad okre§lonych w polityce
rachunkowosci w zakresie stawek amortyzacji dla srodkéw trwatych przyjetych do
ewidencji po 31.12.2003 roku. Réznica warto$ci amortyzacji bilansowej, wolniejszej

od podatkowej, wynosi 531.031,15 zt.

W trakcie badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy, ze procedury kontroli

wewngetrzne] dotyczace systemu rachunkowos$ci sa przez Spotke stosowane oraz

wynikajace z ustawy o rachunkowo$ci i polityki rachunkowosci zasady sa

przestrzegane.

Przeprowadzone badanie potwierdzito w szczegdlnosci:

— prawidtowo$¢ otwarcia ksiag na poczatek roku obrotowego,

— zachowanie zasad cigglosci stosowanych metod wyceny i ciaglo$ci bilansowej
kont,

— ewidencjonowanie zdarzen gospodarczych na podstawie dowodow spelniajacych

wymogi ustawy o rachunkowosci,
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— zgodno$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym z danymi kont ksiggi
gléwnej i ksiag pomocniczych,

— kompletno$¢ danych dotyczacych roku obrotowego,

— poprawnos¢ wyceny aktywdow i pasywow na dzien bilansowy,

— prowadzenie ewidencji umozliwiajacej sporzadzenie okresowych i rocznych
sprawozdan finansowych i innych oraz deklaracji podatkowych,

— poprawnos$¢ archiwowania dokumentéw, ksiag rachunkowych i sprawozdan

finansowych.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowoddéw ksiggowych stanowiacych podstawe
zapisOw w nich, pozwalaja uzna¢ je za ogdlnie spelniajace warunek rzetelnosci,

bezblednosci i sprawdzalnosci.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow bilansu
Spétka w roku obrotowym przeprowadzila inwentaryzacj¢ sktadnikow majatkowych
zgodnie z zasadami i terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci, tj.:
1. wedlug stanu na dzien bilansowy:

— aktywa pieni¢zne, papiery warto$ciowe, maszyny i urzadzenia wchodzace w
sktad srodkéw trwatych w budowie, materiaty, towary - w drodze spisu z natury,

— aktywa finansowe zgromadzone na rachunkach bankowych, udziaty, pozyczki i
kredyty — w drodze potwierdzenia sald,

— S$rodki trwale, do ktérych dostgp jest znacznie utrudniony, grunty, warto$ci
niematerialne i prawne, rozliczenia mig¢dzyokresowe, przychody przysztych
okreséw, rezerwy, kapitaly, rozrachunki publicznoprawne, naleznosci sporne i
watpliwe, pozostale nalezno$ci i zobowiazania, $rodki trwale w budowie,

inwestycje — w drodze pordwnania danych ksiag rachunkowych z odpowiednimi
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dokumentami i weryfikacji ich realnej wartosci; Spdétka nie sporzadzila
protokotu z weryfikacji;

2. w ostatnim kwartale roku obrotowego — nalezno$ci — w drodze potwierdzenia sald.

Korzystajac z uprawnien wynikajacych z art. 26 ustawy o rachunkowosci Spétka nie
dokonywata w biezacym roku obrotowym inwentaryzacji znajdujacych si¢ na terenie

strzezonym srodkéw trwatych.

Biegly rewident uczestniczyl w inwentaryzacji towaréw jako obserwator. Obserwacja

wykazata, ze sposéb przeprowadzania inwentaryzacji byl poprawny.

Wyniki inwentaryzacji zostaly odpowiednio udokumentowane, a rdznice
inwentaryzacyjne rozliczone i prawidlowo ujgte w ksiggach rachunkowych roku

badanego.

ll. Kompletnos¢ i prawidtowos¢ sporzadzenia bilansu
Bilans objety badaniem obejmuje zestawienie aktywow i pasywoéw Spoétki na dzien
konczacy biezacy i poprzedni rok obrotowy. Bilans zawiera dane w zakresie

okreslonym w ustawie o rachunkowosci.

Wykazana w aktywach bilansu warto$¢ poszczegdlnych grup sktadnikéw aktywow
stanowi zasoby majatkowe o wiarygodnie okreslonej wartosci zdolne do generowania
korzysci ekonomicznych. Ich warto$¢ zaprezentowano w bilansie wedlug cen
wynikajacych z zasad (polityki) rachunkowosci, zaprezentowanych we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego, skorygowanych o:

— dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne,

— odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji dtugoterminowych,
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— odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci.

Zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym warto§¢ poszczegdlnych sktadnikéw
pasywow przedstawia zrédta finansowania aktywéw Spotki.

Warto$¢ poszczegdlnych grup pasywow zaprezentowano w podziale na kapitat wlasny
i kapitaty obce.

Ich wyceny dokonano zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci:

— kapital wtasny — w warto$ci nominalnej,

— rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

— zobowiazania — w kwocie wymagajacej zaplaty.

Wedtug oswiadczenia Zarzadu nie wystepuja sprawy sporne i sadowe kierowane

przeciwko Spoice.

Pozycje wykazane w bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2004 roku sa zgodne z
ewidencja i zostaty prawidtowo zakwalifikowane i przedstawione.
Przeprowadzone w duzej mierze w sposéb wyrywkowy badanie wykazalo realnosc

zaprezentowanych w bilansie sald.

Charakterystyka wybranych pozycji bilansu

1. Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa w warto$ci poczatkowej ustalonej w cenie
nabycia, lub koszcie wytworzenia. W bilansie $rodki trwale prezentowane sa po

uwzglednieniu skumulowanych odpiséw amortyzacyjnych.

Przychody oraz rozchody $rodkéw trwalych zostaly w sposéb poprawny

udokumentowane i zaliczone do wta$ciwych okreséw sprawozdawczych.
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Odpiséw amortyzacyjnych $rodkéw trwatych dokonuje si¢ droga systematycznego
rozlozenia ich warto$ci poczatkowej na ustalony planowy okres amortyzacji, zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci. Do naliczen odpisow amortyzacyjnych stosuje si¢
metode liniowa.

Srodki trwate stanowia zabezpieczenie w formie hipoteki zwyktej na taczna kwote
13.000.000,00 z1 z tytutu zaciagnigtego kredytu.

W ewidencji pozabilansowej znajduja si¢ obce srodki trwate uzytkowane przez Spoétke

na podstawie uméw najmu, dzierzawy lub innych uméw o wartosci 31.648.842,00 zt.

Srodki trwate w budowie na dzien bilansowy obejmuja gléwnie koszty poniesione na
rozbudow¢ budynku Centrum Logistycznego przy ul. Metalurgicznej w kwocie

5.153.312,57 z1.

2. Inwestycje dlugoterminowe
w kwocie 41.209.298,34 7t

Zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym kwota obejmuje gléwnie inwestycje
dlugoterminowe w jednostkach zaleznych w kwocie 40.913.695,89 zi, ktora stanowi
46,0% wartosci majatku trwatego Spotki.

W ksiggach rachunkowych Spoétki inwestycje dlugoterminowe figuruja w cenach
nabycia pomniejszonych o odpis wyrazajacy trwala utrat¢ wartosci (dokonany w

latach poprzednich).

Z tytutu posiadanych udzialéw w roku 2004 Spoétka uzyskata dywidendg¢ w kwocie
200.000,00 zt od jednostki zaleznej ,,Groszek™ Sp. z o.0.

3. Zapasy
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Zapasy sa najistotniejsza pozycja majatku obrotowego i stanowig 33,16% aktywow

Spétki na dzien 31.12.2004 roku, a ich warto§¢ wzrosta w stosunku do roku

poprzedniego o 26,3%.

Struktura zapaséw wedtug stanu na dzien bilansowy przedstawia si¢ nastgpujaco:

— materiaty 6.39%
— towary 93,61%

Spétka nie dokonata odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw towaréw z tytutu
zalegania w magazynie.
Badanie nie wykazato, aby dokonanie takich odpiséw bylo konieczne.
Zapasy towaréw stanowig zabezpieczenie na laczna kwote 44.896,0 tys. zt z tytutu
zaciagnigtych kredytéw oraz na kwotg 1.250,0 tys. zt z tytulu udzielonej gwarancji
jednostce zalezne;j.

4. Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug sa istotna pozycja majatku obrotowego i stanowia
26,75% aktywéw Spoétki na dzien 31.12.2004 roku.
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug zostaly uregulowane do dnia badania na kwotg

57.942.140,06 z1, tj. 86,3% ich warto$ci bilansowe;j.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug zostaly objgte odpisem aktualizujacym w kwocie
3.838.786,67 zt, ktory wystarczajaco urealnia ich wartos¢.
Odpis utworzony w oparciu o indywidualna analiz¢ poszczegdlnych sald stanowi 5,4%

wartos$ci brutto naleznos$ci handlowych ogétem.

S. Kapital wlasny
Kapital podstawowy zgodny jest ze statutem Spoétki oraz zapisem w rejestrze

przedsigbiorcéw KRS.
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W 2004 roku pozostate kapitaly rezerwowe zostaty zwigkszone z podziatu zysku netto
za rok przedni w kwocie 6.369.655,39 zt.

Na kapitat z aktualizacji wyceny odniesiono skutki wyceny instrumentéw finansowych
w kwocie 112.104,12 zt.

6. Rezerwy na zobowigzania
Na podstawie obliczen wykonanych przez aktuariusza Spoétka utworzyla na dzien
31.12.2004 roku rezerwg¢ na prawdopodobne przyszte $wiadczenia na rzecz
zatrudnionych pracownikéw z tytutu odpraw emerytalnych i niewykorzystanych

urlopéw w kwocie 1.403.711,00 zt.

7. Zobowiazania dlugoterminowe

Na saldo zobowigzah dlugoterminowych, zaprezentowane w bilansie Spoiki, skladaja

si¢ dtugoterminowe (wymagalne w okresie powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego)

czesci zobowigzan z tytutu zawartych uméw kredytowych:

— z BRE Bank S.A. — czg$¢ dlugoterminowa w kwocie 21.876.866,55 zt - o okresie
sptaty w roku 2007,

— z PEKAO S.A. — czg$¢ dlugoterminowa w kwocie 13.112.000,00 zt - o okresie
sptaty w roku 2007.

8. Zobowiazania krétkoterminowe

8.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wyniosty na dzien bilansowy 105.613.392,65
7, z czego 90,44% optacono do dnia badania.

W ciagu roku sptaty zobowiazan dokonywane byty w zasadzie terminowo.

8.2. W pozycji zobowiazan krétkoterminowych z tytulu kredytéw wykazano saldo

kredytéw, ktérych termin sptaty przypada na 2005 rok, udzielonych Spétce przez:
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— PEKAO S.A. 7.707.962,28 7zt
— Kredyt Bank S.A. 9.551.297,00 zt
Odsetki naliczone na dzien bilansowy wyniosty 3.324.84 zt.

Zobowiazania wobec bankdw zostaly potwierdzone na dzien bilansowy.

9. Odroczony podatek dochodowy

9.1. W pozycji dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw wykazano skutki
ujemnych réznic przejSciowych w podatku dochodowym od o0séb prawnych.
Najwigkszymi pozycjami, ktére w przysztosci beda stanowic¢ koszt podatkowy nie
obciazajac wyniku brutto, byty wedtug stanu na dzien bilansowy:
— rezerwy na §wiadczenia pracownicze,

— odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow z tytutu naleznosci.

9.2. Najwicksza pozycja wplywajaca na rezerwg¢ z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktéra stanowi dodatnia réznicg przejsciowa w podatku dochodowym
od os6b prawnych, wedlug stanu na dzien bilansowy jest amortyzacja bilansowa

nizsza od podatkowe;j.
lll. Kompletnos$é i prawidtowosé sporzadzenia rachunku zyskow

i strat
Spétka zgodnie z zalozeniami polityki rachunkowosci sporzadzita rachunek zyskéw i
strat w wariancie kalkulacyjnym ze szczegdétowoscia okreslona w zalaczniku nr 1 do
ustawy tzw. metoda drabinkowa, poprzez odejmowanie od poszczegdlnych grup
przychodéw odpowiadajacych im kosztow.
Zgodnie z art. 47 ustawy Spotka wykazata oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty
oraz obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego za biezacy i poprzedni rok

obrotowy.
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Rachunek zyskéw i strat za okres 1.01.2004-31.12.2004 roku, bedacy przedmiotem
badania, prezentuje przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
przedstawiajac koszty dziatalno$ci operacyjnej w uktadzie kalkulacyjnym i
wyszczegblniajac koszt wytworzenia sprzedanych produktow, warto$¢ sprzedanych
towar6w i1 materialéw (w cenach zakupu), koszty sprzedazy (w tym koszty handlowe),

koszty ogdlnego zarzadu.

Na wynik finansowy brutto w rachunku zyskéw i strat, sporzadzonym za okres
1.01.2004-31.12.2004 roku, sktada si¢ obliczona narastajaco suma wynikéw trzech

grup przychodéw i kosztéw:

— wyniku ze sprzedazy 15.628.737,15 zt
— wyniku z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -2.121.677,23 z1
— wyniku z dziatalno$ci finansowe;j -1.675.688,49 z1

Wykazany w rachunku zyskéw i strat wynik finansowy (zysk netto) w kwocie
9.515.659,61 zt figuruje w tej samej wysokosci w bilansie w poz. A.VIII kapitatu

wlasnego ,,zysk (strata) netto”.

Wynik finansowy, zaprezentowany w rachunku zyskéw i strat jako rezultat
przeciwstawienia przychodéw 1 kosztéw, zostat ustalony prawidtowo, przy
zachowaniu zasad ustawy o rachunkowosci, tj. memoriatu, wspétmiernosci kosztéw i
przychodéw, ostrozno$ci i realizacji, kompletnosci.

Przychody i koszty zostaly poprawnie zakwalifikowane i ujete w odpowiednich
pozycjach rachunku zyskéw 1 strat na podstawie prowadzonej i zamknigtej na koniec

roku ewidencji.
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IV. Ocena pozostatych elementow sprawozdania finansowego
1. Kompletno$é i poprawnos¢ sporzadzenia informacji dodatkowej
Informacja dodatkowa obejmuje:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
— dodatkowe informacje i objasnienia.
Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres wiadomos$ci zgodny z wymogami art.
48 ustawy o rachunkowosci, a wykazane w niej dane liczbowe sa zgodne z danymi

bilansu oraz rachunku zyskéw i strat.

2. Prawidlowos¢ sporzadzenia rachunku przeplywow pieni¢znych
Rachunek przeplywéw pienigznych sporzadzony zostat zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci Spétki metoda posrednia.
Dane zawarte w rachunku przeptywow pieni¢znych sa prawidlowo powigzane z
bilansem, rachunkiem zyskéw i strat, zestawieniem zmian w kapitale wlasnym i
informacja dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spoétki, a poszczegdlne

strumienie pieni¢zne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

Z rachunku przeptywdw pienigznych wynika, ze:

— stan $rodkéw pienigznych na poczatek roku wynosi 1.566.654,92 71
— zmniejszenie w 2004 roku wyniosto 547.136,86 zt
— stan $rodkéw pienigznych na koniec roku wynosi 1.019.518,06 zt

3. Prawidlowo$¢ sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wlasnym
Spétka sporzadzita t¢ czg$¢ sprawozdania zgodnie z art. 48a ust. 1 pkt 1 ustawy o
rachunkowosci. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sa zgodne z

bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat.
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W sprawozdaniu wykazano, ze kapitat wlasny ulegl zwigkszeniu w okresie badanym o

kwoteg 7.612.078,49 zt.

4. Prawidlowo$¢ sporzadzenia sprawozdania z dzialalnoS$ci jednostki
Do sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dotaczyt sprawozdanie z dziatalno$ci
Jednostki za okres badany, tj. 2004 rok. Informacje ujgte w tym sprawozdaniu
obejmuja zagadnienia okre§lone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci. Dane
liczbowe w zakresie sytuacji finansowej Spotki, wykazane w tym sprawozdaniu, sa

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

D. Podsumowanie wynikéw badania

W badaniu ksiag rachunkowych i poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego,
w tym pozycji ksztaltujacych wysoko$¢ rozrachunkéw z budzetem, postuzono sig
prébkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych
pozycji.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych
nieprawidlowo$ci, ktére moglyby rzutowa¢ w spos6b istotny na prawidlowosé

informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktéw wskazujacych,
ze nastapifo naruszenie przepiséw prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie
finansowe. UzyskaliSmy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciagu badanego

okresu Spétka nie ztamata przepisow prawa.
Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowiaca odrgbny dokument.

Niniejszy raport zawiera 39 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron

0znaczono umieszczajac na niej podpis biegtego rewidenta.
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DORADCA
Zespo6t Doradc6w Finansowo-Ksiggowych Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS

Biegli rewidenci 20-011 Lublin ALJ.Pifsudskiego 1a
nr ewid. 232

Prezes Zarzadu
mgr Ewa Ostrokulska mgr Stefan Czerwinski
nr ewid. 9823/7318 nr ewid. 9449/7400

Wiceprezes Zarzadu
mgr inz. Anna Jakubiec mgr Grazyna Kutnik
nr ewid. 9548/7129 nr ewid. 5691/802

Lublin, dnia 1 kwietnia 2005 roku
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