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RAPORT 

uzupełniający opinię z badania 

sprawozdania finansowego 

„ELDORADO” Spółka Akcyjna 

w Lublinie 

za rok 2004 

 

 

A. Informacje wstępne 

I. Dane identyfikujące badaną jednostkę 

1. Spółka działa od 1994 roku na podstawie statutu stanowiącego akt założycielski 

sporządzony w dniu 26.10.1994 roku. 

Siedziba Spółki mieści się w Lublinie, ul. Metalurgiczna 30. 

 

Do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Lublinie XI 

Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, Spółka została wpisana w dniu 

9.08.2001 roku pod numerem KRS 0000034566.  

Spółka posiada numer statystyczny REGON  430450457 oraz nadany przez 

właściwy urząd skarbowy numer identyfikacyjny  NIP 712-10-07-105 

 

2. Spółka w badanym okresie prowadziła działalność zgodnie z przedmiotem określonym 

w statucie Spółki i zarejestrowanym w Krajowym Rejestrze Sądowym. Działalność ta 

obejmowała głównie sprzedaż hurtową i detaliczną żywności, napojów i wyrobów 

tytoniowych. 

 

3.  Kapitał własny wykazany w bilansie na dzień 31.12.2004 roku wynosi 82.817.668,91 

zł i obejmuje:  
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– kapitał zakładowy 6.635.100,00 zł 

– kapitał zapasowy 35.886.635,33 zł 

– kapitał z aktualizacji wyceny -112.104,12 zł 

– pozostałe kapitały rezerwowe 30.892.378,09 zł 

– zysk netto  9.515.659,61 zł 

 

3.1. Kapitał zakładowy wynosi 6.635.100,00 zł i dzieli się na 6.635.100 akcji po 1,00 zł, 

co jest zgodne ze statutem Spółki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sądowego. 

W ciągu roku obrotowego 2004 kwota kapitału zakładowego nie uległa zmianom. 

 

Struktura własności kapitału zakładowego na dzień bilansowy przedstawia się 

następująco: 

 

Akcjonariusz Ilość akcji % udziału w kapitale 

zakładowym 

1 2 3 

Jarosław Wawerski 1.240.537 18,70 

Artur Emanuel Kawa 1.005.086 15,15 

ING Nationale Nederlanden Polska OFE 460.075 6,93 

Deutsche Bank AG 348.672 5,25 

Grzegorz Wawerski 336.452 5,07 

Pozostali akcjonariusze 3.244.278 48,90 

  

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy równa jest liczbie głosów na Walnym 

Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 

 

3.2. Spółka jest jednostką dominującą grupy obejmującej jednostki zależne: 

  
L

p 

Nazwa i siedziba 

jednostki zależnej  

Wysokość 

kapitału 

zakładowego 

w tys. zł 

Udział 

ELDORADO 

SA w tym 

kapitale 

 

Udział 

ELDORADO 

SA w 

całkowitej 

liczbie głosów 

Charakter 

dominacji 

/ metoda 

konsolidacji 

Dzień objęcia kontroli 

lub uzyskania znacznego 

wpływu 

1 2 3 4 5 6 7 



DORADCA 
Zespół Doradców Finansowo-Księgowych   Spółka z o.o. 
GRUPA FINANS-SERVIS 
20-011 Lublin, Al.J.Piłsudskiego 1a, tel. (0-81) 532-20-11, fax 532-08-37 

 

Spółka wpisana jest na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod poz. 232 

Sąd Rejonowy w Lublinie XI Wydział Gospodarczy KRS nr 0000083744 - kapitał zakładowy 100.000 zł 

   
 

Raport  dla „ELDORADO” S.A. w Lublinie  Strona  3 

 

L

p 

Nazwa i siedziba 

jednostki zależnej  

Wysokość 

kapitału 

zakładowego 

w tys. zł 

Udział 

ELDORADO 

SA w tym 

kapitale 

 

Udział 

ELDORADO 

SA w 

całkowitej 

liczbie głosów 

Charakter 

dominacji 

/ metoda 

konsolidacji 

Dzień objęcia kontroli 

lub uzyskania znacznego 

wpływu 

1 2 3 4 5 6 7 

1. „Groszek” Sp. z o.o. 

w Lublinie 
303,0 100% 100% zależna / pełna 25.04.1995 

2. „Infinite” Sp. z o.o.   

w Lublinie  
2.313,5 100% 100% zależna / pełna 11.03.1997 

3. „Stokrotka” Sp. z 

o.o.  w Lublinie 
18.216,0 100% 100% zależna / pełna 27.01.1999 

4. „Elpro” Sp. z o.o. w 

Lublinie 
20.313,0 100% 100% zależna / pełna 

 
15.02.2001 

4.  Skład Zarządu Spółki w okresie badanym przedstawia się następująco: 

− Prezes Zarządu - Artur Kawa 

− Wiceprezes Zarządu - Jarosław Wawerski 

− Członek Zarządu - Dariusz Kalinowski 

− Członek Zarządu - Jacek Dudzik (od 13.02.2004 roku) 

W dniu 24.01.2005 roku uchwałą Rady Nadzorczej nr 9/2005 został powołany nowy 

Członek Zarządu w osobie Renaty Bronisz-Czyż. 

 

5.  Średnioroczne zatrudnienie w roku badanym w przeliczeniu na pełne etaty wynosiło 

1004 osoby. 

 

II. Informacje o sprawozdaniu finansowym za okres 

poprzedzający rok badany  

1. Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres obrotowy od 1.01.2003 do 31.12.2003 

roku zostało zbadane przez KPMG Polska Audyt Sp. z o.o. 

O sprawozdaniu tym wydano opinię bez zastrzeżeń. 
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2. Sprawozdanie to zostało zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie 

Akcjonariuszy na podstawie uchwały nr 3 z dnia 17.06.2004 roku i było podstawą 

otwarcia ksiąg rachunkowych za badany rok.  

 

3. Zysk netto w kwocie 8.695.078,39 zł za poprzedni rok obrotowy został na podstawie 

uchwały Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5 z dnia 17.06.2004 roku 

przeznaczony na:  

a) pokrycie straty z lat ubiegłych 533.946,00 zł 

b) wypłatę dywidendy 1.791.477,00 zł 

c) kapitał rezerwowy 6.369.655,39 zł 

 

Powyższy podział wyniku prawidłowo ujęto w księgach roku badanego. 

4. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres poprzedzający badany zostało 

złożone w dniu 7.07.2004 roku w Sądzie Rejonowym w Lublinie XI Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego i we właściwym urzędzie skarbowym w 

dniu 23.06.2004 roku oraz ogłoszone w Monitorze Polskim B z dnia 18.01.2005 roku 

nr 52, pod pozycją 382. 

 

III. Dane identyfikujące podmiot uprawniony do badania 

sprawozdania finansowego za 2004 rok 

1. Podmiot badający jest wpisany na listę podmiotów uprawnionych do badania 

sprawozdań finansowych prowadzoną przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów pod 

pozycją 232. 

W związku z wyborem podmiotu badającego sprawozdanie finansowe za 2004 rok, 

dokonanym przez Radę Nadzorczą uchwałą nr 15/2004 z dnia 4.08.2004, została zawarta 

umowa nr 76/LU/2004 z dnia 9.08.2004 roku pomiędzy „ELDORADO” S.A. w 
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Lublinie, a DORADCA Zespołem Doradców Finansowo-Księgowych Spółka z o.o. 

GRUPA FINANS-SERVIS w Lublinie. 

W imieniu podmiotu badającego badanie sprawozdania finansowego przeprowadził 

zespół biegłych rewidentów w składzie Ewa Ostrokulska nr ewid. 9823/7318, Anna 

Jakubiec nr ewid. 9548/7129, w okresie od 14.03.2005 do 1.04.2005 roku z przerwami.  

Sprawozdanie finansowe było objęte badaniem wstępnym, które zespół biegłych 

rewidentów przeprowadził w dniach od 20.12.2004 do 18.01.2005 roku z przerwami. 

 

2. Podmiot badający oraz biegli rewidenci przeprowadzający badanie spełniają wymogi 

bezstronności i niezależności określone w ustawie o rachunkowości.  

 

3. Nie wystąpiły ograniczenia zakresu badania, a Zarząd Spółki udostępnił żądane przez  

biegłych rewidentów dane, informacje i wyjaśnienia niezbędne do przeprowadzenia 

badania sprawozdania finansowego. Zarząd Spółki przedłożył oświadczenie o 

kompletności ujęcia danych w księgach rachunkowych i kompletności wykazania 

zobowiązań warunkowych oraz o tym, iż pomiędzy dniem bilansowym a dniem 

zakończenia badania nie wystąpiły zdarzenia, które mogłyby wpływać istotnie na 

sytuację finansową i majątkową Spółki, a które nie zostały ujęte w zbadanym 

sprawozdaniu finansowym.  

Zobowiązania warunkowe na dzień bilansowy wynoszą 3.136,7 tys. zł i dotyczą  

poręczeń majątkowych i wekslowych udzielonych jednostkom zależnym. 

Istotne zdarzenia po dacie bilansu nie wystąpiły. 

 

4. Nie stanowiło przedmiotu badania wykrycie i wyjaśnienie zdarzeń podlegających 

ściganiu, jak również nieprawidłowości, jakie ewentualnie mogły wystąpić poza 

systemem rachunkowości. 
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5. Nie stanowiło przedmiotu badania ustalenie prawidłowości stosowanych cen pomiędzy 

jednostkami powiązanymi. 

 

IV. Dane identyfikujące zbadane sprawozdanie finansowe  

1. Badane sprawozdanie finansowe sporządzone za okres od 1.01.2004 roku do 

31.12.2004 roku składa się z:   

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,  

b) bilansu na dzień 31.12.2004 roku, którego suma bilansowa 

wynosi 250.994.679,74 zł 

c) rachunku zysków i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od 

1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku, zamykającego się wynikiem 

finansowym – zyskiem netto 9.515.659,61 zł 

d) zestawienia zmian w kapitale własnym, 

e) rachunku przepływów pieniężnych, wykazującego zmniejszenie 

stanu środków pieniężnych netto w ciągu okresu objętego 

badaniem o kwotę  547.136,86 zł 

f) dodatkowych informacji i objaśnień.  

 

Spółka sporządziła sprawozdanie z działalności w roku obrotowym, które dołączyła do 

sprawozdania finansowego.  

 

2.  Badany okres był objęty kontrolą Lubelskiego Urzędu Skarbowego w zakresie 

zasadności zwrotu podatku od towarów i usług za miesiąc grudzień 2004 roku, z 

ustaleń której biegły rewident korzystał w trakcie badania sprawozdania finansowego. 
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B. Analiza sytuacji majątkowej i finansowej 

Analizą objęto sprawozdanie finansowe składające się z bilansu, rachunku zysków i strat, 

rachunku przepływów pieniężnych oraz wskaźniki finansowe w roku badanym i dwóch 

latach poprzednich.  

Dla celów analizy sprawozdania te zostały przekształcone w sposób następujący: 

1) bilans 

– ograniczono jego treść do minimalnego zakresu informacji określonych przez grupy 

(aktywa trwałe i obrotowe oraz kapitał własny i zobowiązania) i podgrupy, 

– określono wysokość kapitału własnego, po uwzględnieniu wyłączenia zysku netto w 

części przeznaczonej do wypłaty jako dywidenda, 

– zobowiązania i rezerwy na zobowiązania podzielono na długo- i krótkoterminowe, 

przy czym: 

– jako zobowiązania długoterminowe potraktowano: rezerwę z tytułu odroczonego 

podatku dochodowego, długoterminowe rezerwy na świadczenia pracownicze i 

podobne, zobowiązania długoterminowe,  

– jako zobowiązania krótkoterminowe wykazano: krótkoterminowe rezerwy na 

świadczenia pracownicze i podobne, zobowiązania krótkoterminowe, 

krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe, 

– jako zobowiązania krótkoterminowe potraktowano ponadto część zysku netto, 

która ma być wypłacona w formie dywidendy, 

 

2) rachunek zysków i strat poprzez: 

– wprowadzenie dodatkowych informacji w zakresie wyników na poszczególnych 

rodzajach działalności, 

– rozszerzenie informacji o zysk netto skorygowany o wypłaconą i przewidywaną do 

wypłaty dywidendę (wykazany w pozycji zysk /strata/ netto w pasywach bilansu 

analitycznego), 

– wyeliminowanie pozycji zbyt analitycznych. 
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Analizę przeprowadzono w cenach bieżących, gdyż wskaźniki inflacji nie wykazują 

istotnych wielkości.  

Analiza bilansu oraz wskaźników płynności finansowej i wypłacalności 

Zestawienie porównawcze danych bilansowych oraz podstawowych wskaźników 

ekonomiczno-finansowych zawierają tabele nr 1 i 2. 

Rok 2004 był kolejnym rokiem rozwoju oraz umacniania pozycji Spółki na rynku. Wyrazem 

tego był dalszy wzrost wartości majątku i źródeł jego finansowania. Suma bilansowa na 

koniec 2004 roku w stosunku do stanu na 31.12.2003 roku wzrosła o prawie 28%. 

W warunkach dużej konkurencji i rosnących wymogów rynku jednym z elementów 

strategii rozwoju Firmy jest działalność inwestycyjna, polegająca na wdrażaniu nowych 

rozwiązań informatycznych, rozbudowie centrum logistycznego, zwiększaniu skali 

działania oraz rozwoju jednostek zależnych, a mająca na celu zwiększenie efektywności 

prowadzonej działalności i udziału w rynku. Poniesione wydatki na rzeczowy majątek 

trwały, w kwocie przewyższającej wolumen odpisów amortyzacyjnych spowodowały 

wzrost jego wartości netto w roku 2004 o 37,24%. W 2004 roku nastąpił też wzrost o 

6,2% wartości inwestycji długoterminowych w jednostkach powiązanych na skutek 

realizacji procesu dokapitalizowania spółek zależnych. 

Aktywa obrotowe wykazują nadal zdecydowanie wyższą dynamikę - wzrost o 32,24%. W 

tej grupie majątku najwyższą dynamikę wykazują inwestycje krótkoterminowe, których 

wartość na koniec 2004 roku w stosunku do stanu na początek roku uległa zwiększeniu o 

kwotę 5,4 mln zł, głównie na skutek zakupu obligacji spółki zależnej „Elpro”. 

Jednocześnie zwiększeniu uległ stan należności z tytułu dostaw i usług o 14,4 mln zł 

(dynamika 127,28%). Największy wzrost wartościowo wykazują zapasy o 17,3 mln zł, co 

ukształtowało ich dynamikę na poziomie 126,3%.  

Powyższe zmiany w ujęciu dynamicznym wpłynęły na niewielkie zmiany struktury 

majątku Spółki. Udział aktywów trwałych w majątku ogółem, określany mianem 
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wskaźnika unieruchomienia środków, na koniec 2004 roku w stosunku do stanu na 

początek roku uległ dalszemu obniżeniu do poziomu 35,30%, tym samym udział 

aktywów obrotowych uległ zwiększeniu z 62,61% na 31.12.2003 do 64,70% na 

31.12.2004 roku. Struktura majątku Spółki charakteryzuje się coraz większym 

zaangażowaniem środków w majątku obrotowym niż w aktywach trwałych (obecnie 

proporcje odpowiednio zbliżone do 1/3 i 2/3) i wynika ze specyfiki jej działalności 

handlowej. 

 

W zakresie źródeł finansowania w roku badanym zdecydowany wzrost wykazują 

zobowiązania i rezerwy na zobowiązania o wskaźniku dynamiki na poziomie 138,77%. W 

tej grupie pasywów największy wzrost wykazują kredyty długoterminowe o dynamice 

780,13%, co spowodowane jest znaczącym wzrostem ich wolumenu o 30,5 mln zł. 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług wzrosły o17,72%, tj. o 15,9 mln zł. 

Kapitały własne, w ujęciu realnym, uległy zwiększeniu o kwotę około 7,2 mln zł dając 

wskaźnik dynamiki na poziomie zbliżonym do roku poprzedniego, tj. 109,87%. Przyrost 

kapitałów własnych wynika z przyrostu masy zysku w roku 2004, który w części nie 

przeznaczonej na wypłaty traktowany jest jako kapitały własne Spółki. 

Efektem powyższych zmian był wzrost wskaźnika trwałości struktury finansowania 

(udział kapitałów stałych w finansowaniu majątku) o 6,41 punktu procentowego do 

wartości 46,14%. 

 

Konsekwencją powyższych zmian była również dalsza korekta - w stosunku do lat 

ubiegłych - struktury źródeł finansowania majątku. Niższa dynamika kapitału własnego 

niż zobowiązań i rezerw spowodowała obniżenie jego udziału z 37,43% na 31.12.2003 do 

32,14% na koniec roku 2004. Pogorszeniu uległ także wskaźnik sfinansowania majątku 

kapitałem własnym, który obniżył się o 5,29 punktu procentowego. Spadek udziału 

kapitałów własnych wpłynął jednocześnie na zwiększenie udziału kapitałów obcych, które 
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wykazywały na 31.12.2004 roku wskaźnik udziału na poziomie 67,86% - wyższy o 

prawie 5,3 punktu procentowego od notowanego na koniec roku poprzedniego. 

W świetle danych bilansu zmiany w sfinansowaniu majątku Spółki kapitałem pracującym 

przedstawiają się bardzo korzystnie, ze względu na znaczny wzrost wolumenu kapitału 

stałego na skutek istotnego przyrostu kredytów długoterminowych. Jednostka 

przestrzegała zasady pełnego pokrycia aktywów trwałych kapitałami stałymi oraz 

częściowego ich zaangażowania w finansowaniu aktywów obrotowych. Potwierdzeniem 

tego jest wskaźnik „złotej” reguły bilansowej, wynoszący odpowiednio za kolejne lata 

objęte analizą: 108,83%, 106,25% i 130,72%. Wzrost tego wskaźnika w 2004 roku 

wynika z relatywnie wyższej dynamiki i wartości kapitałów stałych w stosunku do 

wzrostu wartości aktywów trwałych. Poziom wyżej zaprezentowanych wskaźników 

świadczy o stabilnych podstawach finansowania działalności, jednakże pokazuje, iż 

Spółka potrzebuje dodatkowych kapitałów długoterminowych dla utrzymania 

prawidłowej struktury finansowania celem zrealizowania założonej strategii rozwoju 

działalności.  

Zmiany struktury majątkowo-kapitałowej nie wpłynęły znacząco na wielkość wskaźników 

płynności finansowej. Utrzymanie wskaźników płynności finansowej (ogólna płynność – 

1,2; szybka płynność I – 0,58) na poziomie odbiegającym od uznawanego w praktyce za 

optymalny, pozwala na stwierdzenie, że Spółka prowadzi politykę finansową skierowaną 

na pokrywanie obcymi kapitałami znaczącej części majątku obrotowego. 

Na płynność finansową istotny wpływ wywiera czas trwania inkasa należności oraz 

zaleganie ze spłatą zobowiązań, a także cykl rotacji zapasów. Cykle rotacji należności i 

zobowiązań informują, że należności w 2004 roku regulowane były średnio po 22 dniach 

(wydłużenie o 2 dni), a zobowiązania średnio po 37 dniach, co oznacza, że Spółka 

prowadzi racjonalną dla siebie politykę płatniczą.  
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Struktura i dynamika pozycji kształtujących wynik finansowy, rentowność oraz 

efektywność wykorzystania zasobów 

Zestawienie porównawcze danych rachunku zysków i strat przedstawia tabela nr 3. 

Strukturę i dynamikę kosztów rodzajowych prezentuje tabela nr 4. Wskaźniki 

rentowności oraz efektywności wykorzystania zasobów przedstawiono w tabeli nr 5. 

Na podstawie zestawienia danych rachunku zysków i strat ustalono, że najważniejszą 

pozycję w przychodach Spółki stanowią przychody z właściwej działalności operacyjnej – 

przychody ze sprzedaży towarów i materiałów (udział 98,15%). Bardzo korzystnie 

przedstawia się wzrost tych przychodów na przestrzeni 2003 roku o 33,69% i 2004 roku o 

27,42%. Udział pozostałych przychodów operacyjnych i przychodów finansowych jest 

marginalny. Analiza kosztów za lata 2002 – 2004 roku wskazuje na typową dla firm 

handlowych strukturę kosztów – adekwatną do struktury przychodów. Na podstawie 

analizy szczegółowej kosztów rodzajowych stwierdza się, że główna pozycja kosztów 

Spółki to koszty pracownicze, tj. wynagrodzenia, ubezpieczenia społeczne i inne 

świadczenia, które stanowią w roku badanym 44,91% kosztów rodzajowych ogółem. 

Znaczący udział wykazują również koszty usług obcych, których udział w kosztach 

rodzajowych roku 2004 wynosi 31,83%. Wysoka dynamika prawie wszystkich pozycji 

kosztów rodzajowych skorelowana jest z równie wysoką dynamiką przychodów ze sprzedaży. 

Z danych rachunku zysków i strat wynika, że przychody ze sprzedaży produktów i 

towarów wyniosły za 2004 rok 982,8 mln zł, zaś koszty sprzedanych towarów i 

produktów 891,9 mln zł. Różnica przychodów i kosztów daje zysk brutto na sprzedaży w 

kwocie 90,9 mln zł, tj. o 34,41% wyższy od wypracowanego w roku poprzednim. Po 

korekcie o koszty sprzedaży i koszty ogólnego zarządu Spółka wygenerowała zysk ze 

sprzedaży w kwocie 15,6 mln zł, wykazujący dynamikę na poziomie 159,57%. Zysk na 

sprzedaży skorygowany o ujemne wyniki na pozostałej działalności operacyjnej i na 
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działalności finansowej oraz obowiązkowe obciążenie wyniku finansowego w postaci 

podatku dochodowego daje zysk netto w kwocie 9,5 mln zł.  

Nieco niższe tempo wzrostu przychodów i zysków ogółem (zwiększenie o 27,27%) w 

stosunku do tempa wzrostu kosztów i strat ogółem (zwiększenie o 27,69%) 

spowodowało, że Spółka wygenerowała zysk brutto w kwocie zbliżonej do 

wypracowanego w roku poprzednim. Na wolumen wyniku brutto oprócz znaczącego 

zwiększenia obrotu, wpływ miał wzrost rentowności sprzedaży osiągnięty również dzięki 

wzmożonej dyscyplinie kosztów. Zauważyć także należy, iż w porównaniu z latami 

poprzednimi, nastąpiło dalsze zwiększenie kosztów obsługi kapitału obcego z tytułu 

zaciągniętych kredytów.  

Na skutek osiągnięcia wysokiej dynamiki i wolumenu wyniku ze sprzedaży w stosunku 

do roku poprzedniego, nastąpił wzrost wskaźnika rentowności sprzedaży mierzonego 

zyskiem ze sprzedaży o 0,31 punktu procentowego do poziomu 1,59%. Pozostałe 

wskaźniki rentowności uległy obniżeniu, jednakże zauważyć należy, iż w całym 

analizowanym okresie osiągają dodatnie wartości, informując o opłacalności prowadzonej 

działalności handlowej. 

Pomimo nieznacznego spadku wskaźników rentowności kapitału własnego i kapitału 

ogółem Spółka utrzymała dodatni efekt dźwigni finansowej w wysokości 7,20 za rok 

badany. 

Efektywność gospodarowania odzwierciedlają także wskaźniki obrotowości 

(produktywności) aktywów ogółem i aktywów trwałych, a także wskaźnik wydajności 

pracy. Wskaźniki obrotowości informują o tym, że każda złotówka zaangażowana w cały 

majątek Spółki przyniosła w 2004 roku 4,40 zł przychodu, natomiast każda złotówka 

zainwestowana w aktywach trwałych przyczyniła się do uzyskania 12,14 zł przychodu. 
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Analiza rachunku przepływów pieniężnych oraz dynamicznych wskaźników 

płynności finansowej 

Syntetyczne ujęcie rachunku przepływów pieniężnych zawiera tabela nr 6. W tabeli nr 7 

zaprezentowano wybrane dynamiczne wskaźniki płynności finansowej. 

Ze sporządzonego na podstawie danych sprawozdania z przepływów pieniężnych 

zestawienia zawartego w tabeli 6 wyraźnie wynika, iż badana Spółka nie posiada pełnej 

zdolności do pozyskiwania wystarczająco dużych środków z działalności operacyjnej, 

które pozwalałyby na finansowanie nowych wydatków w zakresie inwestycji w majątek 

trwały, a także spłaty wszelkich zobowiązań finansowych, o czym świadczą ujemne 

przepływy pieniężne ogółem. Jednostka potrzebuje więc stałego dopływu środków z 

zewnętrznych źródeł finansowania. Ponadto zauważyć należy, iż w analizowanym okresie 

systematycznie ulega zmniejszeniu strumień środków netto generowanych z działalności 

operacyjnej. 

W 2004 roku można zaobserwować zwiększony dopływ środków z działalności 

finansowej spowodowany koniecznością finansowania rosnących wydatków 

inwestycyjnych wynikających z przyjętego programu rozwoju Spółki i jej grupy 

kapitałowej. W analizowanym okresie środki pieniężne pochodzą z nadwyżki pieniężnej, 

a więc z zysku netto, który zostaje powiększony o koszty niepieniężne w postaci 

amortyzacji. Istotnym źródłem dopływu środków w 2004 roku jest przyrost zobowiązań. 

Dodatkowo spółka pozyskuje gotówkę z banku w formie kredytów. Uzyskane środki 

wykorzystywane były głównie na sfinansowanie potrzeb bieżącego obrotu, inwestycji w 

rzeczowych i finansowych aktywach trwałych, obsługę zadłużania (kredytów) oraz 

wypłatę dywidendy.  

Z przedstawionych w tabeli nr 7 wskaźników płynności finansowej w ujęciu 

dynamicznym wynika, że w analizowanym okresie jednostka coraz większą część 

środków pozyskuje z działalności finansowej. Tym samym maleje stopień 

samowystarczalności jednostki. Z działalności operacyjnej w 2004 roku pochodziło tylko 
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6,62% środków, podczas gdy w roku 2002 – 23,94%. W związku z malejącą zdolnością 

Spółki do generowania przepływów pieniężnych z działalności operacyjnej, stopień 

samofinansowania również systematycznie maleje. Potwierdza to wskaźnik ogólnej 

wystarczalności gotówkowej, informujący o zdolności pokrycia wszelkich wydatków 

Spółki. Wynosi on odpowiednio w kolejnych latach objętych analizą: 2002 – 27,50%, 

2003 –15,85% i 2004 – 8,82%. 
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Wybrane, podstawowe wskaźniki rynku kapitałowego zaprezentowano w poniższej 

tabeli: 

 

Lp Wyszczególnienie 2002 2003 2004 

1 Zysk netto 9 002 407,49 8 695 078,39 9 515 659,61

2 Ilość akcji na koniec okresu 6 635 100 6 635 100 6 635 100

3 Cena rynkowa 1 akcji (na dzień 31.12)* 14,50 30,10 40,60

4 Wartość rynkowa Spółki 96 208 950,00 199 716 510,00 269 385 060,00

5 Dywidenda z zysku danego roku   1 791 477,00 2 160 000,00

6 Wskaźnik dywidendy na 1 akcję 
DPS= dywidenda z zysku / ilość akcji 

0,00 0,27 0,33

7 Wartość księgowa na koniec roku (kapitał własny) 67 044 458,03 75 205 590,42 82 817 668,91

8 Wartość księgowa 1 akcji 10,10 11,33 12,48

Zysk netto przypadający na 1 akcję   9 

EPS=zysk netto / ilość akcji 
1,36 1,31 1,43

Stopa zyskowności akcji 10 

1/PE= zysk na 1 akcję / cena rynkowa akcji 
9,36% 4,35% 3,53%

Relacja ceny rynkowej do zysku za 1 akcję 11 

P/E=cena rynkowa 1 akcji / zysk na 1 akcję  
10,69 22,97 28,31

Wskaźnik stopy przychodu z dywidendy 12 

DYR=dywidenda na 1 akcję / cena rynkowa 1 akcji 
0,00% 0,90% 0,80%

Wskaźnik stopy wypłat dywidendy 13 

DPR=dywidenda na 1 akcję / zysk na 1 akcję 
0,00% 20,60% 22,70%

Relacja wartości rynkowej do wartości księgowej 1 akcji 14 

P/BV=cena rynkowa 1 akcji / wartość księgowa 1 akcji 
1,44 2,66 3,25

*Dane wg ceduł giełdy 

 

Wśród zaprezentowanych wskaźników wiodące znaczenie ma wskaźnik zyskowności na 

jedną akcję (EPS) i stanowi on zwykle podstawę do ogólnej oceny efektów działalności 

jednostki. Na podstawie przedstawionych wskaźników rentowności jednostkowych 

udziałów kapitałowych stwierdzić należy, iż w analizowanym okresie zwiększył się udział 

zysku przypadający na jednostkę akcji i w roku 2004 osiągnął poziom 1,43 zł. 

Odzwierciedleniem potencjalnych korzyści akcjonariuszy jest stopa zyskowności akcji 

obrazująca procent zysku, jaki przynosi jednostka akcji w relacji do jej ceny giełdowej. 

Wskaźnik ten za poszczególne lata wynosi odpowiednio: 9,36%, 4,35% i 3,53%. 
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Przeprowadzona analiza potwierdza, iż relatywnie do zyskowności akcjonariusze osiągają 

także bezpośrednie korzyści w postaci wypłacanej dywidendy. Wielkość tych korzyści 

określa przede wszystkim wskaźnik dywidendy na jedną akcję (DPS), który wykazuje 

wartościowy wzrost z 0,27 zł do 0,33 zł za jednostkę akcji oraz wskaźnik stopy wypłat 

dywidendy w stosunku do zysku na jedną akcję (DPR). Wielkości tego wskaźnika 

wykazują, że zwiększa się udział procentowy części zysku, jaki zostaje przeznaczony do 

wypłaty akcjonariuszom (z 20,60% do 22,70%). Relatywnie do przyrostu masy zysku 

netto nominalny wolumen wypłacanych dywidend wykazuje także realny wzrost. 

Porównując lata 2003 i 2004 dynamika wolumenu zysku przeznaczonego na dywidendę 

wynosi 120,60%. 

Wśród przedstawionych wskaźników korzystnie kształtują się wskaźniki oceny jednostki 

na rynku kapitałowym. Na podstawie osiąganych wielkości przez wskaźnik P/E – relacji 

ceny rynkowej do zysku na jednostkę akcji jak i wskaźnik stopy przychodu z dywidendy 

(DYR), należy stwierdzić, iż nadal kształtują się one na relatywnie dobrym poziomie, co 

pozwala wywnioskować, że inwestorzy na rynku kapitałowym nadal wysoko oceniają 

efektywność lokat w akcje badanej Spółki. Tym samym inwestorzy pozytywnie oceniają 

zdolność Spółki do wypracowania zysków, skoro bieżąca cena jednej akcji wzrosła z 

14,50 zł w końcu 2002 roku do 40,60 zł w roku 2004. Świadczyć to może o tym, że 

inwestorzy przewidują dalszy wzrost zyskowności Spółki. Taka ocena wpłynęła zapewne 

na poważny wzrost wartości rynkowej Spółki, stanowiącej iloraz ceny rynkowej jednej 

akcji oraz ogólnej liczby wyemitowanych akcji. Wartość rynkowa Spółki wynosiła na 

koniec 2004 roku 269,4 mln zł, podczas gdy jej wartość księgowa 82,8 mln zł. Powyższe 

potwierdza rosnący wskaźnik P/BV przedstawiający relację wartości rynkowej do 

wartości księgowej jednej akcji (3,25 w 2004 roku). Analiza wykazuje, że wycena 

wartości Spółki i jej akcji przez rynek kapitałowy systematycznie wzrasta i na koniec 

2004 roku jest wyższa o około 250% od wartości jej kapitałów własnych. 
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Podsumowanie 

Reasumując, należy stwierdzić, że sytuacja finansowa Spółki jest dobra. W całym 

analizowanym okresie racjonalnie kształtowała się struktura majątkowo-kapitałowa, tym 

samym zachowana jest ogólna płynność finansowa. Jednostka osiąga dodatnie wskaźniki 

rentowności zarówno w zakresie sprzedaży jak i zasobów. Pozytywnym zjawiskiem jest 

dynamiczny wzrost przychodów ze sprzedaży i zysku ze sprzedaży w roku badanym. 

Ustabilizowana sytuacja ekonomiczna i finansowa Spółki nie wskazuje na zagrożenia dla 

kontynuacji działalności i daje podstawy do realizacji zadań w zakresie rozwoju. Jednakże 

zauważyć należy, iż realizacja strategii rozwoju zarówno działalności Spółki jak i jej 

grupy kapitałowej spowoduje konieczność ponoszenia znaczących wydatków w latach 

następnych, co w konsekwencji spowoduje dalsze obniżanie się wydajności środków 

Spółki i konieczność korzystania z kapitałów obcych w szerszym zakresie. 

 

Ocena zdolności jednostki do kontynuowania działalności w roku następnym po 

badanym w niezmienionym istotnie zakresie 

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji 

finansowej jednostki, nie stwierdzono zagrożenia kontynuacji działalności w roku 

następnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania 

(ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej działalności.  
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C. Informacje o sprawozdaniu finansowym 

 

I. Prawidłowość stosowanego systemu rachunkowości i 

działanie powiązanej z nim kontroli wewnętrznej 

1. Ocena prawidłowości  stosowanego systemu rachunkowości   

Spółka prowadzi księgi rachunkowe i sporządza sprawozdanie finansowe w oparciu o 

aktualną dokumentację opisującą przyjęte przez nią zasady (politykę) rachunkowości, 

wprowadzoną do stosowania zarządzeniem z dnia 2.01.2002 roku. 

Badanie kompletności wyżej wymienionej dokumentacji wykazało, że spełnia ona 

wymogi art. 10 ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowości (tekst jednolity DzU 

z 2002 roku nr 76, poz. 694 z późn. zm.) i jest dostosowana do zakresu działalności 

Spółki. 

W badanym roku Spółka dokonała zmian zasad określonych w polityce 

rachunkowości w zakresie stawek amortyzacji dla środków trwałych przyjętych do 

ewidencji po 31.12.2003 roku. Różnica wartości amortyzacji bilansowej, wolniejszej 

od podatkowej, wynosi 531.031,15 zł.  

 

W trakcie badania sprawozdania finansowego stwierdziliśmy, że procedury kontroli 

wewnętrznej dotyczące systemu rachunkowości są przez Spółkę stosowane oraz 

wynikające z ustawy o rachunkowości i polityki rachunkowości zasady są 

przestrzegane. 

Przeprowadzone badanie potwierdziło w szczególności:  

− prawidłowość otwarcia ksiąg na początek roku obrotowego, 

− zachowanie zasad ciągłości stosowanych metod wyceny i ciągłości bilansowej 

kont, 

− ewidencjonowanie zdarzeń gospodarczych na podstawie dowodów spełniających 

wymogi ustawy o rachunkowości, 
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− zgodność danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym z danymi kont księgi 

głównej i ksiąg pomocniczych, 

− kompletność danych dotyczących roku obrotowego, 

− poprawność wyceny aktywów i pasywów na dzień bilansowy, 

− prowadzenie ewidencji umożliwiającej sporządzenie okresowych i rocznych 

sprawozdań finansowych i innych oraz deklaracji podatkowych,   

− poprawność archiwowania dokumentów, ksiąg rachunkowych i sprawozdań 

finansowych. 

 

Wyniki badania ksiąg rachunkowych i dowodów księgowych stanowiących podstawę 

zapisów w nich, pozwalają uznać je za ogólnie spełniające warunek rzetelności, 

bezbłędności i sprawdzalności. 

 

2. Inwentaryzacja aktywów i pasywów bilansu 

Spółka w roku obrotowym przeprowadziła inwentaryzację składników majątkowych 

zgodnie z zasadami i terminami określonymi w ustawie o rachunkowości, tj.: 

1. według stanu na dzień bilansowy: 

− aktywa pieniężne, papiery wartościowe, maszyny i urządzenia wchodzące w 

skład środków trwałych w budowie, materiały, towary - w drodze spisu z natury, 

− aktywa finansowe zgromadzone na rachunkach bankowych, udziały, pożyczki i 

kredyty – w drodze potwierdzenia sald, 

− środki trwałe, do których dostęp jest znacznie utrudniony, grunty, wartości 

niematerialne i prawne, rozliczenia międzyokresowe, przychody przyszłych 

okresów, rezerwy, kapitały, rozrachunki publicznoprawne, należności sporne i 

wątpliwe, pozostałe należności i zobowiązania, środki trwałe w budowie, 

inwestycje – w drodze porównania danych ksiąg rachunkowych z odpowiednimi 
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dokumentami i weryfikacji ich realnej wartości; Spółka nie sporządziła 

protokołu z weryfikacji;    

2. w ostatnim kwartale roku obrotowego – należności – w drodze potwierdzenia sald. 

 

Korzystając z uprawnień wynikających z art. 26 ustawy o rachunkowości Spółka nie 

dokonywała w bieżącym roku obrotowym inwentaryzacji znajdujących się na terenie 

strzeżonym środków trwałych. 

 

Biegły rewident uczestniczył w inwentaryzacji towarów jako obserwator. Obserwacja 

wykazała, że sposób przeprowadzania inwentaryzacji był poprawny.  

 

Wyniki inwentaryzacji zostały odpowiednio udokumentowane, a różnice 

inwentaryzacyjne rozliczone i prawidłowo ujęte w księgach rachunkowych roku 

badanego. 

 

II. Kompletność i prawidłowość sporządzenia bilansu 

Bilans objęty badaniem obejmuje zestawienie aktywów i pasywów Spółki na dzień 

kończący bieżący i poprzedni rok obrotowy. Bilans zawiera dane w zakresie 

określonym w ustawie o rachunkowości.  

 

Wykazana w aktywach bilansu wartość poszczególnych grup składników aktywów 

stanowi zasoby majątkowe o wiarygodnie określonej wartości zdolne do generowania 

korzyści ekonomicznych. Ich wartość zaprezentowano w bilansie według cen 

wynikających z zasad (polityki) rachunkowości, zaprezentowanych we wprowadzeniu 

do sprawozdania finansowego, skorygowanych o: 

− dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, 

− odpisy aktualizujące wartość inwestycji długoterminowych, 
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− odpisy aktualizujące wartość należności.  

Zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym wartość poszczególnych składników 

pasywów przedstawia źródła finansowania aktywów Spółki. 

Wartość poszczególnych grup pasywów zaprezentowano w podziale na kapitał własny 

i kapitały obce. 

Ich wyceny dokonano zgodnie z zasadami (polityką) rachunkowości: 

− kapitał własny – w wartości nominalnej, 

− rezerwy – w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartości, 

− zobowiązania – w kwocie wymagającej zapłaty. 

 

Według oświadczenia Zarządu nie występują sprawy sporne i sądowe kierowane 

przeciwko Spółce. 

 

Pozycje wykazane w bilansie sporządzonym na dzień 31.12.2004 roku są zgodne z 

ewidencją i zostały prawidłowo zakwalifikowane i przedstawione. 

Przeprowadzone w dużej mierze w sposób wyrywkowy badanie wykazało realność 

zaprezentowanych w bilansie sald. 

 

Charakterystyka wybranych pozycji bilansu 

1. Rzeczowe aktywa trwałe 

Rzeczowe aktywa trwałe wyceniane są w wartości początkowej ustalonej w cenie 

nabycia, lub koszcie wytworzenia. W bilansie środki trwałe prezentowane są po 

uwzględnieniu skumulowanych odpisów amortyzacyjnych. 

 

Przychody oraz rozchody środków trwałych zostały w sposób poprawny 

udokumentowane i zaliczone do właściwych okresów sprawozdawczych.  
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Odpisów amortyzacyjnych środków trwałych dokonuje się drogą systematycznego 

rozłożenia ich wartości początkowej na ustalony planowy okres amortyzacji, zgodnie z 

zasadami (polityką) rachunkowości. Do naliczeń odpisów amortyzacyjnych stosuje się 

metodę liniową. 

Środki trwałe stanowią zabezpieczenie w formie hipoteki zwykłej na łączną kwotę 

13.000.000,00 zł z tytułu zaciągniętego kredytu. 

W ewidencji pozabilansowej znajdują się obce środki trwałe użytkowane przez Spółkę 

na podstawie umów najmu, dzierżawy lub innych umów o wartości 31.648.842,00 zł. 

 

Środki trwałe w budowie na dzień bilansowy obejmują głównie koszty poniesione na 

rozbudowę budynku Centrum Logistycznego przy ul. Metalurgicznej w kwocie 

5.153.312,57 zł. 

 

2. Inwestycje długoterminowe 

w kwocie 41.209.298,34 zł 

Zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym kwota obejmuje głównie inwestycje 

długoterminowe w jednostkach zależnych w kwocie 40.913.695,89 zł, która stanowi 

46,0% wartości majątku trwałego Spółki. 

W księgach rachunkowych Spółki inwestycje długoterminowe figurują w cenach 

nabycia pomniejszonych o odpis wyrażający trwałą utratę wartości (dokonany w 

latach poprzednich).  

 

Z tytułu posiadanych udziałów w roku 2004 Spółka uzyskała dywidendę w kwocie 

200.000,00 zł od jednostki zależnej „Groszek” Sp. z o.o. 

 

3. Zapasy 
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Zapasy są najistotniejszą pozycją majątku obrotowego i stanowią 33,16% aktywów 

Spółki na dzień 31.12.2004 roku, a ich wartość wzrosła w stosunku do roku 

poprzedniego o 26,3%. 

Struktura zapasów według stanu na dzień bilansowy przedstawia się następująco: 

− materiały 6,39% 

− towary 93,61% 

 

Spółka nie dokonała odpisów aktualizujących wartość zapasów towarów z tytułu 

zalegania w magazynie. 

Badanie nie wykazało, aby dokonanie takich odpisów było konieczne. 

Zapasy towarów stanowią zabezpieczenie na łączną kwotę 44.896,0 tys. zł z tytułu 

zaciągniętych kredytów oraz na kwotę 1.250,0 tys. zł z tytułu udzielonej gwarancji 

jednostce zależnej. 

4. Należności krótkoterminowe 

Należności z tytułu dostaw i usług są istotną pozycją majątku obrotowego i stanowią 

26,75% aktywów Spółki na dzień 31.12.2004 roku. 

Należności z tytułu dostaw i usług zostały uregulowane do dnia badania na kwotę 

57.942.140,06 zł, tj. 86,3% ich wartości bilansowej. 

 

Należności z tytułu dostaw i usług zostały objęte odpisem aktualizującym w kwocie 

3.838.786,67 zł, który wystarczająco urealnia ich wartość. 

Odpis utworzony w oparciu o indywidualną analizę poszczególnych sald stanowi 5,4% 

wartości brutto należności handlowych ogółem. 

 

5. Kapitał własny 

Kapitał podstawowy zgodny jest ze statutem Spółki oraz zapisem w rejestrze 

przedsiębiorców KRS. 
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W 2004 roku pozostałe kapitały rezerwowe zostały zwiększone z podziału zysku netto 

za rok przedni w kwocie 6.369.655,39 zł.  

Na kapitał z aktualizacji wyceny odniesiono skutki wyceny instrumentów finansowych 

w kwocie 112.104,12 zł. 

 

6. Rezerwy na zobowiązania 

Na podstawie obliczeń wykonanych przez aktuariusza Spółka utworzyła na dzień 

31.12.2004 roku rezerwę na prawdopodobne przyszłe świadczenia na rzecz 

zatrudnionych pracowników z tytułu odpraw emerytalnych i niewykorzystanych 

urlopów w kwocie 1.403.711,00 zł. 

 

7. Zobowiązania długoterminowe 

Na saldo zobowiązań długoterminowych, zaprezentowane w bilansie Spółki, składają 

się długoterminowe (wymagalne w okresie powyżej 12 miesięcy od dnia bilansowego) 

części zobowiązań z tytułu zawartych umów kredytowych: 

− z BRE Bank S.A. – część długoterminowa w kwocie 21.876.866,55 zł - o okresie 

spłaty w roku 2007, 

− z PEKAO S.A. – część długoterminowa w kwocie 13.112.000,00 zł - o okresie 

spłaty w roku 2007. 

 

8. Zobowiązania krótkoterminowe 

8.1. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług wyniosły na dzień bilansowy 105.613.392,65 

zł, z czego 90,44% opłacono do dnia badania. 

W ciągu roku spłaty zobowiązań dokonywane były w zasadzie terminowo. 

 

8.2. W pozycji zobowiązań krótkoterminowych z tytułu kredytów wykazano saldo 

kredytów, których termin spłaty przypada na 2005 rok, udzielonych Spółce przez: 
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− PEKAO S.A.  7.707.962,28 zł 

− Kredyt Bank S.A.  9.551.297,00 zł 

Odsetki naliczone na dzień bilansowy wyniosły 3.324.84 zł. 

Zobowiązania wobec banków zostały potwierdzone na dzień bilansowy.  

 

9. Odroczony podatek dochodowy 

9.1. W pozycji długoterminowe rozliczenia międzyokresowe kosztów wykazano skutki 

ujemnych różnic przejściowych w podatku dochodowym od osób prawnych. 

Największymi pozycjami, które w przyszłości będą stanowić koszt podatkowy nie 

obciążając wyniku brutto, były według stanu na dzień bilansowy: 

− rezerwy na świadczenia pracownicze, 

− odpisy aktualizujące wartość aktywów z tytułu należności. 

 

9.2. Największą pozycją wpływającą na rezerwę z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego, która stanowi dodatnią różnicę przejściową w podatku dochodowym 

od osób prawnych, według stanu na dzień bilansowy jest amortyzacja bilansowa 

niższa od podatkowej. 

III. Kompletność i prawidłowość sporządzenia rachunku zysków 

i strat  

Spółka zgodnie z założeniami polityki rachunkowości sporządziła rachunek zysków i 

strat w wariancie kalkulacyjnym ze szczegółowością określoną w załączniku nr 1 do 

ustawy tzw. metodą drabinkową, poprzez odejmowanie od poszczególnych grup 

przychodów odpowiadających im kosztów. 

Zgodnie z art. 47 ustawy Spółka wykazała oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty 

oraz obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego za bieżący i poprzedni rok 

obrotowy. 
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Rachunek zysków i strat za okres 1.01.2004-31.12.2004 roku, będący przedmiotem 

badania, prezentuje przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 

przedstawiając koszty działalności operacyjnej w układzie kalkulacyjnym i 

wyszczególniając koszt wytworzenia sprzedanych produktów, wartość sprzedanych 

towarów i materiałów (w cenach zakupu), koszty sprzedaży (w tym koszty handlowe), 

koszty ogólnego zarządu. 

 

Na wynik finansowy brutto w rachunku zysków i strat, sporządzonym za okres 

1.01.2004-31.12.2004 roku, składa się obliczona narastająco suma wyników trzech 

grup przychodów i kosztów:   

− wyniku ze sprzedaży  15.628.737,15 zł 

− wyniku z pozostałej działalności operacyjnej -2.121.677,23 zł 

− wyniku z działalności finansowej  -1.675.688,49 zł 

 

Wykazany w rachunku zysków i strat wynik finansowy (zysk netto) w kwocie 

9.515.659,61 zł figuruje w tej samej wysokości w bilansie w poz. A.VIII kapitału 

własnego „zysk (strata) netto”. 

 

Wynik finansowy, zaprezentowany w rachunku zysków i strat jako rezultat 

przeciwstawienia przychodów i kosztów, został ustalony prawidłowo, przy 

zachowaniu zasad ustawy o rachunkowości, tj. memoriału, współmierności kosztów i 

przychodów, ostrożności i realizacji, kompletności. 

Przychody i koszty zostały poprawnie zakwalifikowane i ujęte w odpowiednich 

pozycjach rachunku zysków i strat na podstawie prowadzonej i zamkniętej na koniec 

roku ewidencji.   
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IV. Ocena pozostałych elementów sprawozdania finansowego 

1. Kompletność i poprawność sporządzenia informacji dodatkowej  

Informacja dodatkowa obejmuje: 

− wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 

− dodatkowe informacje i objaśnienia. 

Informacja dodatkowa zawiera niezbędny zakres wiadomości zgodny z wymogami art. 

48 ustawy o rachunkowości, a wykazane w niej dane liczbowe są zgodne z danymi 

bilansu oraz rachunku zysków i strat. 

 

2. Prawidłowość sporządzenia rachunku przepływów pieniężnych  

Rachunek przepływów pieniężnych sporządzony został zgodnie z zasadami (polityką) 

rachunkowości Spółki metodą pośrednią.  

Dane zawarte w rachunku przepływów pieniężnych są prawidłowo powiązane z 

bilansem, rachunkiem zysków i strat, zestawieniem zmian w kapitale własnym i 

informacją dodatkową oraz danymi ksiąg rachunkowych Spółki, a poszczególne 

strumienie pieniężne zostały zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania. 

 

Z rachunku przepływów pieniężnych wynika, że:  

− stan środków pieniężnych na początek roku wynosi 1.566.654,92 zł 

− zmniejszenie w 2004 roku wyniosło 547.136,86 zł 

− stan środków pieniężnych na koniec roku wynosi 1.019.518,06 zł 

 

3. Prawidłowość sporządzenia zestawienia zmian w kapitale własnym 

Spółka sporządziła tę część sprawozdania zgodnie z art. 48a ust. 1 pkt 1 ustawy o 

rachunkowości. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale własnym są zgodne z 

bilansem oraz rachunkiem zysków i strat. 
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W sprawozdaniu wykazano, że kapitał własny uległ zwiększeniu w okresie badanym o 

kwotę 7.612.078,49 zł. 

 

4. Prawidłowość sporządzenia sprawozdania z działalności jednostki 

Do sprawozdania finansowego Zarząd Spółki dołączył sprawozdanie z działalności 

Jednostki za okres badany, tj. 2004 rok. Informacje ujęte w tym sprawozdaniu 

obejmują zagadnienia określone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowości. Dane 

liczbowe w zakresie sytuacji finansowej Spółki, wykazane w tym sprawozdaniu, są 

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego. 

 

D. Podsumowanie wyników badania 

W badaniu ksiąg rachunkowych i poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego, 

w tym pozycji kształtujących wysokość rozrachunków z budżetem, posłużono się 

próbkami rewizyjnymi, na podstawie których wnioskowano o poprawności badanych 

pozycji. 

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczących 

nieprawidłowości, które mogłyby rzutować w sposób istotny na prawidłowość 

informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.  

 

W trakcie przeprowadzania badania nie zauważyliśmy faktów wskazujących,  

że nastąpiło naruszenie przepisów prawa mogące mieć wpływ na sprawozdanie 

finansowe. Uzyskaliśmy też pisemne potwierdzenie od Zarządu, iż w ciągu badanego 

okresu Spółka nie złamała przepisów prawa. 

 

Podsumowanie wyników badania zawiera opinia, stanowiąca odrębny dokument. 

 

Niniejszy raport zawiera 39 stron kolejno ponumerowanych. Każdą ze stron 

oznaczono umieszczając na niej podpis biegłego rewidenta. 
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