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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Fabryki Kotléw RAFAKO S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakorczony dnia
31 grudnia 2004 roku (format SA-R) Fabryki Kotléw RAFAKO S.A. [,Spétki”] z siedziba
w Raciborzu, ul. Lakowa 33, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 303.785 tysiecy ztotych,

» rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 847 tysigcy zlotych,

+ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 2.426 tysiccy
zlotych,

+ rachunek przeptywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkéw pienieznych netto o kwote 3.401 tysigcy
ztotych oraz

+ dodatkowe informacje i objasnienia.

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2004 roku
(zataczone sprawozdanie finansowe”) wynika z Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartodciowych (Dz. U. nr 139, poz. 1569, zpbzniejszymi zmianami)
(,,Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowosé i jasnoéé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w spos6b prawidtowy.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy, z wyjatkiem kwestii, o ktérych mowa
ponizej w punktach 5 i 6, stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowiet:

+ rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci ["ustawa o rachunkowosci"],

+ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,
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w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewno$é czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczeg6lnoéci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda.
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez
Zarzad zasad rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak i ogélnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyraZenia opinii o sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako cato$é.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku byto
przedmiotem naszego badania 1 w dniu 26 lutego 2004 roku wydali$my opini¢ z zastrzezeniem
o tym sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenie dotyczylo kwestii wbudowanych instrumentéw
finansowych zwiazanych z realizowanymi przez Spétke dlugoterminowymi kontraktami
budowlanymi, ktére nie zostaly wyodrebnione na dziei 31 grudnia 2003 roku iniemoznoséci
dokonania oceny wplywu tej kwestii na sprawozdanie finansowe za rok koriczacy si¢ dnia
31 grudnia 2003 roku. Ponadto zamieszczono zwrécenia uwagi dotyczace:

- niepewnosci zwiazanej z realizowalnoscia aktyw6w wykazanych w bilansie Spétki na dzien
31 grudnia 2003 roku z tytutu dotychczasowej realizacji uméw zwiagzanych z budowa bloku
energetycznego w Elektrowni Patnéw II, oraz

- niepewnosci zwiazanej z realizowalnosciag przez Spotkg znacznych naleznosci od spotki
Z grupy znaczacego inwestora zwigzanych z realizacjg kontraktow.

5. Jak przedstawiono szerzej w dodatkowej nocie objasniajacej 7.1.b zalaczonego sprawozdania
finansowego, w maju 2003 roku zawieszona zostata realizacja uméw zwiazanych z budowa bloku
energetycznego w Elektrowni Patméw II. Do dnia wydania niniejszej opinii nie nastapito
wznowienie realizacji powyzszych uméw. Przypuszczalna data wznowienia realizacji kontraktu
nie zostala jeszcze ustalona i zalezy od powodzenia dzialafi inwestora zmierzajacych do
pozyskania dalszych zrodel finansowania inwestycji Pamméw II, czyli warunkéw bedacych poza
kontrola Spétki. W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2004 roku, spodziewajac sie
wznowienia realizacji kontraktu, Spétka dokonala ponownej weryfikacji catkowitego wyniku
brutto na sprzedazy z tego kontraktu. Jak opisano w dodatkowej nocie objasniajacej 7.1.b,
w nastepstwie tej weryfikacji zwigkszeniu ulegt szacowany catkowity wynik brutto na sprzedazy
z tego kontraktu o kwote okoto 8 milionéw zlotych. W nastgpstwie uaktualnionej rentownosci
kontraktu Spotka rozpoznata w rachunku zyskéw i strat w 2004 roku wynik brutto na sprzedazy
z powyzszego kontraktu w wysokosci okolo 11 milionéw zlotych, pomimo, ze w 2004 roku
realizacja umoéw zwiazanych z budowg bloku energetycznego w Elektrowni Patnéw II byla
w dalszym ciagu zawieszona. Wplyw netto na wynik Spétki w 2004 roku powyzej opisanej
korekty wyni6st okoto 9 milionéw zlotych. Biorac pod uwage zatrzymanie realizacji kontraktu
w roku 2003, istotna cze$¢ efektu korekty calkowitego wyniku brutto z tego kontraktu, dotyczy lat
ubieglych. Jednoczeénie saldo zaangazowanych aktywéw netto w powyzej opisany kontrakt, po
uwzglednieniu aktywéw rozpoznanych w roku 2004, na dzien 31 grudnia 2004 roku wynosi okoto
45 milionéw ztotych. Jak przedstawiono réwniez w dodatkowej nocie objasniajacej 7.1.b do
zalaczonego sprawozdania finansowego, w przypadku wznowienia realizacji kontraktu, istotne
jego parametry, w tym catkowite przychody oraz wysoko$¢ wynagrodzenia za okres wstrzymania
realizacji, beda podlega¢ ponownym negocjacjom z inwestorem. Jak przedstawiono réwniez
w dodatkowej nocie objasniajacej 7.1.b, w chwili obecnej Spétka nie jest w stanie wiarygodnie
oszacowac zmiany istotnych parametréw tego kontraktu. Ze wzgledu na fakt, ze do dnia wydania
niniejszej opinii nie nastapilo wznowienie realizacji kontraktu, niepewno$é zwiazana
z oszacowaniem istotnych parametréw kontraktu po jego wznowieniu, a takZe niepewnosé
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zwigzang z realizowalno$cia aktywéw wykazanych w bilansie Spélki na dzien 31 grudnia 2004
roku z tytutu dotychczasowe;j realizacji powyzszych uméw, nie byliSmy w stanie oceni¢ wptywu
powyzszych kwestii na zalagczone sprawozdanie finansowe.

6. Jak przedstawiono szerzej w dodatkowej nocie objasniajacej 7.2 zalaczonego sprawozdania
finansowego, Spotka wykazuje istotne przeterminowane naleznoéci od spétki z grupy znaczacego
inwestora. Saldo tych nalezno$ci netto na dziefi 31 grudnia 2004 roku wynosito okoto 60 milionéw
ztotych, w tym saldo naleznodci z tytulu realizacji kontraktéw zwigzanych z inwestycja
w Elektrowni Patnéw II, o ktérych mowa w punkcie 5 powyzej, wynosito okolo 46 milionéw
zlotych. Spétka podjeta dziatania zmierzajace do zabezpieczenia realizowalnosci powyzszych
nalezno$ci, jednak istnieje znaczace ryzyko co do powodzenia tych dziata. Sytuacja finansowa
spotki z grupy znaczacego inwestora wskazuje na zagrozenie realizowalnoéci tych naleznoéci. Na
dzien 31 grudnia 2004 roku Spétka nie stworzyla rezerwy na wyzej opisane naleznoéci. Na
obecnym etapie nie byliSmy w stanie oceni¢ wplywu powyzszej kwestii na zataczone
sprawozdanie finansowe.

7. Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérych mowa w punktach 51 6,
zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatainosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,
Jjak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dziefi 31 grudnia 2004 roku;

- sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w powotanej wyzej
ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

- Jest zgodne z powotana wyzej ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
1 postanowieniami statutu Spétki wplywajacymi na jego tresé.

8. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwagg na nastepujace kwestie:

(a) Stosownie do przepisu §17 ust. 2 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001
roku w sprawie szczegotowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny
oraz skrét prospektu, przed jego zmiana ogloszona dnia 27 sierpnia 2004 roku w Dzienniku
Ustaw z 2004 roku, Nr 186, poz. 1921, Spétka miata obowiazek we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego zamie$ci¢ wskazanie 1 objasnienie réznic w wartoéci ujawnionych
danych, dotyczacych co najmniej aktywéw netto i wyniku finansowego netto pomigdzy
ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym danymi zgodnymi z polskimi zasadami
rachunkowo$ci a danymi zgodnymi z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej lub US GAAP. Obowiazek, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim mozna bylo
zastosowa¢ wylacznie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
skonsolidowanych danych finansowych. Zmienione przepisy przewiduja mozliwo$é
wskazania przyczyn braku mozliwoéci wiarygodnego okreslenia réznic w wartosciach
ujawnionych danych pomimo dolozenia nalezytej staranno$ci. Jak przedstawiono w punkcie
11 wprowadzenia do zataczonego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa "RAFAKO"
("Grupa Kapitatowa"), gdzie Spélka jest jednostka dominujaca, sporzadzi skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok zakofczony 31 grudnia 2004 roku, w ktérym poda
szczegblowe przyczyny nieujawnienia warto$ciowych réznic pomiedzy danymi zgodnymi
zpolskimi zasadami rachunkowosci a danymi wedlug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej lub US GAAP, w obszarach, w ktérych wyliczenie takich
réznic nie byto mozliwe.
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(b) W 2004 roku weszty w zycie dwie ustawy zmieniajace ustawe o rachunkowosci, majace
wplyw na sprawozdanie finansowe: ustawa z dnia 12 grudnia 2003 roku o zmianie ustawy -
Kodeks spoétek handlowych oraz niektérych innych ustaw oraz ustawa z dnia 30 kwietnia 2004
roku o zmianie ustawy o rachunkowosci. Wplyw tych zmian na sprawozdanie finansowe
przedstawiono w nocie 17 dodatkowych informacji i objaénien do zataczonego sprawozdania
finansowego.

(c) Zgodnie z przepisami ustawy, Spotka wykazala w zalaczonym sprawozdaniu finansowym
akcje 1udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia
(pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartoéci). Zgodnie z ustawa o rachunkowosci
Grupa Kapitalowa RAFAKO, ktorej jednostka dominujaca jest Spotka, sporzadzi
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wynik finansowy oraz aktywa netto Grupy
Kapitalowej beda réini¢ si¢ od wyniku finansowego Spétki za rok zakornczony dnia
31 grudnia 2004 roku oraz od jej aktywow netto na ten dzien.

9. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego ("sprawozdanie z dzialalnosci") i uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziafalno$ci uwzgledniaja postanowienia rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych
1 okresowych.
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