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Wstep

Fabryka Kottéw RAFAKO S.A. (zwana dalej: ,,Spétka” lub ,Firma”) nalezy do najwigkszych
polskich firm zajmujacych si¢ projektowaniem, produkcja, budowa i serwisem urzadzefi i obiektow
energetycznych.

W oparciu o whasne biuro projektowe i na bazie posiadanych licencji, Firma rozwijala i rozwija
oferowane technologie kotlowe i technologie instalacji ochrony $rodowiska. Odpowiadajac na
zapotrzebowanie rynku, gtéwnie zwigzane z ochrona $rodowiska, na przetomie lat 80-tych i 90-tych,
tradycyjna oferte kotlowa obejmujaca kotly rusztowe i pylowe poszerzono o kotly z cyrkulacyjnym i
stacjonarnym ztozem fluidalnym oraz o kotly odzyskowe. Wprowadzono takze do oferty technologie
mokrego, potsuchego i suchego odsiarczania spalin.

Réwnolegle z rozwojem mysli technicznej zwigkszaly si¢ mozliwosci wytwoércze Firmy. Ciagle
modernizowany park maszynowy oraz rosnace kwalifikacje pracownikow umozliwiaja Spoéice
projektowanie i produkcje nie tylko wedtug przepisdw norm polskich, ale takze w oparciu o przepisy
norm zagranicznych, w tym amerykanskich, niemieckich, holenderskich i brytyjskich. Spoétka
wdrozyta i zintegrowala System Zarzadzania Jakoscia oraz System Zarzadzania Srodowiskowego
obejmujace wymagania normy PN-EN 9001:2000 oraz PN-ISO 14001. W 2003 roku, Spétka uzyskata
prawo nadawania swoim wyrobom znaku bezpieczenstwa CE zgodnego z wymaganiami Dyrektywy
nr 97/23/UE Parlamentu Europejskiego i Rady Europy.

Aktualnie oferta Firmy obejmuje:

e konwencjonalne kotly energetyczne i cieplownicze z paleniskami: rusztowym, fluidalnym
i pylowym, na parametry pary pod i nadkrytyczne,

kotty odzyskowe,

kotty do termicznej utylizacji odpadow,

instalacje odsiarczania spalin metoda sucha,

instalacje odsiarczania spalin metoda p6lsucha,

instalacje odsiarczania spalin metoda mokra,

diagnostyke, naprawy i modernizacje urzadzen kotlowych,

produkcje elementow kotlow,

produkcje konstrukeji stalowych i innych nieci$nieniowych czesei dla energetyki,
produkcje wymiennikow ciepla.

Od poczatku dziatalnosci RAFAKO S.A. byla gléwnym dostawca kotlow dla polskiej energetyki
iprzemyshu. Sumaryczna moc kottéw produkcji RAFAKO S.A. stanowi znaczaca czeSC
zainstalowanej mocy polskiej energetyki zawodowej oraz energetyki przemystowej. Do
najwazniejszych obiektow, ktére Spétka wyposazyta w swoje kotly energetyczne naleza m.in.:
Elektrocieptownie Warszawskie, Kogeneracja Wroclaw, Zesp6t Elektrocieplowni L6dZ, Zespot
Elektrocieptowni Wybrzeze, Elektrocieptownia Zielona Goéra, jak réwniez elektrownie: Opole,
Belchatéw, Kozienice, Dolna Odra, Rybnik, Patnéw — Adaméw - Konin, Turéw oraz elektrownie
wchodzace w sklad Poludniowego Koncernu Energetycznego.

Kotly z cyrkulacyjna warstwa fluidalna Spotka zainstalowata w Elektrocieptowniach Zeraf i Bielsko-
Biata II, w Elektrowni Siersza oraz w Zaktadach Farmaceutycznych Polpharma Starogard Gdanski.

W trakcie realizacji pozostaje kontrakt z Elektrim-Megadex S.A. na dostawe kotla o parametrach
nadkrytycznych dla bloku energetycznego o mocy 460 MW w Elektrowni Patnéw II, a w 2005 roku
rozpocznie si¢ realizacja kontraktu na dostawe kotla dla nowego bloku nadkrytycznego o mocy
833 MW dla Elektrowni Belchatéw. Bloki te beda réwniez wyposazone przez RAFAKO S.A.
w instalacje odsiarczania spalin.
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Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci Fabryki Kotléw RAFAKO S.A. w Raciborzu w 2004 roku

RAFAKO S.A. jest liderem w zakresie zainstalowanych w Polsce, duzych instalacji odsiarczania
spalin. W 1996 roku, wspélnie z partnerem zagranicznym Spoéika zbudowata pierwsza w Polsce
instalacje odsiarczania spalin metoda mokra w Elektrowni Jaworzno III.

W 1998 roku, w Elektrowni Siersza Spotka oddata do uzytku wysokosprawng instalacj¢ odsiarczania
spalin metoda pétsucha. W Elektrowni Belchatow przekazano w latach 2000 — 2003 dwie instalacje
odsiarczania spalin metoda mokra. W 2004 roku podpisano kolejny kontrakt z Elektrownia Belchatow
na wykonanie nastepnej instalacji odsiarczania spalin dla blokéw 3 i 4.

Coraz bardziej istotny staje si¢ udzial sprzedazy zagranicznej w sprzedazy RAFAKO S.A. (66% za
rok 2004). Najwicksze wyprodukowane przez Spoltke kotly pracuja w elektrowniach w bylej
Jugostawii, szereg duzych jednostek dostarczono do Chin, Turcji i Indii. Waznym obiektem
referencyjnym sa kotly ze stacjonarnym ztozem fluidalnym w Elektrowni Komorzany w Czechach.

RAFAKO S.A. jest réwniez, liczacym si¢ na rynku europejskim, dostawca elementéw kottowych.
Klientami Spétki sa miedzy innymi firmy z Austrii, Belgii, Bo$ni i Hercegowiny, Czech, Danii,
Finlandii, Francji, Grecji, Hiszpanii, Holandii, Macedonii, Niemiec, Serbii i Czarnogéry, Stowacji,
Szwajcarii, Szwecji, Turcji, USA, Wegier, Wielkiej Brytanii i Wloch.

RAFAKO S.A. zdobywa réwniez coraz silniejsza pozycje na zachodnioeuropejskim rynku kottow
do spalarni odpadéw komunalnych, czego dowodem sa podpisane w latach 2000 - 2004 kontrakty
na dostawe kotléw do spalarni w Austrii, Belgii, Niemczech, Szwecji, Francji, Holandii oraz Wielkiej
Brytanii. Dotychczas RAFAKO S.A., wspélpracujac z réznymi renomowanymi firmami w tej branzy,
dostarczyta kilkanascie kotlow dla spalarni odpadéw za granica.

Wszystkie dostarczone przez RAFAKO S.A. urzadzenia znajduja si¢ pod stala opieka ze strony naszej
Firmy w zakresie serwisu, remontéw, modernizacji poprawiajacych parametry eksploatacyjne oraz
zmniejszajacych ich wpltyw na srodowisko naturalne.

Posiadane technologie, moce produkcyjne i referencje umozliwiaja Firmie kompleksowa obsluge
i zaspokojenie zmieniajacych si¢ potrzeb klientéw w branzy energetycznej. Spétka wciaz rozwija mysl
techniczna, gléwnie w dziedzinie kotléw na parametry nadkrytyczne i kottéw odzyskowych, ktére sa
stosowane w blokach energetycznych o wysokiej sprawnosci i niskiej emisji szkodliwych gazow.
RAFAKO S.A. intensywnie przygotowuje si¢ réwniez do poszerzenia swojej oferty rynkowej
o kompletne obiekty (spalarnie) do termicznej utylizacji odpadéw komunalnych oraz spalania
biomasy.
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Wazniejsze daty z historii powstania i zmian wlasno§ciowych Spolki:

31 grudmia 1949 roku: decyzja Ministra Przemystu Ciezkiego o utworzeniu przedsigbiorstwa
pafistwowego pod nazwa ,,Fabryka Urzadzen Technicznych” z siedziba w Raciborzu. Jako przedmiot
dzialalnosci ustalono produkcje kottéw parowych;

12 stycznia 1993 roku: decyzja Ministra Przeksztalcen Wiasnosciowych o przeksztalceniu
przedsigbiorstwa panstwowego, juz wiedy dzialajacego pod nazwa ,Raciborska Fabryka Kotlow
RAFAKO” w jednoosobowa Spotke Akcyjna Skarbu Panstwa. '
Po przeksztalceniu:
e 50% akcji Spotki zakupila spétka ,,RAFAKO” Sp. z 0.0. (ktéra w 1998 roku zmienila forme
prawna i nazwe na ,,ENERGO INVESTMENT S.A.”),
e 25% akcji zatrzymal Skarb Panstwa z przeznaczeniem do sprzedazy w drodze oferty
publicznej drobnym inwestorom,
e 20% akcji zostalo sprzedane pracownikom, zgodnie z Ustawa o Prywatyzacji,
s 5% akcji zostalo zakupione przez kadre kierownicza.

Spotka zostala wpisana do rejestru handlowego Sadu Rejonowego w Katowicach, w dniu
12 lutego 1993 roku pod nazwa ,,Fabryka Kotléw RAFAKO S.AM:

7 marca 1994 roku: debiut akcji ,RAFAKO S.A.” na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie;

10 grudnia 1997 roku: wejscie do Spétki inwestora strategicznego — Elektrim S.A., ktéry stal si¢
wlascicielem 46,38% kapitalu zakltadowego; 25,04% kapitatu zakladowego pozostalo w rekach
RAFAKO Sp. z o.0. i 28,58% stanowilo wiasno§é pozostatych akcjonariuszy (aktualna na dzien
31 grudnia 2004 roku struktura akcjonariatu zostala przedstawiona w rozdziale III).

' W dniu 24 sierpnia 2001 roku Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem
34143.
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L. Sytuacja gospodarcza i finansowa

1. Czynniki zewng¢trzne i wewnetrzne istotne dla biezacych wynikéw finansowych oraz

rozwoju RAFAKO S.A.

1.1. Czynniki zewnetrzne:

kontynuacja procesu prywatyzacji sektora energetycznego,

polityka w zakresie nowych inwestycji w sektorze energetycznym,

uregulowania rynku energii elektrycznej,

polityka w zakresie dywersyfikacji paliw w energetyce,

dostosowywanie polskich norm w zakresie ekologii do europejskich standardow,

dzialania bezposrednich konkurentow Spotki,

sytuacja finansowa i pozycja rynkowa gléwnego akcjonariusza RAFAKO S.A. oraz jego
strategia wobec spotek sektora energetycznego z Grupy Kapitalowej Elektrim S.A.,

sytuacja finansowa i pozycja rynkowa odbiorcow i partneréw konsorcjalnych Spoiki,

poziom cen materiatow zaopatrzeniowych (gtéwnie wyrobéw hutniczych),

ksztaltowanie sie¢ kurséw walut (w szczegdlnosci kursu euro).

stopien zaangazowania bankéw w zakresie finansowania i udzielania gwarancji bankowych na
realizowane przez Spotke kontrakty.

¢ o ¢ © ¢ o o

e o o o

1.2. Czynniki wewngtrzne:

2.

wykorzystanie efektéw zakoficzonych przedsiewzie¢ inwestycyjnych majacych na celu
podniesienie efektywnosci funkcjonowania Spétki, w szczegélnosci w zakresie dziatalnosci
produkcyjnej 1 zarzadzania,

doskonalenie proceséw zarzadzania Spotka, w tym procesu zarzadzania kontraktami
dlugoterminowymi oraz kosztami funkcjonowania (kosztami ,,stalymi”) Firmy,

utrzymanie plynnosci finansowej Spotki,

kontynuacja procesu restrukturyzacji aktywow finansowych i nieprodukcyjnego majatku Spétki.

Istotne czynniki ryzyka

Oprocz oméwionych powyzej zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw wplywajacych
narozwdj i wyniki RAFAKO S.A., Spoétka identyfikuje m.in. nastepujace czynniki ryzyka
zwigzane z jej dzialalnoscia;

ryzyko realizowalno$ci naleznosci Spétki od firmy Elektrim-Megadex S.A. (spolka zalezna
od Elektrim S.A.) — por. dodatkowa nota objasniajaca nr 7.2 do sprawozdania za rok 2004;
biezace ryzyko dotyczace kontraktéw zwiazanych z realizacjq inwestycji ,,PAK II”(opisane
w dodatkowej nocie objasniajacej nr 7.1b do sprawozdania za 2004 rok).
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3. Analiza podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych

W niniejszym sprawozdaniu z dzialalnoSci dane za rok 2003 zostaly przedstawione z uwzglednieniem
korekt, zwiqzanych z nowelizacjq ustawy o rachunkowosci, stqd mogq sie rézni¢ od danych wczesniej
publikowanych w raportach finansowych za ten okres sprawozdawczy.

3.1. Przychody ze sprzedazy i ich struktura

3.1.1 Przychody ze sprzedazy produkiéw, towaréw i materiatow w 2004 roku wyniosty
283.626 tys. zt i byly nizsze w stosunku do sprzedazy roku ubieglego o 86.770 tys. zt (0 23,4%).
Istotny wpltyw na spadek przychodow ze sprzedazy mialy: utrzymujaca si¢ stagnacja w zakresie
duzych inwestycji w kraju, przediluzajace si¢ zawieszenie realizacji kontraktéw zwigzanych
z inwestycja w Elektrowni Patnéw II Sp. zo0.0., istotne umocnienie si¢ polskiej waluty
w stosunku do walut obcych oraz realizacja czg$ci kontraktéw eksportowych z materiatow
zaopatrzeniowych Zamawiajacych. Spélka przewiduje, ze warto$¢ sprzedazy w 2005 roku,
w zwiazku z posiadanym portfelem zamoéwienr (ponad 1,3 mld zI na koniec 2004r.) oraz
w nastepstwie zamowien przewidywanych do zdobycia, bedzie znaczaco wyzsza od sprzedazy
uzyskanej w 2004 roku.

Gléwnym zrdédlem przychodéw pozostata sprzedaz produktéw wytworzonych w Spélce
samodzielnie, badz z wykorzystaniem dostaw i ustug podwykonawcéw (tzw. ,kompletacji
dostaw 1 ustug”). Sprzedaz ta stanowila 99,3% sumy przychodéw Spéiki. Uzupelnieniem
sprzedazy produktéw byla sprzedaz towaréw 1 materialéw (0,7% sumy przychodow
ze sprzedazy).

Udziat sprzedazy zagraniczne] w sprzedazy ogotem wynidst 65,5%, co oznacza wzrost
w stosunku do ubiegtego roku o 25,6 punktéw procentowych. Warto$¢ sprzedazy zagranicznej za
rok 2004 wyniosta 185.805 tys. zt i byla o 25,7% wyzsza od warto$ci sprzedazy za rok 2003,
w ktéorym wyniosta 147.791 tys. zl.

3.1.2. Struktura asortymentowa sprzedazy w 2004 roku, przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Zespoly oraz czesci
maszyn i urzadzen
energetycznych
45,2%

Kotly parowe
42,6%
Urzadzenia ockhrony
powietrza
7,6%

3,9%

Pozostale
0,7%
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3.1.3. Gtéwnymi odbiorcami wyrobéw i ustug RAFAKO S.A. sa przede wszystkim zagraniczni
ikrajowi dostawcy obiektéw energetycznych oraz krajowa i zagraniczna energetyka zawodowa

i przemystowa.

Asortyment sprzedazy z podzialem na rynki sprzedazy przedstawiaja ponizsze tabele:

Rynek krajowy:
Warto$é Warto$¢
sprzedazy sprzedazy Przyrost
Asortyment Rynek geograficzny W 20031, w 2004, /saaod/ek
wtys. zt w tys. zt ?
Kotly parowe mazowieckie 121.198 28.014 -76,9%
Zespoly oraz czeSci maszyn
iurzadzen energetycznych r6zne wojewodztwa 34.145 36.586 7,1%
oraz konstrukcje
Urzadzenia ochrony powietrza | §laskie, 16dzkie, mazowieckie 57.305 21.531 -62,4%
Uslugi przemystowe r6zne wojewddztwa 8.659 10.304 19,0%
i nieprzemystowe
Pozostale przychody rézne wojewodztwa 1.298 1.386 6,8%
Razem 222.605 97.821 -56,1%
Rynek zagraniczny:
Warto$¢ Warto$¢ Przyrost
. sprzedazy sprzedazy
Asortyment Kraj w 2003r. w 2004r. / Sglaf;ek
w tys. zt w tys. zi °
Austria, Belgia, Dania,
Kotly parowe Finlandia, Francja, Niemcy, 46.841 92.943 98,4%
Rosja, Szwajcaria
Austria, Bosnia i Hercegowina,
Belgia, Czechy, Dania, Grecja,
Zespoly oraz czesci masz Holandia, Finlandia, Francja,
£eSpo’y oraz cze yn Macedonia, Niemcy, Serbia 99.163 91.570 -7,1%
iurzadzen energetycznych . . .
) i Czarnogéra, Stowenia,
oraz konstrukcje L . .
Szwajcaria, Szwecja, Turcja,
Wegry, USA
Us_}ugl przemystowe Austna,.C'zechy , Nl?mcy, 1.489 757 49.2%
i nieprzemystowe Serbia i Czarnogéra
Pozostate przychody Czechy, Dania, Szwajcaria 298 535 79,5%
Razem 147.791 185.805 25,7%
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Gléwnymi odbiorcami wyrobéw RAFAKO S.A. w 2004 roku w poréwnaniu do 2003 roku, byli:

e na rynku polskim:

Sprzedaz w tys. zt
Odbiorca Region geograficzny 2003u Tt 200411 Tt
wartosé sprzedazy | Warto$¢ | sprzedazy
catkowitej catkowitej
Elektrim-Megadex S.A.* mazowieckie 76.563 20,7%| 23.777 8,4%
El Belchatéw S.A. 1odzkie 27.854 7,5%| 21.817 7,7%
PKN Orlen S.A. mazowieckie 53.251 14,4% 6.211 2,2%
ELANA Torun S.A. kujawsko-pomorskie 0 0,0% 5.964 2,1%
ZEC Lo6dz 16dzkie 31.717 8,6% 5.556 2,0%
Pozostali roézne 33.220 8,9%| 34.496 12,1%
Razem 222.605 60,1%| 97.821 34,5%

*Spotka z grupy podmiotéw powiqzanych z RAFAKO S A.

e narynku zagranicznym:

Sprzedaz w tys. zt
Odbi Resi i 2003 2004
iorca egion geograficzny v —raiw
wartos¢ sprzedazy | Warto$§¢ | sprzedazy
catkowitej calkowitej
Martin GmbH Niemcy 423 0,1%| 31.328 11,0%
Von Roll Environmental . o o
Technology Lid Szwajcaria 9.525 2,6%| 25.472 9,0%
NEM BV Holandia 0 0,0%] 20.631 7,3%
Babcock Borsig Power Service
Steinmuller Instandsetzung Niemey 731 0,2%| 14.986 5,3%
Kraftwerke GmbH
JugoElektro AD Serbia i Czarnogora 108 0,0%| 13.182 4,7%
Hitachi Europe GmbH Niemcy -11 0,0% 9.480 3,3%
Nooter Eriksen USA 3.009 0,8% 8.506 3,0%
Foster Wheeler Energia OY Finlandia 27.122 7,3% 120 0,0%
Babcock & Wilcox Volund A/S Dania 17.347 4.7% 7.931 2,8%
Pozostali Rézne 89.537 24,2%| 54.169 19,1%
Razem 147.791 39,9%| 185.805 65,5%

3.2. W 2004 roku miala miejsce jedna transakcja z podmiotem powiazanym, ktérej jednorazowa
warto$¢ przekroczyla wyrazona w ztotych réwnowartosé kwoty 500.000 EUR:

Wartosé Wartosé
Strony transakcji Przedmioct umowy umowy umowy
(w tys. z1)* | (w tys. EUR)
RAFAKO S.A. - Fabryka modernizacja elektrofilira bloku A5 w TE
Elektrofiltrow Nikola Tesla Obrenovac - Serbia 11.438 2 487
ELWO S.A. (umowa konsorcjalna) i Czarnogora. ) ’

* - wg kursu z dnia dokonania transakcji
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3.3. Do uméw w zakresie wspOlpracy lub kooperacji znaczacych dla dzialalnosci gospodarczej
Spoiki, zawartych w 2004 roku, oprécz uméw wymienionych w rozdziale I, pkt. 3.2. i rozdziale
IV, pkt. 112, zaliczy¢ nalezy takze umowy ubezpieczenia. Wykaz umoéw ubezpieczeniowych
obowiazujacych w 2004 roku podano w zalaczniku nr 10.

3.4. Koszty dzialalnosci operacyjnej i ich struktura oraz wynik brutto na sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw w 2004 roku wyniosty 242.135 tys. zi,
co przy przychodach na poziomie 283.626 tys.zl, dato Spoéice zysk brutto na sprzedazy
w wysokosci 41.491 tys. zl.

Suma kosztéw sprzedazy i kosztéw ogélnego zarzadu wyniosta 26.614 tys. zt wobec
24.218 tys. zt rok wczesniej. Wzrost tej grupy kosztéw zostal spowodowany wzrostem kosztow
handlowych o 3.674 tys. zl, przy spadku kosztéw administracyjnych o 1.278 tys. zl. Przyrost
kosztéw handlowych wynikal przede wszystkim ze zmiany zakresu rozpoznawania kosztéw
zdobycia zamdéwiefi oraz ze zwiekszenia wartosci tych kosztéw w nastgpstwie zwigkszonej
aktywnosci Spélki na rynkach zagranicznych.

Po uwzglednieniu sumy kosztéw sprzedazy i kosztéw ogélnego zarzadu oraz zmiany stanu
rezerw na kontraktach dtugoterminowych (utworzenie rezerw na sume: 414 tys. zl), skorygowany
zysk na sprzedazy wyniést 14.463 tys. zt (w roku 2003 roku Spétka wypracowala zysk na
sprzedazy skorygowany o rezerwy w wysokosci 48.049 tys. zl).

Najistotniejszy wplyw na poziom osiagnietego zysku mialy: stosunkowo niski poziom
przychod6éw ze sprzedazy, spadek kursu euro oraz wzrost cen materialéw i wyrobéw hutniczych.

Strukture i dynamike kosztéw rodzajowych oraz kosztéw dzialalnosci operacyjnej w 2004 roku,
w poréwnaniu z rokiem 2003 roku przedstawiono w zalqczniku nr 5.

3.5. Pozostale przychody i koszty operacyjne, wynik na operacjach finansowych

3.5.1. W 2004 roku Spdtka zanotowala strate na pozostalej dzialalnosci operacyjnej
po wylaczeniu rezerw na kontrakty dlugoterminowe, w wysokosci 1.379 tys. zt (w roku 2003
roku strata wyniosta 37.769 tys. zt), co wynikato:

1. ze zmiany salda rezerwy na gwarancje wraz z kosztami

okresu gwarancyjnego (in minus na wynik) 5.098 tys. zi,
2. zujemnego wyniku na ztomowaniu materiatéw 1.588 tys. zi,
3. zprzekazanych darowizn (in minus na wynik) 241 tys. 71,
4. ze splaty nalezno$ci pozabilansowych (in plus na wynik) 246 tys. zt,
5. z aktualizacji nalezno$ci (in plus na wynik) 2.491 tys. zi,
6. ze zmiany salda rezerw na kary kontraktowe wraz z saldem

kar kontraktowych (in plus na wynik) 2.891 tys. z1,
7. zujemnego salda pozostalych przychodow i kosztéw

operacyjnych 80 tys. zt.

Zmiana stanu rezerw na kontraktach dlugoterminowych wyniosta minus 414 tys. zI (utworzenie
TeZerw).
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3.5.2. Dzialalno$¢ finansowa w 2004 roku przyniosta Spoétce strate w wysokosci 11.467 tys. zt
(w poprzednim roku Spoétka wypracowala zysk w wysokosci 10.184 tys. z1), co wynikato:

1. z ujemnego salda roznic kursowych 8.651 tys. zl,
2. z odsetek od kredytow 1 pozyczek, prowizji oraz

z odsetek od zobowiazan przeterminowanych 5.864 tys. zi,
3. znaleznych Spétce dywidend 1.991 tys. zi,

4. z odsetek z tytutu: przeterminowanych naleznosci,
udzielonych pozyczek, lokat, rachunkow bankowych,

na sume: 1.097 tys. zl,
5. z ujemnego salda pozostatych przychodow
i kosztow finansowych 40 tys. zt.

3.6. Dochody i ich struktura

W 2004 roku zysk brutto i netto Spétki wyniést odpowiednio 1.617 tys. zt 1847 tys. zl.
W analogicznym okresie poprzedniego roku Spétka wypracowala 20.464 tys. zt zysku brutto
1 8.093 tys. zt zysku netto.

Najbardziej istotny wplyw na wysoko$§é zysku brutto, przy stracie na pozostalej dzialalnosci
operacyjnej (1.379 tys. zl) oraz dzialalnosci finansowej (11.467 tys. z1), mial zysk na sprzedazy
po uwzglednieniu zmiany stanu rezerw (14.463 tys. zb).

W 2004 roku nie zanotowano nietypowych zdarzen i czynnikéw majacych istotny wpltyw na
wynik na dzialalnosci gospodarczej.

Nie mozna poréwnaé wynikéw finansowych wykazanych w raporcie za rok 2004 z wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow za ten okres, poniewaz Spoétka takich prognoz
nie publikowala.

Strukture i dynamike wyniku brutto za rok 2004 w poréwnaniu z rokiem 2003 przedstawiono w zalqczniku
nr 4.

3.7. Rentownos¢ i zwrot z kapitalu wlasnego

W 2004 roku, w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego, odnotowano spadek

rentownos$ci operacyjnej brutto na sprzedazy o 5 punktéw procentowych (z 19,5% do poziomu

14,5%) oraz rentownosci operacyjnej netto na sprzedazy o 7,9 punktu procentowego (z 13,0% do
poziomu 5,1%).

Spadek rentownosci operacyjnej to konsekwencja przede wszystkim stosunkowo niskiego
poziomu sprzedazy, spadku kursu euro oraz wzrostu cen materiatéw i wyrobow hutniczych.

Stopa zwrotu na kapitale wlasnym w 2004 roku uksztaltowala si¢ na poziomie 0,6% (wobec
5,7% w roku poprzednim). W nastepstwie nizszego zysku netto zmniejszyla si¢ rowniez stopa
zwrotu z aktywow Spotki (z 2,5% do 0,3%).

Wskazniki rentownosci za lata 2003 i 2004 przedstawia zalqcznik nr 1.
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3.8. Plynnos$¢ finansowa

W roku 2004, warto$¢ wskaznikéw mierzacych plynno$¢ finansowa Spotki pozostata na
zadawalajacym poziomie: wskaznik ,,plynno$ci biezacej” wyniost 2,7 a ,,ptynnosci szybkiej” 1,9.

Okres rotacji naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw, robdt i uslug, na koniec
grudnia 2004 roku uksztaltowal sie na poziomie 133 dni i byl o 26 dni dltuzszy w poréwnaniu
do okresu rotacji na koniec grudnia 2003 roku.

W roku 2004 wydtuzeniu okresu rotacji nalezno$ci (o 26 dni) towarzyszylo wydtuzenie okresu
rotacji zapaséw (o 37 dni) oraz skrécenie okresu rotacji zobowiazan handlowych (o 8 dni),
co spowodowato wydtuzenie cyklu rotacji kapitatu obrotowego (rotacja naleznosci handlowych
+ rotacja zapas6w — okres platnosci zobowiazan handlowych) o 71 dni - z 91 dni w 2003 roku
do 162 dni w roku 2004.

W 2004 roku Spoétka terminowo regulowala swoje zobowiazania za wyjatkiem czeSci
zobowiazan wobec dostawcdéw. Opbdznienia w terminowym regulowaniu zobowiazan handlowych
wynikaly z nieterminowego regulowania naleznosci przez niektérych Klientéw. W celu
zapewnienia sprawnej obstugi zobowiazan, RAFAKO S.A. stosowala kompensaty, renegocjacje
termindéw platnosci a wobec niektérych klientéw zadano zabezpieczenia platnosci w formie
akredytyw, czy tez za pomoca tzw. ,rachunku Escrow”.

Majac na wzgledzie ryzyko zmiany wartosci zlotoéwkowej i przeptywéw Srodkéw pienigznych
zwigzane z kontraktami, ktérych wartos¢ jest denominowana w walutach obcych, Spélka stosuje
yhaturalny hedging” starajac si¢ podpisywaé umowy z podwykonawcami i dostawcami
w walucie kontraktu przychodowego. Ponadto, w I potroczu 2005 roku Spoétka zamierza wdrozy¢
procedury przewidujace wykorzystanie dostgpnych instrumentéw walutowych — kontraktéw typu
forward oraz opcji walutowych w zabezpieczaniu ryzyka walutowego zwigzanego
z realizowanymi kontraktami.

Zmiana cen instrumentéw finansowych aktualnie nie stanowi dla Spoéiki ryzyka finansowego.

W celu dywersyfikacji ryzyka zwigzanego z finansowaniem dzialalno$ci Spoétki kredytami
bankowymi, w 2004 roku RAFAKO S.A. nawigzala wspélprace z nowymi bankami, co
spowodowalo rozltozenie puli kredytowej na wigksza liczbe podmiotéw i istotnie zmniejszyto
ryzyko zwiazane z uzaleznieniem si¢ od konkretnych bankéw wspomagajacych krotkoterminowo
finansowanie dzialalnosci biezacej Spotki.

Oczekiwane zmniejszanie stanu nalezno$ci przeterminowanych, jak réwniez przewidywany na
rok 2005 dodatni wynik finansowy wplyna korzystnie na zdolnos¢ RAFAKO S.A. do
terminowego wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowiazan.

3.9. Stan zadluzenia z tytulu kredytéw i pozyczek

W roku 2004 poziom zobowiazafi Spétki wobec jej wierzycieli ulegt zmniejszeniu
0 6.696 tys. zt. Suma zobowiazafn dlugo - i krotkoterminowych na koniec grudnia 2004 roku
wyniosta 95.711 tys. zt wobec 102.407 tys. zl na koniec roku 2003.

W 2004 roku zmianie ulegla struktura zobowiazan Spétki. Zadluzenie wobec dostawcow
zmniejszyto sie do poziomu 48.004 tys.zt (spadek o 14.067 tys. zl), wzroslo natomiast
zadluzenie wobec bankdéw i pozyczkodawcow (o 7.607 tys. zi, tj. do poziomu 36.644 tys. zt).
Wskaznik zadluzenia bankowego, bedacy relacjg sumy kredytdéw i pozyczek do sumy kapitatow
wlasnych, na dzien 31 grudnia 2004 roku wyniost 25,7% i byl o 5,2 punktu procentowego
wyzszy od wskaznika zadluzenia na koniec 2003 roku.
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Struktura zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek wg okresu splaty:
e do 1 roku 35.744 tys. 71,
e odroku do 3 lat 900 tys. zl.

Opis zadluzenia z tytulu kredytow i pozyczek wedlug okresow wymagalno$ci zawiera zalqcznik Nr 6,
wskazniki plynnosci i zadtuzenia na dzies 31.12.2003 i 31.12.2004r. przedstawia zalqcznik Nr 1.

3.10. Ocena wyplacalnosci

Wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami (dlugo i krétkoterminowymi), wskazujacy
na mozliwosci zabezpieczenia majatkiem Spoétki splaty jej zadluzenia, w ciagu 2004 roku
nieznacznie si¢ zwigkszyt i na koniec 2004 roku wyniést 31,5% (wobec 31,0% na koniec 2003
roku).

Wskaznik obciazenia aktywOw zobowiazaniami nie uwzglednia zobowiazan Spotki z tytutu
udzielonych za RAFAKO S.A gwarancji bankowych (gléwnie gwarancji dobrego wykonania
i zwrotu zaliczki, ktére sa charakterystycznymi zobowiazaniami dla przedmiotu dziatalnosci
Firmy i rynku wytwércéw urzadzen energetycznych) oraz udzielonych przez RAFAKO S.A.
poreczen, ktorych suma na koniec grudnia 2004 roku wyniosta 161.658 tys. zt (w tym: wartos¢
gwarancji: 161.037 tys. zl oraz warto$¢ udzielonych porgczen 621 tys. zi).

Na dzien 31 grudnia 2004 roku RAFAKO S.A. nie posiadala akredytyw otwartych na swoje
zlecenie.

W poréwnaniu z koficem 2003 roku, warto§¢ udzielonych za RAFAKO S.A. gwarancji
bankowych, otwartych na zlecenie RAFAKO S.A. akredytyw oraz udzielonych przez Spoétke
poreczen zwigkszyla sie o 29.117 tys. zt. Wzrost zobowigzan warunkowych wynikat gtéwnie
z konieczno$ci zapewnienia gwarancji dla realizowanego kontraktu o wartosci 62,9 mln EUR
na projekt i budowe "pod klucz" dwoch Instalacji Odsiarczania Spalin dla blokéw nr3i4
w Elektrowni Belchatow S.A.

Wykaz udzielonych za RAFAKO S.A. gwarancji bankowych i udzielonych przez Spotke poreczen przedstawiaja
zatqezniki Nr 7 i 8.
3.11. Struktura finansowania aktywow

Udziat kapitalu wlasnego w sumie Zrédet finansowania aktywéw ogédlem, w stosunku do konca
2003 roku, zwiekszy? si¢ o 4,0 punktu procentowego i wyniost 46,8%.

Kapital staly, bedacy suma kapitatu wlasnego, dlugoterminowych rezerw na zobowigzania oraz
dlugoterminowych zobowiazan, w catosci pokrywatl warto$¢ aktywow trwalych oraz w 29,7%
warto$¢ aktywow obrotowych.

Struktura finansowania aktyw6w na dzien 31 grudnia 2004 roku przedstawiata si¢ nastgpujaco:

1. aktywa trwale w wysokosci 97.162 tys. zt byty w catosci finansowane kapitalem statym,
2. aktywa obrotowe w wysokosci 206.623 tys. zl byly finansowane:

e kapitalem stalym w 29,7%,
e krotkoterminowymi rezerwami na zobowiazania w 2,4%
e zobowigzaniami krotkoterminowymi w 45,9%,
e rozliczeniami migdzyokresowymi w 22,0%.

W 2004 roku Spéika nie przeprowadzala emisji papieréw wartos§ciowych.
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3.12. Aktywa trwale

3.12.1. W nastepstwie realizacji inwestycji, sprzedazy majatku, likwidacji zbednych srodkéw
trwalych, aktualizacji wartosci aktywow, badZz zmiany stanu dlugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych, zmianie ulegla struktura aktywow trwatych, ktéra na koniec 2004 roku 1 koniec
2003 roku, przedstawiala si¢ nastepujaco:

31.12.2003r. 31.12.2004r.

1. Wartos$ci niematerialne i prawne 2,6 % 1,8 %
2. Rzeczowe aktywa trwale, 39,2 % 412 %
w tym:
- budynki, lokale i obiekty 25,5 % 27,5 %
- urzadzenia techniczne 1 maszyny 12,3 % 12,2 %
- $rodki transportu 0,8 % 1,2%
- pozostale 0,6 % ' 0,3%
3. Naleznosci dlugoterminowe 0,0 % 0,0 %
4. Inwestycje dlugoterminowe 479 % 40,5 %
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10,3 % 16,5 %

Gléwna pozycje inwestycji dlugoterminowych, oprécz posiadanego przez Spotke portfela akcji
iudzialéw, stanowia pozyczki udzielone przez RAFAKO S.A. w zwiazku z realizacja
kontraktéw z firma JP Elektroprivreda Bos$nia i Hercegowina (udzielone pozyczki sa forma
oprocentowanego kredytu kupieckiego). Na koniec grudnia 2004 roku warto$§¢ ww. pozyczek
wyniosta 9.527 tys. zt (spadek w stosunku do konca 2003 roku o 13.499 tys. z), w tym: kwota
pozyczek o okresie splaty przypadajacym po 31 grudnia 2005 roku wyniosta 3.104 tys. zt
(inwestycja dlugoterminowa), za$ o okresie splaty zapadajacym do konca 2005 roku wyniosta
6.423 tys. zt (i zostala ujeta w bilansie jako inwestycja krotkoterminowa).

Wykaz pozyczek udzielonych przez RAFAKO S.A. przedstawia zalqcznik Nr 9. a zestawienie portfela udziaiow
i akcji — zalgcznik nr 11

3.12.2. Opis glownych inwestycji w zakresie aktywoéw trwalych

W 2004 roku Spolka poniosta naklady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwale na sume
3.834 tys. zt, w tym:

e narzeczowe aktywa trwale 3.653 tys. 7k,

e na WNiP 181 tys. zt.

Przedmiotem nakladéw inwestycyjnych, realizowanych w analizowanym okresie, byly glownie
zakupy maszyn i urzadzef oraz modernizacje nieruchomosci. Wszystkie inwestycje byly finansowane
ze $rodkéw wlasnych Spotki.

W 2004 roku, RAFAKO S.A. nie inwestowala w papiery wartoSciowe oraz instrumenty finansowe.
Spétka nie dokonywata rowniez inwestycji w zakresie zakupu nieruchomosci.
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3.12.3. Zmiany w powigzaniach kapitalowych RAFAKO S.A. z innymi podmiotami
W 2004 roku zakonczono proces likwidacji nizej wymienionych spélek zaleznych:

1. RAFAKO - UKRAINA S.A. z siedziba w Lugansku na Ukrainie - w dniu 19 maja 2004 roku,
decyzja Fuganiskiej Rady Miejskiej, w/w spotke wykreslono z Migjskiego Rejestru Podmiotow
Dzialalnosci Gospodarczej.

2. CHEM-EKO” Sp. z o.0. w likwidacji — w dniu 17 wrze$nia 2004 roku Sad Rejonowy
w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy KRS postanowil wykresli¢ spétke ,,CHEM-EKO”
Sp. z o.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 18 lutego 2005 roku sad dokonat rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego spotki
PGL DOM Sp. z o.0. Kapitat zaktadowy PGL DOM Sp. z 0.0. zostal obnizony z kwoty 17.330.000 zi
do kwoty 15.000.000 zt i obecnie dzieli si¢ na 1.500 udzialéw, co daje tyle samo glosow
na zgromadzeniu wspolnikow Spol. ‘

Strukture portfela posiadanych akcji i udzialow na dzief 31.12.2004r. przedstawia zatqcznik nr 11.

3.13. Wysokosé i struktura kapitalu wlasnego

Wedtug stanu na koniec 2004 roku, kapital wlasny RAFAKO S.A. wynosit 142.321 tys. zi,
z tego:

1. kapitat zakltadowy wynosit 34.800 tys. zt 1 byl podzielony na 17.400.000 akcji zwyktych serii
AB,C,D,EF,G,H. W ciagu roku 2004 roku nie zanotowano zmiany stanu tego kapitatu;

2. kapitat zapasowy wynosit 91.089 tys. zt (przyrost o 7.789 tys. zt w ciagu 2004 roku — giéwnie
z powodu przeznaczenia zysku za 2003 rok w cato$ci na kapitat zapasowy);

3. kapitat z aktualizacji wyceny wynosit 14.006 tys. zt (spadek o 164 tys. zt w ciagu 2004 roku);

4. zysk z lat ubieglych 1.579 tys. zt (przyrost o 468 tys. zt. w ciagu 2004 roku w nastepstwie korekt
wynikajacych z nowelizacji ustawy o rachunkowosci dotyczacych niezrealizowanych réznic
kursowych ).

5. zysk netto za 12 miesiecy 2004 roku wynidst 847 tys. zl.

3.14. Dostgpno$¢ materialéw do produkcji

Asortyment dokonywanych zakupéw jest $cisle uzalezniony od charakteru i potrzeb realizowanych
zlecefi (produkcja jednostkowa). Dostepnosé materialéow do produkeji oraz dostaw i ushug
kompletacyjnych nie stanowi dla Spotki ograniczenia. Dostawcami sa zaréwno firmy krajowe, jak
- izagraniczne. Krag dostawcow podstawowych asortymentéw nie ulegt istotnym zmianom, a udziat
w zaopatrzeniu  RAFAKO S.A. pojedynczego dostawcy w 2004 roku nie osiagnal poziomu
10% przychodow ze sprzedazy ogdltem Spoétki.

Lista dostawcéw materialéw i urzadzen do produkcji jest zawezona do producentéw spelniajacych
wymogi Dyrektywy Ci$nieniowej PED 97 / 23 / EC oraz uznanych ze wzgledu na przestrzeganie norm
ISO, w tym spehienie wymogéw Srodowiskowych, zgodnie z ISO 14001.

Znaczna cze$é produkcji przeznaczonej na rynki zagraniczne jest wykonywana z materialéw wilasnych
Zamawiajacego (z tzw. ,,materialéw powierzonych”), co z jednej strony zmniejsza ryzyko wzrostu
kosztéw operacyjnych Spétki w nastepstwie zmiany ceny materialéw zaopatrzeniowych, z drugiej zas
skutkuje nizsza wartoscia sprzedazy RAFAKO S.A.
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W 2004 roku gléwnymi zrédtami dostaw RAFAKO S.A. byly:

Zakupy w tys. zt

., 2003 2004

Zrodia dostaw udzial w udzial w
wartos$¢ caloscei warto$¢ calosci

zakupdw zakupow
Zakupy krajowe 214,291 84,0% | 180.043 | 83,7%
Zakupy zagraniczne 40.930 16,0% 35.046 16,3%
RAZEM 255.221 100% | 215.089 100%

3.15. Pracownicy

W roku 2004 przecigtne zatrudnienie w RAFAKO S.A., bez os6b przebywajacych na urlopach
wychowawczych i bezplatnych, wyniosto 1.593 pracownikéw, co oznacza spadek w poréwnaniu
z rokiem 2003 (w ktorym wynosito 1.641 0s6b) 0 48 0s6b (0 2,9%).

Pracownicy posiadajacy wyksztalcenie wyzsze i $rednie stanowili 55,7% zatrudnionych w Spoélce,
w tym absolwenci wyzszych uczelni — 24,0% ogdtu zatrudnionych.

W wieku do 40 lat byto 43,3% zatrudnionych, od 41 do 50 lat — 34,6%, a powyzej 50 lat - 22,1%.
Pracownicy ze stazem pracy w RAFAKO S.A. do 10 lat stanowili 20,3% ogélu zatrudnionych,
od 11 do 20 lat — 37,2%, a stazem pracy powyzej 20 lat - 42,5%.

Wielko$¢é i strukture kosztow osobowych przedstawiono w zalqczniku nr 5.

I1. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spélki

1. W dniu 14 kwietnia 2004 roku Rada Nadzorcza delegowala Wiceprzewodniczacego Rady Pana
Romana Jarosinskiego do pelnienia funkcji czlonka Zarzadu Spolki na okres 3 miesigcy.

2. W dniu 5 maja 2004 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A powotala dotychczasowych czionkow
Zarzadu RAFAKO S.A. w osobach: Ryszard Kapluk - Prezes Zarzadu oraz Jerzy Thamm -
Wiceprezes Zarzadu na 5 - letnia kadencje rozpoczynajaca si¢ z dniem 19 czerwca 2004 roku.

3. W dniu 14 lipca 2004 roku decyzja Rady Nadzorczej Pan Roman Jarosifiski zostal delegowany do
peienia funkeji czlonka Zarzadu Spétki na okres kolejnych 3 miesigcy.

4. W dniu 14 pazdziernika 2004 roku Rada Nadzorcza delegowata Pana Romana Jarosinskiego do
pehienia funkeji cztonka Zarzadu Spoétki na okres jednego miesiaca.

5. W dniu 28 pazdziernika 2004 roku Pan Roman Jarosinski zlozyl rezygnacje z funkcji
Wiceprzewodniczacego oraz czionka Rady Nadzorczej. Z dniem 29 pazdziernika 2004 roku Rada
Nadzorcza powotala Pana Romana Jarosinskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki.
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Zarzad RAFAKO S.A. (sklad na dzien 31 grudnia 2004 roku):

Imie i Nazwisko Funkcja
Ryszard Kapluk Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Jerzy Thamm Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Techniczno — Produkeyjny
Roman Jarosinski Wiceprezes Zarzqdﬁ

6. W dniu 18 czerwca 2004 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. dokonalo zmian
w skladzie Rady Nadzorczej Spolki poprzez odwolanie Pana Andrzeja Kowalskiego i powolanie
Pana Piotra Fugiela.

7. W dniu 6 grudnia 2004 roku Pani Monika Halupczak ztozyla rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. uwzgledniajac ztozona
rezygnacje¢ Pani Moniki Halupczak oraz rezygnacje ztozona przez Pana Romana Jarosifiskiego,
powotato w dniu 6 grudnia 2004 roku w skiad Rady Nadzorczej Pana Marka Wiak i Leszka
Wystockiego.

8. W dniu 6 grudnia 2004 roku Rada Nadzorcza wybrala ze swego grona Wiceprzewodniczacego
Rady w osobie Pana Leszka Wyslockiego.

Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. (sklad na dzien 31 grudnia 2004 roku)

Imig i Nazwisko Funkcja
Krzysztof Pawelec Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Leszek Wyslocki Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Fugiel Czlonek Rady Nadzorczej
Witold Okarma Czlonek Rady Nadzorczej
Stawomir Sykucki Czlonek Rady Nadzorczej
Marek Wiak Czlonek Rady Nadzorczej
Marian Woronin Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 7 marca 2005 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjeta nastepujace decyzje:

1. Odwolala z dniem 7 marca 2005 roku Prezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego Pana Ryszarda
Kapluka.

2. Powolala z dniem 8 marca 2005 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego
Pana Wieslawa Rozackiego.
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III. Akcjonariat RAFAKO S.A.

W roku 2004 roku zaszly zmiany w akcjonariacie RAFAKO S.A.:

1. Fundusze inwestycyjne: Arka Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Arka Akcji
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zarzadzane przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., staly si¢ posiadaczami akcji zapewniajacych wigcej niz 5% liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu RAFAKO S.A. (5,23% wedlug zawiadomienia z dnia 5 kwietnia 2004

roku);

2. Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny zmniejszyl swdj udzial w kapitale zakltadowym Spétki
ponizej 5% ogdlnej liczby gltosoéw na walnym zgromadzeniu RAFAKO S.A.

Na koniec grudnia 2004 roku, najwigkszym akcjonariuszem Spotki pozostat Elektrim S.A.

Ponizszy wykres oraz lista przedstawiaja akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% akcji (gloséw)
Spolki na dzien 31 grudnia 2004 roku:

Struktura akcjonariatu na 31.12.2004r.

44,9%

5,2%

49,9%

M Elektrim S.A.
(& Fundusze BZ WBK AIB
O Pozostali akcjonariusze

Lista akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% akcji na dzien 31.12.2004r.

. .. | Liczba glosow . Udz@al W Procel}towy .udzia}
Nazwa podmiotu Liczba akcji wynikajacych z Akcje kapitale W og?lnej liczbie
[w sztukach] . . [tys. z1] zaktadowym | gloséw na WZA
posiadanych akcji %] %]

Elektrim S.A. 8.682.189 8.682.189 | 17.364,38 49,90 49,90

- Arka Zréwnowazony Fundusz 909.684 909.684 1.819,37 5,23 5,23
Inwestycyjny Otwarty,

- Arka Akcji Fundusz
Inwestycyjny Otwarty,
zarzadzane przez BZ WBK

AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. *

* stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 5 kwietnia 2004 roku

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie otrzymata Zzadnych informacji
na temat zawartych uméw, ktére w przyszlosci moga wpltynaé¢ na zmiang struktury akcjonariatu

RAFAKO S.A.

W 2004 roku Spétka nie nabywala akcji wlasnych.
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Tlo$¢ akcji RAFAKO S.A. bedacych w posiadaniu oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych, a takze
ilo$¢ akeji 1 udziatéw w jednostkach powiazanych z RAFAKO S.A., bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych, wedlug stanu na koniec grudnia 2004 roku, przedstawia

ponizsza tabela:

: L3 Laczna liczba akeji Warto$¢ nominalna
Osoba zarzadzajgca Nazwa spolki (udzialéw) akcji (udzialéw)
Jerzy Thamm RAFAKO S.A. 2.100 4.200,00 71
Roman Jarosinski Elektrim S.A. 5 5,00 zt
. PR Laczna liczba akcji ‘Warto$¢ nominalna
Osoba nadzorujgca Nazwa spétki (udzialéw) akeji (udzialéw)
Stawomir Sykucki Elektrim S.A. 5 5,00 zt

IV. Wazniejsze zdarzenia zwigzane z dzialalnoscia Spolki jakie nastapily

w_roku obrotowym 2004, a takze po jego zakonczeniu az do dnia

sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sposréd najwazniejszych wydarzen dotyczacych dziatalnosci RAFAKO S.A. wymienié nalezy:

1. W zakresie istotnych zaméwien:

a

podpisanie umowy pomigdzy konsorcjum firm Alstom oraz Elektrownia ,.Belchatéw S.A.” na
dostawe nowego bloku nadkrytycznego o mocy 833 MW. W ramach tego kontraktu
RAFAKO S.A., jako czlonek wewnetrznego konsorcjum z firma Alstom Power Boiler GmbH,
dostarczy kociol wraz z kompletng instalacja odsiarczania spalin. Warto$¢ dostaw i ustug
RAFAKO S.A. wynosi okoto 178,3 min EUR, natomiast realizacja projektu bedzie miala
miejsce w latach 2005-2009;

podpisanie umowy o warto$ci 62,9 min EUR z Elektrownia Belchatéw S.A. na projekt
i budowe "pod klucz" dwdch Instalacji Odsiarczania Spalin dla blokéw nr 3 i 4 w Elektrowni
Belchatow S.A. (po podpisaniu w marcu 2005 roku aneksu nr 1, warto§¢ umowy wzrosta do
kwoty okolo 70,3 min EUR);

podpisanie umowy o wartosci okoto 2,3 mln GBP i 6,0 min EUR z firma mg engineering
Baumgarte (Niemcy), na dostawe i montaz 3 kotléw do utylizacji odpadéw komunalnych wraz
z konstrukcja stalowa w miejscowosci Allington (Wielka Brytania);

podpisanie umowy o wartosci okoto 6,6 min EUR z firma NEM BV z siedziba w Leiden -
Holandia na dostawe czesei cisnieniowych do dwoch kotlow do termicznej utylizacji odpadow
komunalnych dla firmy AFVAL ENERGIE BEDRUF — Amsterdam. Aktualnie, po zmianach
w zakresie realizacji umowy, jej wartos¢ wzrosta do kwoty okoto 7,4 min EUR;

podpisanie umowy o wartosci okoto 5,5 min EUR pomiedzy Konsorcjum Alstom Power
Service GmbH i RAFAKO S.A. a firmami JP TE Nikola Tesla i Jugoelektro A.D. (Serbia
i Czarnogéra) na remont generalny bloku B 1 w Elektrowni Nikola Tesla.

podpisanie umowy o wartosci okoto 3,9 mln EUR pomiedzy Konsorcjum RAFAKO S.A.
(Lider) i ELWO S.A. a firma Elektroprivreda z siedzibg w Sarajewie umowy na rekonstrukcje
elektrofiltra bloku 5 w Elektrocieptowni Tuzla;

podpisanic umowy o wartoSci okolo 3,7 mln EUR pomigdzy Konsorcjum
RAFAKO S.A.(Lider) i ELWO S.A. a Elektrownig Nikola Tesla - Serbia i Czarnogéra na
dostawe elektrofiltra dla bloku A5 w tej Elektrowni;
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podpisanie umowy o warto$ci okolo 2,7 min EUR z firma Blockheizkraftweks- Traeger - und

Betreibergesellschaft GmbH Berlin na dostawe kotla dla Cieptowni HKW Schoeneweide

w Berlinie;

podpisanie kilku kontraktéw na rynku tzw. ,;malej energetyki” - m.in.:

> podpisanic umowy o warto$ci okoto 8,8 min zt z firmag ELANA Torun S.A. na dostawe
kompletnego kotta parowego typu OR 35 wraz z elektrofiltrem,

> podpisanie umowy o warto$ci okoto 6,0 min zt z PEC Gliwice na dostawe kotta wodnego
WR 25 wraz z elektrofiltrem,

» podpisanie umowy o wartosci okoto 6,8 min zt na modernizacj¢ kotla parowego OR 32
w OPEC Grudziadz.

2. W zakresie innych, istotnych zdarzen (umow):

a

podpisanie w maju 2004 roku umowy o wartosci 11,2 min zl z firma REMAK S.A. na montaz
kotta do utylizacji odpadéw komunalnych na realizowanym przez RAFAKO S.A. obiekcie
»Wels” w Austrii. W okresie 12 miesiecy poprzedzajacych zawarcie ww. umowy
RAFAKO S.A. zawarla z firma REMAK S.A, kilka innych uméw podwykonawczych
na laczng kwote okoto 4,6 minzt. 9 lutego 2005 roku zostala podpisana umowa z firma
REMAK S.A. o wartoéci okolo 14,5 minzt na wykonanie prac montazowych 3 kotlow
do utylizacji odpadéw komunalnych w miejscowosci Allington (Wielka Brytania) w okresie
od lutego do pazdziernika 2005 roku;

podpisanie umowy z Bankiem Millennium S.A. o kredyt techniczny typu ,,stand-by” na kwote
60,0 mln zI. Umowa zostala zawarta na okres od 03 lutego 2004 do 31 grudnia 2007 roku.
Zabezpieczeniem kredytu jest przelew wierzytelnosci z wybranych kontraktow;

podpisanie w dniu 31 sierpnia 2004 roku ramowej umowy kredytowej z ING Bankiem
Slaskim S.A. o wartosci 13 min EUR. Umowa ta zastapita dotychczasowe umowy podpisane
z Bankiem. Zabezpieczeniem kredytu jest przelew wierzytelnosci z kontraktéw oraz zastaw
na akcjach spotki zaleinej od RAFAKO S.A. Termin splaty kredytu przypada na dziefi
31 marca 2005 roku,

przyznanie Spolce przez Bank Pekao S.A. indywidualnego limitu zaangazowania
na krétkoterminowe i $rednioterminowe gwarancje bankowe wystawiane na zlecenie
RAFAKO S.A. do kwoty 20mlnzt z terminem wazno$ci do 12 maja 2005 roku.
Zabezpieczeniem przyznanego limitu jest umowa o przelew wierzytelnosci;

podpisanie umowy kredytowej z DZ Bank Polska S.A. o wartosci 20 mln zt. Umowa zostala
zawarta 10 sierpnia 2004 roku, na okres od 10 sierpnia 2004 do 08 sierpnia 2005 roku;

zakoficzenie procesu likwidacji sp6tki zaleznej RAFAKO-UKRAINA S.A. z siedziba
w Lugafisku na Ukrainie oraz ,,CHEM-EKO” Sp. z 0.0. w likwidacji;

zlozeniu do Sadu pozwéw przez firm¢ ALSTOM POWER BOILER GmbH w imieniu
uczestnikéw konsorcjum ALSTOM POWER BOILER GmbH i RAFAKO S.A. przeciwko:

- ZE PAK S.A. (PAK II) o zaptate z gwarancji Security Guarantee No1/2002 oraz Security
Guarantee No 2/2002, w tym na rzecz RAFAKO S.A. na taczna kwotg okolo 26,5 min zl,

- ELEKTRIM S.A. o zaplate z gwarancji Payment Security Guarantee No 1/2001, w tym
na rzecz RAFAKO S.A. na kwote okoto 9,9 min zi.

Wyzej wymienione gwarancje stanowily zabezpieczenie czeéci wierzytelnosci RAFAKO S.A.
z tytulu zawieszonej realizacji inwestycji w PAK II.
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3. Przedsiewrzigcia z zakresu dziatalnosci rozwojowej 1 jakosci:

a Z wazniejszych, zakonczonych w roku 2004 prac badawczo — rozwojowych oraz z zakresu
jakosci, wymieni¢ nalezy:

wykonanie badan optymalizacyjnych pracy reaktora I0S w EC 4 £.6dz;

opracowanie technologii napawania paneli $cian szczelnych z zastosowaniem argonu jako
gazu ostonowego;

opracowanie wymagan technicznych niezbednych do wdrozenia w roku 2005 technologii
metalizacji natryskowe;;

opracowanie i wdrozenia technologii wykonania plaszczy walczakéw dwugrubosciowych;
sporzadzenie projektu koncepcyjnego dotyczacego technologii spalania biomasy;

sporzadzenie projektu Kkoncepcyjnego alternatywnych sposobéw doprowadzenia paliwa
do kotla fluidalnego;

opracowanie projektu koncepcyjnego nowego sposobu doprowadzenia kamienia wapiennego
do kotta fluidalnego;

opracowanie wzorcowych projektéw wybranych urzadzen pomocniczych kottéw fluidalnych
uwzgledniajacych doswiadczenia z eksploatacji dla: zasuw weglowych, zasuw popiotowych
oraz dozownikéw wegla;

recertyfkacje Systemu Zarzadzania Jakos$cia RAFAKO S.A. w zakresie wymagan normy ISO-
PN 9001:2000, oraz wymagan normy ISO-PN 14001 -w zakresie  Zarzadzania
Srodowiskowego;

certyfikacje RAFAKO S.A. przez Transportowy Dozor Techniczny w Warszawie wymagan
RID i ADR - w zakresic wytwarzania urzadzen cisnieniowych dopuszczonych
do uzytkowania w ruchu kolejowym i drogowym.

b Wisrdd realizowanych w 2004 roku prac badawczo - rozwojowych oraz prac z zakresu jakosci
i ochrony $rodowiska, nalezy wymieni¢ przedsigwzigcia dotyczace:

opracowania technologii zmechanizowanego cigcia plazmowego z zastosowaniem tlenu
1 azotu jako gazow ostonowych;

opracowania technologii spawania wysokostopowych stali austenitycznych i stopéw na bazie
niklu, stosowanych na wykladziny absorber6w instalacji odsiarczania spalin;

gospodarczego wykorzystania produktu poprocesowego z poOlsuchej metody odsiarczania
spalin;

wykonania badan i opracowan majacych na celu usamodzielnienie si¢ w zakresie
projektowania IOS metoda mokra wapienna;

opracowania wytycznych dla oczyszczania gazéw odlotowych ze spalarni odpadéw
komunalnych i przemystowych;

wykonania jednowymiarowego, komputerowego modelu kotla CFB;

doskonalenia dzialafi okreslonych w certyfikacie ASME Code, w zakresie projektowania,
wytwarzania, kontroli koficowej i badaniach urzadzen cisnieniowych i ich zespolow
eksportowanych na rynek USA, Kanady oraz rynki pafistw Bliskiego 1 Dalekiego Wschodu;

prowadzenia badan w ramach europejskiego programu COST 5361 w zakresie wdrozenia
wymagan technicznych i jako$ciowych, w odniesieniu do nowej generacji stali
zarowytrzymatych oraz rozwiazan konstrukcyjnych w przemysle energetycznym;

prac nad opanowaniem spawania oraz zastosowania na elementy absorbera materialéw
wysokostopowych - nadstopow niklu gat. C22 i C2000.
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4. Przedsiewziecia w zakresie komputeryzacji:

RAFAKO S.A. posiada wdrozone systemy klasy ERP (BAAN), komunikacji (Lotus Notes) i CAD
(Microstation) zintegrowane na poziomie podstawowych obiektow biznesowych (klient, projekt,
dostawca). Pozwala to na wykonywanie calego szeregu przekrojowych analiz i budowanie
wiarygodnych baz informacyjnych wspomagajacych podejmowanie decyzji.

W 2004 roku w zwiazku z wejsciem Polski do UE trwaly prace nad wdrazaniem nowych procedur
i oprogramowania. W celu tworzenia prawidlowego raportowania zakupiono system ulatwiajacy
ewidencje przywozu materialow na magazyn i opracowano zmiany do systemu Elektronicznego
Obiegu Faktur 1 ewidencji PZ-kompletacja. Ponadto wdroZzono system ewidencji sprzedazy
i potwierdzen odbior6w towaréw na prowadzonych budowach.

W 2004 roku RAFAKO S.A. zostala zwycigzca prestizowej nagrody Bentley Empowered Awards
of Excellence, ktéra firma Bentley Systems, Incorporated honoruje najbardziej zaawansowanych
uzytkownikow swojego oprogramowania. Spétka otrzymala nagrode w kategorii "Plant Design -
3D Modeling Integration" za prace zwiazane z przestrzennym projektem instalacji odsiarczania spalin
dla Elektrowni Betchatow (bloki nr 719).

W 2004 roku RAFAKO S.A. nie dokonywala zmian podstawowych zasad zarzadzania Spétka i Grupa
Kapitalowa.

V. Wazniejsze przedsiewziecia planowane na rok 2005

Podstawowymi dziataniami Spotki w 2005 roku bedzie doskonalenie jakosci wytwarzania, dzialania
rozwojowe oraz konsolidacja oferty odpowiadajacej aktualnym potrzebom klientow RAFAKO S.A.
1. Dzialalnos¢ rozwojowa i modernizacyjna

W roku 2005 beda kontynuowane (lub rozpoczna sie) prace w zakresie:

e przystosowania programow obliczeniowych kottéw fluidalnych dla przypadkéw spalania
mieszanek wegiel-biomasa;

s sporzadzenia projektu koncepcyjnego palenisk wirowo - rusztowych do spalania biomasy
potaczonych z kotlem odzyskowym;

e opanowania technologii spawania stali zarowytrzymatych z dodatkiem Co;

e opanowania technologii palenia skoséw na blachach z przeznaczeniem na elementy
podwieszen (DW);

s opanowania technologii ttoczenia den (walczakowych) elipsoidainych wg DIN 28013;
e rozszerzenia zakresu dopuszczen giecia rur dla nowych gatunkéw materialéw i parametréw
giecia;

e rozpoznania mozliwosci spawania dwustronnego Scian szczelnych na automatach VKW
w ostonie CO2;

e opanowania technologii produkcji denek kutych do komoér;

e przeprowadzenia prob spawania i ewentualne wdrozenie technologii spawania jedynek
opletwowanych na automatach VKW z predkoscig spawania 1,5m/min;
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e opracowania technologii spawania wysokostopowych stali austenitycznych i stopéw na bazie
niklu stosowanych na wykladziny absorber6w instalacji odsiarczania spalin;

e gospodarczego wykorzystania produktu poprocesowego z pélsuchej metody odsiarczania
spalin;

e wykonania badafn i opracowan majacych na celu usamodzielnienie si¢ w zakresie
projektowania IOS metoda mokra wapienna;

e opracowania wytycznych dla oczyszczania gazéw odlotowych ze spalarni odpadow
komunalnych i przemystowych;

e opracowania niskonakladowej polsuchej technologii odsiarczania dla malych obiektéw
energetycznych;

e badan weryfikacyjnych, uzyskania licencji i dopracowania metody odsiarczania
i odazotowania spalin w oparciu o wodg¢ amoniakalna i katalizatory DE-EMIS;

o recertyfikacji RAFAKO S.A. w zakresie wymagan Dyrektywy nr 97/23/UE;

e certyfikacji RAFAKO S.A. w zakresic wymagan Dyrektywy 99/36/UE (RID i ADR) —
w zakresie wytwarzania urzadzefi ci$nieniowych dopuszczonych do uzytkowania w ruchu

kolejowym i drogowym;

e audytu nadzoru Zintegrowanego Systemu Zarzadzania JakoScia RAFAKO S.A. w zakresie
wymagan normy ISO-PN 9001:2000;

¢ audytu nadzoru Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscia RAFAKO S.A. w zakresie
wymagan normy ISO-PN 14001 — 2000;

recertyfikacji RAFAKO S.A. w zakresie wymagan ASME CODE.

2. Dzialalno$¢ marketingowa

W 2005 roku kontynuowane beda dzialania promujace kotly o parametrach nadkrytycznych,
kotty z cyrkulacyjnym zlozem fluidalnym, kotty odzyskowe, w tym kotly wspolpracujace
z turbing gazowa, diagnostyke, modernizacj¢ i naprawe kottéow i urzadzen przykottowych, oraz
elementy kotlow.

Przystapienie Polski do Unii Europejskiej i zwiazane z tym ulatwienia w przeplywie towaréw oraz
stopniowe otwieranie europejskiego rynku pracy dla polskich pracownikéw (likwidacja obowiazku
uzyskiwania pozwolen na prace), sprzyja¢ bedzie zwigkszeniu wartosci eksportu i poszerzeniu oferty
RAFAKO S.A. (sprzedaz do krajow UE w 2004 roku stanowila 82% wartosci sprzedazy
zagranicznej).

Konieczno$é dostosowywania polskich norm w zakresie ekologii do europejskich standardéw
powoduje, ze RAFAKO S.A. nadal bedzie si¢ angazowala na rynku instalacji ochrony
$rodowiska oferujac posiadane technologie w zakresie realizacji kompletnych obiektow instalacji
odsiarczania spalin, termicznej utylizacji odpadéw komunalnych i przemystowych oraz spalania
biomasy, a takze modernizacji kotléw pod katem obnizenia emisji tlenkéw azotu.

W dalszym ciagu, szczeg6lna uwage Spotka zamierza poswigci¢ klientom z obszaru tzw. ,,malej
energetyki”, eksploatujacych przede wszystkim kotly rusztowe, w wigkszoSci wymagajace
powaznych modernizacji.

Strona 23/24



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Fabryki Kotlow RAFAKO S.A. w Raciborzu w 2004 roku

3. Prognozy dzialalnoS$ci Spoiki na rok 2005

Prognozy dziatalnosci RAFAKO S.A. na rok 2005, przewiduja uzyskanie dodatniego wyniku
finansowego netto. Plany te oparte sa na przewidywanej realizacji podpisanych kontraktow,
ktére zabezpieczaja znaczaca cze$¢ prognozowanej sprzedazy oraz na zamoéwieniach jakie
Spétka musi pozyskaé do konca 2005 roku aby zrealizowaé w pelni swoje zamierzenia.
Planowane na rok 2005 naklady inwestycyjne przede wszystkim dotyczyé beda zakupu
produkcyjnych maszyn i urzadzen, a takze oprogramowania, sprze¢tu komputerowego oraz dalszej
modernizacji budynk6w i budowli. Inwestycje beda finansowane gltéwnie z srodkéw wlasnych
Spotki.

Podpisy czlonkéw Zarzadu

14 marca 2005 roku Wiestaw Roézacki Prezes Zarzadu W -;%,@ 200 e

14 marca 2005 roku Roman Jarosinski Wiceprezes Zarzadu

14 marca 2005 roku Jerzy Thamm Wiceprezes Zarzadu
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RAFAKO S.A. Zestawienie wskaznikow za lata 2003 i 2004 Zalgeznik nr 1
2004 rok -
Lp. icj
. Nazwa Definicja ROK 2003 | ROK 2004 2003 rok
1 2 3 4 5 6=5-4
. .o wynik brutto na sprzedazy/przychody netto ze sprzedazy o o .5 €20
1 Rentowno$¢ operacyjna brutto na sprzedazy (%) towaréw i produktéw 20,31% 14,63% 5.68%
. . wynik brutto na sprzedazy (po uwzgl. zmiany stanu
2 Re:;‘;w;“:f:i:“:;:ﬁ‘zﬂ::"s‘g:i:;’;f;d;zy Z | tezerw na kontrakty diugoterminowe)/przychody netto ze | 19,51% 14,48% 5.,03%
Bl y (%) sprzedazy towaréw i produktéw
wynik netto na sprzedazy(po uwzgl.zmiany stanu rezerw
3 Rentowno$¢ operacyjna netto na sprzedazy (%) na kontrakty dtugoterminowe)/przychody netto ze 12,97% 5,10% -7,87%
sprzedazy towaréw i produktow
. . NN wynik na dziatalno$ci operacyjnej/przychody netto ze o o o
4 Rentowno$¢ na dzialalno$ci operacyjnej (%) sprzedazy towaréw i produktéw 2,78% 4,61% 1,83%
. . : o wynik na dziatalnodci gospodarczej/przychody netto ze 5 o o
5 Rentowno$¢ na dziatalnosci gospodarczej (%) sprzedazy towardw i produkibw 5,52% 0,57% -4,95%
6 Rentownosé netto (%) wynik netto/przychody netto 'ze sprzedazy towarow i 2,18% 030% 1,88%
produktéw
7 Zwrot z aktywow (%) wynik netto/suma aktywow 2,45% 0,28% -2,17%
8 Zwrot z kapitalu (%) wynik netto/kapitat wlasny 5,72% 0,60% -5,12%
Wsk. plynno$ci biezgcej uwzgledniajgcy korekte
9 zapas6w dot. wyceny kontraktéw diugoterminowych aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe 2,19 2,18 -0,01
(krotno$¢)
Wsk. plynnosci biezacej bez korekty zapaséw dot. ywa ob.r otowetkorekta wy'ceny kom aiow
9A . dlugoterminowych dot. zapaséw/zobowiazania 2,58 2,66 0,08
wyceny kontraktéw diugoterminowych (krotnos¢) . .
krétkoterminowe
10 ‘Wsk. plynnoS$ci "szybkiej" (krotnos€) aktywa obrotowe-zapasy/ zobowiazania krétkoterminowe 1,96 1,90 -0,06
Wskaznik obrotu naleznoSciami z tytulu dostaw i uslug| naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 360 / przychody netto
11 uwzgledniajgcy korekte sprzedazy dot. wyeceny ze sprzedazy towaréw i produktow (faktury+korekta dot. 99 145 46
kontraktéw diugoterminowych (w dniach) wyceny kontraktow dlugoterminowych)
‘Wsk. obrotu nalezne$ciami z tytulu dostaw i uslug bez . . .
11A korekty sprzedazy dot. wyceny kontraktéw Izagem;:c; Z tﬁ“ﬁﬂ%ﬁ?ﬁ;gﬁrﬁ; ?:(:Z/eléfzycﬁh]ody :;:)0 107 133 26
dlugoterminowych (w dniach) P P P
‘Wsk. obrotu zapasami
12 | uwzgledniajgcy Korekte zapasow i kosztu wytworzenia| zapasy x 360/ koszt sprzedanych towaréw i produktow 28 39 11
dot. wyceny kontraktéw dlugoterminowych (w dniach)
'Wsk. obrotu zapasami nie uwzgledniajgcy korekty (zapasy+kor(,=kta wyceny kontraktsw d%ugoverrmnqu-ch
. dot. zapas6w) x 360 / (koszt sprzedanych towarow i
12A | zapaséw dot. wyceny kontraktéw dlugoterminowych . . 72 109 37
. produktéw wraz z korektg dot. wyceny kontraktow
(w dniach) j
dlugoterminowych )
Okres splaty zobowigzan handlowych uwzgledniajacy . X 1 :
13 korekte wyceny kontraktéw dlugoterminowych dot. zobowxa;zarr;:tizn ch to‘t/):rt?):vv ]1 ui;gu;;z? /koszt 76 71 -5
kosztéw wytworzenia (w dniach) P 4 P
Okres splaty zobowigzan handlowych (baza wartos§é zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug x.360 / warto$¢
13A . . 88 80 -8
zakupéw ) (w dniach) zakupow
N zobowiazania dlugoterminowe + zobowiazania o o 510
14 Wsk. zadluzenia (%) krtkoterminowe/kapitat wlasny 72,4% 67,3% 5,1%
15 Wsk. zadluzenia bankowego (%) kredyty i pozyezki m;‘;‘;;{img"wm‘mwe/kap‘m 20,5% 25,7% 5.2%
16 | Wsk. trwalosei struktury finansowania majatia (%) | Pty Wiasnetrezorwy dlugoterminowe tzobowigzania | - 4q o300 | 57219, 3,38%
dlugoterminowe/suma aktywow
‘Wsk. udzialu kapitalu wlasnego w finansowaniu . .
1 0, 0, X 0,
7 majatku (%) kapitat wlasny/suma aktywéw 42,80% 46,85% 4,05%
18 | Wk pokrycia aktywéw trwalych kapitalem wiasnym kapital wiasny/aktywa trwale 128,00% | 14648% | 18.48%
(%)
. . . . e zobowigzania dlugoterminowe +zobowiazania " o o
19 Wsk. obcigzenia majatku zobowigzaniami(%) krétkoterminowe/suma aktyw6w 30,98% 31,51% 0,53%
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RAFAKO S.A. Zalaczniknr 7
Zestawienie aktualnych na 31.12.2004 roku gwarancji bankowych udzielonych za RAFAKO S.A.
1. Gwarancje ING Bank Slaski S.A.
Okres waznosci gwarancji Kwota ancji
" gwar: . 4 _—
Lp. od do Kwota gwarancji] Waluta] Kurs w PLN Beneficjent P
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
‘Eleerim Megadex S.A. . . s
1| 2001-08-14 2006-09-15 6.271.450,00] EUR 4,0790 25.581.244,55 1. Mickiewicza 63 01-625 Warszawa dobre wykonanie przelew wierzytelnosci
Elektrim Megadex S.A. . . .
2| 2001-04-27 2006-10-01 50.000,00f EUR | 4,0790 203.950,00 . Mickiewicza 63 01-625 Warszawa dobre wykonanig przelew wierzytelnosci
FAM Magdeburger Forderanlagen und . N .
3] 2001-11-08 2006-11-30 35.907,65] EUR 4,0790 146.467,30] Ba Yinen GmbH dobre wykonanie przelew wierzytelnosci
Elektrim Megadex S.A. . . -
4] 2001-08-14 2006-12-30 1.237.500,060] EUR 4,0790 5.047.762,50 . Mickiewicza 63 01-625 W, wa dobre wykonanie przelew wierzytelnosei
5] 2002-10-14 | 2007-09-30 142.000,00] USD | 2,9904 424.636,80) “E’:“;“nfabmk Energy Limited, West Sussex | 3o <ovkonanie preelew wicrzytelnosci
RAZEM 31.404.061,15,
2. Gwarancje Bank Millennium S.A.
Olaes waznoéci gwarancii Kwota "
. ‘gwarancji . . p—
Lp. od o Kwota gwarancji] Waluta| Kurs wPIN Beneficjent Przedmiot P
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10,
BTB Blockheizkrafiwerks Trager und .
1} 2004-06-29 2004-12-31 539.000,00)| EUR 4,0790 2.198.581,00; Betreibergesellschaft mbH Berlin zwrot zaliczki kredyt stand-by
2| 2004-03-31 | 200501-03 | 2.100.000,00] USD | 2,9904 6.279.840,00 Egd" un ‘_)re““‘ Ve Celik AS. udziat w przetargu kredyt stand-by
3| 2004-03-18 | 2005-04-30 15.338,75] EUR | .4,0790 62.566,76 Sleﬁs]dabu;&?Isiel Lentjes GmbH nalezyte wykonanie kredyt stand-by
uisburg, Niemcy
Aalborg Engineering A/S L . g
4| 2004-04-13 | 2006-01-31 76.500,00] EUR | 4,0790 312.043,50), o ania nalezyte wykonanie kredyt stand-by
Aafborg Engineering A/S . L g
5| 2004-04-26 2006-05-30 37.200,60] EUR | 4,0790 151.738,80) Aatborg, Dania nalezyte wykonanie kredyt stand-by
Mitsui Babcock Energy Ltd., West Sussex, United N .
6| 2002-08-28 2007-09-30 125.000,00| USD 2,9904 373.800,00 Kingdom nalezyte wykonanie kredyt stand-by
Nooter Eriksen, > i
- -10- 650, 2 1663, ke 2
7] 2004-08-19 2007-10-31 228.650,00) EUR 4,0790 932.663,35: Fenton, USA nalezyte wykonanie kredyt stand-by
8§ 2004-03-08 2007-12-30 2.724.400,00| EUR 4,0790 11.112.827,60]Elekirownia "Belchatow" S.A. zwrot zaliczki kredyt stand-by
9 | 2004-03-08 2007-12-30 3.836.900,00f EUR | 4,0790 15.650.715,10|Elek ja "Beichatow™ S.A. nalezyte wykonanie kredyt stand-by
10| 2004-08-11 | 2007-12-31 102.500,00] EUR | 4,0790 418.097,50| 2lborg Enginecring A/S lezyte wyk [kredyt stand-by
Aalborg, Dania
11| 20020626 | 2007-12-31 150.000,00] EUR | 4,0790 61 1.sso,oorTE. DES ETS FABRY SARL 51 Route de Mons, |, 1., 1o witconanie kaucia
Bettignies, France
RAZEM 38.104.723,61
3. Gwarancje Fortis Bank Polska SA
Okres waznosci gwarangji
Lp. Kwota gwarancji| Waluta] Kurs Kwota gwarancji Beneficjent Przed Zab
od do wPLN
1 2 3 4 5 [ 7 8 9 10
1| 2003-11-13 2004-12-31 200.000,00] SEK 0,4521 90.420,00]|Swedish Metal Workers Union, khol 1! X kaucja
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O . .
2| 2003-08-07 2005-02-01 32.000,00] USD 2,9904 95.692,80; (dla EUAS Elé Uretim AS) udzial w przetargu kaucja
3§ 2003-12-31 2007-02-28 77.800,00f EUR [ 4,0790 317.346,20| Andritz Oy Kraft Mill Systerns, Finland nalezyte wykonanie kaucja
41 2004-04-30 2007-02-28 6.100,00{ EUR 4,0790 24.881,90| Andritz Oy Kraft Mill Systems, Finland nalezyte wykonanie kaucja
RAZEM 528.340,90]
4. Gwarancje BRE BANK S.A.
Okres wainosci gwarancji Kwota gwarancji
o . . o
Lp. od do Kwota gwarancji| Waluta{ Kurs wBLN Beneficjent Przedmiot
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
T ————— e P
1} 2004-09-03 2004-12-31 23.180,00] BUR | 4,0790 94.551,22 S . - ke H zwrot zaliczki przelew wierzytelnodei
Peitz, Niemcy
2 1 2004-09-03 2004-12-31 11.580,00; EUR | 4,0790 47.275,61 i Hler 1 d K b H dobre wykonanie umos rzelew wicrzytelnosci
590, 5 2758 peitz, Ni Wyl wy p
Kvaerner Pulping SA . przelew wierzytelnosci,
3| 2004-02-13 2005-02-20 74.187,00] EUR 4,0790 302.608,77 St.G in en Lave, Francia dobre wykonanie umowy weksel in blanco
4:| 2004-12-20 2005-03-22 2.000.000,00| PLN 2.000.000,00 pr przelew wierzytelnosci
51 2004-12-0t 2005-11-30 8.000,00{ PLN 8.000,00 zaptata naleznosci weksel wlasny in blanco
- o rreda Stovo" - Tnogcl
6| 2003:08-25 | 2005-05-05 143.909,50] USD 7| 2,6904 430.346,97|F"Dlic Enterprise "Blcktroprivreda Stbije”, dobre wykonanie umowy  {P ooy oo >
Serbia i Czarnogdra weksel in blanco
71 2003-07-17 2005-06-01 40.800,00; EUR | -4,0790 166.423,20| Aalborg Enginecring A/S dobre wykonanie umowy  {kaucja
8 | 2003-07-17 | 2005-06-12 11.880,00] EUR | 4,079 48.458,52 ;;;‘;;‘ek“"’ca“z"mk Ltd dobre wykonanie umowy  |kaucia
9 | 2004-12-16 2005-08-18 62.500,00| USD 2,9904 186.900,00{Foster Wheeler Energia Polska Sp. z'0.0. dobre wykonanie umowy  [kaucja
10| 2004-11-26 2005-08-30 113.800,00| PLN 113.800,00{Zaklady Chemiczne POLICE S.A. dobre wykonanie umowy | weksel wlasny in blanco
Jugoelektro A.D. o s . .
11] 2004-12-01 2005-09-30 1.662.278,40| EUR 4,0790 6.780.433,59 Belarad, Serbia i Czamogéra | zwrot zaliczki przelew wierzytelnodei
12} '2003-08-26 2005-12-03 3.099,40] EUR 4,0790 12.642,45|ALSTOM Power Boiler GmbH, Stuttgart dobre wykonanie umowy  |kaucja
13] 2003-08-26 2005-12-03 3.099,40f EUR 4,0790 12.642,45|ALSTOM Power Boiler:GmbH, Stuttgart dobre wykonanie umowy  {kaucja
Public Enterprise "Elekiroprivreda Srbije", . przelew wierzytelnosei,
14 2004-10-21 2006-01-31 254.500,00] USD 2,9904 761.056,80; Serbia | Crarnosdia dobre wykonanie umowy | weksel in blanco
15 2003-06-02 2006-06-30 49.275,00] PLN 49.275,00] AE&E Polska Sp. z.0.0. Warszawa dobre wykonanie umowy [kaucja
16| 2003-08-11 2006-06-30 85.000,00] PLN 85.000,00{ AE&E Polska Sp. z 0.0. Warszawa dobre wykonanie umowy |kaucja
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4. Gwarancje BRE BANK S.A. cd.

Zataczniknr 7

Okres waznosci gwarancji Kwota gwarangii
| iS WAEnCo0 B AN N . . .
Lp. od o Kwota gwarancji] Waluta} Kurs w PLN Beneficjent P 4 J P
1 2 3 2 5 3 7 g 9 10
1P Elektroprivicda Stbijc - EPS, ] B I
17| 2004-12-10 2006-09-30 554.092,80] EUR | 4,0790 2.260.144,53 ob ac.. Serbia i Czarnogbra dobre wykonanie umowy  jprzelew wierzytelnodei
Babeock Borsig Power Service, dobre wykonanie umowy i
18] 20040209 | 2007-12:31 195.000,00] EUR | 4,0790 795.405,00| Steinmueiler Instand Kraftwerke GrbH wykonanie kontraktowych [kaugja
Peitz, Niemey zobowiazai gwarancyjiych
19| 2005-01-01 2008-02-28 17.914,20] EUR | 4,0790 Standard Kessel Lentjes GmbH dobre wykonanie umowy  |kaucja
20] 20030725 | 2008-12-31 13.483,75| BUR | 4,079 ss.ooo,zzlscL ACOTEC GmbH dobre wykonanie umowy  |kaucja
RAZEM 14,209.971,34]
6. Gwarancje TUIR WARTA S.A.
|__Okres waznosci gwarancji | Kwota gwarancji
ip. od o Kwota gwarancji| Waluta| Kurs w PLN Beneficjent Przedmiot P
1 2 3 P! 5 [3 7 [) 9 o
1§ 2004-11-04 2005-01-03 25.000,00f PLN 25.000,00|PEC Sp. z 0.0., Sicradz udzial w przetargu umowa o Jimit odnawialny
2 | 2004-06-01 2005-01-29 53.000,00] PLN 53.000,00| Dyrektor Izby Celnej w Katowicah naleznosci celne weksel whasny in blanco
3| 2002-12-16 | 2005-02-12 14.616,08| EUR | 4,0790 59.618,99) I;ZH‘;S iNERGI AB nalezyte wykqnanie umowa o limit odnawialny
4| 2004-06-01 | 2005-06-30 71.500,00] PLN 71.500,00|F CTidniowy Koncern Energetycany S.A., wlabciwe usuniqoie wad i o o timit oduawialny
El Lagiszaw e usterek
5 2003-12:01 | 2005-10-15 33.000,00{ PLN 33.000,00| Chemar International Manufacturing Unit Sp. 2 |whaSclwe usunigoie wad i |, 0 o iosit odnawialny
0.0., Kielce usterek
6| 20030521 | 2006-01-31 63.382,28) PLN 63.382,28|Ganz Danubius Haungarosteel Kft uwsl‘::r‘:;’ o usuniocie wadi | oo o timit odnawialny
71 2008-12-07 | 2005.07-22 141.000,00| EUR | 4,1725 588.322,50 g::f:k %Xg‘“’" Volund Aps, zwrotu zaliczki umowa o limit odnawialny
8 | 2004-12.07 | 20071130 138.000,00| EUR | 4,1725 575:805,00|P2Dock & Wileox Volund Aps, wasciwe usunieoie wad i { o o timit oduawialny
Esbjerg, Dania usterek
9| 2004-08-01 | 2007-12-31 5.584,65| PLN 5 584,65 £2dady Remontows Energetyki \mowa o limit odnawialny
Krakéw Sp. z0.0.
RAZEM 1.475.213,42
7. Gwarancje GERLING Polska S.A.
QOkres waznosci ji Kwota gwarandji
S e S E . . ot
Lp. ol do Kwota gwarancjil Waluta | Kurs WPLN Beneficjent P;
T 2 3 1 5 3 7 8 9 10
11 2003-01-17 2005-01-27 214.735,05] EUR 4,0790 875.904,27{Foster Wheeler Energia Oy, Varkaus, Finland dobre wykonanie umowy |linia gwarancyjna
2| 2002-10-28 | 2005-05-30 9.100,00 EUR | 4,0790 37.118,90}Josef Bertsch Gesellschaft M:B.H.& CO Austria :::::‘ke usumieie wadi  fp .. o varancyjua
3| 2002-08-09 | 2005-06-17 78.400,00| EUR | 4,0790 319.793,60/ LSTOM Power Energy Recovery GmbH Kassel, nalezyte usuriqoie wadi  fpipe, oonranoying
Germany usterck
4| 2003-01-17 | 2005-06-30 13.038,00] EUR | 4,079 53.182,00|Josef Bertsch Gesellschaft M.B.H.& CO Austria z:;z’ek"’ usuniecie wad i e owarancyjna
51 2002-11-20 | 2005-12-30 275.000,00] PLN 275.000,00{Mostostal Zabrze Holding 5.A. ”u:::;‘: usumicle wad Ny e o warancyjna
6 | 2002-09-11 | 2006-03-28 798.052,80| EUR | 4,0790 3.255.257,37|Foster Wheeler Energia Oy, Varkaus, Finland zﬁe usumigciewad [y e, ovarancyjua
77 2003-03-19 | 2006-07-01 62.500,00] USD | 2.9904 186.900,00]Foster Wheeler Energa Polska Sp. z o.0. palezyte usurigeie wad il e o aneyina
(Warszawa usterek
8| 2003-11-12 | 2006-08-05 1.260.000,00| EUR .| 4,0790 5.139.540,00) xm GubH fur Umwelt- und Energietechnik, |30 ot cnanic umowy  |linia gwarancyjna
9 | 2003-03-04 | 2006-08-15 1.082.075,55) EUR | 4,0790 4.413.786,17|Foster Wheeler Energia Oy, Varkaus, Finland “us"‘:;z;(” usuicoie wad i yio ewarancyjna
10] 2002-08-08 | 2007-01-31 35.815,80] BUR | 4,0790 146.092, 65| 228 Lenties Bischoff GmbH, i wadl e ewarancyjna
Deutschland
11| 2004-11-20 | 2007-03-20 161.700,00] EUR | 4,0790 659.574,30| Andritz Oy, Varkauz Finland malezyte usunigciewad i | o o noyina
12| 2004-06-01 | bezterminowo 200.000,00| PLN | 1,0000 200.000,00{Dyrektor Izby Celnej w Katowicach ”03:“‘ ““1":;‘“5“ celno-{eksel in blanco
RAZEM 15.562.149,26
8. Gwarancje ERGO HESTIA S.A.
QOkres waznosci gwarancii Kwota ancji
e Wazmosal garand N gwar: ) . S
Lp. od do Kwota gwarancji| Waluta{ Kurs wPLN Beneficjent P P
1 2 3 3 5 [5 7 8 9 10
1| 2002-1025 | 2006-01-31 79.000,00] PLN 79.000,00{Elektrownia RYBNIK S.A. dobre wykonanic weksel wiasny in blanco
RAZEM 79.000,00
9. Gwarancje DZ Bank Polska S.A.
Okres waznosci gwarancji Kuota .
. wota gwarancji . drmiot J_—
Lp. od do Kwota gwarancjil Waluta| Kurs WwPLN Beneficjent P
i 2 3 2 5 6 7 3 9 10
1] 2004-10-20 | 2005-04-30 61.000,00f BUR | 4,0790 248.819,00] o Loy & fine zwrot zaliczki kredyt fjny
2 | 2004-10-20 | 2005-03-31 8.800,00] EUR | 4,0790 35.805,20[ o0 Ve o i zwrot zaliczki kredyt gwarancyiny
3| 2004-11-17 2005-01-17 50.000,60{ PLN 50.000,00]EC Gorzéw S.A. udzial w przetagru kredyt gwarancyjny
4 1 2004-12-15 2005-05-15 33.840,00{ PLN 33.840,00§Zesp6t Elekrocieplowni w Lodzi S.A. dobre wykonanie umowy |kredyt gwarancyjny
5 | 2004-12-20 | 2005-06-16 453.000,00] USD | 2,9904 1,354,651,20]0 o obe SR zwrot zaliczki kredyt gwarancyjny
RAZEM 1.723.205:40
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10. Gwarancje T.U. Allianz Polska S.A.

Okres waznosci cji Kwota gw: ji
| s Wazneedl gwarancll | N arancj . B Zeb
Lp. od do Kwota gwarancji] Waluta{ Kurs WwPIN Beneficjent F
1 2 3 4 5 3 7 g 9 10
1| 2004-08-26 | 2005-02-28 15.400,00| BUR | 4,0790 62.816,60| ~2100re Energie Technik A/S, zwrot zaliczki umowa o limit odnawialny
| Aalborg Dania
Aalborg Energie Technik A/S, s - .
-11- - 500, X 043, 1 h 1
2| 2004-11-01 | 2005-03-31 76.500,00| EUR | 4,079 312,083,500 ° o8 oE zwrot zaliczkd umowa o limit odnawialny
3| 2003-10-13 | 2005-05-30 50.900,00] BUR | 4,0790 207.621,10{MAB Anlagenbau Austria, Wien ;:'t’;mckm we usunieeiewad i {0\ a o timit odnawialny
4| 2004-12-30 | 2005-06-30 135.000,00| EUR | 4,0790 550.665,00| A21Dore Energie Techaik A/S, zwrot zaliczki umowa o limit odnawialny
Azlborg Dania
Martin GmbH, . - ;
5] 2004-11-08 | 20050830 | 3.166.750,00| BUR | 40790 12.917.173,25 mat, zwrot zaliczki mowa o limit odnawialny
Monachium Niemey
6 | 2003-08-28 2006-07-31 111.388,88] EUR | 4,0790 454.355,24|MAB Anlagenbau Austria, Wien dobre wykonanie umowa o limit cdnawialny
7| 20040227 | 2006-10-31 97.700,00} EUR /| 4,0790 398.518,30| Austrian Energy&Enviromment AG, Graz :’"’mw usumigcie wad f |, wa o limit odnawialny
8 | 2004-05-26 | 2007-01-31 17.300,00] EUR | 4,0790 70.566,70| "2 lborg Energic Technik A/S, dobre wykonanic lumowa o fimit odnawialny
Aalborg Daria
9| 2003-1008 | 2007-02-28 83.250,00| EUR | 4,0790 339.576,75| A borg Energie Technik A/S, terminowe usunicoiewad i | o timit odnawialny
Aalborg Dania ’usterek
10] 2004-09-23 | 2008-01-31 33.000,00| EBUR | 4.0790 134.607,00| 1AB Anlagenbau Austria, dobre wykonanie umnowa o limiit odnawialny
Wieden, Austria
11| 2004-08-26 | 2008-02-28 7.700,00] EUR | 40790 31.408,30]21bors Energlc Technik A/S, terminowe usunigeie wadi | o o it odnawialny
Aalborg Dania
12] 2004-11-01 | 2008-02-28 76.500,00] ‘BUR | 4,0790 312,043,50| /2100t Energic Technik A/S, umowa o linit odnawialny
Aalborg Dania
13 2004-12-30 | 2008-06-30 135.000,00] EUR | 4,0790 550.665,00| 22100re Energie Technik A/S, umowa o limit odnawialny
Aalborg Dania
RAZEM 16.342.060,24)
11. Gwarancje PZU S.A.
Okres waznosci gwarancii Kwota ancji
o p bt L L r guar: . Prsedni . o
Lp. od o Kwota gwarancji]l Waluta | Kurs wPLN Beneficjent
1 2 3 1 5 I3 7 8 9 10
'weksel wiasny in blanco,
1| 2004-0224 | 2005-12-14 | 3.950.000,00, PLN 3.950.000,00|Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A., wiaSciwego usunigeia wad  fcesja wierzytelnosci,
lub usterek przewlaszezenie rzeczy
ruchomych
El. Belchatow S.A. wlasciwégo usunigcid wad .
2 | 2004-12-08 | 2006-11:30 | 4.500.000,00] EUR | 4,0790 18.355.500,00) ., o sty weksel whasny in blanco
RAZEM zz.sos.soo,ool
12, Gwarancje Bank PeKaO S.A.
Okres waznosci angji Kwota gwarandji
Lp. od o Kwota gwarancjil Waluta| Kurs wPLN Beneficjent Przedmiot P
I 2 3 1 5 3 7 8 5 10
ABN AMRO o ) R
-01- ; 675, . ) Inos
1| 2004-06-03 | 2005-01-31 655.800,00| EUR | 4,0790 2.675008.20(\ 2\ B 1 ciden, Holandia) zwrot zaliozki orzelew wierzytelnosci
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. . . -
- - .000;! X 636, Xeril . ; In
2| 2004-12-03 2005-04-16 84.000,00] EUR | 4,0790 342,636,00 & Uterim A.S., Tarcia) zwrot zaliczki przelew wierzytelnosci
3 | 20040527 | 2005-04-22 £2.000,00]_USD | 2,9904 345.212,80,KOPEX S.A. Katowice [zwrot zaliczld [orzelow wierzytelnogei
AB Lietuvos Elektrine, . . L .
4 | 2004-10-22 2005-05-31 200.000,00| EUR | 4,0790 815.800,00 Eiekirensi, Litwa udzial w przetargu przelew wierzytelnosci
(Nooter Ertksen-CCT o : N ; e
5| 20040617 | 2005-11-11 162,000,000 EUR | 4,0790 660.798,00] L it W dabre w umowy |przel ytelnosci
61 2004-11-08 | 2006:06-01 385.540,00] EUR | 4,0790 1.572.617,66| 20 Produzece Elektroprivreda zwrot zaliczki przelew wierzytelnosci
Sarajewo, Bosnia i Herzegowina
7] 2004-06-11 | 2006-07-31 655:800,00] EUR | 4,0790 2.675.00820{ 2N AMRO dobre wykonanie umo rzelew wierzytelnosci
S ; 07>-09%,2%) NEM B.V. Leiden, Holandia) w Y P
Andritz Inc., — N L
81 2004-12-07 2006-08-31 63.336,75] EUR 4,0790 258.350,601 Alpha USA zwrot zaliczki przelew wierzytelnosci
Angritz Oy, - ] -
9| 2004-12-07 | 2006-08-31 460.000,00] EUR | 4,0790 1876340,00] 0 D dia zwrot zaliczki przelew wierzytelnosci
Deutsche Bank AG . . -
10| 2004-06-04 2006-11-30 592.386,50] EUR | 4,0790 2.416.344,53 (MVV REE AG) dobre wykonanie umowy  |przelew wierzytelnosci
11| 2004-10-20 | 2007-09-01 385.540,00| EUR | 4,0790 1.572.617,66 dobre wykonanie umowy  |przelew wierzytelnosci
12| 2004-11-26 | 2007-10-30 57.500,00 PLN | 1,0000 57.500,00(7d2dy R Energetyld W A | aobe wykonanie umowy  |preclew wierzytel
[ Warszawa
RAZEM 15.168.233,66)
13. Gwaraneje Bank Ochrony Srodowiska S.A.
Okres waznosci gwarancji Kwota gwarandii
Lp. od o Kiwota gwarancjil Waluta| Kurs WwPLN Beneficjent P g 5 P
1 2 3 4 5 3 7 3 5 0
1| 2004-00-17 | 2005-03-15 232.145,40] EUR | 4,0790 946.921,00}1dritz OY Recovery Division zwrotu zaliczki przelew wierzytelnosci
Varkaus, Finland
2 | 2004-12-02 | 2005-03-01 | _ 2.000,000,00] PLN | 1,0000 2.000.000,00{Zespét Eiektrowni Ostrolgka S.A- ludziat w przctargn |przciew wierzytelnosci
[Andritz OY Recovéry Division . . -
3 2004-09-17 2005-03-16 53.100,00] EUR 4,0790 216.594,50; Varkaus, Finland zwrotu zaliczki przelew wierzytelnosci
4| 2004-00-16 | 2006-07-27 15.860,00( EUR | 4,0790 64.692,94|F ocrmes Ingeniourgeseellschaft mbH, dobrego wykonania umowy |przelew wierzytelnosci
Wieded, Austria
5| 2004-10-18 | 2006-11-30 26.500,00] BUR | 4,070 108.053,50) 5"‘"“"“" i‘l’n";':d?;’ dobrego wykonania umowy |przelew wierztelnosci
ampere, Diniandia
6] 2004-10-05 | 2006-12:31 132.500,00] BUR | 4,0790 540.467,50) ;mAN?“mm“d GmbH dobrego wykonania umowy Iprzelew wierzytelnosci
lamburg, Niemcy
7 | 2004-10-05 | 2005-03-15 63.197,00] EUR | 4,079 257.780,56|  oemer Ingeniourgeseellschaft mbH, zwrotu zaliczki przelew b
'Wiedert, Austria
RAZEM 4.134.550,49)

Laczna kwota gwarancii bankowveh i ieczeniowych: 161.037.009,47
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RAFAKO S.A. Zatgcznik nr 10

Zestawienie uméw ubezpieczeniowych sbowigzujgcych w 2004 roku

L.p. Strony umowy Przedmiot umowy Czas obowigzywania umowy ‘WartoS¢ umowy
1 2 3 4 5
MAKILER MARKET Sp. z 0.0. —
Pool Ubezpieczeniowy: TUiR Umowa ubezpieczenia majatku RAFAKO S.A. od

1. |WARTA S.A., PZU S.A., Sopockie |wszystkich ryzyk majatku trwatego i obrotowegonr 01.05.2004 — 30.04.2005 | Szczegdty ponizej
Towarzystwo Ubezpieczen Ergo OMC/GE-900600035128-WR/2004
Hestia S.A., UNIQA TU S.A.

RAFAKO S.A. — AIG Polska TU Ubezpieczenie Odpowiedzialnosci Cywilnej

2. SA Crlonkéw Zarzadu i Rady Nadzoreze] 11.09.2004 - 10.09.2005 18 194 tys. zt
_ Ubezpieczenie Odpowiedzialnoéci Cywilnej z tytulu .
3. RAFAKO 8.A. —STUERGO prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej wraz z OC za|  26.09.2004 — 25.09.2005 10 000 tys. zt
HESTIA S.A.
produkt
B Ubezpieczenie Odpowiedzialnoéci Cywilnej z tytutu
4. RAFAKO §.A. - STU ERGO wykonywania zawodu projektanta, architekta lub 26.09.2004 — 25.09.2005 4 000 tys. zt
HESTIA S.A. . .
inzyniera budowlanego
Umowa ubezpieczenia wszystkich ryzyk 30.03:2002 - 14.12.2003 (w
5, |RAFAROSA. ~TUIR WARTA |y 10 wy/montazu nr 900600014132 (PKN ORLEN zakresic konserwacjt 79 000 tys. zt
S.A. S.A.; Plock) ubezpieczenie wazne
o do 14.12.2005)
14.06.2002 — 30.09.2003 (w
RAF _ Umowa ubezpieczenia wszystkich ryzyk montazu nr zakresie konserwacji
6. AKOS.A. ~PZUS.A. 1117/071/42002 (El. Belchatow) ubezpieczenie wazne 56 000 tys. EUR
do 30.09.2005)
20.12.2002 - 30.12.2003 (w
7 RAFAKO S.A. - TUIR WARTA Umowa ubezpieczenia wszystkich ryzyk zakresie konserwacji 34262 tys. 7t
" ISA. budowy/montazu nr 900600014844 (ZEC £.0DZ) ubezpieczenie wazne )

do 30.12.2006)

Informacje szczegélowe odno$nie umowy wymienionej w punkcie 1:

Umowa ubezpieczenia majatku RAFAKO S.A. od wszystkich ryzyk majatku trwalego i obrotowego
nr OMC/GE-900600035128-WR/2004

RAFAKO S.A. jest ubezpieczone polisa ubezpieczenia od wszystkich ryzyk majatku trwalego i obrotowego, w tym szkéd
wynikajgcych z zaklécenia lub przerwy w dzialalnosci.

W przedmiocie ubezpieczenia mienia, ubezpieczenie to ma charakter ALL RISKS (,;od wszystkich ryzyk”) — co oznacza, ze
mienie RAFAKO S.A. jest ubezpieczone od wszelkiego uszczerbku za wyjatkiem zniszezen enumeratywnie wymienionych
w polisie (np. z tytulu prowadzonych dziatan wojennych lub razacego niedbalstwa).

Do obshugi ubezpieczenia Grupy ELEKTRIM S.A., a w jej ramach RAFAKO S.A., zostal powotany pool koasekuracyjny
w skladzie:

Towarzystwo Ubezpieczeni i Reasekuracji WARTA S.A. — 50% udzial w ryzyku;

Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. — 25%;

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A.- 20%;

UNIQA TU S.A. ~ 5%.

Zakres pokrycia ubezpieczeniowego przedstawia si¢ nastepujaco (warto$¢ sumy ubezpieczenia wg wartosSci ksiggowej
brutto):
1. Ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk:
- $rodki trwale — uniwersalne ubezpieczenie majatku (budynkéw, budowli, wyposazenia) od zniszczenia —
172 568 tys. z;
- $rodki obrotowe — 80 238 tys. zi.

2. Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie szkody objetej ubezpieczeniem mienia od wszystkich ryzyk:
- utrata zysku 143 500 tys. zt

3. Ubezpieczenie maszyn i urzadzen od wszystkich ryzyk:
- maszyny i urzadzenia — 86 426 tys. zt

4. Ubezpieczenie maszyn elektrycznych od szkdd elekirycznych:
- maszyny elektryczne — 5 000 tys. zt

5. Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk:
- stacjonarny sprzet komputerowy (w tym elektronika biurowa) — 10 657 tys. zk;
- przenosny sprzet komputerowy — 980 tys. zl;
- specjalistyczny sprzet diagnostyczny — 1 526 tys. zl.

Wszystkie ubezpieczenia maja charakter odnawialny.
Ponadto w charakterze ciaglym utrzymywane sa ubezpieczenia pojazdéw nalezacych do RAFAKO S.A. w zakresie OC,
Auto-Casco, Assistance.
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