ALCHEMIA S.A.
(dawniej GARBARNIA BRZEG S.A.)

z siedziba w Brzegu

KOMENTARZ ZARZADU
NA TEMAT DZ}ALALNOSCI GOSPODARCZE]
SPOLKI W 2004 ROKU

Brzeg, dnia 07 kwietnia 2005 r.



1. Podstawowe informacje o firmie.

1.1.Dane identyfikujace Spoike.

Alchemia S.A. (dawniej ,,Garbarnia Brzeg” Spotka Akcyjna )
49-300 Brzeg

ul. Krakusa 3
NIP 747-000-60-96
REGON P - 530544669-14000000

51-3-221-53121

1.2.Forma prawna

»Garbarnia Brzeg” Spoétka Akcyjna w Brzegu ul. Krakusa 3 zostala utworzona aktem
notarialnym w dniu 15 listopada 1991 r. poprzez przeksztalcenie przedsigbiorstwa
panstwowego pod nazwa Nadodrzanskie Zaktady Garbarskie w Brzegu. Spotka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Opolu 22 marca 2001 r. pod pozycja KRS
0000003096.

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

1.3. Przedmiot dziatalnosci.

Zgodnie ze statutem przedmiot dziatalno$ci obejmuje nastgpujace rodzaje dziatalnosci:

- produkcja skér wyprawionych,

- zagospodarowanie niemetalowych odpadéw i wyrobéw wybrakowanych,

- sprzedaz detaliczna obuwia i wyrob6éw skérzanych,

- wykonywanie rob6t budowlanych murarskich,

- unieszkodliwianie odpadéw,

- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

- sprzedaz hurtowa skor,

- produkcja obuwia za wyjatkiem sportowego,

- produkcja obuwia sportowego,

- produkcja odziezy skoérzanej,

- produkcja ubran roboczych,

- sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych,
- dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z zagospodarowaniem terenéw zieleni,

- dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z wytwarzaniem wyrobow migsnych,

- dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
- produkcja pasz dla zwierzat gospodarskich,

- wyprawianie i barwienie skor futerkowych produkcja wyrobéw futrzarskich,
- produkcja wyrobow kaletniczych i rymarskich,

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie wykanczania mebli,

- przesylanie energii elektrycznej,

- produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

- dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

- rozbiodrka i burzenie obiektow budowlanych, roboty ziemne,

- badanie rynku 1 opinii publicznej,



dziatalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska,

sprzatanie i czyszczenie obiektow,

pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

dziatalno$¢ zwiazana z pakowaniem,

sprzedaz hurtowa zywych zwierzat,

sprzedaz hurtowa wyrobéw widkienniczych,

sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

sprzedaz hurtowa odpaddéw 1 ztomu,

sprzedaz detaliczna wyrobéw wtdkienniczych,

sprzedaz detaliczna pozostalych towaréw na straganach 1 targowiskach,

naprawa obuwia i innych wyrobéw skérzanych,

magazynowanie i przechowywanie towaréw,

wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

wywo6z §mieci i odpadéw,

odprowadzenie $ciekow,

badania i analizy techniczne,

sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach,

gbrnictwo 1 wzbogacanie we¢gla kamiennego,

produkcja opakowan drewnianych,

produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury,
produkcja papierowych artykutéw dla gospodarstwa domowego, toaletowych i
sanitarnych,

produkcja wyrobdéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

produkcja budynkéw prefabrykowanych z metalu, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,
produkcja konstrukcji metalowych z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,

produkcja metalowych elementéw stolarki budowlane;,

obrébka metali 1 naktadanie powlok na metale,

zagospodarowanie metalowych odpaddéw i ztomu,

wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkow,
wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektow liniowych: rurociagéw,
linii  elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i  telekomunikacyjnych -
przesytlowych,

wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

budowa drég kotowych i szynowych,

wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych,
wykonywanie rob6t budowlanych izolacyjnych,

wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

wykonywanie instalacji wodno - kanalizacyjnych,

zakladanie stolarki budowlanej,

towarowy transport drogowy pojazdami specjalistycznymi,

zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

dziatanie agencji obstugi nieruchomosci,

dziatanie w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
reklama,

wytwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej,



- przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowe;,

- produkcja tworzyw sztucznych,

- produkcja wyrobow chemicznych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn
og0lnego przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- produkcja wyrobéw pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- sprzedaz detaliczna paliw,

- sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych,

- pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

- pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

- produkcja napojow alkoholowych destylowanych,

- produkcja alkoholu etylowego,

- produkcja piwa.

1.4. Kapital akcyjny Spotki.

Na dzien 31.12.2004 roku kapital akcyjny wynosit 3.037.284,00 zt (trzy miliony
trzydziesci siedem tysigcy dwiescie osiemdziesiat cztery ztote) i dzielit si¢ na:
e akcje serii A w ilosci 1 124 920 szt.,
e akcjeserii B wilosci 1 124 920 szt.

1.5. Wielkos¢ zatrudnienia.

Srednioroczne zatrudnienie za 2004 rok wynosito 139 oséb.

2. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych produktow,
towarow i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogétem, a takze
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym,

Spoéitka byta producentem skor bydlecych i swinskich do konca I kwartatu 2004 r.
Poczawszy od marca 2004 r. Spétka zaprzestata produkcji garbowania skér i wydzierzawita
majatek produkcyjny na rzecz Zaktadu Garbarskiego ,,Skotan” S.A. z siedzibg w Skoczowie.

Od kwietnia 2004 r. Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ w zakresie zbierania, recyklingu,
magazynowania odpadéw segregowanych i gromadzonych selektywnie obejmujacych:

= butelki PET po napojach,

= nakretki i obraczki pochodzace z butelek PET,
= butelki chemii gospodarcze;j,

= folie opakowaniowe.

Najwigksi konkurenci emitenta na rynku odpadéw segregowanych i zbieranych selektywnie:
e _Polowat” z siedziba w Bielsku — Bialej,
e _Elana Pet” z siedzibg w Toruniu,
e _Ekobrud” z siedziba w Sosnowcu,
e . Drewnex Recykling Plastics” z siedzibag w Dabrowie Gornicze;.



Podstawowe produkty Spétki:
a) do konca I kwartatu 2004 r. podstawowym produktem Spétki byty:

e skory bydlece,

e skory Swinskie.
b) poczawszy od kwietnia 2004 r. Spotka rozszerzyta dziatalno$¢ o recykling odpadéw z
tworzyw sztucznych PET. Emitent prowadzi skup pouzytkowych butelek z tworzyw
sztucznych z przeznaczeniem do produkcji ptatkéw: bezbarwnych, niebieskich oraz

zielonych. Dostawcami odpadéw sa przedsigbiorstwa komunalne oraz prywatne firmy.
Sprzedaz produktéw Emitenta odbywa si¢ poprzez dystrybucje¢ bezposrednia

3. Informacje o zmianach rynkéw zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o zmianach zrédel zaopatrzenia w materialy do produkcji,
w towary i ushugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wig¢cej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10% przychodoéw ze sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy,
Jjego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z emitentem,

Zmiany rynkéw zbytu i zmiana zrédet zaopatrzenia nastapity zwiazku ze zmiana profilu
dziatalnosci przedsigbiorstwa (zaprzestanie produkcji garbarskiej i rozpoczgcie przetworstwa
tworzyw sztucznych).

Spoétka nie jest uzalezniona od jednego odbiorcy lub dostawcy w rozumieniu § 64 ust. 7
pkt. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie rodzaju,
formy 1 zakresu informacji biezacych 1 okresowych oraz termindéw ich przekazywania przez
emitentow papieréw warto§ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Do konca pierwszego kwartatu 2004 roku Emitent dokonywatl zakupu skér surowych
bydlecych i $winskich od firm specjalizujacych si¢ w obrocie skérami surowymi oraz od
dostawcow indywidualnych (punkty skupu i sprzedazy skér surowych). Obecnie skup
pouzytkowych wyroboéw z tworzyw sztucznych (m.in. butelki) z przeznaczeniem do produkcji
ptatkéw bezbarwnych, niebieskich oraz zielonych dokonywany jest przede wszystkim od
przedsigbiorstw komunalnych oraz firm prywatnych. Nie istnieje uzaleznienie Emitenta od
zadnego z dostawcow.

Sprzedaz produktéw Emitenta odbywa si¢ poprzez dystrybucj¢ bezposrednia. Spotka
nie jest uzalezniona od jednego lub kilku odbiorcow. Wigkszos¢ produkcji Emitenta jest
przedmiotem sprzedazy na rynku krajowym.



4. Informacja o wynikach ekonomiczno finansowych

Sprawozdanie finansowe Emitenta zostalo sporzadzone zgodnie z:
- ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci i wydanymi na jej

podstawie przepisami uzupetniajacymi,
- wymogami dotyczacymi sprawozdan finansowych Emitentéw papieréw wartosciowych

dopuszczonych do publicznego obrotu.

W roku obrotowym nie nastapity w Spdlce zmiany w zakresie zasad ustalania aktywow i
pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Ponizej przedstawiono struktur¢ i dynamike bilansu, rachunku zyskow i strat oraz kosztow
prostych:

4.1. Struktura bilansu na dzien 31.12.2003 r. oraz na dzien 31.12.2004 r.

Tabela nr 1 (dane w tys. zt)

Lp. Tresé 2003 r. 2004 r. b yn;““ka
Suma Struktura % Suma Struktura % 5:3
1 2 3 4 5 6 7
AKTYWA
I. | Aktywa trwatle 14 808,3 49,0 | 10773,9 54,3 72,8
1. | Warto$ci niematerialne i prawne 22,0 0,1 11,2 0,0 50,9
2. | Rzeczowe aktywa trwate 11 610,8 38,4 10506,0 53,0 90,5
3. | Nalezno$ci dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. | Inwestycje dlugoterminowe 2 456,0 8,1 161,0 0,8 6,6
5. | Dlugoterminowe rozl. migdzyokr. 719,5 2,4 95,7 0,5 13,3
II. | Aktywa obrotowe 15 415,5 51,0 9 061,7 45,7 58,8
1. | Zapasy 6 603,0 21,8 1297,7 6,5 19,6
2. | Naleznosci krétkoterminowe 6 576,1 21,8 3051,1 15,4 46,4
3. | Inwestycje krétkoterminowe 2 133,8 7,1 4 456,2 22,5 208.,8
4. | Krétkoterminowe rozlicz.
Migdzyokresowe 102,6 0,3 256,7 1,3 250,2
Razem aktywa 30 223,8 100,0 | 19 835,6 100,0 65,6
PASYWA
I. | Kapital wlasny 1048,9 3,5 2106,9 10,6 200,9
1. | Kapitat zaktadowy 3037,3 10,0 3037,3 15,3 100,0
2. | Kapitat zapasowy 0,0 0,0 212,2 1,1 0,0
3. | Kapitat z aktualizacji wyceny 30584 10,1 2 846,2 14,3 93,1
4. | Zysk/ strata z lat ubiegtych -3810,4 -12,6 -5 046,8 -25,4 132,4
5. | Zysk netto -1236,4 -4,1 1 058,0 5,3 -
II. | Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 29 174,8 96,5 177287 89,4 60,8
1. | Rezerwy na zobowigzania 126,5 0,4 95,8 0,5 75,7
2. | Zobowiazania dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. | Zobowigzania krétkoterminowe 27 145.,6 89,8| 17 060,4 86,0 62,8
4. | Rozliczenia migdzyokresowe 1902,6 6,3 572,5 2,9 30,1
Razem pasywa 30 223,8 100,0 | 19 835,6 100,0 65,6




4.2. Rachunek zyskow i strat za 2003 1 2004 rok — poréwnanie

Tabela nr 2 (dane w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 2003 . 2004 r. | dynamika %
1 2 3 4

Przychody ze sprzedazy i zréwnanie z nimi| 29 345,00 16 825,7 57,30
Koszty sprzedanych produktow 31 134,00 17 243,9 55,40
Zysk na sprzedazy -5 403,00 -2991.3 55,40
Saldo pozostatych kosztéw i przychodéw

Operacyjnych 2 414,00 2 537,8 105,10
Wynik na dzialalnosci operacyjnej -2 989,00 -453,50 15,20
Saldo kosztéw i przychodéw finansowych 1 380,00 2 138.,5 155,00
Zysk na dzialalnosci gospodarczej -1 609,00 1 685,0 -
Saldo strat i zyskow nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00
Zysk brutto -1 609,00 1 685,0 -
Podatek dochodowy -373,00 627,00 -
Zysk netto -1 236,00 1 058,0 -

4.3. Struktura i dynamika kosztéw prostych za 2003 i 2004 rok

Tabela nr 3 (dane w tys. zt)

L.p. Rodzaj kosztéw 2003 r. 2004 r. Dyngomlka
Suma Struktura % Suma Struktura % 5:3
1 2 3 4 5 6 7

1. | Zuzycie materialéw i energii 213570 63,4 2 430,0 23,3 11,4

2. | ushugi obce 28472 8,5 2154,0 20,6 75,6

3. | podatki i optaty 11833 3,5 787,0 7.5 66,5

4. | wynagrodzenia ogétem 5875,7 17,5 3361,0 32,1 57,2
5. | $wiadczenia na rzecz

pracownikéw (z ZUS) 659,9 2,0 287,0 2,7 434

6. | amortyzacja 780,0 2,3 1338,0 12,8 171,5

7. | pozostale koszty 952,1 2,8 104,0 1,0 10,9

Koszty ogétem 33 650,0 100,0 10 461,0 100,0 31,1

4.4 Podstawowe wskazniki charakteryzujace sytuacje ekonomiczna firmy

Gtéwne wskazniki ekonomiczne charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarcza Spotki w
roku 2004 na tle wskaznikow za poprzedni okres sprawozdawczy przedstawiaja si¢

nastgpujaco:




Tabela nr 4 (w tys. z1)

L.p. Tres¢ .
i 2003 r. 2004y, | Pynamika

1 2 4 5 6

1 | suma bilansowa (w tys. z1) 30 223,8 19 835,6 65,63
2 | wynik finansowy netto (w tys. z1) -1236,4 1 058,0 -
3 | Rentowno$¢ majatku -4,1 5,33 -
4 | Rentowno$¢ kapitatu wlasnego -117,9 50,22 -
5 | Rentownos¢ netto dziatalnos$ci -4,2 6,29 -
6 | Rentowno$¢ brutto sprzedazy -6,1 -2,49 40,76
7 | Rentowno$¢ brutto majatku -8,35 9,82 -
8 | Wskaznik ptynnosci ,,I” 0,57 0,53 93,53
9 | Wskaznik ptynnosci ,,I1” 0,32 0,46 140,18
10 | Wskaznik ptynnoéci , 111" 0,08 0,26 332,30
11 | Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami 74,9 62,74 83,69
12 | Nalezne splaty zobowigzah 115,1 25,04 21,75
13 | Szybkos¢ obrotu zapaséw 77,4 27,47 35,48
14 | Pokrycie majatku trwatego kapitalem wlasnym 0,08 0,20 257,56
15 | Trwato$¢ struktury finansowania 1,0 1,0 100,00
16 |zysk na akcje -0,55 0,47 -

4.5. Omowienie uzyskanych wynikow

Wplyw na wynik finansowy netto 2004 r. w poréwnaniu do roku 2003 mialy nastgpujace
czynniki:

1. taczna warto$¢ przychodéw w 2004 r. wyniosta 16,8 miIn zt podczas, gdy w roku
poprzednim byta na poziomie 29,3 mln zt.,

2. uzyskanie dodatniego wyniku (+2,5 mln zt) w obszarze pozostatych przychodéw i
kosztoéw operacyjnych zwiazanych ze zbyciem niefinansowych aktywoéw trwatych,

3. wygenerowanie zysku w obszarze przychodéw i kosztéw finansowych (+2,4 min zi)
powstato ze zbycia inwestycji.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6w i materialéw zostaly osiagnigte na
poziomie nizszym niz w analogicznym okresie roku ubieglego i wyniosty odpowiednio:

za 12 miesigcy 2003 r. 29 345,0 tys. zt.
za 12 miesigcy 2004 r. 16 825,7 tys. zt.

Strata na sprzedazy jest mniejsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego i wyniosta
odpowiednio:

za 12 miesiecy 2003 r. - 5403,5 tys. zl.
za 12 miesigcy 2004 r. - 2991,3 tys. zl.

Strata na dzialalnoSci operacyjnej jest mniejsza niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego i wyniosta odpowiednio:

za 12 miesigcy 2003 r. - 2989,2 tys. zt.
za 12 miesigcy 2004 r. - 4535 tys. zt.



Wynik na dziatalnoSci gospodarczej jest wyzszy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego i wynidst odpowiednio:

za 12 miesiecy 2003 r. -1609,1 tys. zt
za 12 miesigcy 2004 r. 1 685,0 tys. zi

Zysk brutto w poréwnaniu do straty brutto w analogicznym okresie roku ubiegtego
przedstawia si¢ nastgpujaco:

za 12 miesigcy 2003 r. -1609,1 tys. zt
za 12 miesigcy 2004 r. 1 685,0 tys. zi

Zysk netto w poréwnaniu do straty netto w analogicznym okresie roku ubiegtego
przedstawia si¢ nastgpujaco::

za 12 miesiecy 2003 r. -1236,4 tys. zt
za 12 miesigcy 2004 r. 1 058,0 tys. zt

S. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ jednostki, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Na dziatalno$¢ Emitenta w istotny sposéb w roku obrotowym wptynely nastepujace
zdarzenia:

1. wydzierzawienie czg§ci maszyn, urzadzen garbarskich oraz obiektéw na rzecz

,Skotan” S.A. z siedzibg w Skoczowie,

2. zmiana profilu dziatalno$ci przedsigbiorstwa (zaprzestanie produkcji garbarskiej,
zakup linii technologicznej do recyklingu tworzyw sztucznych i rozpoczgcie nowej
dziatalnosci — recykling PET),
uzyskanie koncesji na obrét paliwami ciektymi,

4. sprzedaz czesci zbednych maszyn i urzadzen garbarskich w zwiazku z zaprzestaniem
produkcji garbarskie;.

het

Po zakonczeniu roku obrotowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
wystapity zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Emitenta.

6. Przewidywany rozwoj jednostki

Strategia rozwoju Emitenta wiaze si¢ przede wszystkim z nadrzegdnym celem, jakim jest
zapewnienie zwrotu z zainwestowanego kapitalu poprzez zwigkszenie wartosci rynkowe;j
Spoéiki i wypracowanie corocznego zysku.

W najblizszym czasie Spoétka zamierza umocni¢ swoja pozycje w branzy recyklingu odpadéw
z tworzyw sztucznych poprzez efekty dziatan restrukturyzacyjnych, technologicznych oraz
marketingowych (stworzenie sieci dostawcow).

Tempo realizacji strategii oraz rozwoju Emitenta w duzej mierze zalezne bedzie od
pozyskania srodkéw emisji akcji ,,C”.



7. Wazniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Nie dotyczy.

8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

W roku 2004 zdecydowanie zmniejszyta si¢ wartos¢ zobowiazan Spoétki wobec
dostawcow. Spotka dokonata wykupu znacznej czesci dtuznych papieréw wartosciowych.
Niestety nie udalo si¢ Spoéice splaci¢ zaciagnig¢tych pozyczek. W wyniku zdecydowane;j
windykacji cze$ci zaleznosci w istotny sposéb poprawita si¢ ptynno$¢ finansowa Spétki.
Plynno$¢ poprawito réwniez zbycie aktywOw finansowych, za§ uzyskane srodki zostaty
przeznaczone na nowa dzialalnos¢.

Na przewidywana sytuacje finansowa Spoétki bezposredni i istotny wplyw bedzie
miata przede wszystkim realizacja planéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Emitenta
powiazana z pozyskaniem $rodkéw z emisji Akcji Serii ,,C”’. W przypadku nie doj$cia emisji
do skutku lub pozyskania mniejszej od przyjetej w zatozeniach finansowych kwoty, istnieje
ryzyko opdznienia realizacji tych planéw.

Ponadto istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta moze mie¢ wynik postgpowan
toczacych si¢ przed Sadem Rejonowym w Brzegu — Sadem Pracy w Brzegu oraz Sadem
Okrggowym w Opolu Wydziat Pracy w sprawach z powddztwa ponad 360 bylych
pracownikow o wyplate¢ premii regulaminowych w szacowanej acznej kwocie naleznosci
gtéwnej okoto 900 000 zt. Z uwagi na taczna kwot¢ dochodzonych roszczen negatywny dla
Emitenta wynik tych postgpowan sadowych moégiby w istotny sposéb wplyna¢ na jego
dziatalnos¢.

Pomimo strat na dzialalno$ci operacyjnej na koniec 2004 roku wyniktych w zwiazku
ze zmiang profilu dziatalno$ci Emitent spodziewa si¢ w II potowie 2005 roku zdecydowane;j
poprawy wynikéw finansowych.

9. Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakg cze$¢ kapitalu zakladowego reprezentuja,
cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw (akcji) w przypadku ich zbycia.

Spoétka nie nabyta udziatéw (akcji) whasnych.
10. Instrumenty finansowe w zakresie:

10.1 Ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeplywow srodkéw
pieni¢znych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka.

Ryzyka j.w. zwiazane sg z:
1. niesptaconymi pozyczkami udzielonym przez Emitenta na rzecz ,,Eurochem” Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie,
2. niesptaconymi pozyczkami udzielonymi Emitentowi przez ,,Elana” S.A. z siedziba w
Toruniu oraz ,,Unibax” Sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu,
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3. nie wykupionymi bonami dluznymi (bony komercyjne w ramach programu emisji
obstugiwanego przez Bank Pekao S.A.) emitowanymi przez Spoéike.

Zarzad Spotki dostrzega w.w. ryzyka niemniej w ocenie Emitenta istnieja realne
przestanki ograniczajace ich skutki finansowe:

e dodatni wynik finansowy za rok 2004,

e plany emisyjne Spoiki.

10.2 Przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji , dla ktéorych
stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Nie wystepuje zarzadzanie ryzykiem finansowym.

11.  Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspodlnikami) oraz
umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji,

Spoétka zawarta nastgpujace umowy znaczace dla dziatalnosci emitenta:

1. umowa dzierzawy cze$ci maszyn, urzadzen i budynkéw na rzecz innego podmiotu

W dniu 2 marca 2004 r. Spétka zawarta umowe dzierzawy maszyn, urzadzen
(kompleksowych ciaggéw technologicznych dziatu obrébki mokrej, wykanczalni oraz
magazynu surowca) oraz nieruchomosci na rzecz Zakladéw Garbarskich ,,Skotan” S.A. z
siedzibg w Skoczowie ul. Fabryczna 10 jako Dzierzawiacego (raport biezacy nr 3/2004 z dnia
3 marca 2004 r.) .

Wynikajaca z umowy dzierzawy konsolidacja miata na celu zwigkszenie efektywnosci
dziatalnosci obu Spétek a przede wszystkim racjonalizacje kosztéw oraz kompleksowa obstuge
kontrahentéw. Podjete w ramach umowy dziatania byly elementem trwajacego od dawna
glebokiego procesu restrukturyzacji obu podmiotow.

Na podstawie odrgbnych uméw Spétka przyjeta do wykonania ustuge polegajaca na
zapewnieniu Skotan S.A. dostgpu w sposéb ciagly do energii elektrycznej, energii cieplnej,
wody oraz pary wodnej niezbednych do zasilania wydzierzawionych maszyn i urzadzen oraz
ustluge polegajaca na odbiorze S$ciekow w sposob ciagly, odbiorze i unieszkodliwianiu
odpadéw, osadow, odzierek rgcznych i1 maszynowych, tluszczu utylizacyjnego oraz innych
odpadéw garbarskich powstajacych w zwiazku z funkcjonowaniem wydzierzawionych maszyn
1 urzadzen w zakresie wynikajacym z potrzeb gospodarczych i parametréw produkcyjnych
Dzierzawcy.

2. umowy dotyczace wspOltpracy handlowej 1 zasad obrotu handlu gazem plynnym

W dniu 9 czerwca 2004 r. Spétka zawarta z ,,Eurochem” Sp. z 0.0. w Warszawie
umowe¢ ramowa okreslajaca zasady organizowania obrotu handlu gazem ptynnym (raport
biezacy nr 10/04 z dnia 11.06.2004r.).
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W dniu 6 maja 2004 roku Spétka zawarta umoweg o wspoipracy handlowej z
»Eurochem” Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ktérej przedmiot stanowilo ustalenie zasad
wspotdziatania przy dokonywaniu kupna sprzedazy gazu propan-butan (raport biezacy nr 7/04
z dnia 7.05.2004r.).

3. Umowy ubezpieczeniowe:

Spoétka posiada nastgpujace umowy ubezpieczeniowe:

I. Umowa ubezpieczenia od ognia i innych zywioléw

mienia jednostek prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza (budynkéw, budowli, maszyn,
urzadzen oraz Srodkow obrotowych) z rozszerzeniem o ryzyka dodatkowe zawarta w dniu
14.10.2003 r. z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. Inspektorat w Brzegu ( Polisa Nr
30/1/2004).

Okres ubezpieczenia trwa od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.. Suma ubezpieczenia wynosi
18.407.328,00 zt. Wysokos$¢ sktadki wyniosta 13.550,00 zt.

I1. Umowa ubezpieczenia sprz¢tu elektronicznego

zawarta w dniu 07.10.2003 r. z Powszechnym Zakladem Ubezpieczen S.A. Inspektorat w
Brzegu (Polisa Nr 30/1/2004).

Okres ubezpieczenia trwa od 26.02.2004 r. do 25.02.2005 r.. Suma ubezpieczenia wynosi
217.200,00 zt. Wysokos$¢ sktadki wyniosta 2.253,00 zt.

III. Umowa ubezpieczenia od kradziezy z wlamaniem i rabunku gotowki,
innych wartosci pieni¢znych zawarta w dniu 07.10.2003 r. z Powszechnym Zaktadem
Ubezpieczen S.A. Inspektorat w Brzegu (Polisa Nr 30/1/2004).
Okresy ubezpieczenia trwaja:

» 0d 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. dotycza srodkow obrotowych, wyposazenia,

» 0d 21.01.2004 r. do 21.01.2005 r. dotyczy ubezpieczenia gotowki.
Suma ubezpieczenia wynosi odpowiednio od 15.000 do 200.000 zt. Wysokos¢ sktadki
wyniosta 2.959,00 zt.

IV. Ubezpieczenie odpowiedzialnoS$ci cywilnej z tytulu prowadzenia przedsigbiorstwa
Ogodlne warunki ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej zatwierdzone Uchwata nr
UZ/204/99 z dnia 26 sierpnia 1999 r. Zarzadu Powszechnego Zakladu Ubezpieczen S.A.
zmienione uchwata nr UZ/438/2003 z dnia 07 pazdziernika 2003 r.

Okres ubezpieczenia od dnia 01.01.2004 r. do dnia 31.12.2004 r.

Jedna suma gwarancyjna do wyczerpania zostaje ustalona dla deliktu i kontraktu — 100.000
USD, sktadka roczna 1 224,00 z1, franszyza integralna — 100 USD, zakres terytorialny — RP.

V. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej

Ogodlne warunki ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej zatwierdzone Uchwata Nr
UZ/204/99 z dnia 26 sierpnia 1999 r. Zarzadu Powszechnego Zakladu Ubezpieczen S.A.
zmienione uchwata nr UZ/438/2003 z dnia 7 pazdziernika 2003 r. Zarzadu Powszechnego
Zaktadu Ubezpieczen S.A.

Okres ubezpieczenia: od dnia 01.01.2004 r. do dnia 31.12.200 .

Suma gwarancyjna do wyczerpania — 200.000,00 PLN, sktadka roczna — 784,00 PLN,
franszyza integralna — kwota $wiadczenia wyptacona przez ZUS, skladka taczna wynosi:
20.770,00 zt.
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12. Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
z innymi podmiotami oraz oKkreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne i
prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego
grupa kapitalowg oraz opis metod ich finansowania,

W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego (2003 r.) nastapily zmiany

w powiazaniach Emitenta ze ,,Skotan” S.A. w Skoczowie w zwiazku ze zbyciem znacznego
pakietu akcji w dniu 10 wrzes$nia 2004 r. przez ,,Skotan” S.A. w Skoczowie.
Na dzien sporzadzenia raportu Emitent nie posiada powiazan kapitalowych ze ,,Skotan” S.A.
w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 30b Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika
2001 r.

»Skotan” S.A. wedlug wiedzy emitenta posiada na dzien sporzadzenia raportu ponizej 5%
w kapitale zakladowym Alchemia S.A.

Nadal istnieja powiazania organizacyjne Emitenta ze ,,Skotan” S.A. Zmiany w tych
powiazaniach przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Tabela nr 5

Sktad Rady Nadzorczej ,,Skotan” S.A. na|Sktad Rady Nadzorczej ,,Skotan” S.A. na
dzien 31.12.2003r. dzien 31.12.2004r.

1 | Wojciech Sobczak 1 | Wojciech Sobczak

2 | Roman Krzysztof Karkosik 2 |Roman Krzysztof Karkosik

3 | Aleksander Maciejowski 3 | Aleksander Maciejowski

4 | Mirostaw Kutnik 4 | Karina Wsciubiak

5 | Marek Pawelczak 5 | Marek Pawelczak

Tabela nr 6

Sktad Rady Nadzorczej ,,Alchemia” S.A. na|Sktad Rady Nadzorczej ,,Alchemia” S.A. na
dzien 31.12.2003r. dzien 31.12.2004r.

1 | Wojciech Sobczak 1 | Wojciech Sobczak

2 |Roman Krzysztof Karkosik 2 | Roman Krzysztof Karkosik

3 | Aleksander Maciejowski 3 | Mirostaw Kutnik

Nie wystapily zmiany w powiazaniach kapitalowych Emitenta w stosunku do ,,Centrum
Utylizacji Odpadéw”
»Centrum Utylizacji Odpadéw” Spétka z o.0. z siedziba w Skoczowie jest podmiotem
powiazanym z Emitentem w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 30b Rozporzadzenia.

£ 2

Spoétka ,,Centrum Utylizacji Odpadéw” Spétka z o.0. zostala powotana przez przedsigbiorstwa
z branzy garbarskiej na czas przeprowadzenia analizy obejmujacej mozliwo$¢ prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej w zakresie utylizacji odpadéw poprodukcyjnych na terenie wybranym

przez Spoike oraz kosztéw i innych uwarunkowan zwiazanych z ta dziatalno$cia.
13.  Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub laczna

wartos¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie 12 miesigcy
przekracza wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro,
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Na dzien 31.12.2004r. nie wystapity transakcje z podmiotami powiazanymi.

14. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem

terminow ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach,

Emitent zaciagnat w okresie sprawozdawczym nastgpujace pozyczki:

Tabela nr 7
wykorzystanie
Lp- Nazwa instytucji 3:?;;(')%%. Rodzaj produktu Termin sptaty
w tys. zi
1 2 3 4 5
1. |,UNIBAX” Sp. z 0.0. 1.100,0 pozyczka 31.03.2005
2. [,UNIBAX” Sp. z 0.0. 350,0 pozyczka 31.12.2005

Tabela nr 8
wykorzystanie
Lp- Nazwa instytucji 3:13;;&%?"_ Rodzaj produktu Termin sptaty
w tys. zt
1 2 3 4 5
1. | ,ELANA"S.A. 2000,0 pozyczka 28.02.2005

Spotka w okresie sprawozdawczym nie udzielita zadnych porgczen ani gwarancji.

15. Informacje o wudzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek, porgeczen i gwarancji udzielonych jednostkom grupy
kapitalowej emitenta,

Emitent w okresie sprawozdawczym udzielit nastgpujacych pozyczek:

Tabela nr 9
Lp. Nazwa instytucji 31':'72':'%(')%2',. Rodzaj produktu Termin sptaty
w tys. zi
1 2 3 4 5
1. |,Eurochem” Sp. z 0.0. 2.400,0 pozyczka 30.06.2005
2. |,Eurochem” Sp. z o.0. 700,8 pozyczka 30.06.2005

16. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji,

Nie dotyczy.
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17.  Objasnienie ré6znic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok, jezeli co
najmniej jedna z pozycji skladajacych si¢ na wynik finansowy rézni si¢ w znacznym
stopniu w stosunku do pozycji opublikowanej w ostatniej przekazanej do publicznej
wiadomosSci prognozie,

Spoétka nie przekazywata do publicznej wiadomos$ci prognoz wynikéw finansowych na dany
rok.

18.  Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciggnietych
zobowigzan, oraz okres$lenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub
zamierza podjac¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom,

Spétka dokonuje regularnie oceny zaciagnigtych zobowiazan zaréwno w zakresie zobowiazan
wobec dostawcow jak i zaciagnigtych pozyczek i wyemitowanych bonéw dtuznych.
W zakresie zobowiazan wobec dostawcéw Spoétka negocjuje wydtuzone terminy ptatnosci,
wykorzystujac kredyty kupieckie jako zrédta finansowania. Naleznosci ze sprzedazy ustalone
sa z terminami zdecydowanie krétszymi niz zobowiazania.
Warunki uzyskanych pozyczek negocjowane sa na biezaco i1 nie odbiegaja od oferowanych
przez banki.
Bony dluzne natomiast emitowane sa cyklicznie na dogodnych warunkach w ramach
programu emisji.

Na dzien sporzadzenia raportu nie wystgpuja zagrozenia w wywiazywaniu si¢ Spotki z
zaciagnigtych zobowiazan.

19. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkos$ci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci,

Realizacja zamierzen inwestycyjnych Emitenta pozostaje w bezposrednim zwiazku z planami
emisyjnymi Spotki.

Pozyskanie $rodkéw z emisji umozliwi Zarzadowi realizacj¢ nowych projektéw w zakresie
przetworstwa tworzyw sztucznych nie tylko zwigzanych z recyklingiem.

Ponadto Zarzad Spétki zamierza w II kwartale 2005 r. rozpoczaé realizacje dzialan
w zakresie obrotu paliwami ciekltymi, co umozliwia uzyskana przez Spotke koncesja. Nalezy
wyjasni¢ iz w roku ubieglym Spoétka przygotowywata si¢ do tego rodzaju dziatalnosci badajac
rynek paliwowy w Polsce oraz potencjalne mozliwosci zaistnienia w tej branzy. Wnioski z
obserwacji oparte na wspétpracy z innym podmiotem z branzy paliwowej w 2004 r.
utwierdzity Zarzad w przekonaniu, ze jest to jeden z wilasciwych kierunkéw rozwoju dla
przebranzowionej od ubiegtego roku Alchemii. Wobec uzyskanej koncesji Zarzad chciatby
rozpoczaé wdrazanie planéw w zakresie obrotu paliwami
a w przypadku dojscia emisji do skutku zintensyfikowac je.

Wobec podje¢tych do tej pory dzialan oraz przygotowanych planéw inwestycyjnych w ocenie
Zarzadu istnieja gruntowne przestanki do poprawy sytuacji ekonomiczno - finansowe;j
przedsigbiorstwa w perspektywie kolejnych kwartatow.

Przyjete przez Zarzad zamierzenia inwestycyjne w tym w szczegdlnosci:

* restrukturyzacja kapitalowa Spotki,
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® rozw0j dziatalnosci — produkcji zwigzanej z recyklingiem i1 szeroko rozumianym
przetworstwem tworzyw sztucznych,

e obrét paliwami cieklymi w szerokim zakresie objetym uzyskana koncesja, z
mozliwoscia inwestycji w niezbedne aktywa logistyczne, w tym inwestycji
kapitatowej w podmiot posiadajacy gotowa infrastrukture przetadunkowa,

* inwestycje w zakresie logistyki wewngtrznej w obrebie zaktadu Emitenta,

sa uzaleznione w duzej mierze od powodzenia oferty publicznej akcji serii C.

20. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wpltywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen
na osiagniety wynik,

Nie wystapity czynniki nietypowe.

21. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsi¢biorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastgpujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone Ww raporcie rocznym, Zz
uwzglednieniem element6w strategii rynkowej przez niego wypracowanej,

21.1.Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju dziatalnosci Emitenta

W ocenie Zarzadu istotnym czynnikiem majacym wplyw na dziatalno$¢ recyklingu
tworzyw sztucznych bedzie miato sezonowe obnizenie ilosci dostgpnych odpadéw w okresie
jesienno zimowym (pouzytkowe butelki PET i chemii gospodarczej). Innym istotnym
czynnikiem moze by¢ zauwazalna na rynku presja konkurencyjna, ktora prowadzi do wzrostu
cen surowca. Wsréd wewngtrznych czynnikéw nalezy zwrdci¢ uwage na koniecznos$é
zwigkszenia wydajnosci oraz obnizenia kosztéw procesu odzysku odpadéw wtérnych.

¢ (Czynniki makroekonomiczne - koniunktura gospodarcza w Polsce

Utrwalenie wzrostu gospodarczego w kraju powinno w najblizszych latach owocowaé
wzrostem zamoznosci spoteczefstwa 1 zwigkszeniem realnego popytu na artykuty
sprzedawane w opakowaniach z tworzyw sztucznych. Wzrost zuzycia opakowan wykonanych
z tworzyw sztucznych oraz oczekiwane zaostrzenie norm w zakresie ochrony srodowiska,
wymusi rozwéj skupu oraz przetwodrstwa zuzytych opakowan. Stopien przetworstwa tzw.
surowcow wtornych jest w Polsce na stosunkowo niskim poziomie w poréwnaniu do
rozwinigtych krajéow Unii Europejskiej. Istnieje zatem podstawa do dynamicznego rozwoju
Spotki pod warunkiem zapewnienia odpowiedniego sposobu finansowania jej dziatalnosci.

e Utrzymanie obecnych oraz pozyskanie nowych klientéw
W obliczu wzrastajacej konkurencji najwazniejszym wewngtrznym czynnikiem, ktéry moze
wplywac na rozwdj oraz realizowane przez Spoike przychody, jest umiejgtnos¢ utrzymania
obecnych klientéw oraz przede wszystkim pozyskanie nowych. Pozyskanie nowych klientéw
w obliczu uruchomienia zupelnie nowej dzialalnosci jest kluczowym czynnikiem
wplywajacym na przyszie wyniki Spoétki.
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21.2 Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju dziatalnosci Emitenta

Charakterystyczne wewngtrzne czynniki, ktére beda miec¢ istotny wpltyw dla rozwoju
dziatalnosci gospodarczej w perspektywie kolejnych lat to przede wszystkim:

¢ Unowoczesnianie parku maszynowego
Zakupiony majatek do przetwodrstwa i recyklingu tworzyw sztucznych podlega ciagtym
unowoczesnieniom i modernizacjom w efekcie czego jako$¢ produktéw wytwarzanych z jego
wykorzystaniem spetnia rygorystyczne wymagania jakosciowe stawiane przez odbiorcow
Spotki. W przysztosci nalezy oczekiwa¢ dalszych inwestycji w majatek produkcyjny,
majacych na celu obnizenie kosztéw przetwarzania oraz podniesienie mocy wytworczych.
Znaczace oszczednosci powinny zosta¢ osiagnig¢te poprzez optymalizacj¢ wykorzystania
wody przemystowej na terenie zaktadu. Spétka nosi si¢ z zamiarem uzycia tej samej wody w
wielu cyklach produkcyjnych. Analizowane tez sa inne rozwigzania majace na celu
zmniejszenie uciazliwo$ci Spoétki dla srodowiska oraz obnizenie znaczacych kosztow
utylizacji sciekow.

¢ Poprawa logistyki wewnetrznej
Obecnie prowadzona dziatalno$¢ w zakresie recyklingu tworzyw sztucznych wiaze si¢ z
koniecznoscia zatadunku/roztadunku oraz transportu znacznych mas towarowych. Duze
znaczenie ma takze sposéb ich sktadowania. W celu optymalizacji tych procesow opracowano
plan niezbgdnych inwestycji w poprawg wewngtrzne] infrastruktury logistyczno
transportowej.

22.  Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta i
jego grupa kapitatowa,

Nie wystepuja.

23. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu
ostatniego roku obrotowego,

23.1 Skiad Zarzadu w okresie objetym sprawozdaniem

W okresie od 1.01.2004 r. do 13.10.2004 r. (do czasu zakonczenia posiedzenia Rady
Nadzorczej w tym dniu) Zarzad Spétki byl jednosobowy. Pani Karina W§ciubiak penita
funkcj¢ Prezesa Zarzadu.

Od dnia 13.10.2004r. Zarzad Spétki jest wieloosobowy.

Po zakonczeniu posiedzenia Rady Nadzorczej w dniu 13.10.2004 r. w sktad Zarzadu weszli
Pan Rafal Jankowski oraz Pan Aleksander Maciejowski — dotychczasowi czionkowie Rady,
ktoérzy wskutek powotania do Zarzadu ztozyli rezygnacj¢ ze swoich funkcji w Radzie.

Zarzad w skladzie osobowym: Pani Karina Wsciubiak, Pan Rafat Jankowski, Pan Aleksander
Maciejowski dziatal od czasu zakonczenia posiedzenia Rady Nadzorczej w dniu 13
pazdziernika 2004 r. do dnia 31 marca 2005 r. W dniu 31.03.2005 r. rezygnacj¢ z petnione;j
funkcji ztozyt Pan Rafal Jankowski.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji Zarzad dziata w sktadzie:

Karina Wsciubiak — Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny,

Aleksander Maciejowski — Wiceprezes Zarzadu ds. organizacyjno-prawnych.

23.2.Sktad Rady Nadzorczej w okresie objetym sprawozdaniem
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Rada Nadzorcza w okresie od 1 stycznia 2004 r. do 30 czerwca 2004 r. (przed zakonczeniem
obrad Walnego Zgromadzenia w tym dniu) dziatata w skladzie: Wojciech Sobczak, Roman
Krzysztof Karkosik oraz Aleksander Maciejowski. W okresie od 30 czerwca 2004 r. (po
zakonczeniu obrad Walnego Zgromadzenia w tym dniu) do 13 pazdziernika 2004 r. (do
zakonczenia posiedzenia Rady Nadzorczej w tym dniu) Rada Nadzorcza dziatata w skladzie:
Wojciech Sobczak, Roman Krzysztof Karkosik, Aleksander Maciejowski, Mirostaw Kutnik
oraz Rafat Jankowski.

W okresie od 13 pazdziernika 2004 r. (po zakonczeniu posiedzenia Rady Nadzorczej) do dnia
23 marca 2005 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie trzyosobowym, t.j.: Wojciech Sobczak,
Roman Krzysztof Karkosik oraz Mirostaw Kutnik. W dniu 23 marca 2005 r. do Rady
Nadzorczej Spo6tki powotano Pania Anng Kuszell oraz Pana Andrzeja Latkg.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji Rada Nadzorcza dziata w skladzie:

Wojciech Sobczak — Przewodniczacy Rady,
Roman Krzysztof Karkosik - Zastgpca Przewodniczacego,
Mirostaw Kutnik - Sekretarz,

Anna Kuszell - cztonek,

Andrzej Latka - czlonek.

24. Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagrod (w pieniadzu i w naturze), wyplaconych lub
naleznych, odre¢bnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w
przedsigbiorstwie emitenta, za ostatni zakonczony rok obrotowy, bez wzgledu na to, czy
byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku, a w przypadku gdy
emitentem jest jednostka dominujaca - oddzielnie informacje o warto$ci wynagrodzen i
nagrod otrzymanych z tytulu pelienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych i
stowarzyszonych,

W okresie sprawozdawczym 2004 r. wyptacono cztonkom Zarzadu Emitenta wynagrodzenia

z tytulu umowy o pracg w wysokosci 235,4 tys. zt
Cztonkom Rady Nadzorczej w okresie 2004 r. wyplacono wynagrodzenia z tytutu petnienia
funkcji w organie nadzorujacym w tacznej w wysokosci 115,0 tys. zt.

Laczna kwota wynagrodzen wyplaconych na rzecz oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w
2004 r. zamkneta si¢ kwote 350,4 tys. zt

25. Wartos¢ wszystkich niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji,
pore¢czen lub innych uméw zobowigzujacych do Swiadczen na rzecz emitenta, jednostek
od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych z podaniem warunkéw ich oprocentowania i
splaty, udzielonych przez emitenta w przedsi¢biorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsigbiorstwach jednostek od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej
grupy osobno), osobom zarzadzajagcym i nadzorujacym, odre¢bnie dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich wspélmatzonkom, krewnym i powinowatym do
drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z
ktorymi sg one powigzane osobiscie,
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Tabela nr 10

Lp- Nazwa instytucji 3:?2‘?;(')%%. Rodzaj produktu Termin sptaty
w tys. zi

1 2 3 4 5

1. |,Eurochem” Sp. z 0.0. 2400,0 pozyczka 30.06.2005

2. |Eurochem” Sp. z o.0. 700,8 pozyczka 30.06.2005

Umowy przewiduja oprocentowanie nie nizsze niz 15% w skali roku.

26. W przypadku spélek kapitalowych - okreslenie Iacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udzialéw) emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach grupy
kapitalowej emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla
kazdej osoby oddzielnie),

Osoby zarzadzajace Emitenta:

1.

Karina Wsciubiak - Prezes Zarzadu Emitenta posiada 9 400 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela ,,Alchemia” S.A. zapewniajacych udziat w kapitale zakladowym i1 w
ogdlnej liczbie gloséw na WZA w wysokosci 0,42 %. Karina Wsciubiak nie posiada
udziatéw w innych podmiotach gospodarczych, w iloSci zapewniajacej co najmniej
1% gloséw na WZA akcjonariuszy.

Aleksander Maciejowski - Wiceprezes Zarzadu posiada 1 sztuke akcji zwyktych na
okaziciela ,,Alchemia” S.A.. Aleksander Maciejowski nie posiada udzialéw w innych
podmiotach gospodarczych, w ilosci zapewniajacej co najmniej 1% gloséw na WZA
akcjonariuszy.

Rafat Jankowski - Wiceprezes zarzadu w okresie od 13 pazdziernika 2004 do 31
marca 2005 na dzien sporzadzenia niniejszej informacji wedlug oswiadczenia
ztozonego Emitentowi nie posiada akcji Emitenta (w dniu 9 marca 2005 r. zbyt 19 940
sztuk akcji Emitenta zapewniajacych 0,89 % udziatu w kapitale zakladowym i udziatu
glosow na WZA - raport biezacy nr 10/05 z dnia 11 marca 2005 r.). Pan Rafat
Jankowski nie udzielit Emitentowi informacji o stanie posiadania akcji w innych
podmiotach gospodarczych.

Osoby nadzorujace Emitenta:

e Wojciech Sobczak - nie posiada akcji Emitenta ani akcji innych podmiotéw
gospodarczych w ilo$ci zapewniajacej co najmniej 1% gltoséw na WZA tych
podmiotéw.

e Anna Kuszell — nie posiada akcji Emitenta ani akcji innych podmiotéw
gospodarczych w ilo$ci zapewniajacej co najmniej 1% gltoséw na WZA tych
podmiotow.

e Roman Krzysztof Karkosik — Emitent nie otrzymat informacji o stanie
posiadania akcji Emitenta oraz informacji na temat stanu posiadania w innych
podmiotach gospodarczych. Emitent otrzymat zawiadomienie w trybie art..
147 Ustawy prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, iz Pan
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Roman Krzysztof Karkosik posiada 511 164 sztuk akcji Emitenta
zapewniajacych 22,72% udziatu w kapitale zaktadowym i w gltosach na WZA.

e Mirostaw Kutnik — Emitent nie otrzymal informacji o stanie posiadania akcji
Emitenta oraz informacji na temat stanu posiadania w innych podmiotach
gospodarczych.

e Andrzej Latka — Emitent nie otrzymat informacji o stanie posiadania akcji
Emitenta oraz informacji na temat stanu posiadania w innych podmiotach
gospodarczych.

27. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu,

Tabelanr 11

Lp. | Wyszczegolnienie liczba akcji/ procent kapitalu
glosow zakladowego
Grazyna Wanda Karkosik 527 137,0 23,43
2 Roman Krzysztof Karkosik 511 164,0 22,72
2 ,UNIBAX” Sp. z 0.0. 234 470,0 10,22
3 Aleksandra Spieczynska 213 510,0 9,49
4 Elana PET 120 591,0 5,36
6 Razem akcjonariusze posiadajacy 1 606 872,0 71,42
ponad 5 proc. gloséw na WZA
7 Pozostali 642 968 28,58
8 Razem ilos¢ akcji 2249 840 100,00

Dane wedtug wiedzy emitenta na dzien sporzqdzenia raportu.

28. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie sa znane umowy zawarte po dniu bilansowym, w wyniku ktérych moga w
przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Brzeg, dnia 07 kwietnia 2005 r.
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