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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nkt cables S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej nkt cables S.A. z siedziba w Czechowicach-Dziedzicach, ul Legionéw 59, na ktére
sktada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sumg 223.567 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 7.061 tys. ztotych, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace
zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwotg 7.059 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek
przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zmniejszenie
stanu $rodkéw pienig¢znych netto o kwotg 5.255 tys. zlotych oraz dodatkowe informacje
1 objasnienia.

Za prawidtowos$¢, rzetelno$¢ 1 jasno$S¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidtowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiedzialny jest
Zarzad nkt cables S.A. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci,
prawidtowosci 1 jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, stanowiacej podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych
przez Migdzynarodowa Federacj¢ Ksiggowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostalo zaplanowane i1 przeprowadzone w taki
sposéb, aby uzyskac racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie w
sposéb wyrywkowy podstaw, z ktérych wynikaja dane finansowe oraz informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak réwniez catosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie
stanowi wystarczajaca podstawe dla naszej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej nkt
cables S.A. zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo sporzadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej 1 przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢
majatkowa i1 finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2004 r. oraz wynik finansowy
za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w
ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami,
jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdw papierow wartosciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci, rzetelnosci 1 jasnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwagg, iz w nocie nr 10 dodatkowych
not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca
ujawnila jedynie informacje o warto$ci wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, wyptaconych lub
naleznych, dotyczacych lacznie wszystkich os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w Grupie
Kapitatowej nkt cables S.A. Wymogi odnoszace si¢ do emitentéw papierdw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu nakazuja ujawnienie w dodatkowych notach
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informacji o tacznej wartosci
wynagrodzen, nagréd lub korzysci, wyptaconych lub naleznych, odregbnie dla kazdej z os6b
zarzadzajacych 1 nadzorujacych. W nocie nr 10 dodatkowych not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad nkt cables S.A. przedstawil uzasadnienie
ograniczenia dokonanych ujawnien w tym zakresie.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ust. 2 powyzszej ustawy oraz spelnia wymogi rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych (Dz. U. z 2001 r., nr 139, poz. 1569
z p6zniejszymi zmianami) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident nr 9451/7175 Za KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.

Leszek Dubicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9451/7175
Leszek Dubicki, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 31 marca 2005 r.
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Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2004 r.

Czes¢ ogoblna raportu

Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitatlowej
Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Legionéw 59
43-502 Czechowice-Dziedzice

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 7 lutego 2002 r.

Numer rejestru: 0000089171

Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie
Statystycznym

NIP: 652-000-54-49
REGON: 003520533
Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

® nktcables S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:
e Polinex Sp. z o.0.

® nkt cables Warszowice Sp. z o.0.

e nkt cables Sp. z 0.0.

W dniu 31 marca 2005 r. doszto do potaczenia spétek nkt cables Warszowice Sp. z o.0. i
Polinex Sp. z 0.0. Spétka przejmujaca byta spotka cables Warszowice Sp. z o.0.

W dniu 1 grudnia 2004 r. Zarzad nkt cables S.A. podpisat z Elektrokoppar Svenska AB umowe
dotyczaca zbycia wszystkich udziatéw w swej 100% spoélce zaleznej nkt cables Sp. z o.o.
Finalizacja sprzedazy udzialéw nkt cables Sp. z 0.0. planowana jest na dzien 1 kwietnia 2005 r.
Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego strony transakcji uzyskaty
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wymagane zgody, w tym zgode Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nkt cables S.A.
oraz zgode wtadz antymonopolowych.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. wszystkie jednostki zalezne wchodzace w skiad

Grupy Kapitatowej zostaty objete konsolidacja.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51,
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. (do dnia 9 maja 2004 r. zarejestrowana pod firma KPMG Polska
Audyt Sp. z 0.0.) jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na list¢ pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca zostala zalozona zgodnie ze statutem Spétki z dnia 27 wrzesnia 1990 r.
na czas nieokre$lony.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2004 r. wynosit 15.000,0 tys.
ztotych i dzielit si¢ na 3.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 5 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. w jednostce dominujacej istniala nastgpujaca
struktura wlasnos$ciowa:

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Liczba glosow Wartos¢ Udziat w
(w %) nominalna kapitale
akcji zakladowym
z'000 (w %)
NKT Cables A/S, Dania 2.265.600 75,5% 11.328 75,5%
Pozostali < 5% 734.400 24,5% 3.672 24.5%
3.000.000 100,0% 15.000 100,0%

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2004 r. wchodzili:

® Maciej Zajac — Prezes Zarzadu,
e Stawomir Wizner — Cztonek Zarzadu,
e Marek Baczkiewicz — Cztonek Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 22 grudnia 2003 r., od 1 stycznia 2004 r. Pan
Maciej Zajac objal stanowisko Prezesa Zarzadu nkt cables S.A., jednocze$nie dotychczasowy
Prezes Zarzadu Pan Jiri Rivola zostat odwotany z tej funkcji.

4



M Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2004 r.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z 9 marca 2005 r. Pan Aleksander Gadka objat
stanowisko cztonka Zarzadu nkt cables S.A.

1.4.3 Przedmiot dzialalno$ci

1.5

1.6

Przedmiotem dziatalnos$ci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegdlno$ci:

Produkcja izolowanych drutéw i przewodow;

Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych;

Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana 1 niewyspecjalizowana;

Dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslone]
grupy towarow;

¢ Dziatalnos¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towaréw réznego rodzaju.

Przedmiotem dzialalnosci jednostek zaleznych, wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowe;j
zgodnie z umowa jest w szczegdlnosci:

e Polinex Sp. z o0.0. — prowadzenie dziatalno$ci wytwodrczej, ustugowej i handlowej w
zakresie tworzyw sztucznych, a w szczegélno$ci polwinitéw i komponentéw w oparciu o
wtasna technologig;

® nkt cables Warszowice Sp. z 0.0. — produkcja i sprzedaz izolowanych drutéw i1 przewodéw
oraz pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych;

e nkt cables Sp. z o0.0. — produkcja i sprzedaz izolowanych drutéw i przewodéw oraz
pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za
poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej (zwane dalej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym) za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2003 r. zostato zbadane
przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. (do 9 maja 2004 r. zarejestrowana pod firma KPMG Polska
Audyt Sp. z 0.0.) 1 uzyskato opini¢ biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy nkt cables S.A. w dniu 24 czerwca 2004 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 8
lipca 2004 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 438 z 14 lutego 2005 r.

Skonsolidowany bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2003 r. zostal prawidlowo
uwzgledniony w dokumentacji konsolidacyjnej jako skonsolidowany bilans otwarcia roku
badanego.

Zakres prac i odpowiedzialnosci bieglego rewidenta

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nkt cables
S.A. z siedziba w Czechowicach-Dziedzicach, ul Legionéw 59 i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r.,
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ktéry po stronie aktywdéw i pasywoéw wykazuje sume¢ 223.567 tys. zlotych, skonsolidowany
rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w
kwocie 7.061 tys. zlotych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok
obrotowy konczacy sig tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 7.059 tys.
ztotych, skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sig tego
dnia wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych netto o kwote 5.255 tys. zlotych oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano na podstawie decyzji
Akcjonariuszy jednostki dominujacej odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my zgodnie z umowa z
dnia 30 czerwca 2004 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych
przez Migdzynarodowa Federacj¢ Ksiggowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami), oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 18 pazdziernika 2004 r. do 22 pazdziernika 2004 r. oraz od
10 stycznia 2005 r. do 14 stycznia 2005 r.

Celem niezaleznego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest przedstawienie
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy nkt cables S.A. pisemnej opinii niezaleznego biegtego
rewidenta, wraz z uzupelniajacym ja raportem na temat zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu 31 marca 2005 r. o§wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnodci, jasno$ci oraz prawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen
wplywajacych w sposéb znaczacy na wielko$¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujace;j
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

KPMG Audyt Sp. z o0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
spetniaja wymodg niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Zakres
planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji rewizyjnej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.
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1.7  Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Jednostka Informacja na temat podmiotow uprawnionych do badania
dominujaca oraz rodzaju wydanych opinii
nkt cables S.A. Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy

konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r. zostalo zbadane przez KPMG
Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Pozostale jednostki Informacja na temat podmiotow uprawnionych do badania
objete konsolidacja oraz rodzaju wydanych opinii

Sprawozdanie finansowe spotki za rok obrotowy konczacy sig 31
grudnia 2004 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0.,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 458,
i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Polinex Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe spotki za rok obrotowy konczacy sig 31
grudnia 2004 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0.,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 458,
1 uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

nkt cables Warszowice
Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe spotki za rok obrotowy konczacy sig 31
grudnia 2004 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0.,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 458,
i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

nkt cables Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa nkt cables S.A.

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2004 r.

Analiza finansowa Grupy Kapitatowe;j

Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2004 % sumy 31.12.2003 % sumy
PLN '000 bilansowej PLN '000 bilansowej
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne 3.666 1,6 422 0,2
Rzeczowe aktywa trwate 51.156 229 55.046 274
Naleznoéci dtugoterminowe 110 - 110 0,1
Inwestycje dtugoterminowe 70 - 70 -
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.365 0,6 3.485 1,7
56.367 25,1 59.133 29,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 52.684 23,6 43.265 21,5
Naleznosci krétkoterminowe 104.350 46,7 83.396 41,5
Inwestycje krétkoterminowe 10.041 4,5 15.296 7,6
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 125 0,1 12 -
167.200 74,9 141.969 70,6
SUMA AKTYWOW 223.567 100,0 201.102 100,0
PASYWA 31.12.2004 % sumy 31.12.2003 % sumy
PLN '000 bilansowej PLN '000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 15.000 6,7 15.000 74
Kapitat zapasowy 61.625 27,6 60.782 30,2
Kapitat z aktualizacji wyceny 3.672 1,6 3.674 1,8
Strata z lat ubiegtych (41.615) (18,6) (43.310) (21,5)
Zysk netto 7.061 3,2 2.538 1,3
45,743 20,5 38.684 19,2
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania 965 0,4 759 0,4
Zobowiazania dtugoterminowe 939 0,4 4.509 2,3
Zobowiazania krétkoterminowe 174.296 78,0 156.141 71,6
Rozliczenia migdzyokresowe 1.624 0,7 1.009 0,5
177.824 79,5 162.418 80,8
SUMA PASYWOW 223.567 100,0 201.102 100,0
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2.1.3 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

1.01.2004 - ¢, przychodéw ze 1.01.2003 - ¢ przychodow ze

31.12.2004 sprzedazy  31.12.2003 sprzedazy
PLN'000 PLN'000
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 339082 81,3 242 185 79,0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 77 900 18,7 64 570 21,0
416982 100,0 306 755 100,0
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (290 232) 69,6 (197 253) 64,3
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow (61 516) 14,8 (53 558) 17,5
(351 748) 84,4 (250 811) 81,8
Zysk brutto ze sprzedazy 65234 15,6 55944 18,2
Koszty sprzedazy (28 024) 6,7 (23713) 17
Koszty ogélnego zarzadu (18 895) 4.5 (18 166) 59
Zysk ze sprzedazy 18 315 4.4 14 065 4,6
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 141 - 808 0,2
Dotacje 20 - 22 -
Inne przychody operacyjne 500 0,1 1145 0.4
661 0,1 1975 0,6
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (7) - - -
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (2751) 0,7 (2431) 0,8
Inne koszty operacyjne (3 448) 0,8 (1.899) 0,6
(6 206) 1,5 (4 330) 1.4
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12770 3,1 11710 38
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach - - 3 -
Odsetki 773 02 987 03
Zysk ze zbycia inwestycji - - 20 -
Aktualizacja warto$ci inwestycji - - 511 0,2
Inne 5832 14 - -
6 605 1,6 1521 0,5
Koszty finansowe
Odsetki (7 873) 1.9 (6 889) 2,2
Inne (745) 0,2 (6991) 2,3
(8618) 2,1 (13 880) 4,5
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 10757 2,6 (649) 02
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne 13 - 108 -
Straty nadzwyczajne - - (7) -
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek zaleznych - - 43 -
Zysk (strata) brutto 10770 2,6 (505) 02
Podatek dochodowy (3709) 0,9 3043 1,0
Zysk netto 7061 17 2538 0.8
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Wybrane wskazniki finansowe

2004 2003 2002
1. Rentownos¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% 1,7% 0,8% warto$¢
przychody netto ze sprzedazy ujemna
2. Szybkos¢ obrotu naleznosci
Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 82 dni 85 dni 86 dni
przychody netto ze sprzedazy
3. Stopa zadluzenia
zobowigzania, rezerwy na zobowiazania i kapitaty mniejszosci x 100% 79,5% 80,8% 77,7%
suma pasywow
4. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 0,9 0,9 0,9
zobowiazania krétkoterminowe
5. Rentowno$¢ kapitatu wlasnego
zysk netto x 100% 18,3% 7,0% wartos¢
kapital wlasny - zysk netto ujemna

e Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy.

e Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowigzania
krétkoterminowe oraz inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

® Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow.

Interpretacja wskaznikow

Wskazniki rentownosci sprzedazy netto oraz rentownos$ci kapitalu wtasnego osiagnely wartos¢
dodatnia w 2004 r. i 2003 r., co jest wynikiem wygenerowanego przez Grupg¢ zysku netto w
tych latach. W 2004 r. Grupa zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy, ktéry
spowodowany byl gtéwnie zwigkszonym popytem na produkty Grupy przed wejSciem Polski
do Unii Europejskiej i przewidywanym w zwiazku z tym podwyzszeniem stawki VAT z 7% na
22% na materialy budowlane.

Wskaznik szybko$ci obrotu nalezno$ci oraz stopa zadluzenia pozostalty na zblizonym poziomie
w ostatnich trzech latach.

Wskaznik plynnosci pozostal na tym samym poziomie w prezentowanych okresach. Nalezy
zauwazyc¢, iz zobowiazania krotkoterminowe obejmuja migdzy innymi pozyczki od gtéwnego
akcjonariusza jednostki dominujacej, w kwocie 83 miln zl. Zgodnie z punktem (g)
Wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa przewiduje
kontynuacj¢ korzystania z pozyczek udzielonych przez podmiot dominujacy - NKT CABLES
A/S w zakresie, jaki zapewnia¢ bedzie zachowanie ptynnosci finansowej Grupy.
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Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca przyjete w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowos$ci zostaly przedstawione we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy o
rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepiséw, jak réwniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostkg dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;j.

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej nkt cables S.A. sporzadzone
zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak rowniez wymogami odnoszacymi
si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, spetniajaca wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001
r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. z 2001 r., nr 152, poz.
1729), obejmujaca w szczegdlnosci:

e sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

e korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e obliczenia warto$ci godziwej aktywdéw netto jednostek zaleznych,

e obliczenia warto$ci firmy oraz ujemnej wartos$ci firmy i ich odpiséw, w tym korygujacych.

Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego konsolidacja jednostek
zaleznych zostata dokonana metoda petna.
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Wartos¢ firmy z konsolidacji i/lub ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji i sposéb
jej rozliczenia

Na dzien 31 grudnia 2004 r. nie wystapila nie odpisana ujemna warto$¢ firmy netto.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie kapitaloéw mniejszosci

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. nie wystapily kapitaty mniejszosci.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewnatrz Grupy
Kapitatowe;j.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych nkt cables S.A. (lub
jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych sprzedazy dokonanej pomiedzy
jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Ponadto dokonano
eliminacji konsolidacyjnych pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow i
przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych nkt cables S.A. (lub
jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly przedstawione przez jednostke dominujaca kompletnie i prawidlowo, za wyjatkiem
kwestii przedstawionej w naszej opinii z badania. Informacja dodatkowa obejmujaca
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia stanowia integralng cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Art.
49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz wydanych na jej podstawie przepisow, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierdw warto§ciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu.

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej sa zgodne ze
sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2004 r. wydaliémy opini¢ niezaleznego
bieglego rewidenta bez zastrzezen. W opinii ujeli$my uwage o nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowos$ci, rzetelnoSci 1 jasnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwagg, iz w nocie nr 10 dodatkowych
not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca
ujawnila jedynie informacje o wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, wyptaconych lub
naleznych, dotyczacych tacznie wszystkich oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w Grupie
Kapitatowej nkt cables S.A. Wymogi odnoszace si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, nakazuja ujawnienie w dodatkowych notach
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informacji o tacznej warto$ci
wynagrodzen, nagréd lub korzy$ci, wyptaconych lub naleznych, odrgbnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych 1 nadzorujacych. W nocie nr 10 dodatkowych not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad nkt cables S.A. przedstawit uzasadnienie
ograniczenia dokonanych ujawnien w tym zakresie.

Biegty rewident nr 9451/7175 Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

Leszek Dubicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 9451/7175
Leszek Dubicki, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 31 marca 2005 r.
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