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OPINIA NIEZALE�NEGO BIEGŁEGO REWIDENTA 

 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nkt cables S.A. 
Przeprowadzili�my badanie zał�czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 
Kapitałowej nkt cables S.A. z siedzib� w Czechowicach-Dziedzicach, ul Legionów 59, na które 
składa si� wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany 
bilans sporz�dzony na dzie� 31 grudnia 2004 r., który po stronie aktywów i pasywów wykazuje 
sum� 223.567 tys. złotych, skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy ko�cz�cy 
si� tego dnia wykazuj�cy zysk netto w kwocie 7.061 tys. złotych, zestawienie zmian w 
skonsolidowanym kapitale własnym za rok obrotowy ko�cz�cy si� tego dnia wykazuj�ce 
zwi�kszenie kapitału własnego o kwot� 7.059 tys. złotych, skonsolidowany rachunek 
przepływów pieni��nych za rok obrotowy ko�cz�cy si� tego dnia wykazuj�cy zmniejszenie 
stanu �rodków pieni��nych netto o kwot� 5.255 tys. złotych oraz dodatkowe informacje 
i obja�nienia.  
 
Za prawidłowo��, rzetelno�� i jasno�� zał�czonego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego, jak równie� za prawidłowo�� dokumentacji konsolidacyjnej odpowiedzialny jest 
Zarz�d nkt cables S.A. Naszym zadaniem było zbadanie i wyra�enie opinii o rzetelno�ci, 
prawidłowo�ci i jasno�ci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz 
prawidłowo�ci dokumentacji konsolidacyjnej, stanowi�cej podstaw� jego sporz�dzenia.  
 
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili�my stosownie do 
postanowie� Mi�dzynarodowych Standardów Rewizji Sprawozda� Finansowych wydanych 
przez Mi�dzynarodow� Federacj� Ksi�gowych, rozdziału 7 ustawy z dnia 29 wrze�nia 1994 r. o 
rachunkowo�ci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pó�niejszymi zmianami) oraz norm 
wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajow� Rad� Biegłych 
Rewidentów. Przepisy te wymagaj�, aby badanie zostało zaplanowane i przeprowadzone w taki 
sposób, aby uzyska� racjonaln� pewno��, pozwalaj�c� na wyra�enie opinii o skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym. W szczególno�ci badanie obejmowało sprawdzenie poprawno�ci 
zastosowanych przez jednostki powi�zane zasad (polityki) rachunkowo�ci i sprawdzenie w 
sposób wyrywkowy podstaw, z których wynikaj� dane finansowe oraz informacje zawarte w 
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak równie� cało�ciow� ocen� skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego. Wyra�amy przekonanie, �e przeprowadzone przez nas badanie 
stanowi wystarczaj�c� podstaw� dla naszej opinii. 
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej nkt 
cables S.A. zostało sporz�dzone na podstawie prawidłowo sporz�dzonej dokumentacji 
konsolidacyjnej i przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj� 
maj�tkow� i finansow� Grupy Kapitałowej na dzie� 31 grudnia 2004 r. oraz wynik finansowy 
za rok obrotowy ko�cz�cy si� tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowo�ci okre�lonymi w 
ustawie z dnia 29 wrze�nia 1994 r. o rachunkowo�ci i wydanymi na jej podstawie przepisami, 
jak równie� wymogami odnosz�cymi si� do emitentów papierów warto�ciowych dopuszczonych 
do publicznego obrotu oraz jest zgodne z wpływaj�cymi na tre�� skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego przepisami prawa. 
 

Nie zgłaszaj�c zastrze�e� do prawidłowo�ci, rzetelno�ci i jasno�ci zbadanego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwag�, i� w nocie nr 10 dodatkowych 
not obja�niaj�cych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominuj�ca 
ujawniła jedynie informacje o warto�ci wynagrodze�, nagród lub korzy�ci, wypłaconych lub 
nale�nych, dotycz�cych ł�cznie wszystkich osób zarz�dzaj�cych i nadzoruj�cych w Grupie 
Kapitałowej nkt cables S.A. Wymogi odnosz�ce si� do emitentów papierów warto�ciowych 
dopuszczonych do publicznego obrotu nakazuj� ujawnienie w dodatkowych notach 
obja�niaj�cych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informacji o ł�cznej warto�ci 
wynagrodze�, nagród lub korzy�ci, wypłaconych lub nale�nych, odr�bnie dla ka�dej z osób 
zarz�dzaj�cych i nadzoruj�cych. W nocie nr 10 dodatkowych not obja�niaj�cych do 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarz�d nkt cables S.A. przedstawił uzasadnienie 
ograniczenia dokonanych ujawnie� w tym zakresie.  
 

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze�nia 1994 r. o rachunkowo�ci, 
stwierdzamy, �e sprawozdanie z działalno�ci Grupy Kapitałowej uwzgl�dnia informacje, o 
których mowa w art. 49 ust. 2 powy�szej ustawy oraz spełnia wymogi rozporz�dzenia Rady 
Ministrów z dnia 16 pa�dziernika 2001 r. w sprawie informacji bie��cych i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów warto�ciowych (Dz. U. z 2001 r., nr 139, poz. 1569 
z pó�niejszymi zmianami) i s� one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym.  
 
 
 
 
 
....................................................... ....................................................... 
Biegły rewident nr 9451/7175 
Leszek Dubicki, Członek Zarz�du 

Za KPMG Polska Audyt Sp. z o.o. 
ul. Chłodna 51, 00-867 Warszawa 
Biegły rewident nr 9451/7175 
Leszek Dubicki, Członek Zarz�du 

 
 
 

 
 
 

Warszawa, 31 marca 2005 r.  
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1 Cz��� ogólna raportu 

1.1 Dane identyfikuj�ce Grup� Kapitałow� 

1.1.1 Nazwa Grupy Kapitałowej 

Grupa Kapitałowa nkt cables S.A. 

1.1.2 Siedziba jednostki dominuj�cej 

ul. Legionów 59 
43-502 Czechowice-Dziedzice 

1.1.3 Rejestracja jednostki dominuj�cej w Krajowym Rejestrze S�dowym 

Siedziba s�du:  S�d Rejonowy w Katowicach, Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
  S�dowego 
Data:  7 lutego 2002 r. 
Numer rejestru: 0000089171 

1.1.4 Rejestracja jednostki dominuj�cej w Urz�dzie Skarbowym i Wojewódzkim Urz�dzie 
Statystycznym 

NIP: 652-000-54-49 
REGON: 003520533 

1.2 Informacja o jednostkach wchodz�cych w skład Grupy Kapitałowej 

1.2.1  Jednostki obj�te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

Według stanu na dzie� 31 grudnia 2004 r. nast�puj�ce jednostki wchodz�ce w skład Grupy 
Kapitałowej zostały obj�te konsolidacj�: 

Jednostka dominuj�ca: 

• nkt cables S.A. 

Jednostki zale�ne obj�te konsolidacj� metod� pełn�: 

• Polinex Sp. z o.o. 

• nkt cables Warszowice Sp. z o.o. 

• nkt cables Sp. z o.o. 

W dniu 31 marca 2005 r. doszło do poł�czenia spółek nkt cables Warszowice Sp. z o.o. i 
Polinex Sp. z o.o. Spółk� przejmuj�ca była spółka cables Warszowice Sp. z o.o. 

W dniu 1 grudnia 2004 r. Zarz�d nkt cables S.A. podpisał z Elektrokoppar Svenska AB umow� 
dotycz�ca zbycia wszystkich udziałów w swej 100% spółce zale�nej nkt cables Sp. z o.o. 
Finalizacja sprzeda�y udziałów nkt cables Sp. z o.o. planowana jest na dzie� 1 kwietnia 2005 r. 
Do dnia sporz�dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego strony transakcji uzyskały 
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wymagane zgody, w tym zgod� Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nkt cables S.A. 
oraz zgod� władz antymonopolowych. 

1.2.2 Jednostki nieobj�te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

Według stanu na dzie� 31 grudnia 2004 r. wszystkie jednostki zale�ne wchodz�ce w skład 
Grupy Kapitałowej zostały obj�te konsolidacj�. 

1.3 Dane identyfikuj�ce biegłego rewidenta 

KPMG Audyt Sp. z o.o. 
ul. Chłodna 51, 
00-867 Warszawa 

KPMG Audyt Sp. z o.o. (do dnia 9 maja 2004 r. zarejestrowana pod firm� KPMG Polska 
Audyt Sp. z o.o.) jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozda� finansowych 
wpisanym na list� pod numerem 458. 

1.4 Podstawy prawne 

1.4.1 Kapitał zakładowy jednostki dominuj�cej 

 
Jednostka dominuj�ca została zało�ona zgodnie ze statutem Spółki z dnia 27 wrze�nia 1990 r. 
na czas nieokre�lony.  

Kapitał zakładowy jednostki dominuj�cej na dzie� 31 grudnia 2004 r. wynosił 15.000,0 tys. 
złotych i dzielił si� na 3.000.000 akcji o warto�ci nominalnej 5 złotych ka�da. 

Według stanu na dzie� 31 grudnia 2004 r. w jednostce dominuj�cej istniała nast�puj�ca 
struktura własno�ciowa:  

NKT Cables A/S, Dania 2.265.600 75,5% 11.328 75,5%
Pozostali < 5% 734.400 24,5% 3.672 24,5%

3.000.000 100,0% 15.000 100,0%

Udział w 
kapitale 

zakładowym 
(w %)

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Liczba głosów 
(w %)

Warto�� 
nominalna 

akcji 
zł'000

 

1.4.2 Kierownik jednostki dominuj�cej 

Funkcj� kierownika jednostki dominuj�cej sprawuje Zarz�d. 

W skład Zarz�du jednostki dominuj�cej na dzie� 31 grudnia 2004 r. wchodzili: 

• Maciej Zaj�c – Prezes Zarz�du,  
• Sławomir Wizner – Członek Zarz�du, 
• Marek B�czkiewicz – Członek Zarz�du. 

Na podstawie uchwały Rady Nadzorczej z dnia 22 grudnia 2003 r., od 1 stycznia 2004 r. Pan 
Maciej Zaj�c obj�ł stanowisko Prezesa Zarz�du nkt cables S.A., jednocze�nie dotychczasowy 
Prezes Zarz�du Pan Jiri Rivola został odwołany z tej funkcji. 
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Na podstawie uchwały Rady Nadzorczej z 9 marca 2005 r. Pan Aleksander Gadka obj�ł 
stanowisko członka Zarz�du nkt cables S.A. 

 

1.4.3 Przedmiot działalno�ci  

Przedmiotem działalno�ci jednostki dominuj�cej zgodnie ze statutem jest w szczególno�ci: 

• Produkcja izolowanych drutów i przewodów;  
• Produkcja pozostałych wyrobów z tworzyw sztucznych; 
• Pozostała sprzeda� hurtowa wyspecjalizowana i niewyspecjalizowana; 
• Działalno�� agentów specjalizuj�cych si� w sprzeda�y okre�lonego towaru lub okre�lonej 

grupy towarów; 
• Działalno�� agentów zajmuj�cych si� sprzeda�� towarów ró�nego rodzaju. 

 
Przedmiotem działalno�ci jednostek zale�nych, wchodz�cych w skład Grupy Kapitałowej 
zgodnie z umow� jest w szczególno�ci: 

• Polinex Sp. z o.o. – prowadzenie działalno�ci wytwórczej, usługowej i handlowej w 
zakresie tworzyw sztucznych, a w szczególno�ci polwinitów i komponentów w oparciu o 
własn� technologi�; 

• nkt cables Warszowice Sp. z o.o. – produkcja i sprzeda� izolowanych drutów i przewodów 
oraz pozostałych wyrobów z tworzyw sztucznych; 

• nkt cables Sp. z o.o. – produkcja i sprzeda� izolowanych drutów i przewodów oraz 
pozostałych wyrobów z tworzyw sztucznych. 

1.5 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej za 
poprzedni rok obrotowy 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej (zwane dalej skonsolidowanym 
sprawozdaniem finansowym) za rok obrotowy ko�cz�cy si� 31 grudnia 2003 r. zostało zbadane 
przez KPMG Audyt Sp. z o.o. (do 9 maja 2004 r. zarejestrowana pod firm� KPMG Polska 
Audyt Sp. z o.o.) i uzyskało opini� biegłego rewidenta bez zastrze�e�. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie 
Akcjonariuszy nkt cables S.A. w dniu 24 czerwca 2004 r.  

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zło�one w S�dzie Rejestrowym w dniu 8 
lipca 2004 r. oraz ogłoszone w Monitorze Polskim B nr 438 z 14 lutego 2005 r. 

Skonsolidowany bilans zamkni�cia na dzie� 31 grudnia 2003 r. został prawidłowo 
uwzgl�dniony w dokumentacji konsolidacyjnej jako skonsolidowany bilans otwarcia roku 
badanego.  

1.6 Zakres prac i odpowiedzialno�ci biegłego rewidenta 

Niniejszy raport został przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nkt cables 
S.A. z siedzib� w Czechowicach-Dziedzicach, ul Legionów 59 i dotyczy skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego, na które składa si� wprowadzenie do skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporz�dzony na dzie� 31 grudnia 2004 r., 
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który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sum� 223.567 tys. złotych, skonsolidowany 
rachunek zysków i strat za rok obrotowy ko�cz�cy si� tego dnia wykazuj�cy zysk netto w 
kwocie 7.061 tys. złotych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za rok 
obrotowy ko�cz�cy si� tego dnia wykazuj�ce zwi�kszenie kapitału własnego o kwot� 7.059 tys. 
złotych, skonsolidowany rachunek przepływów pieni��nych za rok obrotowy ko�cz�cy si� tego 
dnia wykazuj�cy zmniejszenie stanu �rodków pieni��nych netto o kwot� 5.255 tys. złotych oraz 
dodatkowe informacje i obja�nienia.  

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano na podstawie decyzji 
Akcjonariuszy jednostki dominuj�cej odno�nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili�my zgodnie z umow� z 
dnia 30 czerwca 2004 r. 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili�my stosownie do 
postanowie� Mi�dzynarodowych Standardów Rewizji Sprawozda� Finansowych wydanych 
przez Mi�dzynarodow� Federacj� Ksi�gowych, rozdziału 7 ustawy z dnia 29 wrze�nia 1994 r. 
o rachunkowo�ci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pó�niejszymi zmianami), oraz norm 
wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajow� Rad� Biegłych 
Rewidentów. 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone w siedzibie 
jednostki dominuj�cej w okresie od 18 pa�dziernika 2004 r. do 22 pa�dziernika 2004 r. oraz od 
10 stycznia 2005 r. do 14 stycznia 2005 r.  

Celem niezale�nego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest przedstawienie 
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy nkt cables S.A. pisemnej opinii niezale�nego biegłego 
rewidenta, wraz z uzupełniaj�cym j� raportem na temat zbadanego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego. 

Zarz�d jednostki dominuj�cej zło�ył w dniu 31 marca 2005 r. o�wiadczenie o kompletno�ci, 
rzetelno�ci, jasno�ci oraz prawidłowo�ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu do dnia zako�czenia badania zdarze� 
wpływaj�cych w sposób znacz�cy na wielko�� danych wykazywanych w skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym za rok badany. 

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarz�d jednostki dominuj�cej 
udost�pnił nam wszelkie dokumenty i informacje niezb�dne do wydania opinii i przygotowania 
raportu. 

KPMG Audyt Sp. z o.o., członkowie jej Zarz�du i organów nadzorczych oraz inne osoby 
uczestnicz�ce w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej 
spełniaj� wymóg niezale�no�ci od jednostek wchodz�cych w skład Grupy Kapitałowej. Zakres 
planowanej i wykonanej pracy nie został w �aden sposób ograniczony. Zakres i sposób 
przeprowadzonego badania wynika ze sporz�dzonej przez nas dokumentacji rewizyjnej, 
znajduj�cej si� w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.o. 
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1.7 Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozda	 finansowych jednostek 
obj�tych konsolidacj� 

Jednostka 
dominuj�ca 

Informacja na temat podmiotów uprawnionych do badania 
oraz rodzaju wydanych opinii 

�

nkt cables S.A. Sprawozdanie finansowe jednostki dominuj�cej za rok obrotowy 
ko�cz�cy si� 31 grudnia 2004 r. zostało zbadane przez KPMG 
Audyt Sp. z o.o., podmiot uprawniony do badania sprawozda� 
finansowych nr 458, i uzyskało opini� bez zastrze�e�. 
�

� �

Pozostałe jednostki 
obj�te konsolidacj� 

Informacja na temat podmiotów uprawnionych do badania 
oraz rodzaju wydanych opinii 

  
�

Polinex Sp. z o.o. Sprawozdanie finansowe spółki za rok obrotowy ko�cz�cy si� 31 
grudnia 2004 r. zostało zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.o., 
podmiot uprawniony do badania sprawozda� finansowych nr 458, 
i uzyskało opini� bez zastrze�e�. 

� �

�

nkt cables Warszowice 
Sp. z o.o. 

Sprawozdanie finansowe spółki za rok obrotowy ko�cz�cy si� 31 
grudnia 2004 r. zostało zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.o., 
podmiot uprawniony do badania sprawozda� finansowych nr 458, 
i uzyskało opini� bez zastrze�e�. 

� �

�

nkt cables Sp. z o.o. Sprawozdanie finansowe spółki za rok obrotowy ko�cz�cy si� 31 
grudnia 2004 r. zostało zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.o., 
podmiot uprawniony do badania sprawozda� finansowych nr 458, 
i uzyskało opini� bez zastrze�e�. 
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2 Analiza finansowa Grupy Kapitałowej 

2.1 Ogólna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

2.1.1 Skonsolidowany bilans 

�

AKTYWA 31.12.2004 % sumy 31.12.2003 % sumy
PLN '000 bilansowej PLN '000 bilansowej

Aktywa trwałe
Warto�ci niematerialne i prawne 3.666 1,6 422 0,2
Rzeczowe aktywa trwałe 51.156 22,9 55.046 27,4
Nale�no�ci długoterminowe 110 - 110 0,1
Inwestycje długoterminowe 70 - 70 -
Długoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe 1.365 0,6 3.485 1,7

56.367 25,1 59.133 29,4

Aktywa obrotowe
Zapasy 52.684 23,6 43.265 21,5
Nale�no�ci krótkoterminowe 104.350 46,7 83.396 41,5
Inwestycje krótkoterminowe 10.041 4,5 15.296 7,6
Krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe 125 0,1 12 -

167.200 74,9 141.969 70,6

SUMA AKTYWÓW 223.567 100,0 201.102 100,0

PASYWA 31.12.2004 % sumy 31.12.2003 % sumy
PLN '000 bilansowej PLN '000 bilansowej

Kapitał własny
Kapitał zakładowy 15.000 6,7 15.000 7,4
Kapitał zapasowy 61.625 27,6 60.782 30,2
Kapitał z aktualizacji wyceny 3.672 1,6 3.674 1,8
Strata z lat ubiegłych (41.615) (18,6) (43.310) (21,5)
Zysk netto 7.061 3,2 2.538 1,3

45.743 20,5 38.684 19,2

Zobowi�zania i rezerwy na zobowi�zania
Rezerwy na zobowi�zania 965 0,4 759 0,4
Zobowi�zania długoterminowe 939 0,4 4.509 2,3
Zobowi�zania krótkoterminowe 174.296 78,0 156.141 77,6
Rozliczenia mi�dzyokresowe 1.624 0,7 1.009 0,5

177.824 79,5 162.418 80,8

SUMA PASYWÓW 223.567 100,0 201.102 100,0
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2.1.3  Skonsolidowany rachunek zysków i strat 

�

1.01.2004 - 
31.12.2004

% przychodów ze 
sprzeda
y

1.01.2003 - 
31.12.2003

% przychodów ze 
sprzeda
y

PLN'000 PLN'000

Przychody netto ze sprzeda
y produktów, towarów i materiałów
Przychody netto ze sprzeda�y produktów 339 082 81,3 242 185 79,0
Przychody netto ze sprzeda�y towarów i materiałów 77 900 18,7 64 570 21,0

416 982 100,0 306 755 100,0
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów (290 232) 69,6 (197 253) 64,3
Warto�� sprzedanych towarów i materiałów (61 516) 14,8 (53 558) 17,5

(351 748) 84,4 (250 811) 81,8

Zysk brutto ze sprzeda
y 65 234 15,6 55 944 18,2

Koszty sprzeda
y (28 024) 6,7 (23 713) 7,7

Koszty ogólnego zarz�du (18 895) 4,5 (18 166) 5,9

Zysk ze sprzeda�y 18 315 4,4 14 065 4,6

Pozostałe przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 141 - 808 0,2
Dotacje 20 - 22 -
Inne przychody operacyjne 500 0,1 1 145 0,4

661 0,1 1 975 0,6

Pozostałe koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych (7) - - -
Aktualizacja warto�ci aktywów niefinansowych (2 751) 0,7 (2 431) 0,8
Inne koszty operacyjne (3 448) 0,8 (1 899) 0,6

(6 206) 1,5 (4 330) 1,4

Zysk z działalno�ci operacyjnej 12 770 3,1 11 710 3,8

Przychody finansowe
Dywidendy i udziały w zyskach - - 3 -
Odsetki 773 0,2 987 0,3
Zysk ze zbycia inwestycji - - 20 -
Aktualizacja warto�ci inwestycji - - 511 0,2
Inne 5 832 1,4 -                   -

6 605 1,6 1 521 0,5

Koszty finansowe
Odsetki  (7 873) 1,9 (6 889) 2,2
Inne (745) 0,2 (6 991) 2,3

(8 618) 2,1 (13 880) 4,5

Zysk (strata) z działalno�ci gospodarczej 10 757 2,6 (649) 0,2

Wynik zdarze	 nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne 13 - 108 -0 
Straty nadzwyczajne - - (7) --

Odpis ujemnej warto�ci firmy jednostek zale
nych - - 43 -

Zysk (strata) brutto 10 770 2,6 (505) 0,2

Podatek dochodowy (3 709) 0,9 3 043 1,0

Zysk netto 7 061 1,7 2 538 0,8

�

�

�

�

�

�
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2.2  Wybrane wska�niki finansowe 

2004 2003 2002

1.   Rentowno�� sprzeda
y netto

zysk netto  x 100% 1,7% 0,8%  warto��
przychody netto ze sprzeda�y  ujemna

2.   Szybko�� obrotu nale
no�ci  

�redni stan nale�no�ci z tytułu dostaw i usług brutto x  365 dni 82 dni 85 dni 86 dni
przychody netto ze sprzeda�y 

3.   Stopa zadłu
enia

zobowi�zania, rezerwy na zobowi�zania i kapitały mniejszo�ci x 100%       79,5% 80,8% 77,7%
suma pasywów

4.   Wska�nik płynno�ci  

aktywa obrotowe                       0,9 0,9 0,9

zobowi�zania krótkoterminowe  

5.   Rentowno�� kapitału własnego

zysk netto x 100%             18,3% 7,0% warto��
kapitał własny - zysk netto ujemna  

 
• Aktywa obrotowe nie zawieraj� nale�no�ci o okresie spłaty powy�ej 12 miesi�cy. 
• Zobowi�zania krótkoterminowe obejmuj� krótkoterminowe rezerwy na zobowi�zania, zobowi�zania 

krótkoterminowe oraz inne krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe. 
• Przychody netto obejmuj� przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów. 

 

2.3 Interpretacja wska�ników  

Wska�niki rentowno�ci sprzeda�y netto oraz rentowno�ci kapitału własnego osi�gn�ły warto�� 
dodatni� w 2004 r. i 2003 r., co jest wynikiem wygenerowanego przez Grup� zysku netto w 
tych latach. W 2004 r. Grupa zanotowała wzrost przychodów ze sprzeda�y, który 
spowodowany był głównie zwi�kszonym popytem na produkty Grupy przed wej�ciem Polski 
do Unii Europejskiej i przewidywanym w zwi�zku z tym podwy�szeniem stawki VAT z 7% na 
22% na materiały budowlane.  
 
Wska�nik szybko�ci obrotu nale�no�ci oraz stopa zadłu�enia pozostały na zbli�onym poziomie 
w ostatnich trzech latach.  
 
Wska�nik płynno�ci pozostał na tym samym poziomie w prezentowanych okresach. Nale�y 
zauwa�y�, i� zobowi�zania krótkoterminowe obejmuj� mi�dzy innymi po�yczki od głównego 
akcjonariusza jednostki dominuj�cej, w kwocie 83 mln zł. Zgodnie z punktem (g) 
Wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa przewiduje 
kontynuacj� korzystania z po�yczek udzielonych przez podmiot dominuj�cy - NKT CABLES 
A/S w zakresie, jaki zapewnia� b�dzie zachowanie płynno�ci finansowej  Grupy.  
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3 Cz��� szczegółowa raportu 

3.1 Zasady rachunkowo�ci 

Jednostka dominuj�ca posiada aktualn� dokumentacj� opisuj�c� przyj�te w Grupie 
Kapitałowej zasady rachunkowo�ci, zatwierdzone przez Zarz�d jednostki dominuj�cej.  
 
Przyj�te zasady (polityka) rachunkowo�ci zostały przedstawione we wprowadzeniu do 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy o 
rachunkowo�ci oraz wydanych na jej podstawie przepisów, jak równie� wymogami 
odnosz�cymi si� do emitentów papierów warto�ciowych dopuszczonych do publicznego 
obrotu. 
 
Jednostki wchodz�ce w skład Grupy Kapitałowej stosuj� jednakowe zasady rachunkowo�ci, 
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostk� dominuj�c�. 

��

 Sprawozdania finansowe jednostek obj�tych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
zostały sporz�dzone na ten sam dzie� bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki 
dominuj�cej.  

3.2 Zasady sporz�dzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej nkt cables S.A. sporz�dzone 
zostało zgodnie z zasadami rachunkowo�ci okre�lonymi w ustawie z dnia 29 wrze�nia 1994 r. o 
rachunkowo�ci i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak równie� wymogami odnosz�cymi 
si� do emitentów papierów warto�ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu. 
 
Podstaw� sporz�dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiła dokumentacja 
konsolidacyjna, spełniaj�ca wymogi rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 
r. w sprawie szczegółowych zasad sporz�dzania przez jednostki inne ni� banki i zakłady 
ubezpiecze� sprawozdania finansowego jednostek powi�zanych (Dz. U. z 2001 r., nr 152, poz. 
1729), obejmuj�ca w szczególno�ci: 

• sprawozdania finansowe jednostek powi�zanych, 
• korekty i wył�czenia dokonywane podczas konsolidacji, niezb�dne do sporz�dzenia 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 
• obliczenia warto�ci godziwej aktywów netto jednostek zale�nych, 
• obliczenia warto�ci firmy oraz ujemnej warto�ci firmy i ich odpisów, w tym koryguj�cych. 

3.3 Metoda konsolidacji 

Przy sporz�dzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego konsolidacja jednostek 
zale�nych została dokonana metod� pełn�. 
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3.4 Warto�� firmy z konsolidacji i/lub ujemna warto�� firmy z konsolidacji i sposób 
jej rozliczenia 

Na dzie� 31 grudnia 2004 r. nie wyst�piła nie odpisana ujemna warto�� firmy netto. 

3.5 Konsolidacja kapitałów i ustalenie kapitałów mniejszo�ci 

Kapitałem zakładowym Grupy Kapitałowej jest kapitał zakładowy jednostki dominuj�cej. 
 

Na dzie� 31 grudnia 2004 r. nie wyst�piły kapitały mniejszo�ci.  

3.6 Wył�czenia konsolidacyjne 

Dokonano wył�cze� konsolidacyjnych dotycz�cych rozrachunków wewn�trz Grupy 
Kapitałowej. 
 
Dane, stanowi�ce podstaw� do wył�cze�, uzyskano z ksi�g rachunkowych nkt cables S.A. (lub 
jednostek zale�nych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zale�nych. 
 
Dokonano wył�cze� konsolidacyjnych dotycz�cych sprzeda�y dokonanej pomi�dzy 
jednostkami obj�tymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Ponadto dokonano 
eliminacji konsolidacyjnych pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych oraz kosztów i 
przychodów finansowych. 
 
Dane, stanowi�ce podstaw� do wył�cze�, uzyskano z ksi�g rachunkowych nkt cables S.A. (lub 
jednostek zale�nych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zale�nych. 

3.7 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
zostały przedstawione przez jednostk� dominuj�c� kompletnie i prawidłowo, za wyj�tkiem 
kwestii przedstawionej w naszej opinii z badania. Informacja dodatkowa obejmuj�ca 
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i 
obja�nienia stanowi� integraln� cz��� skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

3.8 Sprawozdanie z działalno�ci Grupy Kapitałowej 

Sprawozdanie z działalno�ci Grupy Kapitałowej zostało sporz�dzone zgodnie z wymogami Art. 
49 ust. 2 ustawy o rachunkowo�ci oraz wydanych na jej podstawie przepisów, jak równie� 
wymogami odnosz�cymi si� do emitentów papierów warto�ciowych dopuszczonych do 
publicznego obrotu. 
 
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z działalno�ci Grupy Kapitałowej s� zgodne ze 
sporz�dzonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.  
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3.9 Informacja o opinii niezale
nego biegłego rewidenta 

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 
Kapitałowej sporz�dzonego na dzie� 31 grudnia 2004 r. wydali�my opini� niezale�nego 
biegłego rewidenta bez zastrze�e�. W opinii uj�li�my uwag� o nast�puj�cej tre�ci:  
 
„Nie zgłaszaj�c zastrze�e� do prawidłowo�ci, rzetelno�ci i jasno�ci zbadanego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwag�, i� w nocie nr 10 dodatkowych 
not obja�niaj�cych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominuj�ca 
ujawniła jedynie informacje o warto�ci wynagrodze�, nagród lub korzy�ci, wypłaconych lub 
nale�nych, dotycz�cych ł�cznie wszystkich osób zarz�dzaj�cych i nadzoruj�cych w Grupie 
Kapitałowej nkt cables S.A. Wymogi odnosz�ce si� do emitentów papierów warto�ciowych 
dopuszczonych do publicznego obrotu, nakazuj� ujawnienie w dodatkowych notach 
obja�niaj�cych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informacji o ł�cznej warto�ci 
wynagrodze�, nagród lub korzy�ci, wypłaconych lub nale�nych, odr�bnie dla ka�dej z osób 
zarz�dzaj�cych i nadzoruj�cych. W nocie nr 10 dodatkowych not obja�niaj�cych do 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarz�d nkt cables S.A. przedstawił uzasadnienie 
ograniczenia dokonanych ujawnie� w tym zakresie. ” 
 

 

 

 

 

 

 

...................................................... ....................................................... 
Biegły rewident nr 9451/7175 
Leszek Dubicki, Członek Zarz�du 

Za KPMG Audyt Sp. z o.o. 
ul. Chłodna 51, 00-867 Warszawa 
Biegły rewident nr 9451/7175 
Leszek Dubicki, Członek Zarz�du 

  
  

  
Warszawa, 31 marca 2005 r.  
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