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Grupa Kapitalowa — Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004
(w tysiacach zlotych)

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
A. Informacje o Grupie Kapitalowej

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (,,Grupa Kapitatowa”,
,arupa”) jest Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna z siedziba w Plocku przy ulicy
Chemikéw 7 (,,Jednostka Dominujaca”, ,,Spotka”, ,,PKN ORLEN”).

Jednostka Dominujaca zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku w wyniku
przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna. Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana
pod nazwa Mazowieckie Zaklady Rafineryjne i Petrochemiczne ,Petrochemia Plock™ Spotka Akcyjna
w Sadzie Rejonowym w Plocku, w dniu 1 lipca 1993 roku pod numerem RHB VIII 780. W dniu 26 lipca 2002
roku pod numerem KRS 28860 w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie
dokonano zmiany wczesniejszej rejestracji Spotki.

W dniu 19 maja 1999 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
podjeto uchwale w sprawie potaczenia Jednostki Dominujacej z Centrala Produktéw Naftowych ,,CPN” Spotka
Akcyjna (,,CPN”) w drodze inkorporacji CPN do Jednostki Dominujacej. W dniu 7 wrzesnia 1999 roku
CPN zostata wykre$lona z rejestru handlowego i tego samego dnia nastapito potaczenie Jednostki Dominujace;j
z CPN.

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 maja 1999 roku
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Plocku w dniu 20 maja 1999 roku, Jednostka Dominujaca zmienita
nazwe na Polski Koncern Naftowy Spotka Akcyjna.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 3 kwietnia 2000 roku
zarejestrowana w dniu 12 kwietnia 2000 roku Jednostka Dominujaca zmienita nazwe¢ na Polski Koncern
Naftowy ORLEN Spotka Akcyjna.

Struktura kapitatu akcyjnego Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2004 roku jest nastgpujaca:

Seria akcji Liczba akcji Warto$¢ nominalna
emisji (zb)
Seria A 336.000.000 420.000.000,00
Seria B 6.971.496 8.714.370,00
Seria C 77.205.641 96.507.051,25
Seria D 7.531.924 9.414.905,00
Razem 427.709.061 534.636.326,25
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Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki nr 8/99 z 19 maja 1999 roku
w zwiazku z polaczeniem Spotki z CPN zmieniony zostat przedmiot dziatalnosci Spotki. Zgodnie z brzmieniem
statutu, ktory zostat uchwalony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 19 maja 1999
roku, z ostatnimi zmianami wynikajacymi z tresci tekstu jednolitego Statutu przyjetego uchwata nr 439/2004
Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A. z dnia 17 wrzeénia 2004 r. z uwzglednieniem zmian do statutu wpisanych
w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XXI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, postanowieniem z dnia 2 wrze$nia 2004 roku sygn. Akt WA. XXI
NS-REJ.KRS/18662/04/ przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

e przeréb ropy naftowej oraz wytwarzanie produktow i1 polproduktow ropopochodnych (rafineryjnych
i petrochemicznych),

e prowadzenie dzialalnoéci handlowej w obrocie krajowym i zagranicznym na rachunek wtasny, na zlecenie
iw komisie, a w szczegolnosci: obrot ropa naftowa, paliwami ropopochodnymi i innymi, sprzedaz
pojazddw mechanicznych oraz czgsci i akcesoriow do nich, sprzedaz artykuldw przemystowych
i spozywczych,

e prowadzenie dziatalnosci badawczej, projektowej, rozwojowej, budowlanej, produkcyjnej na wilasny
rachunek 1 w komisie, w dziedzinach zwiazanych z przetwarzaniem, magazynowaniem,
konfekcjonowaniem i obrotem paliwami statymi, cieklymi i gazowymi oraz pochodnymi produktami

chemicznymi i transportem drogowym, kolejowym, wodnym i rurociagowym,

e prowadzenie dziatalno$ci transportowej w zakresie transportu drogowego, kolejowego, wodnego
i rurociagowego,

e magazynowanie, skladowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw plynnych oraz tworzenie
i utrzymywanie zapaséw paliw, na zasadach okreslonych wlasciwymi przepisami,

e Swiadczenie ustug zwiazanych z przedmiotem dziatalno$ci, a w szczegdlnoscei:

- dokonywanie przetadunkow morskich i ladowych,

- uszlachetnianie paliw i gazow, w tym etylizacja, barwienie, dodawanie komponentow,
e skup, obrot i przerob olejow przepracowanych oraz innych odpadéw chemicznych,

e wytwarzanie, przesylanie i obrot energia cieplna i elektryczna,

e dokonywanie remontéw urzadzen zwiazanych z przedmiotem dziatalno$ci, a w szczegoélnosci instalacji
rafineryjnych i petrochemicznych, zbiornikéw paliwowych, stacji paliw oraz srodkéw transportu,

e produkcja metalowa i przetworstwo tworzyw sztucznych,
e prowadzenie stacji paliw, barow, restauracji i hoteli,

e prowadzenie kapitalowej dziatalno$ci inwestycyjnej, a w szczegoélno$ci nabywanie i obrét akcjami
i udziatami tak w obrocie krajowym jak i zagranicznym,

e prowadzenie szkolnictwa i szkolenia zawodowego oraz dzialalno$ci socjalno-bytowe;j,

e prowadzenie dziatalno$ci rachunkowo-ksiggowej oraz dzialalnosci zwiazanej z bazami danych i ich
przetwarzaniem,

e Swiadczenie ustug posrednictwa pienigznego, w tym polegajace na przyjmowaniu przekazow pienigznych
i przekazywaniu naleznosci do wystawcow rachunkow,

o $wiadczenie ustug polegajacych na rozliczaniu elektronicznych kart paliwowych,
e prowadzenie dziatalno$ci geodezyjnej i kartograficzne;j,

e wydobywanie ropy naftowe;j,
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e wydobywanie gazu ziemnego,

e produkcja budynkow prefabrykowanych z metalu, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;,
e produkcja konstrukcji metalowych z wyjatkiem dziatalno$ci ustugowe;,

e dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,

e wykonywanie robdt ogdlnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkow,

e wykonywanie robdot ogoélnobudowlanych w zakresie obiektow liniowych; rurociagdéw, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacji przesytowych,

e wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych; rurociagéw, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjno-lokalnych,

e wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie obiektow gorniczych i produkcyjnych.

Symbol podstawowego przedmiotu dziatalnosci Spotki wedtug dziatow Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci: PKD
2320 — wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w ramach segmentu
produkcji i dystrybucji wyrobow ropopochodnych oraz chemicznych.

Spolka jest najwigksza rafineria i producentem petrochemikaliow w Polsce oraz, po przejgciu CPN, glownym
dystrybutorem paliw silnikowych w Polsce.
W ramach podstawowej dziatalnosci Spotki wyodrgbnia si¢ dwa segmenty branzowe: rafineryjny i chemiczny.

Segment Rafineryjny obejmuje przetworstwo ropy naftowej oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna produktow
rafineryjnych obejmujacych przede wszystkim paliwa. Segment Chemiczny obejmuje produkcje i sprzedaz
petrochemikaliow.

W sktad Grupy Kapitatlowej wchodza migdzy innymi:
e Grupa kapitatowa Rafineria Trzebinia S.A., ktorej dziatalno$¢ koncentruje si¢ na produkcji paliw, olejow
smarowych i przemystowych oraz parafin,

e Grupa kapitalowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A. produkujaca paliwa samochodowe, olej opatowy oraz
prowadzaca regeneracj¢ olejow przepracowanych,

¢ Grupa kapitalowa Anwil S.A., najwigkszy odbiorca etylenu od Jednostki Dominujacej, produkujacy gtownie
nawozy azotowe i PCW,

e Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,Solino” S.A. zajmujace si¢ wydobyciem i przetworstwem soli oraz
magazynowaniem ropy naftowe;j i paliw,

e Grupa kapitalowa SHIP — SERVICE S.A. zajmujaca si¢ obstuga statkow w portach oraz przetadunkiem
i sktadowaniem towardow,

e Spotka niemiecka, ORLEN Deutschland, ktorej dziatalnos¢ koncentruje si¢ na handlu paliwami ptynnymi,
e ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. zajmujaca si¢ wytwarzaniem i przetwarzaniem produktow rafinacji ropy naftowe;j,
e Spotki zajmujace sig sprzedaza i dystrybucja produktow naftowych.

Spotka wywiera znaczacy wplyw na spotke Naftoport Sp. z 0.0., ktora zajmuje si¢ przetadunkiem importowanej
droga morska ropy naftowe;.

Spotka sprawuje wspotkontrolg nad spotka Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0., ktéra zajmuje si¢ produkcja
i sprzedaza poliolefin.

Jednostka Dominujaca sprawuje kontrolg nad jednostkami zaleznymi, sprawuje wspotkontrolg nad jednostkami
wspolzaleznymi oraz wywiera znaczacy wptyw na jednostki stowarzyszone.
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Sktad Rady Nadzorczej PKN ORLEN na dzien 31 grudnia 2004 roku byt nastepujacy:

- Jacek Bartkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Krzysztof Zyndul - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Ireneusz Wesotowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Raimondo Eggink - Czlonek Rady Nadzorczej

- Maciej Gierej - Czlonek Rady Nadzorczej

- Kirzysztof Lis - Czlonek Rady Nadzorczej

- Malgorzata Okonska-Zargba - Czlonek Rady Nadzorczej

- Piotr Osiecki - Cztonek Rady Nadzorczej

- Michat Stepniewski - Czlonek Rady Nadzorczej

W 2004 roku miaty miejsce nastgpujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W dniu 1 marca 2004 roku Skarb Panstwa, w zwiazku ze zlozona przez Jacka Bartkiewicza rezygnacja, odwotal
Jacka Bartkiewicza ze sktadu Rady Nadzorczej PKN ORLEN a jednocze$nie powotat w sktad Rady Nadzorczej
PKN ORLEN Grzegorza Mroczkowskiego.

W dniu 2 kwietnia 2004 roku Skarb Panstwa odwotat Grzegorza Mroczkowskiego ze sktadu Rady Nadzorczej
PKN ORLEN a jednoczesnie powotal w sktad Rady Nadzorczej PKN ORLEN Macieja Kruka. Nastgpnie dnia
8 kwietnia 2004 roku Skarb Panstwa odwotal Macieja Kruka ze skfadu Rady Nadzorczej PKN ORLEN,
jednoczesnie powolujac Janusza Zielinskiego.

W dniu 8 kwietnia 2004 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej: Macieja Giereja, Edwarda Grzywg, Andrzeja Kratiuka, Oresta Nazaruka
a jednoczesnie powotato w sklad Rady Nadzorczej: Jacka Walczykowskiego, Andrzeja Wieczorkiewicza,
Andrzeja Studzinskiego, Mariana Czakanskiego.

W dniu 22 kwietnia Pan Krzysztof Kluzek zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej PKN
ORLEN. Jednoczesnie Rada Nadzorcza PKN ORLEN powotata Pana Krzysztofa Kluzka na cztonka Zarzadu
PKN ORLEN.

W dniu 11 czerwca 2004 roku Pana Marian Czakanski zrezygnowatl z funkcji cztonka Rady Nadzorczej PKN
ORLEN Przyczyna rezygnacji byto powotanie Pana Mariana Czakanskiego na stanowisko Ministra Zdrowia.

W dniu 24 czerwca 2004 roku Zarzad PKN ORLEN zgodnie z par. 8 ust.l Statutu Spotki, Skarb Panstwa,
odwotal Pana Janusza Zielinskiego ze sktadu Rady Nadzorczej PKN ORLEN. Jednoczesnie w dniu 24 czerwca
2004 roku powotat w sktad Rady Nadzorczej PKN ORLEN Pana Michata Stgpniewskiego.

W dniu 24 czerwca 2004 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN powotalo w sktad Rady
Nadzorczej PKN ORLEN Pana Janusza Zielinskiego.

W dniu 28 lipca 2004 roku Pan Jacek Walczykowski ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprzewodniczacego i
Czlonka Rady Nadzorczej spotki PKN ORLEN. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata Pana Jacka
Walczykowskiego na stanowisko prezesa Zarzadu PKN ORLEN.

W dniu 5 sierpnia 2004 roku Pan Andrzej Wieczorkiewicz zrezygnowat z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
PKN ORLEN.

W dniu 5 sierpnia 2004 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN na posiedzeniu
odwotlato ze sktadu Rady Nadzorczej: Jana Wagg, Ryszarda Lawniczaka, Andrzeja Studzinskiego, Krzysztofa
Szlubowskiego, Janusza Zielinskiego a jednoczes$nie powotato w sklad Rady Nadzorczej: Jacka Bartkiewicza,
Raimondo Eggink, Macieja Giereja, Krzysztofa Lisa, Malgorzate Okonska-Zaremba, Piotra Osieckiego,
Ireneusza Wesotowskiego, Krzysztofa Zyndula.
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W zwiazku z tragiczna $miercia w dniu 31 stycznia 2005 roku Pana Krzysztofa Lisa oraz rezygnacja w dniu 30
marca 2005 roku Pana Krzysztofa Zyndula z funkcji cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN na dzieh
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza PKN ORLEN dziata w siedmioosobowym sktadzie.

Sktad Rady Nadzorczej PKN ORLEN na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest

nastepujacy:

- Jacek Bartkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Ireneusz Wesotowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Raimondo Eggink - Czlonek Rady Nadzorczej

- Maciej Gierej - Czlonek Rady Nadzorczej

- Malgorzata Okonska-Zargba - Cztonek Rady Nadzorczej
- Piotr Osiecki - Cztonek Rady Nadzorczej

- Michat Stgpniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu PKN ORLEN na dzien 31 grudnia 2004 roku byl nastepujacy:

- Igor Chalupec - Prezes Zarzadu Generalny Dyrektor (CEO)

- Janusz Wisniewski - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych (COO),

- Andrzej Macenowicz - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzadzania Kadrami i Administracji (CHO),

- Wojciech Heydel - Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy Detalicznej (CMO),

- Cezary Smorszczewski - Wiceprezes Zarzadu ds. Inwestycji Kapitatowych i Grupy Kapitatowej (CIO),
- Jan Maciejewicz - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzadzania Kosztami i Informatyki (CCO),

- Pawel Szymanski - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych (CFO)

W 2004 roku miaty miejsce nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

W dniu 22 kwietnia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN powotata na Cztonka Zarzadu Pana Krzysztofa
Kluzka.

W dniu 28 lipca 2004 roku Pan Zbigniew Wrobel ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu PKN ORLEN.
Rezygnacja zlozona przez Pana Zbigniewa Wrobla stata si¢ skuteczna z momentem powolania przez Radg
Nadzorcza PKN ORLEN nowego Prezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 29 lipca 2004 roku Rada Nadzorcza podjgta uchwatg o powotaniu Pana Jacka Walczykowskiego na
stanowisko Prezesa Zarzadu PKN ORLEN. Pan Jacek Walczykowski ztozyl w dniu 29 lipca 2004 roku
rezygnacj¢ z funkcji Wiceprzewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej spotki PKN ORLEN oraz Wiceprezesa
i Cztonka Zarzadu spotki Nafta Polska S.A.

W dniu 16 sierpnia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu podjeta uchwate o odwotaniu pana
Jacka Walczykowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu PKN ORLEN — Dyrektora Generalnego. Uchwala zostata
podjeta jednomyslnie.

W dniu 16 sierpnia 2004 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN podj¢ta jednomyslnie uchwale o czasowym
powierzeniu Panu Januszowi Wisniewskiemu, Wiceprezesowi Zarzadu PKN ORLEN, uprawnien Prezesa
Zarzadu do czasu powolania Prezesa Zarzadu w ramach procedury przyjgtej przez Radg Nadzorcza.

W dniu 21 wrze$nia Rada Nadzorcza PKN ORLEN jednoglos$nie powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu -
Pana Igora Chalupca. Objecie stanowiska nastapilo z dniem 1 pazdziernika 2004 roku.

W dniu 18 pazdziernika 2004 roku Rada Nadzorcza dokonata zmian w sktadzie Zarzadu.
Rada Nadzorcza przyjeta ztozone w dniu 18 pazdziernika 2004 roku rezygnacje:
—  przez Krzysztofa Kluzka z funkcji Cztonka Zarzadu PKN ORLEN z dniem 18 pazdziernika 2004
roku,
— przez Stawomira Golonkg¢ i Jacka Strzeleckiego z funkcji Wiceprezesow Zarzadu PKN ORLEN
z dniem 31 pazdziernika 2004 roku.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza PKN ORLEN powotata w sktad Zarzadu na biezaca kadencjg:
—  Wojciecha Heydla na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 listopada 2004 roku,
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— Jana Maciejewicza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 grudnia 2004 roku,
—  Cezarego Smorszczewskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 listopada 2004 roku,
— Pawtla Szymanskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu z dniem 18 pazdziernika 2004 roku.

Sktad Zarzadu PKN ORLEN na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest nastgpujacy:

- Igor Chalupec - Prezes Zarzadu Generalny Dyrektor (CEO)

- Janusz Wisniewski - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych (COO),

- Andrzej Macenowicz - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzadzania Kadrami i Administracji (CHO),

- Wojciech Heydel - Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy Detalicznej (CMO),

- Cezary Smorszczewski - Wiceprezes Zarzadu ds. Inwestycji Kapitatowych i Grupy Kapitatowej (CIO),
- Jan Maciejewicz - Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzadzania Kosztami i Informatyki (CCO),

- Pawel Szymanski - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych (CFO).
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B. Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Lid

)

o . . . . . Wartos¢ Wartos§¢ Udziat Charakter dominacji Metoda Data objecia Rok
Lp.  Nazwa i siedziba Przedmiot dziatalnodci Wiadciwy sad lub organ prowadzacy rejestr udziatow bilansowa  w kapitale z uwzglednieniem konsolidacji  kontroli lub wlaczenia do
wg cen udziatow zalezno$ci bezposrednich uzyskania  konsolidacji
nabycia i porednich wplywu
1. ORLEN Deutschland AG (dawniej ORLEN Zarzadzanie aktywami HRB 2300 Amtsgericht Elmshorn 503.803 - 100,00% Zalezna Pelna 06.12.2002 2003
Deutschland Immobilien GmbH i ORLEN Handel paliwami ptynnymi
Deutschland GmbH) - Elmshorn
2. ORLEN GAZ Sp. z 0.0. — Plock ' Handel gazem ptynnym f}\e}ddR'ejlogowy éila M.IS(IJ.{;Narszawy w Warszawie, XXI 24.824 R 100,00% Zalezna Pelna 15.12.1995 1998
ydziat Gospodarczy
Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 21.000 R 100.00% Zalezna Pelna 24.09.1996 1997
3. ORLEN PetroCentrum Sp. z 0.0. — Plock Handel paliwami ptynnymi Wydzial Gospodarczy KRS °
4. ORLEN Medica Sp. z 0.0. — Plock Dziatalno$¢ medyczna Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 13.273 - 100,00% Zalezna Pelna 24.11.1997 2000
Wydzial Gospodarczy KRS
5. ORLEN Budonaft Sp. z 0.0. — Krakow Dziatalno$¢ budowlano-remontowa Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescie w Krakowie, X1 3.795 - 100,00% Zalezna Pelna 02.01.1997 2000
Wydziat Gospodarczy KRS
6. ORLEN Powiernik Sp. z 0.0. - Plock Dziatalno$¢ powiernicza i ustugowa wobec  Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 25 - 100,00% Zalezna Petna 19.07.2000 2000
PKN ORLEN S.A. Wydzial Gospodarczy KRS
7. ORLEN Morena Sp. z 0.0. — Gdansk Sprzedaz hurtowa czgsci i akcesoriow do  Sad Rejonowy w Gdansku, XII Wydziat Gospodarczy 11.254 - 100,00% Zalezna Pelna 10.09.2001 2002
pojazdow mechanicznych, sprzedaz Krajowego Rejestru Sadowego
hurtowa i detaliczna paliw
8. ORLEN PetroProfit Sp. z 0.0. — Niemce Handel paliwami ptynnymi Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy 19.286 - 100,00% Zalezna Pelna 14.09.1995 1996
(sprawozdania skonsolidowane) > KRS
9. ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. (dawniej BITREX Wytwarzanie i przetwarzanie produktow Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescie w Krakowie, 60.635 - 100,00% Zalezna Petna 19.06.1996 1996
Sp. z 0.0.) — Plock* rafinacji ropy naftowe;j XII Wydziat Gospodarczy KRS
10.  ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. Plock obstuga kolejowa punktéw zatadunkowych Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 40.796 - 99,85% Zalezna Petna 13.12.2000 2000
i wyladunkowych oraz spedycja Wydzial Gospodarczy KRS
produktow, prowadzenie gospodarki
cysternami, handel paliwami i olejami
11. (S)RLEN Transport Szczecin Sp. z 0.0. — Dziatalnos¢ transportowa iqd Rejonowy w Szczecinie, Wydziat XI Gospodarczy — 3.409 R 99,56% Zalezna Pelna 15.06.2000 2000
zZCzecn ejestrowy
12 %‘tﬁN Transport Krakéw Sp. z 0.0. - Dziatalno$¢ transportowa Zﬁd RZJ'OHOW% lglsa Krakowa - Srodmiescia, X1 Wydzial 12267 - 98,41% Zalezna Pelna 05.06.2000 2000
akow ospodarczy
13 ORLEN Transport Plock Sp. z 0.0. — Plock’ Dziatalno$¢ transportowa Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI 25.782 - 97,59% Zalezna Petna 23.12.1998 1999

Wydzial Gospodarczy KRS




a) Wykaz jednostek zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacja (c.d.)
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Grupa Kapitalowa — Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004

(w tysigcach zlotych)

ORLEN Transport Stupsk Sp. z 0.0. — Stupsk

ORLEN Transport Nowa Sol Sp. z 0.0. —
Nowa Sol

Zaktad Budowy Aparatury S.A. — Plock

ORLEN OIL Sp. z 0.0. — Krakow
(sprawozdanie skonsolidowane)*’

ORLEN Laboratorium Sp. z 0.0. - Plock

ORLEN Transport Olsztyn Sp. z 0.0. —
Olsztyn

ORLEN Transport Kedzierzyn-Kozle Sp. z 0.0.
— Kedzierzyn-Kozle

ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. — Widetka
Petrotel Sp. z 0.0. — Plock

Rafineria Trzebinia S.A. — Trzebinia
(sprawozdania skonsolidowane) >

Anwil S.A. — Wioctawek
(sprawozdania skonsolidowane) ?

Rafineria Nafty Jedlicze S.A. — Jedlicze
(sprawozdania skonsolidowane)

Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,SOLINO”
S.A. — Inowroctaw

SHIP — SERVICE S.A.— Warszawa
(sprawozdania skonsolidowane) 2
ORLEN Automatyka Sp. z 0.0. - Ptock
ORLEN PetroZachod Sp. z 0.0. — Poznan

Petrolot Sp. z 0.0. — Warszawa

ORLEN Projekt S.A. — Plock

Dziatalno$¢ transportowa

Dziatalno$¢ transportowa

Budowa maszyn i urzadzen dla przemystu

Prowadzenie dziatalno$ci handlowej w
zakresie produktow chemicznych,
rafineryjnych i petrochemicznych

Ustugi laboratoryjne

Dziatalno$¢ transportowa

Dziatalno$¢ transportowa

Handel paliwami ptynnymi

Ustugi w zakresie telekomunikacji

Przerob nafty, produkcja i zbyt paliw i

olejow

Wytwarzanie nawozow azotowych,
polichlorku winylu

Dziatalno$¢ produkceyjna, przetworstwo

ropy naftowej

Produkcja solanki przemystowe;j,
dziatalno$¢ ustugowo-handlowa

Wykonywanie ustug obstugi statkow w
portach, przetadunki towarow
Dziatalno$¢ remontowa dla potrzeb

automatyki

Handel paliwami ptynnymi

Handel paliwami ptynnymi

Ustugi w zakresie projektowania
budowlanego i technologicznego

Sad Rejonowy w Gdansku, XVI Wydzial Gospodarczy
KRS

Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS

Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI
Wydziat Gospodarczy KRS

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescie w Krakowie,
XII Wydziat Gospodarczy KRS

Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI
Wydzial Gospodarczy KRS

Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy
KRS

Sad Rejonowy w  Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy
KRS
Sad Reionowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy

Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI
Wydzial Gospodarczy KRS

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XII

Wydziat Gospodarczy KRS

Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy
KRS

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy
KRS

Sad Rejonowy w  Bydgoszezy, XIII Wydziat
Gospodarczy KRS

Sad Rejonowy w Szczecinie, XVII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Sad Rejonowy w Plocku Wydzial Gospodarczy

Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy
KRS

Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XX
Wydzial Gospodarczy KRS

Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI
Wydzial Gospodarczy KRS
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Grupa Kapitalowa — Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004
(w tysigcach zlotych)

a)Wykaz jednostek zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacja (c.d.)

32. ORLEN Wir Sp. z o.0. - Plock Dziatalno$¢ remontowa dla dziatu maszyn ~ Sad Rejonowy w Plocku Wydziat Gospodarczy
wirujacych

33.  BASELL ORLEN POLYOLEFINS Sp. zo.0. Produkcja, dystrybucja i sprzedaz Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XXI

— Plock poliolefin Wydziat Gospodarczy KRS

34, Naftoport Sp. z 0.0. — Gdansk Dziatalno$¢ gospodarcza obejmujaca Sad Rejonowy w Gdansku, XII Wydzial Gospodarczy
wybudowanie i eksploatacjg oraz utrzymanie KRS
stanowisk przetadunkowych paliw ptynnych

35

Chemiepetrol GmbH — Hamburg
chemicznymi i pochodnymi

1
2
3

4 Udziat % w Spotce posiadaja: Jednostka Dominujaca — 82,46%, Rafineria Trzebinia S.A. — 17,54%.

5 Udziat % w Spotce posiadaja: Jednostka Dominujaca — 47,21%, Rafineria Trzebinia S.A. — 43,84%, Rafineria Nafty Jedlicze S.A. — 4,47%.

Procentowe udziaty stron trzecich w istotnych spotkach Grupy objetych konsolidacja:

Rafineria Trzebinia S.A.: 9,18 % Skarb Panstwa, 13,75% pozostali.

Anwil S.A.: 5% Skarb Panstwa; 18,73% pozostali.

Rafineria Nafty Jedlicze S.A. : 10% Skarb Pafistwa; 15% osoby fizyczne.

Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,SOLINO” S.A.: 25,20% Skarb Panstwa; 4,26% pozostali.

SHIP — SERVICE S.A : 22,23% osoby fizyczne; PORTA BALTIC SERVICE SA 4,95%; BRENDS Sp. z 0.0. 4,35%.
ORLEN PetroZachod Sp. z 0.0.: 48,17% BGW Wielobranzowe Przedsigbiorstwo Handlowe.

Petrolot Sp. z 0.0.: 49% PLL LOT SA.

Handel i posrednictwo w obrocie towarami HRB 33084 Amtsgericht Hamburg

ORLEN Gaz Sp. z 0.0. posiada 51,61% w ORLEN Petrogaz Wroctaw Sp. z 0.0. Wymieniona spotka jest konsolidowana metoda petna przez Jednostkg Dominujaca.
Pelny wykaz jednostek konsolidowanych przez ORLEN PetroProfit Sp. z 0.0., Rafineri¢ Trzebinia S.A., Rafineri¢ Nafty Jedlicze S.A., Anwil S.A. , ORLEN Oil Sp. z 0.0., SHIP-SERVICE S.A. znajduje si¢ w Nocie 5.
ORLEN Transport Ptock posiada 94,50% w ORLEN Transport Warszawa Sp. z 0.0., 96,40% w ORLEN Transport Poznan Sp. z 0.0. Wymienione Spotki sg konsolidowane metoda petng przez Jednostkg Dominujaca.
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Grupa Kapitalowa — Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004

(w tysigcach zlotych)
b) Wykaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych nie objetych konsolidacja
Udziat Udziat Przychody Suma bilansowa Wynik
Lp. Nazwa i siedziba Przedmiot dziatalno$ci w Kapitale w catkowitej (ze sprzedazy i operacji finansowy
P liczbie glosow finansowych) 31 grudnia 2004 za 2004 rok
1. SAMRELAKS Machocice Sp. z 0.0. — Machocice Hotele i motele z restauracjami 100,00% 100,00% 1.620 4.644 (543)
Kapitulne
2. ZAWITAJ Swinoujs'cie Sp.zo0.0.— Hotele i motele z restauracjami 100,00% 100,00% 1.985 3.293 44
Swinoujscie
3. Z.W.Mazowsze Leba-Ulinia Sp. z 0.0. — Leba Prowadzenie dziatalno$ci wypoczynkowej 100,00% 100,00% 2.459 2.994 49
i rekreacyjnej
4. ORLEN Eko Sp. z 0.0. - Plock Gospodarowanie odpadami, przetwarzanie 100,00% 100,00% 4.462 3.613 93
odpadow niemetalowych, sprzedaz detaliczna
paliw
5. Wista Plock Sportowa S.A. — Ptock Prowadzenie dziatalnosci sportowej 100,00% 100,00% 18.849 5.180 1.213
6. Centrum Komercjalizacji Technologii Sp. z 0.0. — Plock Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci 100,00% 100,00% 354 744 (223)
gospodarczej i zarzadzania
7. ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. — Plock Ustugi ochroniarskie 100,00% 100,00% 38.300 13.452 2.169
8. Zaktad Urzadzen Dystrybucyjnych Sp. z 0.0. — Opole Dziatalno$é produkeyino — ustugowa 99,94% 99,94% 22.621 12.951 931
p Yl g
9. Serwis Nowa Wie§ Wielka Sp. z 0.0. — Nowa Wies Ustugi serwisowo — konserwacyjne 99,32% 99,32% 3.510 1.874 (48)
Wielka
10. D.W. Mazowsze Ustron Sp. z 0.0.— Prowadzenie dziatalnosci wypoczynkowej 98,73% 98,73% 991 1.397 (119)
Ustron Jaszowiec i rekreacyjnej
11. Serwis Mazowsze Sp. z 0.0. — Warszawa Ustugi serwisowo — konserwacyjne 88,50% 88,50% 6.628 2.128 (492)
12. BHT Dromech S.A. w upadto$ci — Warszawa Produkcja cystern i zbiornikéw 81,14% 81,14% * * *
13. Centrum Edukacji Sp. z 0.0. — Plock Prowadzenie dziatalnosci edukacyjnej 69,43% 69,43% 6.197 2.481 85
i szkoleniowej
14. ORLEN Petrogaz Nowa Brzeznica Sp. z 0.0. w Sprzedaz vazu plynneso 52,00% 52,00% * * *
upadtosci — Nowa Brzeznica P gazu ptynneg
15. Petromor Sp. z 0.0. — Gdansk Magazynowanie, sktadowanie i przechowywanie 51,31% 51,31% 113 2.137 (231)
towar6w
16. Przedsigbiorstwo Gazyfikacji Bezprzewodowej 100,00% 100,00% 2.563 1.515 407

PEGEBE S.A. — Plock

Handel i dystrybucja gazu

11



Grupa Kapitalowa — Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004

(w tysigcach zlotych)
b) Wykaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych nie objetych konsolidacja (c.d.)
. Udziat Przychody Suma bilansowa Wynik
Lo . . . Udziat . L ..
Lp. Nazwa i siedziba Przedmiot dziatalno$ci w Kapitale w catkowitej (ze sprzedazy i operacji na finansowy
P liczbie glosow finansowych) 31 grudnia 2004 za 2004 rok
17. Przedsigbiorstwo Rolne Agro — Azoty Il — Przedsigbiorstwo rolne 100,00% 100,00% 1.384 1.792 30
Wioctawek Sp. z 0.0. Laka k. Koszalina
18. Hermann Eggert Mineraloelvertriebs GmbH — Zarzadzanie udziatami 100,00% 100,00% 0 357 0
Elmshorn (Niemcy)
19. RAF-BIT Sp. z 0.0. — Jedlicze Ustugi informatyczne 100,00% 100,00% 1.173 320 6
M 1 1 1 1 0, 0, * * *
20. Wecotect Trqdlng & Consulting GmbH w likwidacji Ushugi doradcze, handel 100,00% 100,00%
Elmshorn (Niemcy)
21. Zaktadowa Straz Pozarna Sp. z 0.0. — Ustugi ochrony przeciwpozarowej 99,98% 99,98% 4.660 3.029 6
Trzebinia
22. Sanatorium Uzdrowiskowe ,,Krystynka” Dziatalno$¢ profilaktyczno—lecznicza oraz 98,54% 98,54% 2.618 2.717 13
Sp. z 0.0. — Ciechocinek dziatalno$¢ wypoczynkowa i rekreacyjna
23. Raf-Stuzba Ratownicza Sp. z 0.0. — Jedlicze Prowadzenie dzialalnosci 88,19% 88,19% 2.671 478 0
przeciwpozarowej, akcji ratowniczych
24. Petromont Sp. z 0.0. — Niemce k/ Lublina Prowadzenie dziatalnosci budowlano 85,00% 85,00% 25.996 3.660 6
handlowe;j
25. PetroUkraina Ltd Sp. z 0.0. — Lwow (Ukraina) Dziatalno$¢ handlowa 80,00% 80,00% ** *k *k
26. Wspolne Ukrainsko-Polskie Przedsigbiorstwo w Dziatalno$¢ handlowa 62,00% 62,00% * * *
formie Sp. z 0.0. PETRO-UKRAINA w likwidacji —
Lwow (Ukraina)
27. Ran-Akses Sp. z 0.0. w likwidacji — Szczecin Skup, zbidrka olejow przepracowanych 60,69% 60,69% * * *
28. Ran-Petromex Sp. z 0.0. — Opole Skup, zbiorka olejéw przepracowanych 51,00% 51,00% ** *k **
29. Ran-Watt Sp. z 0.0. w likwidacji — Torun Skup, zbidrka olejow przepracowanych 51,00% 51,00% * * *
30. Ptocki Park Przemystowo — Technologiczny S.A. - Doradztwo w zakresie prowadzenia 50,00% 50,00% 19 3.295 (182)
Ptock dziatalno$ci gospodarczej
31. Motell Sp. z 0.0. — Morawica Ustugi gastronomiczno-hotelarskie 35,00% 35,00% 6.813 1.226 (74)
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Grupa Kapitalowa — Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004
(w tysigcach zlotych)

b) Wykaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych nie objetych konsolidacjg (c.d.)

Lp. . Udziat Przychody Suma bilansowa Wynik
P . . - Udziat . . ..
Nazwa i siedziba Przedmiot dziatalnosci w Kapitale w catkowitej (ze sprzedazy i operacji na finansowy
P liczbie glosow finansowych) 31 grudnia 2004 za 2004 rok

32. POILEN Sp. z 0.0. — Krakéw Projektowanie, dostawa i montaz urzadzen 24,99% 24,99% 1 140 (259)
cieplnych i mechanicznych elektrowni i
kottowni, sieci cieplnych, wymiennikow,
instalacji

33. Petro-Oil CZ s.r.o. — Brno Prikop (Czechy) Produkcja, sprzedaz, ustugi w zakresie 49,00% 49,00% 14.893 834 (59)
przemyshu naftowego

34. Petro Kor Sp. z 0.0. - Plock ustugi antykorozyjne 20,00% 20,00% 1.692 2.386 24

* Spotka w likwidacji/ upadtosci

** Spotka zawiesita dziatalnosé¢

Z uwagi na nieistotno$¢ wielkosci wykazywanych w sprawozdaniach finansowych poszczego6lnych jednostek oraz wszystkich w/w jednostek ogotem odstapiono od konsolidacji powyzszych jednostek. Dane te nie

podlegaty badaniu przez Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitalowa — Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004
(w tysigcach zlotych)

C. Format oraz ogolne zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci (,,PSR”) okreslonymi znowelizowana ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. Nr 76, poz. 694, 2002 rok z pdzniejszymi zmianami ,Ustawa o Rachunkowosci”) oraz
Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 z
pozniejszymi zmianami, ,,Rozporzadzenie”) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje w zakresie bilansu oraz not objasniajacych do bilansu dane
na dzien 31 grudnia 2004 roku oraz na dzien 31 grudnia 2003 roku, w zakresie rachunku zyskow 1 strat,
rachunku przeplywow pienig¢znych oraz not objasniajacych do rachunku zyskow i strat okres od 1 stycznia 2004
roku do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku.

W punkcie D wprowadzenia przedstawiono zasady rachunkowosci przyjete dla sprawozdan finansowych
sporzadzanych za okresy rozpoczynajace si¢ w roku 2004 oraz dla danych poréwnywalnych dotyczacych roku
2003.

W 2004 roku Grupa nie wprowadzila istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci w stosunku do
zasad, stosowanych przez Spotke i Grupg Kapitalowa w 2003 roku z wyjatkiem zmian zasad wyceny pozycji
aktywow 1 pasywow w walutach obcych, w zwiazku ze zmiang Ustawy o Rachunkowosci. Poczawszy od
1 stycznia 2004 roku na dzien bilansowy do wyrazonych w walutach obcych aktywdéw monetarnych i pasywow
stosuje si¢ jednakowy, $redni kurs Narodowego Banku Polskiego ogloszony na dzien bilansowy. Efekt tych
zmian zostat ujety w niniejszym sprawozdaniu poprzez przeksztalcenie danych poréwnywalnych.

Wiynik finansowy netto Kapitat wiasny
okres od 1 styczn;(l)gé)% do 31 grudnia 31 grudnia 2003
Wedtug opublikowanych 1.013.649 9.129.889
sprawozdan finansowych
Roznica 12.214 26.097
Dane poroéwnywalne 1.025.863 9.155.986
(przeksztalcone)

Poczawszy od 2004 roku Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen w odniesieniu do zawartych transakcji
zabezpieczajacych spetniajacych okreslone wymogi dla rachunkowosci zabezpieczen, co skutkuje ujmowaniem
wyceny efektywnej czgSci zabezpieczenia do momentu realizacji w pozycji kapital z aktualizacji wyceny
w bilansie Spotki. Zastosowanie powyzszego rozwiazania nie wymaga przeksztalcenia bilansu otwarcia 2004
roku i danych poréwnywalnych za 2003 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitatowej w przewidywalnej przysztosci, jednak w okresie nie
krotszym niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2004 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke i istotne jednostki Grupy Kapitatowe;.

D. Podstawowe zasady i metody rachunkowosci przyjete w Grupie Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego,
ktora zostata zmodyfikowana w przypadku:

- srodkow trwatych (Nota 3),
- instrumentow finansowych (Nota 10 i Nota 46).

Ponizej przedstawiono zasady rachunkowosci stosowane w Grupie.
Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one
wplyw korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami. Poczatkowe ujgcie
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wartosci niematerialnych i prawnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujgciu
poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci. WartoSci niematerialne i prawne
sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Stawki amortyzacji wynikajace z przepisow podatkowych sa przyjmowane tylko wtedy, gdy odpowiadaja
szacowanemu okresowi ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych 1 prawnych. Poprawnos¢
stosowanych okresow i1 stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku
obrotowego, a ewentualna korekta odpisow amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastgpnych.

Typowe stawki amortyzacji stosowane dla warto§ci niematerialnych i prawnych wynosza:

Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 7- 50%
Nabyte oprogramowanie komputerowe 10- 50%

Koszty badan i rozwoju

Wydatki na prace badawcze sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. Koszty zakonczonych prac
rozwojowych prowadzonych na wiasne potrzeby, poniesione przed podjgciem produkcji lub zastosowaniem
technologii, zalicza si¢ do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli:

e produkt lub technologia wytwarzania sa $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych
wiarygodnie okres$lone,

e techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana
ina tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktow lub stosowaniu
technologii,

e koszty zakonczonych prac rozwojowych zostang pokryte — wedlug przewidywan — przychodami
ze sprzedazy tych produktow lub zastosowania technologii.

Okres dokonywania odpiséw kosztéw prac rozwojowych nie przekracza 5 lat.
Warto$¢ firmy

Wartos$¢ firmy stanowi réznicg migdzy cena nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czgsci a nizsza
od niej wartoscia godziwa przejetych aktywow netto. Jezeli cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej
czegsci jest nizsza od wartosci godziwej przejetych aktywow netto, to rdznica stanowi ujemna warto$¢ firmy.
Nadwyzka ceny przejecia nad warto$cia godziwg aktywow netto spotki przejetej wykazywana jest w aktywach
spotki, na ktora przeszedt majatek potaczonych spotek lub spotki powstatej w wyniku potaczenia, jako wartos§é
firmy.

Od wartosci firmy dokonuje si¢ odpisdw amortyzacyjnych w okresie nie dluzszym niz 5 lat. Odpiséw
amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda liniowa i zalicza si¢ je do pozostalych kosztow operacyjnych.
Z zastrzezeniem akapitu ponizej, nadwyzke wartosci godziwej aktywow netto spotki przejetej nad cena
przejecia, czyli ujemna warto$¢ firmy, do wysokosci nie przekraczajacej wartosci godziwej nabytych aktywow
trwatych, z wylaczeniem dlugoterminowych aktywow finansowych notowanych na regulowanych rynkach,
zalicza si¢ do rozliczen migdzyokresowych przychodow przez okres bedacy s$rednia wazona okresu
ekonomicznej uzyteczno$ci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow. Ujemna warto§¢ firmy
w wysokosci przekraczajacej warto$¢ godziwa aktywow trwatych, z wylaczeniem dtugoterminowych aktywow
finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zalicza si¢ do przychodéow na dzien potaczenia.

Ujemna warto$¢ firmy odpisuje si¢ w pozostate przychody operacyjne do wysoko$ci, w jakiej dotyczy
oszacowanych w sposob wiarygodny przyszlych strat i kosztow, ustalonych przez spotke przejmujaca na dzien
polaczenia, nie stanowiacych jednak zobowiazania. Odpis ten nastgpuje w tym okresie sprawozdawczym,
w ktorym straty i koszty wplywaja na wynik finansowy. Jezeli straty i koszty te nie zostaly poniesione
w uprzednio przewidywanych okresach sprawozdawczych, to dotyczaca ich ujemna warto$¢ firmy odpisuje sig
w sposob okreslony w akapicie powyzej.

Srodki trwale

Srodki trwate, z wylaczeniem gruntdow oraz nieruchomosci traktowanych jako inwestycje, sa wyceniane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia z uwzglednieniem przeszacowan i pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy
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z tytutu trwatej utraty wartosci. W momencie sprzedazy badz likwidacji $rodka trwatego, jego cena nabycia
badz koszt wytworzenia oraz dotychczasowe umorzenie podlegaja wyksiggowaniu i ewentualny zysk badz
strata na ich sprzedazy badz likwidacji jest wykazywana w rachunku zyskow i strat. Grunty wyceniane sa
W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, optaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty poniesione. Jezeli
mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzy$ci przyjmowane pierwotnie, to
w takim przypadku zwigkszaja one wartos¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Stawki amortyzacji wynikajace z przepisow podatkowych sa przyjmowane tylko wtedy, gdy
odpowiadaja szacowanemu okresowi ekonomicznej uzyteczno$ci warto$ci Srodka trwalego. Poprawnos¢
stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, powodujac odpowiednia korekte
dokonywanych w nastgpnych latach odpisdéw amortyzacyjnych.

Typowe stawki amortyzacji stosowane dla srodkéw trwatych sa nastgpujace:

Budynki i budowle 1,5- 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 4-30%
Srodki transportu 6-20%
Pozostate srodki trwate 8,5-25%

Sktadniki majatkowe o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz o warto$ci
poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysiaca ztotych sa jednorazowo odpisywane w cigzar kosztow w momencie
przekazania ich do uzytkowania.

Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci majatku trwatego, ktory uprzednio podlegal aktualizacji wyceny
pomniejsza kapital z aktualizacji do wysokosci tej czgsci kapitatu, ktora dotyczy danego sktadnika majatku
trwalego a w przypadku gdy odpis przewyzsza ten kapital, roznica zaliczana jest w koszty okresu
sprawozdawczego, w ktorym dokonano odpisu.

Nabyte odptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntow oraz nabyte prawa do spoldzielczych lokali
mieszkalnych i uzytkowych ewidencjonowane sa jako $rodki trwale i amortyzowane zgodnie z ekonomicznym
okresem uzytkowania.

Grupa nie rozpoznaje prawa wieczystego uzytkowania gruntu otrzymanego na mocy decyzji administracyjnej
w poprzednich latach ze wzgledu na fakt, iz koszt historyczny tego prawa nie moze by¢ wiarygodnie ustalony.

Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku
zich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. W ramach
srodkow trwatych w budowie wykazywane sa rowniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sa
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania ich do uzytkowania.

Leasing finansowy

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej spelniajace odpowiednie
kryteria Ustawy o Rachunkowosci zaliczane sa do aktywow trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwoch:
warto$ci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowiazywania umowy leasingowej i wartosci biezacej
minimalnych oplat leasingowych.

Aktywa oddane do uzytkowania na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej spehniajace
odpowiednie kryteria Ustawy o Rachunkowosci zaliczane sg do naleznosci dlugoterminowych i wykazywane
w kwocie rownej wartosci netto inwestycji leasingowe;.

Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomos$ci moga obejmowaé inwestycje w grunty oraz budynki i budowle, nabyte w celu
osiagania przychodu z czynszoéw dzierzawnych badz z tytutu wzrostu wartosci nieruchomosci. Nieruchomosci
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uzytkowane dla osiagania powyzszych korzysci ekonomicznych lecz nie nabyte w tym celu sa wykazywane
jako $rodki trwate. Inwestycje w nieruchomos$ci wyceniane sa wedhug wartosci godziwe;.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wykazywane sa w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem ewentualnego odpisu z tytulu trwalej utraty wartosci.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym istotne jednostki podporzadkowane sa konsolidowane.

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych dla jednostek zaleznych ustala si¢ jako nadwyzke wartosci
nabycia udziatéw w jednostce zaleznej nad odpowiadajaca jej czg$cig aktywow netto jednostki zaleznej wedtug
ich warto$ci godziwej na dzien rozpoczgcia sprawowania kontroli. Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych dla jednostek stowarzyszonych ustala si¢ jako nadwyzke wartosci nabycia udziatlow
w jednostce stowarzyszonej nad warto$cia udzialu w kapitale wlasnym jednostki stowarzyszonej na dzien
rozpoczegcia wywierania znaczacego wpltywu. Warto$¢ firmy z konsolidacji jest odpisywana w rachunek zyskow
i strat liniowo przez okres nie dluzszy niz 5 lat.

Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych dla jednostek zaleznych ustala si¢ jako nadwyzke
odpowiedniej czesci aktywdw netto jednostki zaleznej wedlug ich warto$ci godziwej na dzien rozpoczgcia
sprawowania kontroli nad warto$cia nabycia udziatow w jednostce zaleznej. Ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych dla jednostek stowarzyszonych ustala si¢ jako nadwyzke wartosci udzialu w kapitale
wiasnym jednostki stowarzyszonej na dzien rozpoczgcia wywierania znaczacego wptywu nad warto$cia nabycia
udziatow w jednostce stowarzyszonej. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych odpisywana jest
w okresie bedacym $rednia wazona okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji

aktywow.
Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy aktualizujace

wyceng do poziomu ceny sprzedazy netto. Poszczegélne grupy zapasow wyceniane sa metoda $redniej wazonej
W nastgpujacy sposob:

Materiaty: Cena nabycia
Potprodukty i produkty w toku: Koszt wytworzenia
Produkty gotowe: Koszt wytworzenia
Towary: Cena nabycia

Do kosztéow posrednich zaliczanych do kosztu wytworzenia zalicza si¢ m.in. t¢ czg$¢ stalych, posrednich
kosztow produkcji, ktore odpowiadaja poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych.

Za ceng sprzedazy netto sktadnika zapasow przyjmuje si¢ mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy ceng jego
sprzedazy, bez podatku od towarow i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i inne
podobne zmniejszenia oraz koszty zwiazane z przystosowaniem tego sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej
sprzedazy.

Zapasy, ktore utracity swoja przydatno$¢ ekonomiczng sa spisywane w cigzar kosztow.
Naleznosci

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace. Odpisy
aktualizujace naleznosci dokonywane sa w oparciu o analiz¢ wiekowa nalezno$ci oraz na podstawie analizy
$ciagalnos$ci nalezno$ci od poszczegodlnych dtuznikéw lub w nastgpstwie likwidacji lub ogloszenia upadtosci
dhuznikow.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub
do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
warto$c.
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Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpisow aktualizujacych Iub
dokonano odpisow w niepelnej wysokosci, ich warto$¢ zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztow finansowych.

Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢Zne

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych, $rodki
pienigzne w drodze i inne aktywa pienigzne. Srodki pieni¢zne obejmujq aktywa w formie krajowych srodkow
platniczych, walut obcych, dewiz i wyceniane sg wedhug wartosci nominalne;.

Rozliczenia mi¢gdzyokresowe czynne kosztow

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa koszty dotyczace okresow pozniejszych niz te,
w ktorych je poniesiono, m.in. koszty akcyzy i optaty paliwowej (dotyczacej zapasu nie sprzedanych
produktow), koszty zuzycia katalizatorow, koszty ubezpieczania, koszty zwiazane z umowami patronackimi
i koszty dzierzawy.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane i wyceniane sa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansé6w z dnia
12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych (,,Rozporzadzenie w sprawie instrumentoéw finansowych”).

Instrumenty finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie:
a) Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
b) Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,
¢) Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci,
d) Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig¢ aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi
kierowano si¢ przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowia one skladnik portfela podobnych aktywow
finansowych, co do ktorego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ pochodne
instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy jednostka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajace.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaplaty),
aktywa finansowe powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu §rodkow pieni¢znych,
pod warunkiem ze zawarty kontrakt spelnia wymagania okreslone w odpowiednich zapisach rozporzadzenia
w sprawie instrumentéw finansowych.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnoSci zalicza si¢ niezakwalifikowane
do pozyczek udzielonych i naleznosci wilasnych aktywa finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalaja
termin wymagalno$ci sptaty warto$ci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach
korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w stalej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod
warunkiem ze jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stana si¢ one wymagalne.

Pozostale aktywa finansowe, niespetniajace warunkoéw zaliczenia do kategorii wymienionych w punktach
od a) do ¢) powyzej zalicza si¢ do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej (bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie
jednostka poniostaby zbywajac te aktywa) z wyjatkiem:

a) pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych, ktorych jednostka nie przeznacza do sprzedazy,
b) aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci,

¢) skladnikow aktywow finansowych, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob,

d) sktadnikoéw aktywow finansowych objetych zabezpieczeniem.
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Aktywa finansowe, do ktorych nie stosuje si¢ wyceny wg warto$ci godziwej, wycenia si¢ nastgpujaco:

= pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne, z wyjatkiem przeznaczonych do obrotu — w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego
czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie,

= aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalnoéci — w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;j,

= aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.
Zobowigzania finansowe wycenia si¢ w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, z wyjatkiem zobowiazan
finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentdw pochodnych o charakterze zobowigzan, ktore
wycenia si¢ w wartosci godziwej.

Instrumenty pochodne i wbudowane instrumenty pochodne

W zwiazku z wdrozeniem w 2004 roku rachunkowosci zabezpieczen Grupa prezentuje czg$¢ efektywna (do
momentu realizacji) i nieefektywna zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych spetniajacych wymogi
rachunkowosci zabezpieczen i stanowiacych instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienig¢zne odpowiednio w
kapitatach i rachunku zyskdéw i strat.

Instrumenty pochodne wystepujace w Grupie, ktore nie sa okre$lone jako instrumenty zabezpieczajace sa
klasyfikowane jako aktywa obrotowe lub zobowiazania krotkoterminowe i wykazywane w wartosci godziwej, z
uwzglednieniem zmian wartos$ci godziwej w rachunku zyskow i strat. Do instrumentéw pochodnych zalicza si¢
w szczegblnosci transakcje terminowe, takie jak kontrakty forward lub futures, opcje oraz kontrakty swap.

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nast¢pujacych warunkow sa spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $ci§le zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spehiatby
definicje instrumentu pochodnego,

e mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartoSci
godziwej nie sa odnoszone w zysk/strate netto.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sa okreslone jako instrumenty zabezpieczajace.

Kapitaly wlasne

Kapitaty wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoiki.

Kapital akcyjny wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz
wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wkiady na poczet kapitatu.
Akcje wlasne oraz nalezne wptlaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszaja wartos¢ kapitalow wiasnych
Spotki.

Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny
oraz emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Kapitaty wlasne powstate z zamiany dluznych papierow warto$ciowych, zobowiazan i pozyczek na akcje
wykazuje si¢ w warto§ci nominalnej tych papieréw warto§ciowych, zobowiazan i pozyczek, po uwzglednieniu
nie zamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i nie zaptaconych do dnia zamiany, ktore nie
beda wyplacone, nie zrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztow emisji.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowego majatku trwalego powstat jako skutek aktualizacji
wyceny majatku trwatego na dzien 1 stycznia 1995 roku. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku
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odpowiednia czgs$¢ kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Ponadto
na kapitat ten odnosi si¢ réznicg pomigdzy wartoscia godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywow dostgpnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob oraz wpltyw wyceny
efektywnej czgsci instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pienigzne.

Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci majatku trwatego, ktory uprzednio podlegal aktualizacji wyceny
pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czgsci kapitatu, ktora dotyczy tego sktadnika majatku trwatego,
a w przypadku gdy odpis przewyzsza ten kapital roznica zaliczana jest w koszty okresu sprawozdawczego,
w ktérym dokonano odpisu.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszaja kapital zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartos$cia nominalng akcji,
a pozostala ich czgs¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sa na:

1) pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna
w sposOb wiarygodny oszacowaé, a w szczegolnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
wtym z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego sig
postepowania sadowego,

2) przyszle zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrgbnych przepisow
jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wiazace umowy, a plany
restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowaé wartos¢ tych przysztych zobowiazan.

Rezerwy, o ktorych mowa powyzej, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszie zobowiazania si¢ wigza.
Powstanie zobowiazania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania, pracownicy maja prawo do nagrod jubileuszowych
po przepracowaniu okre$lonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych/rentowych w momencie przechodzenia
na emerytur¢/rentg. Wysoko$¢ nagrody uzalezniona jest od stazu pracy i przecigtnego miesigcznego
wynagrodzenia. Pracownicy otrzymuja rowniez jednorazowe wyptaty z tytutu przejscia na emeryturg. Odprawy
rentowe przystuguja pracownikom, ktdrzy nabyli trwata niezdolno$¢ do pracy. Wielko§¢ wyplat zalezy od stazu
pracy oraz przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia. Spdtki Grupy uznaja koszty ztytulu nagrod
jubileuszowych, odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memorialowej w oparciu o niezalezne obliczenia
aktuarialne. Zgodnie z Ustawa o Rachunkowos$ci rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
prezentowana jest w bilansie w grupie ,,Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania” w pozycji ,,Rezerwa na
$wiadczenia emerytalne i podobne”.

Koszty programu motywacyjnego

Obligacje zamienne na akcje wyemitowane w ramach programu motywacyjnego sa rozpoznawane w momencie
przyznania osobom uprawnionym opcji zakupu obligacji zamiennych. Warto$¢ godziwa przyznanych opcji na
dzien bilansowy jest wykazywana jako koszt wynagrodzen i zobowiazania krotkoterminowe. Warto$¢ godziwa
podlega oszacowaniu na podstawie estymacji historycznej zmiennos$ci notowan akcji i modelu Blacka —
Scholes a.

Koszty zwigzane z wymogami ochrony Srodowiska

Rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania zwigzane z wymogami
ochrony $rodowiska sa tworzone w przypadku istnienia wymogdéw prawnych lub istniejacej polityki
dotyczacych eliminacji skutkéw zanieczyszczenia $rodowiska badz szkodliwych materiatow, ktorych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowac. Spotki Grupy dokonuja okresowo aktualizacji utworzonych rezerw
w oparciu o niezalezne oceny ekspertow srodowiskowych.
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Kredyty i pozyczki

Koszty kredytow i pozyczek otrzymanych zasadniczo s3 rozpoznawane w momencie ich poniesienia. Koszty
kredytow i pozyczek podlegaja kapitalizacji wylacznie w sytuacji, gdy bezposrednio dotycza przejgcia, budowy
lub produkc;ji okreslonego sktadnika aktywow trwatych. Koszty kredytow i pozyczek podlegaja kapitalizacji do
momentu, gdy skladnik aktywow osiagnie gotowos$¢ do przewidzianego zastosowania. W przypadku gdy
warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ mozliwa do odzyskania, warto$¢ bilansowa
pomnigjsza si¢ o odpis z tytulu trwatej utraty wartosci.

Pozyczki sa poczatkowo ujmowane w wysoko$ci otrzymanych wplywow, pomniejszonych o koszty
transakcyjne. Nastgpnie wykazywane sa po zamortyzowanej cenie nabycia postugujac si¢ metoda efektywne;j
stopy procentowej. Roznica pomigdzy wpltywami netto, a wartoscia wykupu jest wykazywana w rachunku
zyskow i strat.

Wycena transakcji w walutach obcych

Sktadniki aktywow i zobowigzan wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia si¢ wedlug
jednakowego, $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogloszonego na dzien bilansowy.

Dodatnie réznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate
na dzien ich wyceny, zwigkszaja kapital z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio
przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktora podwyzszono z tego tytutu kapital z aktualizacji wyceny, jezeli kwota
roznicy z przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona, zmniejsza ten kapitat. W pozostatych przypadkach skutki
obnizenia warto$ci inwestycji zalicza si¢ do kosztow finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio
wiazacy si¢ z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje si¢ do wysokosci tych
kosztéw jako przychody finansowe.

Roéznice kursowe dotyczace pozostalych aktywow i pasywoéw wyrazonych w walutach obcych, powstale na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do
przychodow lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia $rodkow trwatych.

Sposéb przeliczania sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych wyrazonych w walutach obcych

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sa na walut¢ polska. Odpowiednie pozycje
bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy; odpowiednie
pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowiacym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczacy miesiac obrotowy.

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, w tym podatek akcyzowy i oplate
paliwowa, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT). Przychody ze sprzedazy sa rozpoznawane
w sytuacji, gdy zachodzi prawdopodobienstwo, iz spotki Grupy otrzymaja korzysci ekonomiczne wynikajace
z transakcji oraz gdy kwota tych przychodow moze zosta¢ oszacowana w sposob wiarygodny.

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow sa rozpoznawane w momencie ich dostawy, a co za tym idzie,
transferu ryzyka i korzysSci wynikajacych z prawa wlasnosci do towaréow Iub produktow. Przychody
ze $wiadczenia ushug sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ushigi pod warunkiem, iz jest
mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwiazanej
ze $wiadczeniem ushug, przychody ze $wiadczenia ushug sa rozpoznawane tylko do wysoko$ci poniesionych
kosztow z tego tytutu.

Kwoty uzyskane z rozliczenia transakcji zabezpieczajacych przeptywy pienigzne koryguja warto$¢ przychodow
ze sprzedazy.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sa ujmowane w okresie, ktorego dotycza. Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie

rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych produktow, towaré6w i materialéw obejmuje
koszty bezposrednio z nimi zwigzane wraz z uzasadniong czgscia kosztow posrednich. Koszty ogélnego zarzadu
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sa to koszty dziatania jednostek Grupy Kapitatowej jako calosci oraz zarzadzania. Koszty sprzedazy sa to koszty
zwiazane ze sprzedaza produktow i towardw i obejmuja, w szczegolnosci, podatek akcyzowy i optate paliwowa
zwiazany ze sprzedaza produktéw Grupy Kapitatowe;.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodoéw finansowych na dzien podjgcia przez wiasciwy organ spotki
uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Wynik finansowy netto

Na wynik finansowy netto sktadaja sig:
e wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych,
e  wynik operacji finansowych,
e  wynik operacji nadzwyczajnych,
e obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych przepisow, jak rowniez podatku
odroczonego.

Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi réznic¢ migdzy przychodami netto ze sprzedazy produktow, towardw
i materiatldw, z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow i innych zwigkszen lub zmniejszen, bez podatku
od towardw i ustug, oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartoscig sprzedanych produktow, towarow
i materiatbw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu, powigkszong o catosé
poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztow ogoélnych zarzadu, sprzedazy produktow, towarow
i materialow oraz pozostatych kosztow operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi roéznicg migdzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z tytulu
dywidend (udziatdow w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji,
nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegolnosci z tytutu
odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi roznicg migdzy zyskami nadzwyczajnymi a stratami nadzwyczajnymi.

Opodatkowanie

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych sa obliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

W zwiazku z przejsciowymi roéznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow
i pasywow a ich warto$cig podatkowa, jednostki Grupy Kapitalowe] tworza rezerweg i/lub ustalajg aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorego sa podatnikiem.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja
W przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest
roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku, w ktorym przewidywane jest powstanie obowiazku
podatkowego.

Rezerwe 1 aktywa kompensuje sig, jezeli istnieje tytut uprawniajacy do ich jednoczesnego uwzglednienia przy
obliczaniu kwoty zobowiazania podatkowego.
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Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem
wiasnym odnosi si¢ rowniez na kapitat wlasny.

Utrata wartosci aktywow

Trwala utrata wartoéci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez
jednostki Grupy sktadnik aktywow lub grupa aktywow nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czgsci lub w
catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujacego
doprowadzajacego wartos¢ sktadnika aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w
przypadku jej braku - do ustalonej w inny sposob wartosci godziwe;j.

Odpisy aktualizujace warto§¢ rzeczowych skladnikéw aktywow obrotowych dokonane w zwiazku z utrata ich
wartosci oraz wynikajace z wyceny wedtug cen sprzedazy netto zamiast wedlug cen nabycia, albo zakupu, albo
kosztow wytworzenia zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow wytworzenia
sprzedanych produktéw lub kosztow sprzedazy.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow, w tym roéwniez
odpisu z tytutlu trwalej utraty warto$ci, rownowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego
odpisu aktualizujacego zwigksza warto$¢ danego skladnika aktywoéw i podlega zaliczeniu odpowiednio
do pozostatych przychodow operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Przez zobowiazania warunkowe rozumie si¢ obowiazek wykonania $wiadczen, ktorego powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowiazania warunkowe nie sa wykazywane w bilansie,
jednakze ujawnia si¢ informacj¢ o zobowiazaniu warunkowym, chyba ze prawdopodobienstwo wypltywu
srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sa wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia si¢ informacje o naleznoS$ci
warunkowej, jezeli wptyw srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci obroty oraz rozrachunki pomigdzy jednostkami powiazanymi, ktérymi sa:
jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor, jednostki zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone sa prezentowane
w sprawozdaniu finansowym. Jednostkami powiazanymi w przypadku Grupy Kapitalowej sa wszystkie
jednostki bezposrednio i posrednio stowarzyszone i jednostki bezposrednio i posrednio zalezne i wspolzalezne
nie objgte konsolidacja.

Ulga inwestycyjna

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 25 stycznia 1994 roku w sprawie odliczen od dochodow
wydatkéw inwestycyjnych oraz obnizek podatku dochodowego (,,Rozporzadzenie w Sprawie Wydatkow
Inwestycyjnych”) oraz art.18a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych obowiazujacym
do 31 grudnia 1999 roku i art. 3.1 Ustawy z 20 listopada 1999 roku o Zmianie Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdéb Prawnych obowiazujacym od 1 stycznia 2000 roku, spotki Grupy skorzystaty w okresie 1998 — 2003
z prawa do ulg inwestycyjnych. Srodki trwate objete ulga sa amortyzowane dla celéw ksiggowych na zasadach
ogolnych wedlug stawek amortyzacyjnych stosowanych dla poszczegdlnych srodkow trwatych. Objgcie
naktadéw inwestycyjnych ulga inwestycyjna ewidencjonowane jest pozabilansowo iuwzgledniane jedynie
w rozliczeniu dochodu podlegajacego opodatkowaniu podatkiem dochodowym biezacym oraz w kalkulacji
rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

Szacunki Zarzadu Jednostki Dominujacej

Sporzadzenie skonsolidowanych sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej
dokonania pewnych szacunkéw i zalozen, ktére znajduja odzwierciedlenie w tych sprawozdaniach oraz
w notach objasniajacych do tych sprawozdan. Rzeczywiste wyniki moga si¢ rézni¢c od wynikow tych
szacunkow. Szacunki te dotycza migdzy innymi utworzonych rezerw, rozliczen migdzyokresowych oraz
przyjetych stawek amortyzacyjnych.
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E. Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO wraz ze
wskazaniem kurséw wymiany zlotego

Rok 2004 Rok 2003

Kurs $redni EURO wg kursu NBP na 31 grudnia 4,0790 4,7170

Srednia arytmetyczna kursow z 12 m-cy (na podstawie kursu z ostatniego dnia miesiaca) 4,5182 4,4474

Najwyzszy kurs w okresie (ostatni dzien miesigca) - 29.02.2004 1 31.12.2003 4,8746 4,7170

Najnizszy kurs w okresie (ostatni dzien miesiaca) —31.12.2004 1 31.01.2003 4,0790 4,1286
w tys. zl w tys. EUR w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.2004-31.12.2004

01.01.2004-31.12.2004

01.01.2003-31.12.2003

01.01.2003-31.12.2003

I. Przychody netto ze sprzedazy

40.840.639 9.039.139 33.720.934 7.463.356
produktéw, towaréw i materialow
II. Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 2.799.650 619.638 1.303.849 288.577
II1. Zysk brutto 3.159.065 699.187 1.254.301 277.611
IV. Zysk netto 2.588.981 573.012 1.025.863 227.051
V. Aktywa (stan na dzien bilansowy) 19.005.951 4.659.463 16.983.391 4.163.616
VI. Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania (stan na dzien bilansowy) 6.905.785 1.693.009 7.100.075 1.740.641
VII. Zobowiazania dlugoterminowe (stan
na dzien bilansowy) 1.791.144 439.114 1.839.284 450.915
VIII. Zobowigzania krétkoterminowe
(stan na dzien bilansowy) 3.910.360 958.657 4.295.406 1.053.054
IX. Kapital wlasny
(stan na dzien bilansowy) 11.449.650 2.806.975 9.155.986 2.244.664
X. Kapital zakladowy
(stan na dzien bilansowy) 534.636 131.070 534.636 131.070
XI. Liczba akcji
(stan na dzien bilansowy) 427.709.061 427.709.061 427.709.061 427.709.061
XII. Zysk za 12 m-cy na jedna akcje
zwykla (ZVEURO) 6,05 1,34 2,44 0,54
XIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w
ZY/EURO) (stan j/w) 26,77 6,56 21,41 5,25
XIV. Przeplywy netto z dzialalnoS$ci
operacyjnej 3.484.699 771.258 1.613.772 357.171
XV. Przeplywy netto z dzialalnoS$ci
inwestycyjnej (2.238.875) (495.524) (1.245.628) (275.691)
XVI. Przeplywy netto z dzialalno$ci
finansowej (1.102.731) (244.064) 15.404 3.409

Wybrane skonsolidowane dane finansowe dla roku 2004 i 2003 zostaly przeliczone na EURO wedtug

nastgpujacych zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedlug $redniego kursu ogloszonego na dzien 31 grudnia
2004 roku — 4,0790 ztotych/ EURO,
e poszczegodlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych - wedlug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu od 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004 roku — 4,5182

ztotych/ EURO.
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F. Sprawozdanie finansowe wedlug Mig¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej

Z dniem 19 kwietnia 2005 roku Jednostka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej za rok 2004 zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”). W sprawozdaniu tym nie zostaly uwzglgdnione korekty wynikajace z efektow hiperinflacji, czego
wymaga MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”. Polskie przedsigbiorstwa
zobowiazane sa do dokonywania przeszacowania wartosci srodkow trwatych (wg wskaznikow przeszacowania
ustalonych przez Glowny Urzad Statystyczny dla poszczegdlnych grup $rodkdéw trwatych) zgodnie
z odpowiednimi rozporzadzeniami Ministra Finansow. Spoétka dokonala ostatniego przeszacowania §rodkow
trwatych na dzien 1 stycznia 1995 roku w celu odzwierciedlenia skutkow inflacji. Wynik z przeszacowania jest
ksiggowany w pozycji “Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny” i nie podlega podziatlowi. MSR 29
“Sprawozdawczo$¢ w warunkach hiperinflacji” wymaga, aby wykazywane warto$ci aktywow i pasywow byty
wyrazone w cenach biezacych na koniec hiperinflacyjnego okresu sprawozdawczego i stanowity podstawe do
wyceny aktywow i pasywow w sprawozdaniach finansowych nastgpnych okresow. Gospodarka polska do konca
1996 roku spetniata kryteria gospodarki hiperinflacyjnej, natomiast od 1997 roku nie spetniata tych kryteriow.
Przeszacowanie nie zostalo dokonane zgodnie z wymogami MSR 29, poniewaz Spotka nie korzystata
ze wskaznikdéw ogblnego wzrostu cen oraz nie doprowadzita ich wartosci do cen biezacych na dzien 31 grudnia
1996 roku. Grupa nie jest w stanie oszacowac jaki wplyw na niniejsze sprawozdanie finansowe miatoby
spetnienie wymogow MSR 29.

Przeszacowanie to nie zostalo réwniez dokonane zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” (MSR 16), poniewaz sposdb dokonania przeszacowania nie
zapewnil, by przeszacowana warto$¢ srodkoéw trwalych odpowiadata ich wartosci godziwe;j.

W 2003 roku, Rada MSR wydata MSSF 1, ktory obowiazuje przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za
okresy zaczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2004 roku lub pdzniej. MSSF 1 dotyczy oprocz tych podmiotow, ktore
przygotowuja po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, rowniez podmiotow, takich jak Grupa
PKN ORLEN, ktore obecnie stosuja MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajduje si¢ stwierdzenie o niezgodnosci z
okreslonymi standardami. W szczegolnosci, MSSF 1 wymaga od jednostki, aby w swym bilansie otwarcia
sporzadzonym zgodnie z MSSF ujgla wszystkie aktywa i pasywa, ktorych ujgcie jest wymagane przez MSSF.
Prawa wieczystego uzytkowania gruntu przyznane w przeszto$ci spotkom Grupy na podstawie decyzji
administracyjnych spetniaja definicj¢ aktywa. W zwiazku z tym, w oparciu o zasady MSSF 1, powinny by¢ one
rozpoznane w sprawozdaniu finansowym Grupy wg MSSF w oparciu o ich warto$¢ godziwa. Zgodnie z MSSF
1 jednostka moze dokona¢ wyceny czgsci sktadnikow rzeczowego majatku trwaltego do wartosci godziwej na
dzien zastosowania MSSF i uzna¢ powstata warto$¢ jako koszt sktadnikow rzeczowego majatku trwalego na ten
dzien. Grupa nie dokonata szacunku wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2004 roku, jako nowej wartosci
nabycia wymienionych wyzej aktywow, ktoéry wynikatby z wymagan MSSF 1.

Grupa ze wzgledu na ztozonos$¢ procesu, gtdéwnie zwiazanego z wycena majatku trwatego ($rodki trwate nabyte
w okresie hiperinflacji, prawa wieczystego uzytkowani gruntow), ktory przeprowadzony bgdzie przez
niezaleznych ekspertow nie byla w stanie ustali¢ wiarygodnie wartosci pewnych réznic. Zakonczenie wdrozenia
MSSF do celow sprawozdawczosci statutowej planowane jest do konca 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF byto objete badaniem przez bieglego rewidenta, ktory
w opinii z badania zawarl zastrzezenie dotyczace braku uwzglednienia w sprawozdaniu finansowym korekt
wynikajacych z efektow hiperinflacji zgodnie z MSR 29 oraz zasad przeszacowania zgodnie z MSR 16, jak
réwniez braku wyceny sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego zgodnie z MSSF 1.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci (,,PSR”) i praktyka ksiggowa stosowana przez przedsigbiorstwa w Polsce, czego wymaga
Ustawa o Rachunkowosci. Oprocz kwestii opisanej powyzej sprawozdanie niniejsze rézni si¢ w stosunku
do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug MSSF w nastgpujacych istotnych obszarach:

25



Grupa Kapitalowa — Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004

(w tysigcach zlotych)
Zysk netto Zysk netto
za rok 2004 za rok 2003
(w mln zlotych) (w mln zlotych)

Skonsolidowane wg PSR 2.589 1.026%*
Wyptaty z zysku na dziatalno$¢ socjalng 4) 4)
KapltallzaCJe.l kosztéw finansowych pomniejszona (198) 68)
0 amortyzacjg
Amortyzacja wartosci firmy CPN (11) (10)
Korekta MSSF odnos$nie ujemnej wartosci firmy 16 17
Zmiana zasad rachunkowos’i w sprawozdaniach 26 (12)
sporzadzonych wedtug PSR
Zwigkszenie udzialu w aktywach netto spotki Anwil
S.A z tytutlu nabycia przez Anwil S.A. akcji (72) -
wiasnych celem umorzenia
Pozostate 11 (15)
Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych 39 53
korekt
Skonsolidowane wg MSSF 2.396 987

* dane zostaly przeksztalcone w zwiazku ze zmiana szacunku kursu walutowego uzywanego do prezentacji monetarnych

aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych
** zmiany zasad rachunkowo$ci wynikaja ze zmian szacunku kursu walutowego uzywanego do prezentacji monetarnych
aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Kapital wlasny na Kapital wlasny na
31 grudnia 2004 31 grudnia 2003
(w mln ztotych) (w mln zlotych)
Skonsolidowane wg PSR 11.450 9.156*
Wyptata z zysku na dziatalnos¢ socjalna - -
Kapitalizacja kosztow finansowych pomniejszona 260 458
0 amortyzacj¢
Warto$¢ firmy CPN, netto 51 62
Korekta MSSF odnosnie ujemnej wartosci firmy (38) (54)
Zmiana zasad rachunkowosci w sprawozdaniach ) (26)
sporzadzonych wedtug PSR
Pozostate 10 1
Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych (48) (87)
korekt
Skonsolidowane wg MSSF 11.685 9.510

* dane zostaly przeksztalcone w zwiazku ze zmiang szacunku kursu walutowego uzywanego do prezentacji monetarnych
aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

a. Wyplata z zysku na dzialalno$¢ socjalng

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze Spotki moga dokona¢ podziatu z zysku na cele
pracownicze, tj. wyplaty premii lub zasilenia funduszu socjalnego. Takie wyplaty sa ujmowane w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych wedtug PSR, podobnie jak wyptata dywidendy, poprzez zmiang w
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stanie kapitalu wlasnego. W sprawozdaniach sporzadzonych wedlug MSSF takie wyplaty zostaly
zaklasyfikowane jako koszty operacyjne roku, w ktorym dokonano podziatu zysku.

b. Kapitalizacja kosztéw finansowych

Zgodnie z PSR, koszty finansowe sa ujmowane w rachunku zyskdéw i strat w momencie ich poniesienia
po pomniejszeniu o kwoty skapitalizowane w nakltady inwestycyjne, wynikajace z zobowiazan specyficznie
odnoszacych si¢ do okreslonych projektow inwestycyjnych. Koszty finansowe wynikajace z ogdlnego
zadluzenia odnoszone sa w calosci w koszty. Koszty finansowe sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztow
odnoszacych si¢ do Srodkow trwatych do dnia oddania do uzytkowania gotowych Srodkow trwatych
i odnoszone sa w koszty wraz z amortyzacja.

W sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wg MSSF, koszty finansowe podlegaja kapitalizacji zgodnie
z alternatywnym rozwigzaniem zawartym w MSR 23 , Koszty finansowe”.

c. Wartos¢ firmy wynikajaca z zakupu akeji od bylych pracownikéow CPN

Akcje zakupione od pracownikéw CPN w roku 1999 zostaly wykazane dla celow MSSF wedlug metody
nabycia. W zwiazku z tym rozpoznano warto$¢ firmy w kwocie 107 milionow ztotych wynikajaca z zakupu
19,43% akcji CPN bedacych w posiadaniu jej pracownikéw, ktora jest odpisywana przez okres 10 lat.

Dla celéw skonsolidowanych sprawozdan finansowych wedtug PSR inkorporacja CPN, w tym rowniez nabycie
udziatow akcjonariuszy mniejszo§ciowych, zostato wykazane wedlug metody taczenia udziatow.

d. Korekta MSSF odno$nie ujemnej wartosci firmy

Zgodnie z PSR przed nowelizacja Ustawy o Rachunkowosci tj. przed 2002 rokiem Spoétka rozliczata
w przychody ujemna warto§¢ firmy z konsolidacji w okresie 2 do 5 lat. W sprawozdaniach finansowych
sporzadzonych wedlug MSSF, ujemna warto$¢ firmy jest i byta odpisywana w okresie bedacym $rednig wazona
okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow.

W stosunku do tych transakcji zgodnie z MSSF 3 zawartych po 31 marca 2004 roku ujemna wartos¢ firmy jest
jednorazowo ujmowana w rachunku zyskow 1 strat.

e. Zwigkszenie udzialu w aktywach netto Anwil S.A.

W wyniku nabycia w 2004 roku przez Anwil S.A. akcji wlasnych w celu umorzenia nastapito zwigkszenie
udziatu Spotki w aktywach netto Anwil S.A. o 8,21%. Transakcja ta zostata rozpoznana w catoéci zgodnie z
PSR jako pozostaty przychod finansowy w kwocie 71. 183 tysiace ztotych. Zgodnie z MSSF 3 transakcja ta
zostata wykazana jako zmniejszenie kapitatdw mniejszosciowych w korespondencji z wynikiem z lat ubiegtych.

f. Przychody ze sprzedazy wg MSSF

Zgodnie z PSR przychody ze sprzedazy oraz koszty sprzedazy obejmuja kwoty podatku akcyzowego oraz
oplaty paliwowej naliczonych przez Spotke oraz inne podmioty Grupy od wyrobow objgtych podatkiem
akcyzowym oraz zawartych w zrealizowanych przychodach.

Dla celéw sprawozdan finansowych sporzadzonych wedlug MSSF, kwoty podatku akcyzowego i optlaty
paliwowej, zostaly wyeliminowane z przychodow ze sprzedazy produktéw oraz kosztow sprzedazy
w wysokosci 10.276 milionéw ztotych w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2004 roku oraz 9.309
milionéw ztotych w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2003 roku.

g. Podatek odroczony

W zwiazku z konieczno$cia dokonania odpowiednich korekt zwiazanych z powyzej zaprezentowanymi
réznicami pomigdzy PSR, a MSSF korekty te stanowilyby podstawe do naliczenia podatku odroczonego.

h. Zakres sprawozdania finansowego

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzane wedlug zasad PSR oraz MSSF moga si¢
r6ézni¢ w istotnym stopniu. Zakres informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami PSR jest rozny od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.
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Nota 41. Sposéb obliczenia zysku i rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykla za 12 miesiecy

zakonczone 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku

2004 2003
Zysk netto za 12 miesigey (w ztotych) (A) 2.588.981.177,91 1.025.863.298,09
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (B) 427.709.061 420.804.797
Zysk na jedna akcjg zwykta (w ztotych) (A/B) 6,05 2,44

Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych ©)

Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta (w ztotych) (A/C)

Grupa liczy zysk i rozwodniony zysk na jedna akcje zgodnie z zasadami MSSF.

Nota 42. Proponowany podzial zysku Spélki za rok 2004 oraz niepodzielonego zysku z lat ubieglych

i podzial zysku za rok 2003
a) Proponowany podzial zysku za 2004 rok

Dywidenda (1 zloty 62 grosze na 1 akcje)
Kapitat zapasowy
Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Razem

692.888.678,82

1.632.950.802,90

4.000.000,00

b) Proponowany podzial niepodzielonego zysku z lat ubieglych wynikajacego ze zmiany zasad

rachunkowosci

Kapitat zapasowy

24.952.860,27

¢) Zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zysk za rok 2003 podzielono w

nastepujacy sposob:

Dywidenda (65 groszy na 1 akcjg)
Kapital zapasowy
Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Razem

278.010.889,65
651.769.892,54
4.000.000,00
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b) Podzial zysku za rok 2003 jednostek zaleznych objetych konsolidacja w okresie zakonczonym 31 grudnia 2004 roku i jednostek stowarzyszonych wycenionych

metoda praw wlasnoSci

ORLEN KolTrans  Petrocentrum ORLEN Gaz ORLEN Medica ORLEN ORLEN ORLEN ORLEN ORLEN ORLEN ORLEN
Sp.zo.0. Sp.zo.0. Plock Sp.zo.0. Budonaft Polimer Powiernik Transport Transport  Transport Plock  Transport
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Szczecin Krakow Sp. z 0.0. Lublin
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
Podziat zysku/ pokrycie straty
Nagrody dla pracownikow - 25 - - - - - - - - -
ZUS i Fundusz Pracy od nagrod - 5 - - - - - - - - -
Kapitat zapasowy
(odpis/ pokrycie straty) 16 - 1.979 129 - - - (880) 29 927 (115)
Dywidendy 1.226 834 - - - 653 424 - - -
Zasilenie ZFSS - - - - - - - - - - -
Korekta odpisu na kapitat zapasowy - - - - - - - - - - -
Pokrycie strat bilansowych z lat
poprzednich - - - - - - - - - - -
Wynik nie podzielony - - - - (373) - - - - - -
Pozostate - - - - - - - - - - -
Razem zysk (strata) za rok 2003 1.242 864 1.979 129 (373) 653 424 (880) 29 927 (115)
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b) Podzial zysku za rok 2003 jednostek zaleznych objetych konsolidacja w okresie zakonczonym 31 grudnia 2004 roku i jednostek stowarzyszonych wycenionych
metoda praw wlasnosci (ciag dalszy)

ORLEN Zaktad Budowy ORLEN ORLEN ORLEN Petrotel ORLEN Petrogaz Lapy ORLEN Transport ORLEN ORLEN Asfalt Sp.

Transport Aparatury Transport Transport Transport Sp. z 0.0. Transport Sp. z 0.0. Kedzierzyn-Kozle Petroprofit Z 0.0.

Nowa Sol Sp. z 0.0. Poznan Stupsk Warszawa Olsztyn Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

Sp. zo.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. zo.0.
Podziat zysku/pokrycie straty
Nagrody dla pracownikow - - - - - - - - - - -
ZUS i Fundusz Pracy od nagrod - - - - - - - - - 93 -
Kapitat zapasowy
(odpis/pokrycie straty) - (3.764) (1.367) 1 1.163 3.507 - - (1.245) 400 20.701
Dywidendy 257 - - 7 126 951 64 - - 700 -
Zasilenie ZFSS - - - - - - - - - - -
Korekta odpisu na kapitat zapasowy - - - - - - - - - - -
Pokrycie strat bilansowych z lat
poprzednich - - - - - - - - - - -
Wynik nie podzielony - - - - - - - (1.545) - - -
Pozostate - - - - - - - - - - -
Razem zysk (strata) za rok 2003 257 (3.764) (1.367) 8 1.289 4.458 64 (1.545) (1.245) 1.193 20.701
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b) Podzial zysku za rok 2003 jednostek zaleznych objetych konsolidacja w okresie zakonczonym 31 grudnia 2004 roku i jednostek stowarzyszonych wycenionych
metoda praw wlasnosci (ciag dalszy)

Rafineria Rafineria Nafty Anwil S.A. Inowroctawskie ORLEN ORLEN ORLEN ORLEN ORLEN Petrogaz
Trzebinia S.A. Jedlicze S.A. Kopalnie Soli Laboratorium Petro-Tank Automatyka Petrozachod Sp. z Wroctaw Sp. z 0.0.
,S0lino” S.A. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. zo.0. 0.0.

Podziat zysku/pokrycie straty
Nagrody dla pracownikow - - - - - - - - -
ZUS i Fundusz Pracy od nagrod - - - - - - - - -
Kapitat zapasowy
(odpis/pokrycie straty) 60.053 - 30.236 8.750 - 212 121 675 -
Dywidendy - - - - - - 398 - -
Zasilenie ZFSS - - 250 - - - - -
Korekta odpisu na kapitat zapasowy - - - - - - - - -
Pokrycie strat bilansowych z lat
poprzednich - - - - - - - - -
Wynik nie podzielony - 2.051 - - (3.515) - - - (210)
Pozostate - - 30.236 - - - - - -
Razem zysk (strata) za rok 2003 60.053 2.051 60.472 9.000 (3.515) 212 519 675 (210)
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b) Podzial zysku za rok 2003 jednostek zaleznych objetych konsolidacja w okresie zakonczonym 31 grudnia 2004 roku i jednostek stowarzyszonych wycenionych
metoda praw wlasnosci (ciag dalszy)

Petrolot ORLEN Projekt ORLEN ORLEN Wir ORLEN Oil Sp.  Ship-Service ORLEN Naftoport Flexpol Chemiepetrol
Sp. zo.o0. Sp. zo.0. Deutschland* Sp. z 0.0. Z 0.0. S.A.. Morena Sp. z Sp. z 0.0. Sp. zo.o0. GmbH

0.0.

Podziat zysku/pokrycie straty

Nagrody dla pracownikow - - - - - - - - - -
ZUS i Fundusz Pracy od nagrod - - - - - - - - - -
Kapital zapasowy

(odpis/pokrycie straty) 4.231 (840) - - 6.025 164 - - 3.014 -
Dywidendy 2.000 - - 424 - - 1.810 22921 3.000 66
Zasilenie ZFSS - - - - - - - - - -
Korekta odpisu na kapitat zapasowy - - - - - - - - - -
Pokrycie strat bilansowych z lat

poprzednich - - - - - 738 - - - -
Wynik nie podzielony - - 4.972 - - - - - - -

Pozostate - - - - - - - - - -

Razem zysk (strata) za rok 2003 6.231 (840) 4.972 424 6.025 902 1.810 22.921 6.014 66

* Obejmuje dane finansowe spotek ORLEN Deutschland GmbH i ORLEN Deutschland Immobilien GmbH., ktére w 2004 roku przeksztalcity si¢ w spotke akcyjna ORLEN Deutschland AG.
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Nota 43. Sposo6b obliczania wartoSci ksiegowej oraz rozwodnionej wartosci ksiggowej na jedna akcje na

dzien 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku.

2004 2003
Wartosc ksiggowa (w zlotych) (A) 11.449.651.108,71 9.155.986.727,14
Liczba akeji B) 427.709.061 427.709.061
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zlotych) (A/B) 26,77 21,41
Przewidywana liczba akcji ©) -
Rozwodniona warto$¢ ksiggowana na jedng akcje¢ (w ztotych) (A/C) -

Grupa liczy wartos$¢ ksiggowa oraz rozwodniong warto$¢ ksiegowa na jedna akcje zgodnie z zasadami MSSF.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Informacja o strukturze srodkow pienig¢znych zostata zaprezentowana w Nocie 10.

Nota 44. Podzial dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w rachunku przeplywow pieni¢znych

Podziat dziatalnosci na dzialalno$¢ operacyjna, inwestycyjna oraz finansowa przedstawiono ponizej:

e Do dziatalno$ci operacyjnej zalicza sig¢ transakcje i zdarzenia zwiazane z podstawowa dziatalnoscia Grupy
Kapitatowej, nie wymienione w dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej, tj. splaty zobowiazan, wpltyw
gotowki w zwiazku ze sprzedaza produktow i towarow, ptatnosci podatku dochodowego i sptaty naleznosci
ze sprzedazy;

e Do dziatalno$ci inwestycyjnej zalicza si¢ glownie wptywy i wydatki zwiazane z zakupem lub sprzedaza
sktadnikow majatku trwalego oraz nabyciem lub sprzedaza akcji i udzialow oraz papierow wartosciowych;

e Do dziatalnosci finansowej zalicza si¢ glownie pozyskiwanie kapitatu wlasnego i kapitatow obcych oraz
jego zwrot i obstugg.

a) Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi z rachunku przeplywow pieni¢znych

Naleznosci: rok 2004 rok 2003
Bilansowa zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych i krétkoterminowych netto (591.877) (623.059)
Zmiana z tytulu zmiany sktadu Grupy Kapitatowe;j (15.229) 227.300
Zmiana stanu naleznosci z tytulu aportu naleznosci - (90.187)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu finansowych srodkow trwatych - 121.532
Pozostate (52.822) 86.760
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeptywo6w pienigznych (659.928) (277.654)
Zobowigzania: rok 2004 rok 2003
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych (433.186) 921.456
Zmiana stanu kredytow i pozyczek krotkoterminowych 929.468 (720.297)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (13.759) 6.638
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw warto§ciowych 76.603 263.107
Zmiana z tytutu zmiany sktadu Grupy Kapitatowej 15.274 (709.533)
Podziat wyniku na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (4.250) (4.350)
Pozostale 91.907 77.735
;I:Iileil;l;nsyt;rllu zobowiazan dtugoterminowych i krétkoterminowych w rachunku przeptywow 662.057 (165.244)
Zapasy: rok 2004 rok 2003
Bilansowa zmiana stanu zapasow (217.066) (190.186)
Zmiana z tytutu zmiany skladu Grupy Kapitatowej (2.812) 52.878
Zmiana stanu zapasow z tytutu aportu zapasow - (34.052)
Pozostate (18.228) 8.869
Zmiana stanu zapasow w rachunku przeplywow pienigznych (238.106) (162.491)
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Rozliczenia migdzyokresowe: rok 2004 rok 2003
Bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 141.712 136.541
Zmiana z tytulu zmiany sktadu Grupy Kapitatowej 373 (8.880)
Prowizja od kredytu rozliczona w czasie (2.184) 10.066
Pozostate (943) 1.047
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych w rachunku przeptywéw pienigznych 138.958 138.774
Rezerwy: rok 2004 rok 2003
Bilansowa zmiana stanu rezerw 252.383 (42.676)
Zmiana z tytutu zmiany sktadu Grupy Kapitatlowej (2.303) (16.740)
Zmiana stanu TeZerw z tytl}iu podatku odroczonego dotyczacego wyceny aktywow (17.559) (50.677)
trwatych do warto$ci godziwei

Zmiana stanu rezerw z tytutu aportu rezerw - 4.114
Pozostale (1.406) 4.344
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywow $rodkow pienigznych 231.115 (101.635)

b) Pozostale pozycje w skonsolidowanym rachunku przeplywdéw pieni¢znych

W rachunku przeptywoéw pienigznych za rok 2004:
e w pozycji B..4 w dzialalnoéci inwestycyjnej wykazano kwote 64.379 tysigcy zlotych, na ktora
sktadaja sig:

Wplywy z jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 52.158
Wplywy z tytutu zbycia krotkoterminowych dtuznych papierow wartosciowych 7.324
Pozostale 4.897
Suma 64.379
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¢) Zmiany wprowadzone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2004 rok do danych
finansowych za 2003 rok w zwigzku ze zmiang zasad wyceny pozycji aktywow i pasywow w
walutach obcych

Opis pozycji rachunku przeptywoéw | Dane finansowe Poréwnywalne dane Roznica
pienigznych ujawnione w finansowe za rok 2003 ogolem
sprawozdaniu ujawnione w sprawozdaniu

finansowym za rok finansowym za rok 2004

2003
L. Zysk (strata) netto 1.013.649 1.025.863 12.214
AIL4. (Zyski) straty z tytutu roznic 73.959 63.472 (10.487)
kursowych
A.IL7. Zmiana stanu rezerw (102.931) (101.635) 1.296
A.IL9. Zmiana stanu nalezno$ci (277.792) (277.654) 138
A.IL.10. Zmiana stanu zobowiazan (162.083) (165.244) (3.161)

krétkoterminowych, z wyjatkiem

kredytow i pozyczek

W zwiazku ze zmiang Ustawy o Rachunkowosci Grupa dokonata zmiany wyceny pozycji aktywow i pasywow
w walutach obcych, efekt tych zmian zostal ujgty poprzez przeksztalcenie danych poréwnywalnych.
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DODATKOWE INFORMACJE W ZAKRESIE SPRAWOZDAWCZOSCI WEDLUG SEGMENTOW
BRANZOWYCH I GEOGRAFICZNYCH

Nota 45. Wybrane dane finansowe w podziale na segmenty dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Segmenty branzowe

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy Kapitalowej podzielono na dwa gltéwne segmenty: Segment Rafineryjny oraz

Segment Chemiczny.

- Segment Rafineryjny obejmuje przetwdrstwo ropy naftowej oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna produktow
rafineryjnych, obejmujacych przede wszystkim paliwa,

- Segment Chemiczny obejmuje produkcje¢ i sprzedaz petrochemikaliow przez PKN ORLEN, nawozoéw
sztucznych i PCW przez Anwil S.A. oraz udziat w wyniku spotki wspoétzaleznej Basell ORLEN Polyolefins.

W skilad pozostatych segmentow wchodza migdzy innymi dziatalno$¢ pomocnicza, transportowa oraz
dzialalno$¢ serwisowo - konserwacyjna i budowlana prowadzona przez pozostate spotki Grupy Kapitatowej.
Segmentowe zyski oraz aktywa okre§lono przed dokonaniem wylaczenh migdzysegmentowych. Ceny
wewngtrzne w transakcjach pomigdzy segmentami sa zblizone do cen rynkowych.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty branzowe

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$é Wylaczenia Razem
Segment: za okres 12- m-cy zakonczony za okres 12- m-cy zakonczony za okres 12- m-cy zakonczony za okres 12- m-cy zakonczony za okres 12- m-cy zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Przychody
Sprzedaz zewngtrzna 36.095.531 29.971.350 3.976.287 3.165.168 707.470 584.416 . R 40.779.288 33.720.934
Sprzedaz migdzy
segmentami 4.347.525 3.792.787 1.480.130 1.399.295 783.348 1.102.746 (6.611.003) (6.294.828) - -
Warto$¢ rozliczenia
transakeji - - 61.351 - - - - - 61.351 -
zabezpieczajacych
Przychody ogotem 40.443.056 33.764.137 5.517.768 4.564.463 1.490.818 1.687.162 (6.611.003) (6.294.828) 40.840.639 33.720.934
Koszty ogélem (37.802.464) (32.395.611) (4.662.595) (4.283.971) (1.420.723) (1.639.427) 6.611.338 6.295.637 (37.274.444) (32.023.372)
Pozostate przychody 183.797
operacyjne 205914 : 32.372 132.708 54.036 41.066 292.322 357.571
Pozostate koszty
operacyjne (469.992) (235.837) (74.610) (35.469) (105.793) (73.256) (650.395) (344.562)
Wynik
Wynik segmentu 2.376.514 1.316.486 812.935 377.731 18.338 15.545 335 809 3.208.122 1.710.571
Nle}?rzyplsane przychody 34 385 19.066
calej grupy
Nieprzypisane koszty catej
grupy (442.857) (425.788)
Zysk operacyjny 2.799.650 1.303.849
Przychody finansowe 632.585 279237
Koszty finansowe (299.650) (361.583)
Strata na sprzedazy catosci
lub czgsci udziatow
jednostek 13.837 243
podporzadkowanych
Zysk na dzialalnoS$ci
3.146.422 1.221.746

gospodarczej
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty branzowe

Segment:

Segment Rafineryjny

Segment Chemiczny

Pozostala dzialalnosé¢

Wylaczenia

Razem

za okres 12- m-cy zakonczony

za okres 12- m-cy zakonczony

za okres 12- m-cy zakonczony

za okres 12- m-cy zakonczony

za okres 12- m-cy zakonczony

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Zyski nadzwyczajne 62 973
64

Straty nadzwyczajne (64) (537)
Odpis wartosci firmy z
konsolidacji (4.927) (4.698) - - (838) (837) (5.765) (5.535)
Odpis ujemnej wartosci
firmy z konsolidacii (3.820) 12.836 21.815 24.237 415 581 18.410 37.654
Zysk (strata) brutto 3.159.065 1.254.301
Podatek dochodowy (603.973) (250.978)
Pozostate obowiazkowe
zmniejszenia zysku - -
(zwigkszenia straty)
Udziat w wyniku
finansowym jednostek (309) 452 77.309 44.613 11.303 11.166 28.303 56.231
konsolidowanych metoda
praw wlasnosci
Zysk akcjonariuszy

(54.414) (33.691)
mniejszo§ciowych
Zysk netto 2.588.981 1.025.863
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Pozostale informacje w podziale na segmenty branzowe

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$é Wylaczenia Razem
za rok zakonczony za rok zakonczony za rok zakonczony za rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia na 31 grudnia na 31 grudnia na 31 grudnia na 31 grudnia na 31 grudnia na 31 grudnia na 31 grudnia na 31 grudnia

2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 10.937.406 11.176.616 3.285.854 2.521.232 1.723.411 1.931.097 (160.903) (100.547) 15.785.768 15.528.398
Akeje i udzialy w jednostkach - 2455 2231 450.885 392.399 52.016 61.119 505.356 455.749
konsolidowanych metoda praw wlasnosci -
Warto$¢ firmy 14.520 18.147 - - 1.872 2.709 16392 20.856
Ni i kt fej

lepraypisatie axtywa catel gvpy 2.698.435 978.388

Skonsolidowane aktywa ogélem 19.005.951 16.983.391
Zobowigzania segmentu 3.362.783 2.798.004 262.825 366.762 455.763 343.908 (154.417) (100.088) 3.926.954 3.408.586
Ujemna warto$¢ firmy 71.631 77.512 201.960 223.776 20 81 273.611 301.369
Nieprzypisane zobowiazania 2.978.831 3.691.489
Skonsolidowane zobowigzania ogélem 7.179.396 7.401.444

Wszystkie aktywa Grupy na 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku (za wyjatkiem $rodkdéw pieni¢znych zdeponowanych na terenie Czech w banku KOMERCNI BANKA,
A.S. w Pradze na dzien 31 grudnia 2004 roku w wysoko$ci 174.987 tysigcy zlotych) znajduja si¢ na terenie Polski i Niemiec, gdzie réwniez poniesiono wszystkie wydatki
inwestycyjne w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku.
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Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalno$é Razem
za rok zakonczony za rok zakonczony za rok zakonczony za rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Naktady na $rodki trwate i wartosci niematerialne 711.190 692.505 722.074 527.852 70.150 127.867 1.503.414 1.348.224
Naklafl)f na nieprzypisane do segmentow $rodki trwate i 14455 34939
warto$ci niematerialne
akla . . . -
1\{ dy na SI‘Odlfl trwale i wartosci 1.537.869 1383163
niematerialne ogélem
Amortyzacja segmentu 769.785 723.427 171.723 188.670 144.523 161.900 1.086.031 1.073.997
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow grupy 30.627 34.607
Amortyzacja ogélem 1.116.658 1.108.604
Niepienig¢Zne koszty, inne niz amortyzacja 354.511 148.550 27.905 18.432 84.524 40.498 466.940 207.480

Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi swa dziatalno$¢ przede wszystkim na terenie Polski i Niemiec. Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowana sprzedaz Grupy w podziale geograficznym rynku za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku:

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty geo

raficzne

Segment Rafineryjny Segment Chemiczny Pozostala dzialalnosé Razem
za rok zakonczony za rok zakonczony za rok zakonczony za rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Sprzedaz eksportowa 1.137.266 770.772 912.035 790.741 21.515 17.773 2.070.816 1.579.286
Sprzedaz krajowa 34.958.265 29.200.578 3.125.603 2.374.427 685.955 566.643 38.769.823 32.141.648
-na terenie Polski 26.324.631 22.931.015 3.064.252 2.374.427 685.955 566.643 30.074.838 25.872.085
_ na terenie Niemiec 8.633.634 6.269.563 - - - - 8.633.634 6.269.563
-warto$¢ rozliczenia transakcji zabezpieczajacych - - 61.351 - - - 61.351 -
Sprzedaz zewnetrzna, razem 36.095.531 29.971.350 4.037.638 3.165.168 707.470 584.416 40.840.639 33.720.934
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
Nota 46. Instrumenty finansowe

a. Transakcje w zakresie instrumentéw pochodnych
W Grupie Kapitatowej transakcje pochodne zawarte zostaly przez dwa podmioty: PKN ORLEN i Anwil S.A.
- w Jednostce Dominujgcej

Celem zarzadzania ryzykiem w Spoélce jest ograniczanie zmienno$ci przeptywow pienigznych oraz wyniku
finansowego przy uzyciu instrumentéw pochodnych majacych zastosowanie do hedgingu gtownych czynnikoéw
wptywajacych na ich zmiennos¢.

Zgodnie z dokumentem ,,Polityka zarzadzania ryzykiem rynkowym w PKN ORLEN S.A.” celem nadrzgdnym
Spotki w zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie zmiennosci przeptywow pienig¢znych
i potencjalnych strat ekonomicznych powstatych na skutek wystapienia zdarzen mogacych mie¢ negatywny wptyw
na wynik jednostki. Zarzadzanie ryzykiem rynkowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu
minimalizacji ryzyka, obejmujac aspekty zwiazane ze zmiennoscia kursow walutowych, stép procentowych i cen
towarow.

Podstawowym zadaniem zawartych transakcji zabezpieczajacych byla stabilizacja wynikéw finansowych poprzez
minimalizacj¢ ryzyka rynkowego, na ktore narazona jest Spotka.

Dzigki zawarciu transakcji zabezpieczajacych, ktorych charakterystyka zmian rynkowych jest odwrotnie
skorelowana ze zmianami przychoddéw z tytulu sprzedazy produktow petrochemicznych, Spotka w 2004 roku
w znacznym stopniu ograniczyla wahania przychodow ze sprzedazy ww. grupy produktow. Do zabezpieczenia
przychodow ze sprzedazy produktéow petrochemicznych Spoltka wykorzystuje walutowo-procentowe transakcje
swap EUR/PLN - ograniczaja one ryzyko zwiazane z przychodami denominowanymi w euro. Wobec tej grupy
transakcji od 1 stycznia 2004 roku stosowane sa zasady rachunkowosci zabezpieczen przeplywdw pienieznych.
Cze$¢ skuteczna zabezpieczenia odniesiona na kapital z aktualizacji wyceny wyniosta na koniec grudnia 2004 roku
93 757 tys. PLN (zabezpieczenie w calo$ci efektywne) wobec kwoty 53 028 tys. PLN odniesionej na koniec grudnia
2003 roku na rachunek zyskow i strat. Zysk z instrumentéw zabezpieczajacych koryguja pozycje zabezpieczana i z
tego tytutu w 2004 roku w przychodach ze sprzedazy ujeta zostata wartos¢ 61.351 tysigcy ztotych.

W 2003 roku instrumenty pochodne prezentowane byly jako aktywa przeznaczone do obrotu. W zwiazku z
przyjeciem przez Spotke rachunkowosci zabezpieczen z dniem 1 stycznia 2004 roku instrumenty te zostaly
przekwalifikowane do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

W czerwcu 2004 roku Spoétka podpisata umowe warunkowa kupna-sprzedazy udziatlow w Unipetrol a.s. z agendami
rzadu czeskiego. W zwiazku z powyzszym Spotka zdecydowata si¢ zabezpieczy¢ na rynku terminowym kurs
wymiany PLN na CZK. Instrumentami wykorzystywanymi w celu minimalizacji ryzyka kursowego z tytulu
realizacji powyzszego zobowigzania sa walutowe kontrakty forward. Wobec tej grupy instrumentdw nie sg
stosowane zasady rachunkowosci zabezpieczen.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2004 roku w portfelu Spotki znajdowaty si¢ swapy EUR/PLN o charakterze
instrumentéw handlowych, zabezpieczajace pozyczke udzielong jednej ze spolek zaleznych. Ze wzgledu na
krotkoterminowy charakter tych instrumentéw Spotka nie zdecydowata si¢ na zastosowanie zasad rachunkowosci
zabezpieczen.

Spotka wycenia instrumenty pochodne do warto$ci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow
finansowych wykorzystujacych ogolnie dostgpne dane pochodzace z aktywnych rynkéw. Transakcje moga by¢
zawierane wylacznie z wiarygodnymi partnerami, dopuszczonymi do udzialu w transakcjach w wyniku
zastosowania procedur obowiazujacych w Spolce oraz w ramach przyznanych limitéw. Zgodnie z ,,Polityka
zarzadzania ryzykiem rynkowym w PKN ORLEN S.A.” niedopuszczalne jest zawieranie transakcji w celach
spekulacyjnych. Wszystkie zawarte transakcje maja swoje odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych
i zabezpieczaja ryzyko wynikajace bezposrednio z odpowiednich transakcji rzeczywistych lub naleza do grupy
transakcji uprawdopodobnionych w rozumieniu MSR 39 oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 roku w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentoéw finansowych wraz z p6zniejszymi zmianami.

96



Grupa Kapitalowa — Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004

(w tysiacach zlotych)

Wartos$¢ godziwa oraz przeplywy z transakcji swap EUR/PLN, dla ktérych stosowane sa zasady rachunkowosci zabezpieczen

Daty ptatnosci od kwoty

kupionej na termin

Daty ptatnosci od kwoty

sprzedanej na termin

Kwota otrzymana przez PKN ORLEN
S.A. w okresie 12 miesigcy do 31 grudnia
2004 roku ( w tys. PLN)

Kwota zaptacona przez PKN ORLEN
S.A. w okresie 12 miesigcy do 31
grudnia 2004 roku (w tys. PLN)

Wartos$¢ godziwa na

31 grudnia 2004 roku

Wartos$¢ godziwa na
31 grudnia 2003 roku
(w tys. PLN)

Ostatni dzien roboczy

miesigca

61.673

146.785

53.028

Zmiana wartoS$ci godziwej instrumentéw pochodnych:

Aktywa finansowe -transakcje
zabezpieczajace - instrumenty

pochodne

Zobowigzania finansowe -
transakcje zabezpieczajace -

instrumenty pochodne

Warto$¢ godziwa na na 1 stycznia

2004 roku

ZWIEKSZENIA

- nabycie, zatozenie, zaciagnigcie
- wycena

- aktualizacja warto$ci

- przekwalifikowanie
ZMNIEJSZENIA

- zbycie, rozwiazanie, splata

- wycena

- aktualizacja warto$ci

- przekwalifikowanie
Warto$¢ godziwa na 31 grudnia
2004 roku

53.028
94.020

147.048

(17.138)

(17.138)

(17.138)
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Transakcje w zakresie instrumentéw pochodnych - c.d.

—w Jednostce Dominujacej

Transakcje typu swap i forward

Data zawarcia

Kwota kupiona na

Stopa procentowa dla

Podmiot Typ transakcji terminowe;j Czas transakcji kwoty kupionej na Kurs**
transakcji termin (w tys. PLN)
termin**

Instrumenty, wobec ktérych zastosowana jest rachunkowos¢

zabezpieczen:
PKN ORLEN Swap walutowo —procentowy (EUR/PLN) amortyzowany liniowo* 08.10.2003 20.10.2003-29.09.2006 224.136,0 2,4%
PKN ORLEN Swap walutowo —procentowy (EUR/PLN) amortyzowany liniowo* 10.10.2003 20.10.2003-29.09.2006 224.284,5 2,4% 4,5
PKN ORLEN Swap walutowo —procentowy (EUR/PLN) amortyzowany liniowo* 15.10.2003 20.10.2003-29.09.2006 225.720,0 2,4% 4,5
PKN ORLEN Swap walutowy (EUR/PLN) amortyzowany liniowo* 17.12.2003 18.12.2003-30.11.2006 814.968,0 0,0% 4,6

Instrumenty, wobec ktérych nie jest stosowana rachunkowos¢ 5,5

zabezpieczen:
PKN ORLEN Swap EUR/PLN 23.12.2004 23.12.2004-04.02.2005 82.004,0 0,0% 4,1
PKN ORLEN Swap EUR/PLN 23.12.2004 23.12.2004-14.02.2005 82.114,0 0,0% 4,1
PKN ORLEN Swap EUR/PLN 23.12.2004 23.12.2004-25.02.2005 82.276,0 0,0% 4,1
PKN ORLEN Forward walutowy CZK/PLN 30.11.2004 30.11.2004-28.01.2005 54.790,0 0,0% 0,1
PKN ORLEN Forward walutowy CZK/PLN 30.11.2004 30.11.2004-28.01.2005 273.950,0 0,0% 0,1
PKN ORLEN Forward walutowy CZK/PLN 30.11.2004 30.11.2004-28.01.2005 54.828,0 0,0% 0,1
PKN ORLEN Forward walutowy CZK/PLN 30.11.2004 30.11.2004-28.01.2005 54.828,0 0,0% 0,1
PKN ORLEN Forward walutowy CZK/PLN 30.11.2004 30.11.2004-28.01.2005 164.934,0 0,0% 0,1
PKN ORLEN Forward walutowy CZK/PLN 30.11.2004 30.11.2004-28.01.2005 54.790,0 0,0% 0,1
PKN ORLEN Forward walutowy CZK/PLN 30.11.2004 30.11.2004-28.01.2005 109.580,0 0,0% 0,1
PKN ORLEN Forward walutowy CZK/PLN 30.11.2004 30.11.2004-28.01.2005 164.149,2 0,0% 0,1

*  Wycena instrumentu finansowego na koniec okresu w wartos$ci godziwej, natomiast co miesiac naliczane sa odsetki od niezamortyzowanej czgsci kwoty bazowej instrumentu finansowego.

** Stopa procentowa oraz kurs walutowy podany w przyblizeniu do jednego miejsca po przecinku.
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Transakcje w zakresie instrumentéw pochodnych - c.d.

— w jednostce zaleznej

Jednostka zalezna Anwil S.A. zawarta kontrakty swap walutowo — procentowy w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem walutowym pochodzacym z zaciagnigtego kredytu
dewizowego. Dane dotyczace tego kontraktu na dzien 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku zostaly przedstawione ponizej:

. Data ) Stopa procentowa Stopa procentowa
) B ) ) Data zawarcia Kwota kupiona na Kwota sprzedana na
Podmiot Bank Typ transakcji terminowe;j zamknigcia dla kwoty kupionej dla kwoty
transakcji termin termin
transakcji na termin sprzedanej na termin
6M EURIBOR + 6M WIBOR +
Anwil S.A. Bank Millennium S.A. swap walutowo - procentowy 03/01/2003 08/04/2004 11.864.289 EUR 48.509.517 PLN 0.0% 0.05%
,U7%0 , 0

Daty ptatnosci odsetek

od kwoty kupionej na

Daty ptatnosci odsetek od

kwoty sprzedanej na

Kwota otrzymanych przez Anwil S.A

odsetek w okresie 12 miesigey do 31

Kwota zaptaconych przez Anwil S.A.

odsetek w okresie 12 miesigcy do 31

Warto$¢ godziwa na

31 grudnia 2004 roku

Warto$¢ godziwa na

31 grudnia 2003 roku

08/04/2004

08/04/2004

termin termin grudnia 2004 roku ( w tys. zt) grudnia 2004 roku (w tys. z}) (W tys. zt)
co 6 miesigey od co 6 miesigcy od
08/10/2003 do 08/10/2003 do 208,2 429,7 - 2.703

W stosunku do powyzszej transakcji zawartej przez Anwil S.A. zastosowano rachunkowos¢ zabezpieczen zgodnie z zasadami przyjetymi dla zabezpieczenia przeplywow

pienigznych.
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b. Zmiany instrumentéw finansowych wg kategorii

Zmiany poszczeg6lnych kategorii aktywow finansowych (z wyjatkiem srodkéw pienigznych i innych aktywow pienigznych) i zobowiazan finansowych Grupy w okresach

12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Wartos$ci bilansowe netto

1 stycznia 2003 roku

-zwigkszenia

- nabycie, zatozenie, zaciagnigcie

- wycena
- aktualizacja warto$ci
- przekwalifikowanie

- inne

-zmniejszenia

- zbycie, rozwiazanie, splata
- wycena

- aktualizacja warto$ci

- przekwalifikowanie

- inne

31 grudnia 2003 roku

Ujecie bilansowe
Inwestycje dlugoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Razem

Aktywa finansowe

przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe

utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Aktywa finansowe

dostgpne do sprzedazy

Pozyczki udzielone i

naleznoS$ci wlasne

Zobowiazania finansowe

przeznaczone do obrotu

23.753
150. 039
119.501
5.260
23.493
1.785

(32.248)
(8.405)
(23.843)

141.544

42.186
1.066.354
1.065.741

613

(1.093.350)
(1.069.830)

M

(23.493)
(26)

501.608
28.914
15.430

13.484

(19.476)
(4.985)

(2.432)

1
(12.058)

511.046

105.254
38.829
37.280

1.549

(122.284)
(111.952)

(10.332)

2.469
29.983

25917

4.066

(5.071)

(5.071)
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe Aktywa finansowe Pozyczki udzielone i Zobowiazania finansowe

Wartosci bilansowe netto utrzymywane do terminu

przeznaczone do obrotu dostgpne do sprzedazy nalezno$ci wlasne przeznaczone do obrotu

wymagalnosci

1 stycznia 2004 roku 141.544 15.190 511.046 21.799 27.381
-zwigkszenia 1.958.756 3.464.162* 211.460 1.666 15.367
- nabycie, zatozenie, zaciagnigcie 1.937.482 3.455.332 23.660 198 -
- wycena 4.350 51 - 3 11.376
- aktualizacja warto$ci - 5.981 108.856 - -
- przekwalifikowanie - 914 78.944 2 -
- inne 16.924 1.884 - 1.463 3.991
-zmniejszenia (2.007.987) (2.437.200)* (52.068) (13.045) (38.536)
- zbycie, rozwiazanie, splata (1.911.098) (2.436.191) 3) (211) -
- wycena (12.381) (48) (40.983) - -
- aktualizacja warto$ci - - - - -
- przekwalifikowanie (78.944) (914) - - (25.917)
- inne (5.564) 47) (11.082) (12.834) (12.619)
31 grudnia 2004 roku 92.313 1.042.152 670.438 10.420 4.212
Ujecie bilansowe

Inwestycje dtugoterminowe - 3.879 523.390 10.291 -
Naleznosci krotkoterminowe - - - - -
Inwestycje krotkoterminowe 92.313 1.038.273 147.048 129

Zobowiazania krotkoterminowe - - - - 4212
Razem 92.313 1.042.152 670.438 10.420 4.212

* zgodnie z MSR 7 w rachunku przeptywow pienigznych zwigkszenia/ zmniejszenia zostaty ujgte w kwocie netto
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Wartos¢ dtugoterminowych aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenionych wedtug skorygowanej
ceny nabycia na dzien 31 grudnia 2003 roku wynosita 510.705 tysiecy ztotych i obejmowata glownie akcje i
udziaty, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek.

Grupa wykazuje transakcje pochodne o dodatniej wartosci godziwej jako aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu (oprocz instrumentow spetniajacych warunki rachunkowos$ci zabezpieczen), natomiast transakcje pochodne
o ujemnej wartosci godziwej jako zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu.

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu na dzien 31 grudnia 2003 roku obejmowata
instrumenty pochodne oraz wbudowane instrumenty pochodne o tacznej warto$ci 89.342 tysigcy zlotych oraz
jednostki uczestnictwa o wartosci 52.202 tysigcy zlotych.

Wartos¢ dhlugoterminowych aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenionych wedhug skorygowanej
ceny nabycia na dzien 31 grudnia 2004 roku wynosita 523.033 tysigcy zlotych i obejmowata gtownie akcje i
udziatly, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek.

Wartos$¢ krotkoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wycenionych wedlug wartosci
godziwej na dzien 31 grudnia 2004 obejmuje instrumenty pochodne zabezpieczajace Jednostki Dominujace;.
Warto$¢ godziwa aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu na dzien 31 grudnia 2004 roku obejmowala
migdzy innymi wbudowane instrumenty pochodne o wartosci 6.764 tysiecy zlotych oraz jednostki uczestnictwa o
warto$ci 44 tysiecy ztotych.

Wartos¢ krotkoterminowych aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci na dzien 31grudnia
2004 roku wynosita 1.038.272 tysiace ztotych i obejmowala migdzy innymi transakcje typu ,,buy - sell back” na
obligacjach i bonach skarbowych w Jednostce Dominujacej w wysokosci 1.016.899 tysigcy ztotych .

Pozostale instrumenty finansowe zostaly zaprezentowane szerzej w nastgpujacych notach: 5, 10, 16, 22, 23.

c.  Odsetki od dluznych instrumentéw finansowych, pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych

niezrealizowane o terminie wymagalnosci odsetki

rok zakonczony

l' _ . .
31 grudnia 2003 zrealizowane do 3 3-12 powyzej 12| razem razem

miesigcy | miesigcy | miesigcy

Odsetki od aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu 8 - - - - 8

Odsetki od aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu
wymagalno$ci 259 69 11 - 80 339

Odsetki od aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy - - - - - -

Odsetki od pozyczek udzielonych

i naleznosci wlasnych 11.189 - 3 - 3 11.192
Razem 11.456 69 14 - 83 11.539
i niezrealizowane o terminie wymagalnos$ci odsetki
rok zakonczony . .
zrealizowane | do 3 3-12 powyzej 12 | razem razem

31 grudnia 2004 o o T
miesigcy | miesigcy miesigcy

Odsetki od aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu - - - - - -

Odsetki od aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu

wymagalnosci 468 - 4 - 4 472
Odsetki od aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 16.052 6.054 74 - 6.128 22.180

Odsetki od pozyczek udzielonych
i naleznosci wlasnych - - - - - -

Razem 16.520 6.054 78 - 6.132 22.652
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d. Odsetki od zobowigzan finansowych

i niezrealizowane o terminie zapadalno$ci odsetki
rok zakonczony . —
31 grudnia 2003 zrealizowane .do. 3 .3_1.2 poxivy%ej 12| razem razem
miesigcy | miesiecy miesigcy
Odsetki od zobowiazan finansowych
przeznaczonych do obrotu - - - - - -
Odsetki od pozostatych
krétkoterminowych zobowiazan
finansowych 103.574 384 414 - 798| 104.372
Odsetki od dlugoterminowych
zobowigzan finansowych 37.516 2.322 - - 2.322 39.838
|Razem 141.090 2.706 414 - 3.120 | 144.210
i niezrealizowane o terminie zapadalno$ci odsetki
rok zakonezony zrealizowane do3 3-12 powyzej 12| razem razem
31 grudnia 2004 o o o
miesigcy | miesigcy |  miesigey
Odsetki od zobowiazan finansowych
przeznaczonych do obrotu - - - - - -
Odsetki od pozostatych
krotkoterminowych zobowiazan
finansowych 41.496 - - - - 41.496
Odsetki od dlugoterminowych
zobowigzan finansowych 50.240 3.427 - - 3.427 53.667
Razem 91.736 3.427 - - 3.427 95.163

e. Informacje na temat obciazenia ryzykiem stopy procentowej

- Zobowiazania finansowe Grupy Kapitatlowej utrzymywane sg do terminu wymagalnosci.

- Efektywne oprocentowanie zobowiazan finansowych jest zblizone do nominalnej stopy procentowej (od
wigkszosci kredytow Grupa Kapitalowa nie ptaci prowizji a marze kredytowe sa na relatywnie niskim
poziomie).

- Nadwyzki finansowe lokowane sa gldéwnie w skarbowe papiery wartosciowe tj. bony skarbowe i/lub
obligacje, ktorych emitentem jest Skarb Panstwa.

Grupa korzysta z finansowania kredytami bankowymi. Wahania stop procentowych wptywaja na wysokos¢

ponoszonych przez Grupe kosztow finansowych. Wzrost stop procentowych spowodowaltby wzrost kosztow

finansowych ponoszonych przez Grupe, w szczego6lnosci kosztéw odsetek od kredytow i pozyczek, adekwatny
do wielko$ci faktycznie wykorzystywanego finansowania, przy czym zostalby on w znacznej mierze
zrownowazony wzrostem rentownosci instrumentéw finansowych o charakterze depozytowym znajdujacych si¢

w portfelu Grupy .

- Najwigksza koncentracja finansowania Jednostki Dominujacej w jednym banku wynosi 8,78%, w ocenie

Zarzadu Spoéiki nie wystepuje istotne ryzyko koncentracji zadtuzenia w jednym banku.

- Banki zabezpieczaja swoje interesy odno$nymi zapisami w umowach kredytowych. Na wypadek naglego

iistotnego pogorszenia si¢ sytuacji finansowej kredytobiorcy, maja one prawo zazada¢ wcze$niejszej splaty

kredytow.
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f. Informacje na temat obcigzenia ryzykiem kredytowym

W ocenie Zarzadu Spotki nie wystgpuje istotne ryzyko kredytowe zwiazane z nalezno$ciami z tytulu
instrumentoéw finansowych badz pozyczek udzielonych przez Jednostke Dominujaca.

g. Opcje sprzedazy/zakupu akcji/udzialéw

Spotka posiada nastepujaca opcje sprzedazy akcji/udziatow:
e Opcja sprzedazy akcji AW S.A. II Holland B.V. (,, AWSA”)

Spoélka posiada opcje sprzedazy udziatbw AWSA Holland II B.V. na kazde zadanie Spotki do dnia 31 grudnia
2006 roku oraz opcje sprzedazy mozliwa do zrealizowania do dnia 7 stycznia 2038 w przypadku wycofania sig
z inwestycji Kulczyk Holding S.A. W ocenie Zarzadu Spotki obie opcje sa w pelni realizowalne.

Dodatkowo PKN ORLEN wystawit Kulczyk Holding S.A. opcje kupna udziatbw AWSA II Holland B.V. na
kazde zadanie ztozone pomigdzy 1 stycznia 2005 roku a 31 grudnia 2006 roku.

Udzialy AWSA Holland II B.V. nie sa notowane na aktywnym rynku, a ich warto$¢ godziwa, bedaca podstawa
wyceny opcji, zdaniem Zarzadu, nie moze zosta¢ wiarygodnie okre§lona. W zwiazku z tym, zardbwno opcje
sprzedazy jak i wystawiona przez Spotke opcja kupna nie zostaly wycenione.

Nota 47. Zobowigzania warunkowe i ryzyka
a) Gwarancje, poreczenia i inne zobowiagzania warunkowe

Rodzaj zobowiazania na 31 grudnia 2004 roku

Udzielone gwarancje, porgczenia, w tym: 295.097
- jednostkom zaleznym 378
- jednostkom stowarzyszonym 14.000
- jednostkom wspoélzaleznym 152.963*
- pozostalym jednostkom 127.756
Pozostate zobowiazania warunkowe, w tym: 530.386
- zastaw na udzialach 453.699*
- gwarancje zabezpieczajace umowy najmu 25.819%%*
- cesja wierzytelnosci na rzecz banku 7.936
- przewlaszczenie na zabezpieczenie majatku 13.908%***
- powddztwo osob fizycznych 900
- powoddztwo osOb prawnych 13.861
- akredytywy 4.748
- roszczenie z tytulu nienalezytego wykonania umow

handlowych 4.000
- inne 5.515
Razem 825.483

* porgczenie i zastaw na udziatach dla Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. konsolidowanej metoda praw wiasnosci
**  zobowiazanie dotyczace trzech umow zabezpieczenia najmu firmie ,,Locum” Sp. z 0.0. w Szczucinie
***  przewlaszczenie na zabezpieczenie majatku z tytul trzech kredytow inwestycyjnych spotki Petrotel Sp. z o.o.

b) Ulgi inwestycyjne

Zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Wydatkéw Inwestycyjnych oraz art.18a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych (obowigzujacym do 31 grudnia 1999 roku) i art. 3.1 Ustawy z 20 listopada
1999 roku o Zmianie Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (obowiazujacym od 1 stycznia 2000
roku), wedlug ktorych podatnik moze odliczy¢ od podstawy opodatkowania w roku podatkowym wydatki
inwestycyjne, a w nastgpnym roku podatkowym, kwote stanowiaca poloweg wydatkow inwestycyjnych
odliczonych od podstawy opodatkowania w poprzednim roku podatkowym, zwana premia inwestycyjna, spotki
Grupy skorzystaty wlatach 1998 — 2003 z prawa do ulg oraz premii z tytulu wykorzystanych ulg
inwestycyjnych w nastgpujacych wysokosciach (kwoty odliczen od dochodu):
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Grupa PKN Ulga inwestycyjna Premia inwestycyjna
Rok 1998 307.514 175.363
Rok 1999 280.045 136.575
Rok 2000 206.963 127.986
Rok 2001 98.927 43.750
Rok 2002 14.234 49.222
Rok 2003 - 6.923
Razem 907.683 539.819

Ulgi i1 premie te maja charakter warunkowy. Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych
przewiduja mozliwos$¢ utraty prawa do ulg inwestycyjnych jezeli przed uptywem 3 lat od konca roku
podatkowego w ktoérym skorzystano z ulgi wystapi choéby jedna z nastgpujacych okolicznosci:

1) u podatnika wystapia zaleglosci za poszczegdlne lata we wplacaniu poszczegodlnych podatkow
stanowiacych dochody budzetu panstwa oraz sktadek na ubezpieczenie spoteczne, przekraczajace
odrgbnie z kazdego tytutu (w tym odrgbnie w kazdym z podatkow) 3% kwot naleznych za te lata;
w przypadku podatku od towaréw i ustug zalegloSci we wplatach nie moga przekroczy¢ 3% kwoty
podatku naleznego,

2) podatnicy przeniosa — w jakiejkolwiek formie — wlasno$¢ sktadnikow majatkowych, z ktéorymi zwiazane
byty odliczenia od dochodu lub obnizki podatku; nie dotyczy to przeniesienia wlasnosci w wyniku
przeksztatcenia formy prawnej, laczenia lub podziatu dotychczasowych podmiotéw gospodarczych
dokonywanych na podstawie przepiséw kodeksu handlowego,

3) ustang okolicznosci do zaliczania srodkéw trwatych przejetych do odplatnego korzystania na podstawie
uméw najmu, dzierzawy lub uméw o podobnym charakterze — do sktadnikow majatku podatnika,

4) podatnik zostanie postawiony w stan likwidacji lub zostanie ogltoszona jego upadtosé,
5) podatnik otrzyma w jakiejkolwiek formie zwrot wydatkow inwestycyjnych.

Organy skarbowe moga rowniez stwierdzi¢ brak nabycia prawa do ulgi, jezeli w momencie dokonywania
odliczen u podatnika wystgpowaly zalegtosci podatkowe.

Zgodnie z ustawa z dnia 20 listopada 1998 roku o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz.U. Nr 144, poz. 931) przy ocenie utraty prawa do odliczen dokonanych zgodnie z art.18a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych (obowigzujacym do 31 grudnia 1999 roku) i art. 3.1 Ustawy z 20 listopada
1999 roku o Zmianie Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (obowiazujacym od 1 stycznia 2000
roku) z przyczyn, o ktérych mowa w punkcie 1) powyzej, uznaje sig, ze nie wystgpuje utrata tego prawa, jezeli
podatnik dokona korekty deklaracji podatkowej i ureguluje t¢ zaleglo$¢ wraz z naleznymi odsetkami lub
w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji organu pierwszej instancji okreslajacej zobowiazanie podatkowe
ureguluje taka zalegtos¢ wraz z naleznymi odsetkami.

¢) Zobowigzanie warunkowe Rafinerii Trzebinia S.A. z tytulu podatku akcyzowego

W dniu 15 pazdziernika 2004 roku Naczelnik Urzgdu Celnego w Krakowie postanowit wszczac postgpowanie
podatkowe w sprawie okreslenia wysokos$ci zobowiazania podatkowego w podatku akcyzowym Rafinerii
Trzebinia S.A. za miesigce maj, czerwiec, lipiec i sierpien 2004 roku. W wyniku przeprowadzonego przez
Urzad Celny postgpowania w dniu 5 kwietnia 2005 roku do Rafinerii Trzebinia S.A. wplynelty decyzje
Dyrektora Urzedu Celnego w Krakowie, w ktdrych ustalono zobowiazanie podatkowe z tytutu podatku
akcyzowego za okres maj-czerwiec 2004 roku na taczna kwotg okoto 60 milionéw ztotych. Zdaniem Zarzadu
Rafinerii Trzebinia S.A., spotka ta posiada wszystkie niezbedne opinie potwierdzajace prawidlowosc
stosowane] klasyfikacji produktéw opodatkowanych stawka 0%. W dniu 14 kwietnia 2005 roku Zarzad
Rafinerii Trzebinia S.A. zlozyt odwotanie od przedmiotowych decyzji oraz wniosek o wstrzymanie wykonania
decyzji do czasu rozstrzygnigcia sprawy przez organ drugiej instancji. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, rezultat powyzszego odwotania nie jest znany.
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Aktualnie, oprocz wspomnianego postgpowania Urzgdu Celnego w Krakowie, na podstawie upowaznienia
Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej z dnia 18 stycznia 2005 roku toczy si¢ postgpowanie kontrolne
prowadzone przez Urzad Kontroli Skarbowej w Krakowie w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania i wptacania podatku akcyzowego oraz podatku od towarow i
ustug za lata 2002 1 2003.

Ostateczny rezultat wynikajacy z powyzszych postgpowan kontrolnych, jak rowniez potencjalny wplyw
rozszerzenia postgpowan na inne okresy na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie jest znany.

W dniu 25 listopada 2004 roku Rada Nadzorcza Rafinerii Trzebinia S.A. podjeta uchwale o przeprowadzeniu
audytu podatkowego za okres od 2000 roku do chwili obecnej, obejmujacego kontrole prawidtowosci procedur i
kontrolg regulowania przez Spotke zobowiazan podatkowych oraz o przygotowaniu ,,forensic report” za okres
od 2000 roku do chwili obecnej. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego prace te nie zostaty zakonczone a ich wynik nie jest znany.

d) Oplata systemowa w rozliczeniach z Zakladem Energetycznym Plock S.A.

Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 grudnia 2000 roku w sprawie szczegdtowych zasad
ksztattowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczeh w obrocie energia elektryczna (Dz.U. Nr 1 z dnia 15
stycznia 2001 roku) zgodnie z § 36 zmienito sposob rozliczania optaty systemowej stanowiacej sktadnik oplaty
przesytowej wprowadzajac zgodnie z § 37 mozliwo$¢ innego sposobu ustalenia tej optaty. Decyzja Prezesa
Urzgdu Regulacji Energetyki zostata zawarta umowa sprzedazy energii elektrycznej pomigdzy Zaktadem
Energetycznym Plock S.A (,,ZEP S.A.”) a PKN ORLEN bez rozstrzygnigcia kwestii rozliczen spornych optaty
systemowej za okres od dnia 5 lipca 2001 roku do dnia 30 czerwca 2002 roku, uznajac, ze ma ona charakter
cywilnoprawny i jako taka winna by¢ rozstrzygnigta przez wtasciwy sad powszechny. ZEP S.A. zawezwat PKN
ORLEN do proby ugodowej jak tez Sad Okregowy w Warszawie wezwal PKN ORLEN jako przypozwanego
w sprawie Polskie Sieci Energetyczne przeciwko ZEP S.A. Zarzad Spoétki dokonat szacunku kwoty spornej
optaty i w 2002 roku zaliczyt w koszty zobowigzanie wobec ZEP S.A., ktdre nie zostato uregulowane w §wietle
istniejacego sporu w wysokosci 8.272 tysiecy ztotych oraz utworzyl rezerwe na ten cel w wysokosci 9.781
tysiecy ztotych.

W wyniku negatywnej decyzji sadu na temat wyzej wymienionego post¢gpowania Sad wydal nakaz zaptaty
zobowiazania z tytulu tak zwanej optaty systemowej przez PKN ORLEN na rzecz ZEP S.A. w wysokos$ci
46.232 tysigey ztotych. W zwiazku z tym zostata powigkszona rezerwa na ryzyko gospodarcze o 28.179 tysigcy
ztotych do wysokosci kwoty nakazu.

e) Postgpowania antymonopolowe

Na dzien sporzadzenia raportu Spotka jest uczestnikiem dwoch postgpowan antymonopolowych.

Postanowieniem Prezesa UOKIiK z dnia 21 marca 2005 roku zostalo wszczgte z urzedu postgpowanie
antymonopolowe w zwiazku z podejrzeniem zawarcia przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. w Ptocku
oraz Grupg Lotos S.A. w Gdansku porozumienia ograniczajacego konkurencj¢ na krajowym rynku sprzedazy
benzyny uniwersalnej U95, polegajacego na ustaleniu jednoczesnego zakonczenia produkcji i dystrybucji
benzyny uniwersalnej i wyeliminowaniu w ten sposob konkurencji na krajowym rynku sprzedazy U95 oraz
wylaczeniu ryzyka przejecia rynku przez konkurenta.

W zwiazku z otrzymanym pismem PKN ORLEN S.A. ustosunkowat si¢ do postawionych zarzutéw oraz
przekazal odpowiedzi na postawione pytania przez Prezesa UOKIK pismem znak DP/69/2005/10 z dnia
11.04.2005 roku podpisanym przez Pana Wiceprezesa J. Wisniewskiego.

W zwiazku z tym, iz postgpowanie w sprawie zawarcia porozumienia przez PKN ORLEN S.A. z GRUPA
LOTOS S.A. o zaprzestaniu produkcji U 95 jest w bardzo wstgpnej fazie brak jest podstaw do w tworzenia
rezerwy w bilansie Spotki z tego tytutu.

W dniu 21 marca 2005 roku do Spotki wptyngto pismo, w ktorym Prezes UOKIK zwrdcit si¢ o dostarczenie
informacji dotyczacych rynku glikolu monoetylenowego i ptynu do chlodnic w latach 2000-2004. Pismo
dotyczy postgpowania w zakresie ksztattowania cen plynu niezamarzajacego do chtodnic ,,Petrygo” i cen
glikolu monoetylenowego. W postepowaniu tym Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,UOKiK”)
wydat decyzje naktadajaca karg pienigzna w wysokosci 40 milionéw ztotych. Spotka ztozyta odwotanie do Sadu
Antymonopolowego od negatywnej decyzji UOKIK. Sad Antymonopolowy w dniu 13 sierpnia 2001 roku
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uchylit w catosci decyzje UOKIK zarzucajaca PKN ORLEN S.A. stosowanie praktyk monopolistycznych, tym
samym uchylit natozona kare pienigzna, w zwiazku z tym w 2001 roku w PKN ORLEN catkowicie rozwiazano
rezerwg. Od powyzszego wyroku w dniu 4 pazdziernika 2001 roku zlozona zostata przez UOKIK kasacja.
W dniu 10 lipca 2003 roku Sad Najwyzszy rozpatrzyt kasacje Prezesa UOKiK od wyroku Sadu Okregowego
z dnia 13 sierpnia 2001 roku.

Sprawa byla ponownie rozpatrywana przez Sad Okregowy w Warszawie, Sad Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw (dawniej Sad Antymonopolowy), ktory na rozprawie w dniu 21 lipca 2004 roku wydat wyrok
ponownie uchylajacy zaskarzona decyzj¢ Prezesa UOKIK.

W zwiazku z otrzymanym pismem PKN ORLEN S.A. przekazal odpowiedzi na zadane przez UOKiK pytania w
dniu 11.04.2005 roku. Jednoczesnie UOKiK wyrazit zgode na wydluzenie czasu udzielenia odpowiedzi do
25.04.2005 roku odno$nie okreslenie wiasciwego rynku geograficznego glikolu monoetylenowego.

W obydwu postgpowaniach PKN ORLEN S.A. reprezentuje Kancelaria Adwokacka Prawa i Konkurencji
COMPER w oparciu o udzielone przez Zarzad Spotki pelnomocnictwo.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera rezerw zwiazanych z powyzszym postgpowaniem, bowiem zdaniem
Zarzadu PKN ORLEN S.A. po uzyskaniu niezaleznej opinii prawnej obciazenie Spotki obowiazkiem zaptaty
kary pienig¢znej jest mato prawdopodobne.

f) Zbycie udzialtow w NOM Sp. z o.0.

Zarzad Spo6tki w dniu 20 maja 2003 roku ztozyt o§wiadczenie o przyjeciu oferty, wynikajacej z opcji sprzedazy
wszystkich udzialow posiadanych w spotce Niezalezny Operator Migdzystrefowy Sp. z 0.0. ("NOM") na rzecz
Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. ("PSE"), za ceng w wysokosci 111,5 milionow ztotych, bgdaca suma
warto$ci nominalnej sprzedawanych udzialow oraz skumulowanej premii inwestycyjnej, obliczona zgodnie
z zasadami okre$lonymi w umowie z dnia 8 czerwca 2000 roku regulujacej warunki wspotpracy wspolnikoéw
NOM.

W dniu 20 pazdziernika 2003 roku Spotka PSE zlozyla pozew do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie dotyczacy ustalenia niewazno$ci umowy sprzedazy udziatéw przez PKN ORLEN.
W zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem arbitrazowym, Spotka dokonata w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2004 roku sporzadzonym z dniem 31 marca 2005 roku odpisu
aktualizujacego w wysokosci 44,6 miliona ztotych na nalezno$¢ od PSE w oparciu o otrzymane opinie prawne
na ten dzien.

W dniu 19 kwietnia 2005 roku Spoétka powzigta wiadomos¢, od petnomocnikow Spotki, wynikajaca z akt
sprawy o niekorzystnym dla Spotki wyniku postgpowania arbitrazowego. W konsekwencji zmienity si¢
szacunki Zarzadu w odniesieniu do oceny ryzyka nieSciagalnosci powyzszej naleznosci. W zwiazku z tym
Spotka objeta odpisem pozostale saldo spornej naleznosci od PSE w dodatkowej wysokosci 66,9 milionéw
ztotych do wysokosci 111,5 milionéow zlotych. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wyrok Sadu
Arbitrazowego wraz z uzasadnieniem nie wplynat do Spoiki.

g) Program kompensacyjny dla pracownikow

Dnia 23 grudnia 2002 roku pomigdzy Spotka a zwiazkami zawodowymi dziatajacymi w Spotce zostato

podpisane porozumienie w sprawie uregulowania sytuacji pracownikow w przypadku prowadzenia dziatan

restrukturyzacyjnych w PKN ORLEN. Spotka gwarantuje pracownikom zatrudnienie do czasu zakonczenia

procesu restrukturyzacji, przy czym okres ten nie zostal jednoznacznie okre§lony. Jezeli Spotka nie wywiaze si¢

z tego zobowiazania zwolnionym pracownikom beda wyptacone odszkodowania, wg nastepujacych zasad:

» rownowarto$¢ 7 miesigcznego wynagrodzenie pracownika, o ile rozwigzanie umowy o pracg nastapi
w okresie do dnia 31 grudnia 2003 roku;

» rownowarto$¢ 4 miesigcznego wynagrodzenie pracownika, o ile rozwigzanie umowy o pracg nastapi
w okresie od dnia 31 grudnia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku;

» rownowarto$¢ 3 miesigcznego wynagrodzenie pracownika, o ile rozwiazanie umowy o pracg nastgpi
po 31 grudnia 2005 roku.

Kwoty te nie obejmujg odprawy przewidzianej w art. 8 ustawy z dnia 28 grudnia 1989 roku o szczegdlnych

zasadach rozwiazywania z pracownikami stosunkoéw pracy z przyczyn dotyczacych zaktadu pracy.
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h) Programy ostonowe

W zwiazku z przewidywanymi procesami restrukturyzacji zatrudnienia w Jednostce Dominujacej wprowadzane
sa programy oslonowe zawierajace migdzy innymi dodatkowe odszkodowania zwiazane z rozwiazaniem
stosunku pracy z przyczyn nie dotyczacych pracownika.

W zwiazku z powyzszym Spotka utworzyta rezerwe w koszty roku 2004 w wysokosci 70 mln zlotych.

i) Roszczenia i spory sadowe

Zgodnie z umowa zawarta w dniu 20 grudnia 2002 roku, Tankpol Sp. z 0.0. (,,Tankpol”) przeniost na rzecz
PKN ORLEN tytutem przewtaszczenia 40% udzialow w spotce ORLEN PetroTank Sp. z o.0. (,,Petrotank™)
w zamian za nalezno$ci od Tankpol. W dniu 30 pazdziernika 2003 roku wptynal do sadu pozew wobec PKN
ORLEN o odszkodowanie w kwocie 69.898 tysigcy ztotych lub zwrot przewtaszczonych udziatoéw. W dniu 26
stycznia 2004 roku Tankpol zmodyfikowat swoje powddztwo. Obecnie zada zaptaty 36.383 tysigcy zlotych lub
zwrotu przewlaszczonych udzialow. Wraz z pozwem Tankpol przedstawil nowa wyceng spotki Petrotank na
kwote 232.147 tysigcy ztotych. W dniu 22 stycznia 2004 roku Tankpol zwrécit si¢ z propozycja ugody, zgodnie
z ktéra w zamian za zaplatg przez PKN ORLEN 32.745 tysigcy ztotych cofnie powodztwo. W dniu 18 lutego
2004 roku na pierwszej rozprawie Sad zawiesil postgpowanie na okres trzech miesigcy celem osiagnigcia ugody.
Na rozprawie sadowej w dniu 7 wrzeénia 2004 roku strony zgodnie zlozyty wniosek o odroczenie rozprawy na
kolejne 3 miesiace, na co sad wyrazit zgodg. Jednakze pomimo prowadzonych negocjacji nie doszto do
zawarcia ugody. W dniu 8 grudnia 2004 roku Tankpol ztozyl wniosek do sadu o podjgcie zawieszonego
postgpowania. W dniu 23 lutego 2005 roku odbyla si¢ kolejna rozprawa, na ktorej Sad Okregowy oddalit
wnioski stron o przestuchanie $§wiadkow i odroczyt ogloszenie wyroku do dnia 9 marca 2005 roku. W dniu 9
marca 2005 roku Sad przez wzglad na stopien skomplikowania sprawy postanowit ze ogloszenie wyroku nastapi
22 marca 2005 roku. W dniu 22 marca 2005 roku Sad oglosit wyrok oddalajacy powodztwo Tankpol Sp. z o.0.
Wyrok nie konczy postgpowania, poniewaz Tankpol moze ztozy¢ od niego apelacjg. W ocenie Zarzadu Spotki,
opartej na niezaleznej opinii prawnej ostateczny rezultat sporu nie powinien istotnie wptyna¢ na przedstawione
wyniki finansowe lub saldo rozrachunkow.

j)  Regulacje podatkowe w Polsce

W Polsce obowiazuja liczne regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od osob prawnych i sktadek na ubezpieczenia spoteczne. Przepisy podatkowe sa czgsto
nowelizowane, co powoduje wystgpowanie w nich niejasno$ci iniespdjnosci. Czgsto wystepujace rdznice
w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdow panstwowych, jak
i pomigdzy organami panstwowymi i podatnikami, powoduja powstawanie obszar6w niepewnosci i konfliktow.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad kontroli celnej czy
dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich
kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

W Polsce nie istnieja formalne procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku.
Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat od konca roku kalendarzowego
w ktorym uptynat termin ptatnosci podatku. Istnieje ryzyko, ze odpowiednie wtadze zajma odmienne niz spotki
Grupy stanowisko w zakresie interpretacji przepiséw, co mogloby mie¢ znaczacy wplyw na zobowiazania
podatkowe spotek Grupy.

k) Warto$¢ majatku trwalego na gruntach o nieuregulowanym stanie prawnym
Warto$¢ netto majatku trwatego na stale zwiazanego z gruntem o nieuregulowanym stanie prawnym na 31

grudnia 2004 roku wynosi 18.951 tysigcy zlotych. Majatek ten zlokalizowany jest gléwnie na stacjach paliw
bytej CPN.
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1) Zastaw na udzialach Basell ORLEN Polyolefins (,,BOP”)

Na mocy umowy zastawu rejestrowego na udziatach z dnia 19 grudnia 2003 roku PKN ORLEN ustanowit na
rzecz Kredyt Bank S.A. z siedziba w Warszawie pelniacego funkcje Agenta Zabezpieczenia (,,Agent
Zabezpieczenia”), zastaw rejestrowy oraz, jako zabezpieczenie tymczasowe do czasu wpisu zastawu
rejestrowego do rejestru zastawow, zastaw zwykly (to jest zastaw, o ktorym mowa w art. 327 i nastgpne
kodeksu cywilnego) na wszystkich posiadanych przez PKN ORLEN udziatach w kapitale zakladowym BOP, to
jest 907.398 udziatach o warto$ci nominalnej 500 zlotych kazdy, reprezentujacych 50% kapitatu zaktadowego
BOP oraz uprawniajacych do 50% praw glosu wykonywanym na Zgromadzeniu Wspdlnikow spotki BOP.
Warunkiem skutecznego ustanowienia zastawu rejestrowego byto jego wpisanie w rejestrze zastawow
prowadzonym przez wlasciwy sad rejestrowy. Z momentem rejestracji zastawu rejestrowego zastaw zwykly
miat wygasnac.

Zastaw ustanowiony na mocy umowy zastawu z dnia 19 grudnia 2003 roku zabezpiecza splatg przez BOP
obecnych i przysztych roszczen pieni¢znych przystugujacych zastawnikowi z tytulu umowy Zabezpieczenia
Finansowego zawartej pomig¢dzy podmiotami udzielajacymi finansowania (kredytu) na rzecz BOP do
najwyzszej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 750.000.000 Euro.

W dniu 23 stycznia 2004 roku dokonano wpisu powyzszego zastawu rejestrowego do rejestru zastawow.

W zwiazku z powyzszym zadluzenie BOP z tytulu kredytu na dzien 31 grudnia 2004 roku wyniosto
168.200.000 Euro.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ocenie Zarzadu Spotki nie
istnieja zadne przestanki wskazujace na ryzyko braku mozliwosci sptaty powyzszego zadtuzenia przez BOP.

m) Inne ryzyka zwigzane z procesem rekultywacji gruntéw

Jak przedstawiono w Notach 21d i 21e dodatkowych informacji i objasnien, Grupa wykazala w bilansie na dzien
31 grudnia 2004 roku saldo rezerwy na koszty rekultywacji gruntdw w oparciu o analizy niezaleznych ekspertow
uwzgledniajac obowiazujace przepisy 1 biezaca praktyke dotyczaca rekultywacji skazonych gruntow.
Potencjalne przyszte zmiany regulacji i praktyki dotyczacych ochrony srodowiska moga wptyna¢ na wielkos¢
tej rezerwy w przysztych okresach.

n) Przeglad podatkowy w ORLEN Oil Sp. z o.o.

W dniu 13 grudnia 2004 roku Rada Nadzorcza Orlen Oil Sp. z 0.0. podjeta uchwale o przeprowadzeniu audytu
podatkowego za okres od 2000 roku do chwili obecnej, obejmujacego kontrolg prawidtowosci procedur i
kontrolg regulowania przez Spotke zobowigzan podatkowych oraz o przygotowaniu ,,forensic report” za okres
od 2000 roku do chwili obecnej. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego prace te nie zostaly zakonczone a ich wynik nie jest znany.

0) Przeglad podatkowy w Rafinerii Nafty Jedlicze S.A.

W dniu 17 grudnia 2004 roku Rada Nadzorcza Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. Sp. z o.0. podjeta uchwale o
przeprowadzeniu audytu podatkowego za okres od 2000 roku do chwili obecnej, obejmujacego kontrolg
prawidtowos$ci procedur i kontrolg regulowania przez Spotkg zobowiazan podatkowych oraz o przygotowaniu
,forensic report” za okres od 2000 roku do chwili obecnej. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego prace te nie zostaly zakonczone a ich wynik nie jest znany.

Nota 48. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli

Na dzien 31 grudnia 2004 roku nie wystapily istotne zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostki
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli.

Nota 49. Dzialalno$¢ zaniechana

W 2004 roku jednostki Grupy Kapitalowej nie zaniechaty istotnej dziatalnosci i nie planuja zaniechania
istotnego rodzaju dziatalno$ci w okresie nastgpnych 12 miesigcy.
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Nota 50. Informacje o koszcie wytworzenia $rodkow trwalych w budowie, Srodkéw trwalych i rozwoju
na wlasne potrzeby

Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie i srodkow trwatych realizowanych we wlasnym zakresie
w 2004 roku wyniost 13.419 tysigcy ztotych.

Nota 51. Planowane i poniesione naklady inwestycyjne po dniu bilansowym 31 grudnia 2004 roku

Planowana wysokos$¢ naktadow inwestycyjnych w Grupie Kapitalowej w okresie najblizszych 12 miesigcy od
dnia bilansowego wynosi 2.065.160 tysiecy ztotych, w tym zwiazanych z ochrona srodowiska wynosi 584.756
tysigcy ztotych. Warto$¢ naktadow poniesionych na finansowe i niefinansowe aktywa trwate od stycznia 2005
roku do konca lutego 2005 roku wyniosta 172.497 tysigcy ztotych, w tym naklady na inwestycje zwigzane
z ochrong $rodowiska wyniosty 33.158 tysigcy ztotych.

Nota 52. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

a) Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich malzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstgpnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresach 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2004 i 31 grudnia 2003 roku nie wystapity istotne transakcje
z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, ich malzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstgpnymi lub
innymi bliskimi im osobami.

b) Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez osoby Nadzorujace

Na potrzeby sporzadzenia raportu za 2004 rok Spotka wdrozyta procedurg zbierania o$wiadczen o transakcjach
ze stronami powiazanymi w rozszerzonym zakresie zgodnie ze zaktualizowanym MSR 24 | Informacje
ujawniane na temat podmiotow powiazanych”.

Wyplacona
Sprzedaz Zakup Nalezno$ci | Zobowigzania dywidenda
Osoby prawne * 365.036 383.647 20.667 33.046 48.150
Osoby fizyczne 2.455

* Transakcje za okres pelnienia funkcji cztonkéw kluczowego kierownictwa przez osoby nadzorujace Spotke.

W okresie objetym sprawozdaniem 23 osoby petnity funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej. Spotka nie uzyskata
oswiadczenia w rozszerzonym zakresie od 1 bytego cztonka Rady Nadzorcze;.
¢) Transakcje z podmiotami powiazanymi poprzez osoby Zarzadzajace

W 2004 roku cztonkowie Zarzadu nie zawarli transakcji ze stronami powigzanymi w my$l MSR 24 | Informacje
ujawniane na temat podmiotow powiazanych”.
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d) Transakcje Jednostki Dominujacej ze stronami powigzanymi w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku oraz stan rozrachunkéw na 31 grudnia 2004 roku

Grupa Kapitatlowa PKN ORLEN

Jednostki zalezne objgte Jednostki stowarzyszone objgte Jednostki zalezne nie Jednostki stowarzyszone Jednostki wspotzalezne Razem jednostki
konsolidacja 1) konsolidacja 2) objete konsolidacja 1) nie objgte konsolidacja 2) objete konsolidacja 3) powiazane

Sprzedaz 4.391.207 20.861 5.802 23.227 807.362 5.248.459
Zakupy 648.839 71.810 70.673 8 8.490 799.820
Przychody finansowe
z tytutu odsetek 2.602 39 739 136 62 3.578
Inne przychody
finansowe 4.244 - - - - 4.244
Koszty finansowe z
tytutu odsetek 3.599 462 - - - 4.061
Naleznosci
kroétkoterminowe
(brutto) 437.392 1.453 2.492 20 85.916 527.273
Zobowiazania
krotkoterminowe 92.555 11.417 9.442 2 582 113.998
Naleznosci
dlugoterminowe -
(brutto) 32916 - 192 - 33.108
Zobowigzania
dlugoterminowe - - - - - -
Inwestycje
krotkoterminowe
-udzielone pozyczki 244.848 - - - - 244.848

1) Jednostka Dominujaca poprzez wykorzystanie prawa gtosow (powyzej 50% glosow) powotuje osoby do organdéw nadzorczych tych jednostek, a w niektorych przypadkach rowniez cztonkéw zarzadu
2) Jednostka Dominujaca posiada znaczacy wplyw poprzez przedstawicieli w organach nadzorczych
3) Jednostka Dominujaca sprawuje wspotkontrolg na podstawie umowy spotki

Informacje o udziale w kapitale podstawowym oraz o udziale w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu w stosunku do spétek zaleznych i stowarzyszonych podano w Nocie SE.
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Nota 53. Wspolne przedsigwzigcia, ktore nie podlegaja konsolidacji

W roku 2004 Spoéika nie uczestniczyta we wspodlnych przedsigwzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.

Nota 54. Informacja o istotnych akcjach i udzialach
a) Polkomtel S.A.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku PKN ORLEN posiadata 4.019.780 akcji Polkomtel S.A. co stanowi 19,61%

udziatu w kapitale akcyjnym o tacznej cenie nabycia 436.495 tysigcy zlotych.

Przedmiotem dziatalnos$ci Polkomtel S.A. jest:

- projektowanie, instalacja, eksploatacja oraz zarzadzanie systemem GSM na terytorium Polski zgodnie
z warunkami koncesji udzielonej spotce,

- $wiadczenie ustug w zakresie telefonii komoérkowej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej poprzez system
GSM,

- sprzedaz produktow i ustug zwiazanych z systemem GSM.

Akcje nie sa notowane na aktywnym rynku a ich warto§¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie okreslona.

W zwiazku z tym, akcje zostaly ujete w bilansie po cenie nabycia. Zdaniem Zarzadu Spotki w oparciu

o dokonana analiz¢ PKN ORLEN nie wywiera znaczacego wptywu na Polkomtel S.A., zatem Polkomtel S.A.

nie jest spotka stowarzyszong PKN ORLEN.

W 2001 roku Spotka udzielita spotce Polkomtel pozyczke na sfinansowanie wydatkow UMTS w kwocie 98.050

tysiecy ztotych.

W dniu 17 grudnia 2003 roku spotka Polkomtel S.A. dokonata wczesniejszej sptaty pozyczki na rzecz PKN

ORLEN. Warto$¢ zwroconej pozyczki to 98.050 tysigcy ztotych plus odsetki 2.133 tysiace ztotych.

W 2004 roku Spoltka rozpoznata przychody z tytutu dywidendy od Polkomtel S.A. w wysokosci 68 milionow

ztotych.

Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. podpisal porozumienie z KGHM Polska Miedz S.A. i

Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. w sprawie wprowadzenia akcji spotki Polkomtel S.A. do obrotu

publicznego i gietdowego.

Uwzgledniajac obecna strukturg akcjonariatu dla uzyskania maksymalnych efektow finansowych jak rowniez

dla zachowania przejrzysto$ci procesu zbycia akcji, powyzej wspomniani akcjonariusze zobowigzali si¢ do

rownoczesnego wprowadzenia posiadanych akcji Polkomtel S.A. do publicznego obrotu, a nast¢pnie

rownoczesnego wprowadzenia akcji do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Wprowadzenie akcji do publicznego i gietdowego obrotu powinno nastapic¢ nie pdzniej niz do dnia 30 wrzesnia

2005 roku. Realizujac cel okreslony w porozumieniu, spotki podejma wszelkie czynno$ci wymagane przez

przepisy prawa i wewngtrzne regulacje korporacyjne.

b) AW S.A. I Holland B.V. (,, AWSA”)

Na dzien 31 grudnia 2004 roku PKN ORLEN posiadat udzial stanowiacy 9,22% udzialow w kapitale
zaktadowym spotki AWSA Holland II B.V. o tacznej cenie nabycia 61.400 tysigcy ztotych.

Przedmiotem dziatalnos$ci powyzszej spotki jest posiadanie udziatdow oraz zarzadzanie spotka z ograniczona
odpowiedzialnosécia prawa holenderskiego, a takze udzielanie zabezpieczen wierzytelnosci osob trzecich oraz
wszelka inna dziatalno$¢ zwiazana z tym przedmiotem. Spdtka ta jest podmiotem dominujacym spotki
Autostrada Wielkopolska S.A.

Udzialty AWSA Holland II B.V. nie sa notowane na aktywnym rynku, a ich warto$¢ godziwa, nie moze zosta¢
wiarygodnie okreslona. W zwiazku z tym, udziaty zostaly ujete w bilansie po cenie nabycia. Spotka posiada
opcje sprzedazy tych udziatow przedstawiona w Nocie 46g. W ocenie Zarzadu Spotki powyzsza opcja jest w
petni realizowalna.
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Nota 55. Informacje o przeci¢gtnym zatrudnieniu

Przecigtne zatrudnienie w grupach zawodowych w Spolce oraz skonsolidowanych jednostkach zaleznych
w latach 2004 i 2003 ksztattowato si¢ nastgpujaco:

Liczba zatrudnionych rok 2004 rok 2003

Pracownicy fizyczni 7.457 8.852

Pracownicy umystowi 6.995 7.534
14.452 16.386

Nota 56. Informacja o lacznej wartosci wynagrodzen, nagréod lub korzysci wyplaconych lub naleznych
(w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie) odrebnie dla kazdej z os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu obejmuja wynagrodzenia pieni¢zne i niepieni¢zne wyptacone w 2004 roku
oraz nalezne za 2004 rok, ustalone zgodnie z postanowieniami Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

Wynagrodzenia podane sa w kwotach brutto.

a) Wynagrodzenia Czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej za 2003 i 2004 rok

2003 rok
Rada Nadzorcza 856
Zarzad 12.679
13.535
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej 2003 rok
Jacek Bartkiewicz 72
Maciej Gierej 119
Edward Grzywa 94
Krzysztof Kluzek 94
Andrzej Kratiuk 94
Ryszard Lawniczak 94
Grzegorz Mroczkowski 23
Orest Andrzej Nazaruk 066
Krzysztof Szlubowski 94
Jozef Wozniakowski 12
Jan Waga 94
Wynagrodzenia  Czlonkéw Rady  Nadzorczej  Jednostki 856
Dominujacej razem
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Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej 2003 rok
Andrzej Modrzejewski 560
Andrzej Dretkiewicz 109
Jarostaw Tyc 236
Wojciech Weiss 163
Krzysztof Cetnar 695
Zbigniew Wrdbel 3.232
Stawomir Golonka 2.151
Janusz Wi$niewski 1.944
Jacek Strzelecki 1.707
Andrzej Macenowicz 1.882
Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej razem 12.679
2004 rok
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej 882
Zarzad Spotki 45.159
46.041
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace;j 2004 rok
Jacek Bartkiewicz 67
Marian Czakanski 17
Raimondo Eggink 40
Maciej Gierej 74
Edward Grzywa 27
Krzysztof Kluzek 31
Andrzej Kratiuk 27
Maciej Andrzej Kruk 2
Krzysztof Lis 40
Ryszard Lawinczak 59
Grzegorz Mroczkowski 8
Orest Andrzej Nazaruk 27
Malgorzata Okonska-Zargba 40
Piotr Osiecki 40
Michat Stepniewski 51
Andrzej Studzinski 32
Krzysztof Szlubowski 59
Jan Waga 67
Jacek Walczykowski 30
Ireneusz Wesotowski 40
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Andrzej Wieczorkiewicz 32
Janusz Zielinski 32
Krzysztof Zyndul 40
Wynagrodzenia  Czlonkéw Rady  Nadzorczej  Jednostki 882
Dominujacej razem
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej 2004 rok
Zbigniew Wrdbel 12.993*
Jacek Walczykowski 6.034*
Stawomir Golonka 6.802
Jacek Strzelecki 6.347
Krzysztof Kluzek 2.434
Andrzej Macenowicz 4.637
Janusz Wiéniewski 4.714
Igor Chalupec 499
Wojciech Heydel 193
Cezary Smorszczewski 233
Jan Maciejewicz 94
Pawel Szymanski 179
Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej razem 45.159
*  Wynagrodzenia zawieraja czg$¢ sporna na taczna kwotg 9.252 tysiace ztotych.
Zdaniem obecnego Zarzadu kwota ta ma charakter watpliwy.
Wynagrodzenia w spotkach zaleznych rok 2004 rok 2003
Stawomir Golonka 98 97
Jacek Strzelecki 63 68
Andrzej Macenowicz 79 79
Janusz Wisniewski 159 135
399 379
Wynagrodzenia w spotkach stowarzyszonych rok 2004 rok 2003
Andrzej Macenowicz 42 40
42 40
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b) Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostek zaleznych, wspolzaleznych i
stowarzyszonych konsolidowanych za 2003 i 2004 rok

Wynagrodzenie w spotkach zaleznych 2003 rok
Rada Nadzorcza 4.078
Zarzad 21.231
25.309
Wynagrodzenie w spotkach zaleznych 2004 rok
Rada Nadzorcza 4.260
Zarzad 23.951
28.211
Wynagrodzenie w spotkach wspotzaleznych 2003 rok
Rada Nadzorcza -
Zarzad 2.220
2.220
Wynagrodzenie w spotkach wspotzalezna 2004 rok
Rada Nadzorcza -
Zarzad 2.619
2.619
Wynagrodzenie w spotkach stowarzyszonych 2003 rok
Rada Nadzorcza 144
Zarzad 1.769
1.913
Wynagrodzenie w spotkach stowarzyszonych 2004 rok
Rada Nadzorcza 88
Zarzad 1.635
1.723

Nota 57 Informacje o wartoSci zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji udzielonych czlonkom Zarzadu
i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej oraz inne informacje dotyczace czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W 2004 roku spotki Grupy nie udzielity zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji 1 porgczen oraz innych umow
zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz Spoitki i jednostek wobec niej powigzanych osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym oraz ich bliskim.
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Nota 58. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym za 2004 roku

W 2004 roku nie wystapity istotne zdarzenia dotyczacych lat ubiegtych, ktore nie zostaty ujete w sprawozdaniu
za 2004 rok.

Nota 59. Wydarzenia po dniu bilansowym

1.

W dniu 19 stycznia 2005 roku PKN ORLEN otrzymat od PETROVAL S.A. zawiadomienie dotyczace
wstrzymania wykonywania przez PETROVAL S.A. kontraktu terminowego dotyczacego dostaw ropy
z dnia 21 grudnia 2002, wskutek wystapienia sity wyzszej uniemozliwiajacej realizacjg¢ kontraktu. Zgodnie
z zawiadomieniem PETROVAL S.A. zdarzeniem uzasadniajacym zastosowanie klauzuli sity wyzszej
i wstrzymanie realizacji kontraktu jest brak mozliwosci dostawy ropy przez spotke Yukos i nie jest
mozliwe oszacowanie, jak dlugo ta sytuacja bedzie miata miejsce. Zarzad PKN ORLEN o$wiadczyt, iz
wyzej opisana sytuacja, dzigki podjetym uprzednio dziataniom, nie zagraza ciagtos$ci zaopatrzenia Spotki
w ropg naftowa. Dostawy surowca beda realizowane zgodnie z planem zapotrzebowania dzigki realizacji
kontraktéw terminowych oraz uzupehiajacych dostaw typu spot.

W dniu 30 marca 2005 roku Zarzad PKN ORLEN powziat wiadomo$¢ o rezygnacji w dniu 30 marca 2005
roku Pana Krzysztofa Zyndula z funkcji cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN Przyczyna rezygnacji
bylo powotanie Pana Krzysztofa Zyndula na stanowisko Podsekretarza Stanu w Ministerstwie Skarbu
Pafistwa.

W dniu 14 kwietnia 2005 r. zostata zawarta umowa sprzedazy 24 udzialdéw o warto$ci nominalnej 589.000
ztotych kazdy udzial i sumarycznej wartosci nominalnej 14.136.000 ztotych stanowiacych, w dniu
podpisania umowy, 30,77% kapitatu zakladowego Przedsigbiorstwa Przetadunku Paliw Plynnych
»Naftoportu” Sp. z 0.0. (,,Naftoport”) pomigdzy PKN ORLEN jako sprzedajacym i PERN ,,Przyjazn” S.A.
(,,PERN”) jako kupujacym. Najwazniejsze postanowienia umowy:

e Cena sprzedazy jednego udziatu wynosi 2.820.512,82 PLN
e laczna cena sprzedazy 24 udzialow wynosi 67.692.307,68 PLN
e Zabezpieczeniem platnosci kwoty bedzie zastaw na sprzedawanych udziatach.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem ziszczenia si¢ tacznie nast¢pujacych warunkow:

a. Uzyskania bezwarunkowej zgody Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na dokonanie
koncentracji poprzez nabycie przez PERN udziatéw albo nie podjgcia decyzji w tej sprawie w terminie, w
jakim decyzja ta powinna zosta¢ wydana. Z informacji otrzymanej z PERN wynika, ze spotka uzyskata
przedmiotowa zgod¢ Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w dniu 13 kwietnia 2005 roku.
b. Udzielenia zgody Wspolnikéw spotki Naftoport wyrazonej w formie uchwaty na zbycie udziatow —
warunek zostat spelniony dniu 24 stycznia 2005 roku.

c. Oswiadczenia przez wspdlnikow Spotki o nie skorzystaniu z prawa pierwszenstwa w nabyciu
Udziatéw — warunek zostatl spetniony w dniu 21 stycznia 2005 roku.

W dniu 1 lutego br. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow Naftoport przyjeto zmiany do
Umowy Spotki Naftoport. Zmieniona umowa spotki zabezpiecza interesy PKN ORLEN oraz pozostatych
wspolnikow Naftoport w zakresie gwarancji dostaw.

Jednoczesnie PKN ORLEN zawarl z Naftoport oraz PERN dlugookresowe umowy handlowe,
gwarantujace bezpieczenstwo dostaw ropy naftowej zaréwno droga morska jak i tez ladowa. Zawarte
umowy handlowe zapewniaja PKN ORLEN utrzymanie mozliwo$ci zaopatrzenia w ropg przez Naftoport
na warunkach nie gorszych niz przed zawarciem powyzszej transakcji.

W wyniku zbycia udzialow PKN ORLEN posiada 17,95% w kapitale zaktadowym Naftoport. Pozostate
udzialy posiadaja:

a. PERN ,Przyjazn” S.A. — 67,95%
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. Grupa LOTOS S.A. - 8,97%
c.  Port Péocny — 3,85%
d. J& S Services Ltd. — 1,28%

Z wyjatkiem powiazan wynikajacych z wyzej opisanej umowy sprzedazy udziatdéw, a takze umow
handlowych, nie istnieja zadne inne powigzania pomigdzy emitentem i osobami zarzadzajacymi lub
nadzorujacymi emitenta a nabywajacym udzialy.

Zbyte udzialy stanowia powyzej 20% kapitatu zaktadowego spotki Naftoport w zwiazku z powyzszym
stanowia aktywa finansowe o znacznej warto$§ci w rozumieniu §2 ust. 1 oraz 5 Rozporzadzenia Rady
Ministrow z 21 marca 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych.

Nota 60. Informacje o zaleznos$ciach mi¢edzy poprzednikiem prawnym a Spo6lkg oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow

W dniu 29 czerwca 1993 roku Minister Przeksztatcen Wtasnosciowych reprezentujacy Skarb Panstwa
przeksztatcit przedsigbiorstwo panstwowe pod nazwa Mazowieckie Zaktady Rafineryjne i Petrochemiczne
Petrochemia Plock” z siedziba w Ptocku w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu Panstwa. Kapital wlasny
Spotki zostat pokryty funduszem przedsigbiorstwa i funduszem zatozycielskim przedsigbiorstwa panstwowego.
Kapital akcyjny Spotki na dzien przeksztalcenia wynidst 420 miliondw zlotych, pozostata czgs¢ funduszy
przedsigbiorstwa zostata wykazana jako kapital zapasowy Spotki. Wszystkie akcje Spotki objat Skarb Panstwa.
Istniejace w przedsigbiorstwie panstwowym fundusze specjalne, wedlug bilansu zamknigcia przedsigbiorstwa,
staty si¢ funduszami celowymi w Spoétce z zachowaniem dotychczasowego ich przeznaczenia.

Nota 61. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okreséw objetych niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie byla réwna, ani nie przekroczyta wartosci 100% dlatego nie
wystapita konieczno$¢ przedstawiania dodatkowej informacji.

Nota 62. Nietypowe zdarzenia istotnie wplywajace na pozycje prezentowane w niniejszych
sprawozdaniach finansowych

W okresie dwunastu miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2004 roku nie wystapily nietypowe zdarzenia
wplywajace na pozycje prezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nota 63. Roznice pomigedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
auprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Objasnienie dotyczace zmian zasad wyceny pozycji aktywow i pasywow w walutach obcych, z zastosowaniem
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2003 roku w zwiazku ze zmiang Ustawy o

Rachunkowosci zostato przedstawione we Wprowadzeniu punkt C.
Zaistniale réznice dotyczace zmiany prezentacji w rachunku przeptywoéw pienigznych za 2003 rok zostaly
przedstawione w notach objasniajacych do rachunku przeptywow pieni¢znych - Nota 44 c.
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a) Zmiany wprowadzone w stosunku do raportu kwartalnego za IV kwartal 2004 roku wplywajace na
wynik i kapital wlasny

Zysk netto Kapitat wlasny
Dane finansowe ujawnione w raporcie za IV 2.569.712 11.427.296
kwartat 2004 roku
1. Korekta wyniku netto Jednostki Dominujace;j 13.975 13.975
- czg$ciowe rozliczenie kontraktu budowlanego 1.973 1.973
- korekta ‘wyceny 1nsﬁrumentu wbudowanego w (3.479) (3.479)
umowie handlowe;j
- utworzenie rezerwy na roszczenie z tytulu
zawartego kontraktu (15.191) (15.191)
- zarachowanie nagrody rocznej pracownikéw (38.402) (38.402)
- korekta odpisu aktualizujacego finansowe 7000 7000
aktywa trwate

- korekta odpisu naleznosci 66.907 66.907
- korekta podatku biezacego i odroczonego (4.4006) (4.4006)
- inne (427) (427)
2. Zwigkszenie udzialu w aktywach netto spotki

Anwil S.A. z tytulu nabycia przez Anwil S.A. 71.183 71.183

akcji wlasnych celem umorzenia
3. Odpis aktualizujacy naleznosci (54.195) (54.195)
- odpis aktualizujacy naleznosci (66.907) (66.907)
- podatek odroczony 12.712 12.712
4. Korekta wyniku netto spotek Grupy (11.694) (11.694)
- korekta rezerwy na aktywa trwate 39.110 39.110
- podatek odroczony (34.673) (34.673)
- korekta odpisu aktualizujacego finansowe (7.000) (7.000)
aktywa trwate
-pozostate korekty (9.131) (9.131)
5. Korekta réznic kursowych z przeliczenia i 3085
jednostek podporzadkowanych '
Dane finansowe ujawnione w sprawozdaniu 7 588 081 11.449 650

finansowym za rok 2004 rok

b) Zmiany wprowadzone w stosunku do raportu kwartalnego za IV kwartal 2004 roku wplywajace na
rachunek przeplywéw pieni¢znych

Raport za IV kw. 2004 | Niniejsze sprawozdanie Zmiana
finansowe
Przeplywy pienigzne
netto z dziatalnosci 3.512.706 3.484.699 (28.007)*
operacyjnej
Ezf;piycvigaf;f: N (2.266.819) (2.238.875) 27.944*
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inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne
netto z dziatalno$ci

. 1.102.794 1.102.731
finansowej w rachunku (1.102.794) (1.102.731) 63
przeptywow
pienigznych

* w tym: na skutek zmiany klasyfikacji inwestycji wspotfinansowanej przez spotke wspotzalezna zmianie ulegta
warto$¢ przeplywdw pienigznych netto z dziatalnoSci operacyjnej i inwestycyjnej o kwotg 27.877 tysigcy
ztotych.

Nota 64. Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostek objetych konsolidacja

Na dzien 31 grudnia 2004 roku jednostki Grupy posiadaty nast¢pujace rodzaje zabezpieczen na majatku:

Rodzaj zabezpieczenia Zobowiazania Kwota zabezpieczenia
na 31 grudnia 2004 roku zabezpieczone na
majatku

Hipoteka 69.520 116.151
Zabezpieczenia na innych $rodkach trwatych 49.974 51.176
Zastaw na towarach 7.074 14.380
Cesja naleznosci 157.657 167.541
Pozostale 73.341 70.533
Razem 357.566 419.781

Na dzien 31 grudnia 2004 roku jest ustanowiony zastaw na udziatach BOP o wartosci nominalnej 453.699.

Nota 65. Inne dodatkowe informacje
a) Pozostale kapitaly rezerwowe - fundusz prywatyzacyjny

Podstawa utworzenia Funduszu Prywatyzacyjnego Petrochemii Plock S.A. (,,Fundusz”) byly postanowienia
ustawy z dn.13 lipca 1990 roku o Prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych. W celu utatwienia pracownikom
Mazowieckich Zaktadow Rafineryjnych i Petrochemicznych nabywania akcji Petrochemii Plock S.A. Rada
Pracownicza przedsigbiorstwa uchwala nr 178/93 z dnia 14 kwietnia 1993 roku zobowiazala Generalnego
Dyrektora do utworzenia Funduszu Prywatyzacyjnego, z ktorego $rodki finansowe miaty by¢ przeznaczane na
udzielanie pracownikom pozyczek na zakup akcji spotki. W bylej CPN S.A. utworzony zostat uchwata WZA z
dniem 24 maja 1996 roku Fundusz Restrukturyzacyjny, a WZA CPN S.A. z dnia 18 lipca 1997 roku zostat on
dodatkowo zasilony.

Ustawa z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych zastapila
dotychczasowa ustawe o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych z 1990 roku. Zgodnie z nig pracownicy
nabyli akcje spotki nieodptatnie, w zwiazku z czym udzielanie pozyczek ze §rodkéw Funduszu na zakup akcji
po cenie preferencyjnej stato si¢ bezprzedmiotowe.

W zwiazku z powyzszym nastgpita zmiana przeznaczenia $rodkow Funduszu Prywatyzacyjnego na cele
zwigzane z realizacja procesu restrukturyzacji wewnetrzne;j.

Zgodnie z Uchwata Rady Nadzorczej nr 20/111/98 z dnia 18 grudnia 1998 roku Fundusz Prywatyzacyjny zostat
przeznaczony na wsparcie w formie pozyczek, udzielanym pracownikom przechodzacym do spotek, na zakup
akcji lub udziatéw w spotkach.

W zwiazku z wdrazanym projektem dotyczacym powstania Parku Technologicznego w Plocku wprowadzono
istotne zmiany dotyczace rozszerzenia kregu uprawnionych do korzystania ze srodkow Funduszu.

Obecnie pozyczki z Funduszu moga by¢ udzielane réwniez firmom uczestniczacym w programie tworzenia
Parku Technologicznego, ktore powstana w wyniku restrukturyzacji PKN ORLEN S.A. Zmiany dotyczace
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przeznaczenia $rodkéw Funduszu Prywatyzacyjnego zostaly wprowadzone na podstawie Uchwaty nr 26 NWZ
PKN ORLEN z dnia 8 kwietnia 2004 roku w sprawie zmiany Regulaminu korzystania z pozyczek ze §rodkow
Funduszu Prywatyzacyjnego.

b) Prowadzone postgpowania dotyczace Jednostki Dominujacej

W zwiazku z prowadzonymi przez organa sledcze postgpowaniami, w ocenie Zarzadu Spotki nie ma przestanek
do stwierdzenia, Ze postgpowania te dotycza kwestii, ktore moglyby wptyna¢ w sposob istotny na prawidtowosé
i rzetelno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004
roku. Postgpowania te nie sa prowadzone przeciwko Spotce.

¢) Restrukturyzacja aktywow poludniowych

Rafineria Nafty Jedlicze, Rafineria Trzebinia i ORLEN OIL objgte sa projektem ,,Restrukturyzacji aktywow
potudniowych Grupy Kapitatowej PKN ORLEN S.A.” Projekt zaktada optymalizacj¢ i konsolidacj¢ produkcji i
sprzedazy paliw, olejow silnikowych i smarowych oraz parafin w Grupie Kapitalowej PKN ORLEN S.A.

W 1 poétroczu 2005 roku Zarzad PKN ORLEN podejmie decyzje na temat powyzej opisanej restrukturyzacji
aktywow potudniowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie s3 znane Zarzadowi zadne efekty

potencjalnych dziatan restrukturyzacyjnych, ktéore mogltyby istotnie wplynaé na prezentowane dane Spotki na
dzien 31 grudnia 2004 roku.

d) Transakcja nabycia akcji UNIPETROL

W dniu 4 czerwca 2004 roku PKN ORLEN S.A. zawarl umowy:

- z Funduszem Majatku Narodowego Republiki Czeskiej w sprawie nabycia, pod warunkiem uzyskania
stosownych zgod organow regulacyjnych 62,99% akcji spotki UNIPETROL a.s (,,UNIPETROL”) za 11,3 mld
CZK (,,Umowa Nabycia Akcji UNIPETROL”);

- z Czeska Agencja Konsolidacyjna w sprawie nabycia 9,76% akcji spotki Spolana oraz wierzytelnosci
nalezacych do pewnych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy UNIPETROL za 1,75 mld CZK tacznie.

W dniu 11 marca 2005 r. PKN ORLEN S.A. ztozyl w Komisji Europejskiej zawiadomienie o planowanej
koncentracji pomigdzy PKN ORLEN a UNIPETROL. Ztozenie tego zawiadomienia zwiazane bylo
z konieczno$cia spelnienia si¢ ostatniego z warunkéw zawieszajacych Umowy Nabycia Akcji UNIPETROL.
Zgodnie z procedura, Komisja Europejska, najwczesniej w ciagu 25 dni roboczych, zajmie stanowisko w tej
sprawie.

W ciagu 60 dni od daty zamknigcia transakcji PKN ORLEN oglosi wezwania na zakup pozostajacych w obrocie
publicznym akcji UNIPETROL i spoélek zaleznych: Paramo i Spolana, notowanych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Pradze. W ocenie Zarzadu Spotki zamknigcie transakcji nastapi do konca I pétrocza 2005
roku.
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Nota 66. Zapasy obowigzkowe paliw cieklych

Zgodnie z ustawa z dnia 30 maja 1996 roku o rezerwach panstwowych i zapasach obowiazkowych paliw
(Dz.U. Nr 90, poz. 404, z pdézniejszymi zmianami) Spotka byla obowigzana w 1998 roku utrzymywaé poziom
zapaséw paliw ciektych, ktory odpowiadat 2% produkcji lub importu zrealizowanym w poprzednim roku.
Poczawszy od roku 2002 wymagany poziom zapasow obowigzkowych tworzy si¢ na podstawie harmonogramu
zgodnie ze Rozporzadzeniem Ministra Gospodarki z dnia 14 czerwca 2002 roku, Dz. U 84 poz. 756 tak, aby na
koniec 2008 roku ich wielko$¢ osiagngta poziom 76 dni produkcji iimportu paliw cieklych, osiagnigtych
w poprzednim roku kalendarzowym, pomniejszonych o eksport (ponadto Minister wiasciwy do spraw
gospodarki odpowiedzialny jest za tworzenie rezerw gospodarczych paliw cieklych w ilosci réwnej 14 dniowe;j
konsumpcji paliw w danym roku). Na dzien 31 grudnia 2004 roku warto$¢ zapaséw obowiazkowych w Grupie

wyniosta 1.304.472 tysigcy ztotych.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Heydel Andrzej Macenowicz

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Cezary Smorszczewski Janusz Wisniewski

Plock, 19 kwietnia 2005 roku

Prezes Zarzadu

Igor Chalupec

Wiceprezes Zarzadu
Jan Maciejewicz

Czlonek Zarzadu
Pawel Szymanski
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