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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej ,,CERSANIT” Spoétka Akcyjna w Kielcach, ul. Zagnanska 27.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ,,CERSANIT” Spotki
Akcyjnej z siedziba w Kielcach, ul. Zagnanska 27, na ktére sktada sig:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2004 roku, ktéry po stronie

aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 447.374.201,39 zi
3) rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1.01.2004 roku

do 31.12.2004 roku, wykazujacy stratg¢ netto w wysokosci 10.269.588,51 zi
4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy

od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku, wykazujace zmniejszenie

kapitatu wtasnego o kwoteg 10.364.547,94 z1
5) rachunek przeplywdéw pienigznych za rok obrotowy od 1.01.2004

roku do 31.12.2004 roku, wykazujacy wzrost stanu S$rodkow

pieni¢znych o kwote 45.447.779,53 z1

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasno$ci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych

podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity

DzU z 2002 roku nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.),
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2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radeg
Biegtych Rewidentow w Polsce,
3) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych

w wyzej wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Spotke zasad (polityki) rachunkowos$ci i1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
W przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych,
z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i cato$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej

opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe

1 objasnienia slowne:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej Spotki na dzien 31.12.2004 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre§lonymi
w powotanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

1 postanowieniami statutu Spotki.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Spoiki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

DORADCA
Zespot Doradcoéw Finansowo-Ksiggowych Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS

Biegly rewident 20-011 Lublin ALJ.Pilsudskiego 1a
nr ewid. 232

Prezes Zarzadu
Maciej Miotta mgr Stefan Czerwinski
nr ewid. 10152/7513 nr ewid. 9449/7400

Wiceprezes Zarzadu
mgr Grazyna Kutnik
nr ewid. 5691/802

Lublin, dnia 24 marca 2005 roku Piecze¢ podmiotu uprawnionego
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RAPORT
uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
»CERSANIT” Spotka Akcyjna
ul. Zagnanska 27, 25-528 Kielce
za rok 2004

A. Informacje wstepne

I. Dane identyfikujace badana jednostke

1. Spotka dziala od 1992 roku na podstawie statutu stanowiacego akt zatozycielski
sporzadzony w dniu 15.01.1992 roku — akt notarialny Rep. A nr 474/92.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Kielcach, ul. Zagnanska 27.

Do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Spotka zostata wpisana
w dniu 15.01.2002 roku pod numerem KRS 0000081341.

Spotka posiada numer statystyczny REGON 110011180 oraz nadany przez wlasciwy
urzad skarbowy numer identyfikacyjny NIP 564-000-16-66.

2. Spotka w badanym okresie prowadzita dziatalno$¢ zgodnie z przedmiotem okreslonym
w statucie 1 zarejestrowanym w Krajowym Rejestrze Sadowym. Dziatalnos¢ ta

obejmowata gléwnie sprzedaz hurtowa artykutow tazienkowych.

3. Kapitat wilasny wykazany w bilansie na dzien 31.12.2004 roku wynosi
179.272.718,38 zt 1 obejmuje:

— kapital podstawowy 13.294.629,00 zt
— kapital zapasowy 176.349.713,75 zt
— roéznice kursowe z przeliczenia - 102.035,86 zt
— strata netto 10.269.588,51 zt

3.1. Kapitat zakladowy wynosi 13.294.629,00 zt i dzieli si¢ na 13.294.629 akcji po
1,00 zt kazda, co jest zgodne ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru

Sadowego.
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W ciagu roku obrotowego 2004 kwota kapitatu zaktadowego nie ulegla zmianie.

Akcje ,,CERSANIT” SA w Kielcach sa notowane na Warszawskiej Gieldzie
Papierow Warto$ciowych.

Akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio co najmniej 5% ogolnej liczby glosow
na WZA sa:

. . % udzialu w kapitale
Akcjonariusz zakladowym
Michat Sotowow 48.85%
ING NN OFE 5,20%

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy réwna jest liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

3.2. Badana Spotka wg stanu na dzien 31.12.2004 roku jest jednostka dominujaca grupy

obejmujacej jednostki zalezne:

Nazwa Spotki Bezposredni i posredni
udzial w kapitale
»Cersanit I’ Sp. z 0.0. w Krasnymstawie 100%
,,Cersanit II” SA w Starachowicach 100%
»Cersanit I[II” SA w Walbrzychu 100%
»CERSANIT UKRAINA” Sp. z 0.0. w Korosteniu 99,50%

4. Sktad Zarzadu Spotki w okresie badanym przedstawia si¢ nastgpujaco:

Pan Zbigniew Lange — Prezes Zarzadu do dnia 31.12.2004 roku,
— Pan Mirostaw Jedrzejczyk — Czlonek Zarzadu, od dnia 1.01.2005 roku Prezes Zarzadu,

Pan Piotr Mrowiec — Czlonek Zarzadu,

Pan Grzegorz Saniawa — Czlonek Zarzadu.

5. Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym w przeliczeniu na pelne etaty wynosito
137 osob.
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Il. Informacje o sprawozdaniu finansowym za oOkres
poprzedzajacy rok badany

1. Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres obrotowy od 1.01.2003 roku
do 31.12.2003 roku zostato zbadane przez DORADCA Zesp6t Doradcéw Finansowo-
Ksiggowych Spoétka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS w Lublinie.

O sprawozdaniu tym wydano opini¢ bez zastrzezen.

2. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki na podstawie uchwaty nr 6 z dnia 21.06.2004 roku i byto

podstawa otwarcia ksiag rachunkowych za badany rok.

3. Zysk netto w kwocie 2.146.983,00 zt za poprzedni rok obrotowy zostat na podstawie
uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki nr 17 z dnia
21.06.2004 roku przeznaczony na kapitat zapasowy.

Powyzszy podzial wyniku prawidtowo ujgto w ksiggach roku badanego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres poprzedzajacy badany zostato
zlozone w dniu 28.06.2004 roku w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego i we wlasciwym urzedzie skarbowym
w dniu 30.06.2004 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B z dnia 16.02.2005
roku nr 457, pod pozycja 3479.

lll. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego za 2004 rok

1. Podmiot badajacy jest wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Radg Biegltych Rewidentow pod

pozycja 232.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy wieloletniej
nr 1/NF/5/98 zawartej dnia 20.05.1998 roku, pomigdzy ,,CERSANIT” Spotka Akcyjna
w Kielcach, a DORADCA Zespotem Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Spotka z o.o.
GRUPA FINANS-SERVIS w Lublinie.

Wyboru podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe za rok 2004 dokonata Rada

Nadzorcza uchwata nr 1 z dnia 31.03.2004 roku.

W imieniu podmiotu badajacego badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit
w okresie od 21.03.2005 do 24.03.2005 roku zesp6t badajacy pod kierunkiem bieglego
rewidenta Macieja Miotty, nr ewid. 10152/7513.

Sprawozdanie finansowe byto objgte badaniem wstepnym, ktére zespot badajacy

przeprowadzit w dniach 24-26.01.2005 roku.

2. Podmiot badajacy oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie spelniaja wymogi

bezstronnosci 1 niezaleznos$ci okreslone w ustawie o rachunkowosci.

3. Zarzad Spotki przedtozyt oswiadczenie o kompletnosci ujecia danych w ksiggach
rachunkowych 1 kompletno$ci wykazania zobowigzan warunkowych oraz o tym, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia,
ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowa Spotki, a ktore nie

zostaty ujete w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania warunkowe na dzien bilansowy wynosza 240.995 tys. zl i dotycza
porgczen udzielonych przez Spotke wobec bankow, z tytutu kredytow zaciagnigtych

przez podmioty zalezne.
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4. Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak réwniez nieprawidlowosci, jakie ewentualnie mogly wystapi¢ poza

systemem rachunkowosci.

5. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidlowosci stosowanych cen

pomigdzy jednostkami powiazanymi.

IV. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe zawiera dane laczne. Spoétka posiada przedstawicielstwo
w Moskwie, sporzadzajace samodzielnie sprawozdanie finansowe.

Badane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2004 roku
do 31.12.2004 roku sktada si¢ z:
a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) bilansu na dzien 31.12.2004 roku, ktoérego suma bilansowa

wynosi 447.374.201,39 zt
c¢) rachunku zyskow 1 strat w wersji kalkulacyjnej za okres od

1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku, zamykajacego si¢

wynikiem finansowym — strata netto 10.269.588,51 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wlasnym,
e) rachunku przeplywoéw pieni¢znych, wykazujacego zwigkszenie

stanu $rodkéw pienigznych netto w ciagu okresu objetego

badaniem o kwote 45.447.779,53 zt

f) dodatkowych informacji i objasnien.

Spotka sporzadzita sprawozdanie z dzialalno$ci w roku obrotowym 2004, ktore

dotaczyta do sprawozdania finansowego.
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B. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analiza objeto sprawozdanie finansowe sktadajace si¢ z bilansu, rachunku zyskéw i strat,
rachunku przeptywoéw pieni¢znych oraz wskazniki finansowe w roku badanym i dwoch
latach poprzednich.
Dla celéw analizy sprawozdania te zostaly przeksztatcone w sposob nastepujacy:
1) bilans
— ograniczono jego tre$¢ do minimalnego zakresu informacji okreslonych przez grupy
(aktywa trwale i obrotowe oraz kapitat wlasny i zobowiazania) i podgrupy,
— podzielono aktywa na trwate i obrotowe,
— zobowiazania i rezerwy na zobowiazania podzielono na dtugo- i krotkoterminowe,
przy czym:

— jako zobowiazania dlugoterminowe potraktowano: rezerwg z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, zobowiazania dlugoterminowe, dlugoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe,

— jako zobowiagzania  krdotkoterminowe  wykazano: pozostate rezerwy

krétkoterminowe, zobowiazania krotkoterminowe,

2) rachunek zyskow i strat poprzez:
— wprowadzenie dodatkowych informacji w zakresie wynikow na poszczegdlnych
rodzajach dziatalnosci,

— wyeliminowanie pozycji zbyt analitycznych.

Analiz¢ przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja

istotnych wielkosci.

Analiza bilansu oraz wskaznikéw plynnosci finansowej i wyplacalnosci

Zestawienie porownawcze danych bilansowych oraz podstawowych wskaznikow

ekonomiczno-finansowych zawierajq tabele nr 1 1 2.
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Rok 2004 stal pod znakiem dalszego dynamicznego rozwoju oraz umacniania pozycji
Spoéiki na rynku. Wyrazem tego byl wzrost warto§ci majatku 1 zrodet jego finansowania w
ciagu analizowanego okresu. Suma bilansowa na koniec 2003 roku w stosunku do stanu
na 31.12.2002 roku wzrosta o prawie 37%, a w ciagu roku 2004 zwigkszyla si¢ o
nastepne 18,46%.

W warunkach duzej konkurencji oraz rosnacych wymogdéw rynkéw zbytu, takze
zagranicznych przy wzrastajacym udziale badanej Spotki w tych rynkach jednym z
gtownych elementow strategii rozwoju Firmy jest m.in. aktywna dzialalno$¢
inwestycyjna, polegajaca na wspieraniu rozwoju produkcyjnych spotek zaleznych.
Wartos¢ aktywow trwatych na przestrzeni 2003 roku zwigkszyta si¢ o 38,59%, a 2004
roku o kolejne 3,16%, przy czym warto$¢ inwestycji dlugoterminowych w postaci
udzialow 1 akeji w tych latach ulegla zwigkszeniu odpowiednio 58% 1 2,36%.

W zwiazku z rosnacymi zdolnos$ciami produkcyjnymi spotek Grupy Kapitatowej, a co za
tym idzie zwigkszeniem zakresu dziatalnosci handlowej aktywa obrotowe w roku 2004
wykazuje wigksza dynamike (wzrost o 42,95%) od zanotowanej w roku poprzednim. W
aktywach obrotowych najwyzszy wzrost wystapit w $§rodkach pieni¢znych, ktorych
warto$¢ na koniec 2004 roku w stosunku do stanu na poczatek roku ulegta zwigkszeniu o
kwote 38.576,2 tys. zt z tytulu ulokowania chwilowo wolnych §rodkéw obrotowych w
walutowych depozytach terminowych. Jednoczesnie o prawie 20% zwigkszeniu ulegt stan
naleznosci krotkoterminowych, gtéwnie w pozycji naleznosci handlowych, ktore wzrosty
0 7% 1 w pozycji naleznosci budzetowych. Tendencje te pokrywaja si¢ ze zmianami w
rozmiarach sprzedazy, co $wiadczy o stalym dostosowaniu tych zasobow do poziomu
realizacji zadan gospodarczych.

Powyzsze zmiany w uj¢ciu dynamicznym wplynety na zmiang struktury majatku Spoiki.
Udzial aktywéw trwatych w majatku  ogdétem, okreslany mianem wskaznika
unieruchomienia $rodkow na koniec 2004 roku w stosunku do stanu na poczatek roku
obnizyt si¢ o niecale 8 punktow procentowych do poziomu 53,62%, natomiast udziat
aktywow obrotowych ulegt zwigkszeniu z 38,43% na 31.12.2003 do 46,38% na
31.12.2004 roku. Struktura majatku Spotki wynika ze specyfiki jej dziatalno$ci
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gospodarczej polegajacej na zarzadzaniu holdingiem spotek produkcyjnych i
prowadzeniu sprzedazy wyrobow wytworzonych w tych spotkach. Wyrazem tego jest
wysoki udzial w strukturze majatku spotki inwestycji dtugoterminowych w postaci
udzialow 1 akcji, ktore stanowia 48,58% aktywow Spoétki na dzien 31.12.2004 roku.
Jednoczesnie istotng pozycja aktywow sa naleznosci ze wskaznikiem struktury 33,70%,
co jest charakterystyczne dla dziatalno$ci handlowej. Z uwagi na fakt, ze Spdika nie
prowadzi obstugi magazynowe;j i dokonuje sprzedazy do swoich odbiorcow bezposrednio
z magazynoéw spotek produkcyjnych, udziat zapasow jest marginalny.

W zakresie zrodel finansowania w roku badanym znaczny wzrost — o 78.276,3 tys. zi, tj.
o 50,52% wykazuja zobowiazania krotkoterminowe, przy czym najwigkszy przyrost
kwotowy zanotowano w pozycjach kredytow bankowych i dluznych papierow
wartosciowych. W mniejszym stopniu, bo o 5,4% wzrostowi ulegly zobowiazania
dlugoterminowe. Lacznie kredyty bankowe krotko- i dlugoterminowe wzrosty o kwote
35.504,1 tys. zt, co daje przyrost w stosunku do stanu na koniec roku poprzedniego o
131,8%. Roéwnoczesnie na skutek poniesionej w 2004 roku straty netto nastapit spadek o
10.364,5 tys. zl, tj. o 5,5% kapitatu wlasnego. Efektem powyzszych zmian byt spadek
wskaznika trwalo$ci struktury finansowania (udziat kapitatéw statych w finansowaniu
majatku) o ponad 11 punktéw procentowych do wartosci 47,87% oraz wzrost wskaznika

zadhuzenia ogdlnego z 49,79% na 31.12.2003 do 59,93% na koniec roku badanego.

Konsekwencja powyzszych zmian byta rowniez korekta - w stosunku do roku ubiegltego -
struktury zrodet finansowania majatku. Udzial kapitatu wlasnego obnizyt si¢ z 50,21% na
31.12.2003 do 40,07% na koniec roku 2004. Ztozylto si¢ to na pogorszenie wskaznika
sfinansowania majatku kapitatem wlasnym, ktory spadt na przestrzeni 2004 roku o ponad
10 punktow procentowych. Ograniczenie udziatu kapitalow wlasnych 1 zobowiazan
dhlugoterminowych zrekompensowany zostal zwigkszeniem udziatu kapitaldéw obcych
krotkoterminowych, ktore wykazywaly na 31.12.2004 roku wskaznik udzialu na
poziomie 52,13% - wigkszy o 11,1 punktu procentowego od notowanego na koniec roku

poprzedniego.
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W $wietle danych bilansu zmiany w sfinansowaniu majatku Spotki kapitatem pracujacym
przedstawiaja si¢ niekorzystnie. Za ostatnie dwa lata kapital pracujacy osiaga wartosci
ujemne. Jednostka w tym okresie nie przestrzegata zasady pelnego pokrycia aktywow
trwalych kapitatami stalymi oraz czg$ciowego ich zaangazowania w finansowaniu
aktywow obrotowych a niedobor statych Zrédel finansowania na koniec roku badanego
osiagnal warto$¢ 25.730,3 tys. zt. Potwierdzeniem tego jest rowniez wskaznik ,,ztotej”
reguly bilansowej, wynoszacy odpowiednio za kolejne lata objgte analiza: 107,63%,
95,79% 1 89,27%. Spadek tego wskaznika na przestrzeni 2004 roku wynika ze spadku
kapitatow stalych zanotowanego przy wzroscie wartos$ci aktywoéw trwalych. Zmiany
wyzej zaprezentowanych wskaznikéw $wiadcza o zmniejszajacej si¢ stabilnosci podstaw
finansowania dziatalnosci Spoétki.

Zmiany struktury majatkowo-kapitalowej wywotaly obnizenie wskaznikow ptynnosci
finansowej. Utrzymanie wskaznikow ptynno$ci finansowej (ogdlna i szybka ptynnos¢ —
0,89) ponizej poziomoéw uznawanych w praktyce za optymalny wynika z faktu, ze Spotka
prowadzi  agresywna polityk¢ finansowa, pokrywajac obcymi  kapitatami
kréotkoterminowymi caty majatek obrotowy i1 czgs¢ aktywoéw trwatych. Pozwala to na
stwierdzenie, ze Spdtka nie posiada pelnej zdolno$¢ do uregulowania biezacych
zobowiazan, gdyby staty si¢ natychmiast wymagalne.

Na plynno$¢ finansowa istotny wplyw wywiera czas trwania inkasa nalezno$ci oraz
zaleganie ze sptata zobowiazan. Cykle rotacji naleznosci i zobowiazan informuja, ze
naleznosci w 2004 roku regulowane byly srednio po 79 dniach (wydtuzenie o 3 dni),
natomiast Spotka oplacata swoje zobowiazania $rednio po 43 dniach. Z powyzszego
wynika, ze Spotka prowadzi niekorzystng dla siebie polityke platnicza udzielajac kredytu
kupieckiego swoim odbiorcom na prawie dwukrotnie dtuzszy okres czasu, niz sama
kredytowana jest przez dostawcow. Powoduje to konieczno$¢ uzupetniania bilansu
platniczego obcymi zrodlami finansowania poprzez zwigkszenie zaangazowania

kredytow bankowych oraz emisji dtuznych papierow warto§ciowych — obligacji.
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Struktura i dynamika pozycji ksztaltujacych wynik finansowy, rentownos$¢ oraz
efektywnos¢ wykorzystania zasobow

Zestawienie porownawcze danych rachunku zyskéw i strat przedstawia tabela nr 3.
Strukture kosztow rodzajowych prezentuje tabela nr 4. Wskazniki rentownosci oraz

efektywnosci wykorzystania zasobéw przedstawiono w tabeli nr 5.

Na podstawie zestawienia danych rachunku zyskéw i strat ustalono, Zze najwazniejsza
pozycja w przychodach Spoéiki stanowia przychody z wlasciwej dziatalno$ci operacyjne;j
— przychody ze towardéw (udziat 99,18%). Korzystnie przedstawia si¢ wzrost tych
przychodéw na przestrzeni 2004 roku o 12,08%. Udzial pozostatych przychodow
operacyjnych i przychodow finansowych jest marginalny. Analiza kosztow za lata 2002 —
2004 wskazuje na typowa dla firm handlowych struktur¢ kosztow — adekwatna do
struktury przychodow. Dominujace pozycje kosztow to wartos¢ sprzedanych towarow,
ktéra stanowi 77,85% ogotu poniesionych kosztéw oraz koszty sprzedazy stanowiace
15,19% w strukturze kosztow ogdtem. Nalezy zwroci¢ uwagg na fakt istotnego wzrostu
warto$ci 1 udzialu kosztéw finansowych, na ktore w zlozyty si¢ zwigkszone koszty
obstugi zadluzenia w postaci odsetek oraz ujemne réznice kursowe od $rodkow
pienieznych i1 naleznos$ci. Na podstawie analizy szczegdtowej kosztow rodzajowych
stwierdza si¢, ze najwigkszymi pozycjami kosztéw sa ustugi obce ze wskaznikiem
struktury na poziomie 40,58% 1 pozostate koszty rodzajowe, ktorych udzial w kosztach
rodzajowych wynosi za 2004 rok 37,04%. Pozycje te obejmuja gtownie koszty handlowe
(sprzedazy, promocji, reklamy).

Z danych rachunku zyskéw 1 strat wynika, ze przychody ze sprzedazy produktéw i
towarow wyniosty za 2004 rok 579.533,5 tys. zl, za§ koszty sprzedanych towarow i
produktow tacznie z kosztami sprzedazy i ogélnego zarzadu 568.421,7 tys. zt. Roznica
przychodéw 1 kosztow daje zysk na sprzedazy w kwocie 11.111,8 tys. zt, tj. o 10,63%
wyzszy od wypracowanego w roku poprzednim. Zysk na sprzedazy skorygowany o stratg

na pozostatej dzialalno$ci operacyjnej (-3.466,0 tys. zt) i wysoka strat¢ na dzialalno$ci
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finansowej (-19.853,9 tys. zt) oraz obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego daje
strate netto w kwocie 10.269,6 tys. zt.

Nizsze tempo wzrostu przychodow 1 zyskow ogotem (zwigkszenie o 11,88%) w stosunku
do tempa wzrostu kosztow 1 strat ogolem (zwigkszenie o 14,55%) spowodowato istotne
obnizenie w 2004 roku wyniku brutto. Wypracowany na poziomie dziatalno$ci
operacyjnej obejmujacej takze pozostate przychody i koszty operacyjnej zysk w kwocie
7.645,9 tys. zt zostal w caloSci skonsumowany przez strate poniesiona na dziatalnosci
finansowej, ktdra nie znalazta w catosci pokrycia z nadwyzki z dziatalno$ci operacyjne;j,
skutkiem czego jest strata brutto w kwocie 12.208,0 tys. zt. Wszystkie wskazniki
rentownosci liczone na poziomie wyniku netto przyjmuja ujemne wartosci wskazujac na
deficytowos$¢ caloksztaltu dziatalnosci za 2004 rok. Natomiast rentownos$¢ podstawowe;]
dzialalnosci operacyjnej, tj. mierzona wynikiem na sprzedazy utrzymala si¢ na prawie

niezmienionym poziomie i osiagngta warto$¢ 1,92%.

Z uwagi na fakt prowadzenia dziatalno$ci w ramach calej Grupy Kapitatowej dane
sprawozdania jednostkowego nie sa miarodajne dla oceny sytuacji finansowej i
rentownos$ci Spotki a prawdziwy obraz tej sytuacji wynika ze sprawozdania

skonsolidowanego Grupy Kapitatowe;.
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Analiza rachunku przeplywow pienieznych oraz dynamicznych wskaznikow
plynnosci finansowej
Syntetyczne ujgcie rachunku przeplywow pieni¢znych zawiera tabela nr 6. W tabeli nr 7

zaprezentowano wybrane, dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowe;.

Jak wynika z danych zawartych w tabeli nr 6 badana Spotka w latach 2003 1 2004 z
dziatalno$ci operacyjnej generuje ujemne przeplywy pienigzne. Catos¢ Srodkow
pieni¢znych finansujacych dzialalno$¢ operacyjna, potrzeby w zakresie inwestycji oraz
obstuge zadtuzenia pochodzi z dziatalnosci finansowej. Wielko$¢ tych wpltywow znacznie
przekracza wszelkie wydatki, o czym $wiadcza dodatnie przeptywy pienigzne ogodlem.
Istotnym zrodtem doptywu srodkéw w 2004 roku byto zaciagnigcie kredytow bankowych
1 emisja dluznych papieréw warto§ciowych w ramach dziatalnosci finansowej. Uzyskane
srodki wykorzystywane byly glownie na sfinansowanie inwestycji w rzeczowych i
finansowych aktywach trwatych, a takze obstuge zadtuzania, w tym sptate kredytow wraz
z odsetkami, zmniejszenie stanu zobowiazan. Wigksze zaangazowanie $rodkow
finansowych pociagnal za soba rowniez znaczacy wzrost stanu naleznoS$ci
krétkoterminowych.

Z przedstawionych w tabeli nr 7 wskaznikow plynnosci finansowej w ujeciu
dynamicznym wynika, ze w analizowanym okresie Spotka coraz mniejsza czg¢$¢ srodkow
pozyskuje z dziatalno$ci operacyjnej. Przeklada si¢ to na brak samowystarczalno$ci
pienigznej powodujacej koniecznos$ci korzystania z obcych zrodet finansowania.
Swiadcza o tym ujemne za 2004 rok wskazniki zdolnoéci do generowania $rodkow

pieni¢znych netto z dziatalnosci operacyjnej i ogolnej wystarczalnosci gotowkowe.
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DORADCA
Spoétka z o.o0.

Podstawowe wskazniki rynku kapitalowego

Wybrane, podstawowe wskazniki rynku kapitalowego prezentuje ponizsze zestawienie:

Lp. Wyszczegdlnienie Rok 2002 Rok 2003 Rok 2004

1. Zysk netto 357.544,80  2.146.983,00

2. [llos¢ akcji na koniec okresu 11.632.800 13.294.629 13.294.629
3. |Cena rynkowa jednej akcji na koniec roku 43,20 76,50 117,00

4. [Wartos¢ ksiggowa na koniec roku 127.860.446,01| 189.637.266,32| 179.272.718,38
5. [Wynik netto na 1 akcje 0,03 0,16

6. [Relacja ceny rynkowej do wyniku na 1 akcje 1.405,52 473,71

7. [Warto$¢ ksiggowa 1 akcji 10,99 14,26 13,48
8. Relacja ceny rynkowej do wart. ksiggowej 1 akcji 3,93 5,36 8,68

W 2004 roku wskazniki rynku kapitatlowego ulegly pogorszeniu. Obnizeniu ulegla
warto$¢ ksiggowa 1 akcji. Wzrost ceny rynkowej przy spadku wartosci ksiggowej 1 akcji

spowodowat pogorszenie relacji ceny rynkowej do wartosci ksiggowej 1 akcji.

Podsumowanie

Reasumujac, nalezy stwierdzi¢, ze sytuacja finansowa Spotki w ciagu badanego roku
ulegta nieznacznemu pogorszeniu. Struktury majatkowo-kapitatowa nadal ksztalttowana
jest na granicy stabilnosci finansowania, o czym $wiadczy brak zachowania zlotej reguty
bilansowej i1 ujemny kapitat pracujacy. Konsekwencja powyzszego sa niskie wskazniki
ptynnosci finansowej. Pozytywnym zjawiskiem jest natomiast wzrost przychodow ze
sprzedazy w badanym roku, przy mniejszym przyroscie kosztow podstawowej
dzialalnosci operacyjnej. Poniesienie straty netto wynika z wysokich kosztow
finansowych, na ktore w gldwnej mierze sktadaja si¢ roznice kursowe i koszty obstugi
zadluzenia. Nie mniej jednak sytuacja ekonomiczna Spotki nie wskazuje na zagrozenia
dla kontynuacji dziatalnosci.

Z uwagi na fakt prowadzenia dzialalno$ci w ramach calej Grupy Kapitatlowej dane

sprawozdania jednostkowego nie sa miarodajne dla oceny sytuacji finansowej i

rentownos$ci Spotki a prawdziwy obraz tej sytuacji wynika ze sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitatowe;.
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Ocena zdolnosci jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastegpnym po

badanym w niezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji
finansowej jednostki, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w roku

nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania

dotychczasowej dziatalnosci.
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C. Informacje o sprawozdaniu finansowym

I. Prawidlowosé stosowanego systemu  rachunkowosci
i dziatanie powiazanej z nim kontroli wewnetrznej

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci
Spotka prowadzi ksiggi rachunkowe i sporzadza sprawozdanie finansowe w oparciu
o aktualnag dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunko-
wosci, wprowadzona do stosowania zarzadzeniem Prezesa Zarzadu obowiazujace od
1.01.2002 roku, zmieniona aneksami z 1 1 30.04.2002 oraz 1.07.2002 roku.
Badanie kompletnos$ci wyzej wymienionej dokumentacji wykazato, ze spetnia ona
wymogi art. 10 ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.) i jest dostosowana do zakresu dziatalnosci
Spofki.
W badanym roku Spotka nie dokonala zmian zasad okreslonych w polityce

rachunkowosci.

W trakcie badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy, Ze procedury kontroli

wewnetrznej dotyczace systemu rachunkowosci sa przez Spolke stosowane oraz

wynikajace z wustawy 1 polityki rachunkowosci zasady rachunkowos$ci sa

przestrzegane.

Przeprowadzone badanie potwierdzito w szczego6lnosci:

— prawidtowos¢ otwarcia ksiag na poczatek roku obrotowego,

— zachowanie zasad ciagtosci stosowanych metod wyceny i ciaglosci bilansowej kont,

— ewidencjonowanie zdarzen gospodarczych na podstawie dowodow spetiajacych
wymogi ustawy o rachunkowosci,

— zgodno$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym z danymi kont ksiggi
gtéwne;j 1 ksiag pomocniczych,

— kompletnos¢ danych dotyczacych roku obrotowego,

— poprawnos¢ wyceny aktywow i pasywow na dzien bilansowy,
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— prowadzenie ewidencji umozliwiajacej sporzadzenie okresowych i rocznych
sprawozdan finansowych i innych oraz deklaracji podatkowych,
— poprawno$¢ archiwowania dokumentow, ksiag rachunkowych 1 sprawozdan

finansowych.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiggowych stanowiacych
podstawe zapisow w nich, pozwalaja uzna¢ je za ogdlnie spetniajace warunek

rzetelnos$ci, bezbtednosci i sprawdzalnosci.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow bilansu
Spotka w roku obrotowym przeprowadzila inwentaryzacje sktadnikow majatkowych
zgodnie z zasadami i terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci, tj.:
— wedhug stanu na dzien bilansowy:
— aktywa pienigzne, dluzne papiery warto§ciowe, materiaty, towary — w drodze
spisu z natury,
— aktywa finansowe zgromadzone na rachunkach bankowych, udziaty i akcje,
kredyty — w drodze potwierdzenia sald,
— warto$ci niematerialne i1 prawne, rozliczenia migdzyokresowe, rezerwy,
kapitaly, zaliczki na dostawy, rozrachunki publicznoprawne, nalezno$ci sporne
i watpliwe, pozostale naleznosci i zobowiazania, inwestycje — w drodze
porownania danych ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami
i weryfikacji ich realnej wartos$ci,
— w ostatnim kwartale roku badanego:
— nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug — w drodze potwierdzenia sald,

— $rodki trwate — w drodze spisu z natury.

Asystent bieglego rewidenta uczestniczyl w inwentaryzacji srodkéw trwalych jako
obserwator. Obserwacja wykazata, ze sposob przeprowadzania inwentaryzacji byt
poprawny.

Wyniki inwentaryzacji zostaly odpowiednio udokumentowane, a rdznice
inwentaryzacyjne rozliczone i prawidlowo ujgte w ksiggach rachunkowych roku

badanego.
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Il. Kompletnosé i prawidtowosé sporzadzenia bilansu

Bilans objety badaniem obejmuje zestawienie aktywow 1 pasywow Spotki na dzien
konczacy biezacy i poprzedni rok obrotowy. Bilans zawiera dane w zakresie

okreslonym w ustawie o rachunkowosci.

Wykazana w aktywach bilansu warto$¢ poszczeg6élnych grup sktadnikéw aktywow
stanowi zasoby majatkowe o wiarygodnie okre§lonej warto$ci zdolne do
generowania korzysci ekonomicznych. Ich warto§¢ zaprezentowano w bilansie
wedtug cen wynikajacych z zasad (polityki) rachunkowosci, zaprezentowanych we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, skorygowanych o:

— dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne,

— odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci.

Zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym warto$¢ poszczegoélnych sktadnikéw
pasywoOw przedstawia Zrddla finansowania aktywow Spoiki.

Warto$¢ poszczegdlnych grup pasywow zaprezentowano w podziale na kapitat
wlasny i kapitaty obce.

Ich wyceny dokonano zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci:

— kapital wlasny — w warto$ci nominalne;j,

— rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

— zobowigzania — w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wedhlug o$wiadczenia Zarzadu nie wystgpuja sprawy sporne i sadowe kierowane
przeciwko Spotce.

Z powoddztwa Spotki toczy si¢ postgpowania przeciwko SOCIETA IMP. TERM.
IND. Wiochy o zaptate kar umowny z tytutu nie wywiazania si¢ z kontraktu.

Pozycje wykazane w bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2004 roku sa zgodne

z ewidencja 1 zostaly prawidtowo zakwalifikowane i przedstawione.

Przeprowadzone w duzej mierze w sposob wyrywkowy badanie wykazato realnos¢

zaprezentowanych w bilansie sald.
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Charakterystyka wybranych pozycji bilansu

1. Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa w wartosci poczatkowej ustalonej w cenie
nabycia. W bilansie $rodki trwate prezentowane sa po uwzglednieniu skumulowanych

odpis6w amortyzacyjnych.

Przychody oraz rozchody $rodkow trwalych =zostalty w sposob poprawny

udokumentowane i zaliczone do wlasciwych okreséw sprawozdawczych.

Odpiséw amortyzacyjnych $rodkéw trwatych dokonuje si¢ droga systematycznego
rozlozenia ich warto$ci poczatkowej na ustalony planowy okres amortyzacji, zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowos$ci. Do naliczen odpisow amortyzacyjnych stosuje

sie metode¢ liniowa.

Srodki trwale stanowia zabezpieczenie w formie hipoteki na kwote 12,5 min zt,

przewlaszczenia oraz zastawu rejestrowego z tytutu zaciagnigtych kredytow.

2. Inwestycje dlugoterminowe
Inwestycje  dlugoterminowe obejmuja  dlugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powiazanych i pozostatych — udziaty i akcje. Zostaly one wycenione
w cenach nabycia.
Spoétka nie dokonywata odpisow aktualizujacych wartos¢, gdyz nie zachodzita

koniecznos¢ ich tworzenia.

3. Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci z tytulu dostaw i1 ustug sa najistotniejsza pozycja majatku obrotowego
1 stanowia 29,28% aktywow Spoiki na dzien 31.12.2004 roku.
Naleznosci z tytulu dostaw i1 ustug zostaty uregulowane do dnia badania na kwot¢

88.272.419,25 zt, tj. 67,38%.
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Struktur¢ nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug w podziale na okresy zalegania oraz

najwigkszych dluznikéw przedstawia zalacznik nr 1 do raportu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaly objete odpisem aktualizujacym w kwocie
5.276.439,69 zi, ktory wystarczajaco urealnia warto$¢ naleznosci.
Odpis utworzony w oparciu o indywidualna analize poszczegodlnych sald stanowi

4,03% wartosci brutto naleznosci handlowych ogétem.

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen obejmuja gléwnie biezace rozrachunki z
urzgdem skarbowym z tytulu podatku VAT. Do dnia badania rozliczono kwotg
7.457.930,23 zt.

Inne naleznos$ci krotkoterminowe dotycza gltéwnie przekazanych kaucji w walutach
obcych w wysokosci 7.628.882,71 zt, stanowiacych zabezpieczenie wierzytelnosci
banku z tytulu otwartych akredytyw, zleconych przez jednostke zalezna.

Do dnia badania kwota zostata rozliczona.

4. Inwestycje krotkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe sa istotna pozycja aktywow Spoltki 1 stanowia 12,50%
majatku Spotki ogdtem, a ich warto§¢ wzrosta w stosunku do stanu na poczatek roku o

kwotg 38.576.189,94 zt.

Na inwestycje krotkoterminowe w kwocie 55.915.806,93 zt
sktadaja sig:

— $rodki pieni¢zne w kasie 1 na rachunkach bankowych 2.844.895,50 zt
— inne $rodki pieni¢zne — lokaty krétkoterminowe 53.070.911,43 zt

Srodki pieniezne w kasie obejmuja gotdwke w kasie gtéwnej w walucie krajowej,
wyceniona w warto$ci nominalnej. Srodki pienigzne na rachunkach bankowych

obejmuja $rodki pienig¢zne na rachunkach biezacych wycenione nastgpujaco:
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— krajowe — w warto$ci nominalnej,
— w walutach — wedlug S$redniego kursu danej waluty ogloszonego na dzien

bilansowy przez Prezesa NBP.

Inne $rodki pienigzne obejmuja Srodki zgromadzone na rachunkach walutowych
depozytow terminowych, wycenione wedlug S$redniego kursu danej waluty
ogloszonego na dzien bilansowy przez Prezesa NBP 1 zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym w wartosci rynkowej, tj. tacznie z naliczonymi do dnia

bilansowego odsetkami.

5. Kapital wlasny
Kapital podstawowy zgodny jest ze statutem Spotki oraz zapisem w rejestrze

przedsigbiorcéw KRS. W roku 2004 kwota tego kapitatu nie ulegta zmianie.

Kapital zapasowy w roku badanym zostal zwigkszony o kwote 2.146.983,00 zi
stanowiaca odpis z zysku za 2003 rok dokonany zgodnie z uchwala Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Strata netto roku badanego zgodna jest z wykazana w rachunku zysku i strat.

6. Zobowiazania dlugoterminowe
W pozycji zobowiazan dlugoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek wykazano
saldo kredytu, ktorego termin splaty przypada na styczen 2006 roku, udzielonego
Spoice przez Bank Handlowy SA 29.028.207,10 zt

Zobowiazanie z tytulu ww. kredytu wobec banku zostalo potwierdzone na dzien

bilansowy.

Szczegdtowe zestawienie zmian warto$ci zobowigzan z tytulu kredytéw oraz ich

zabezpieczen prezentuje zatacznik nr 2 do raportu.
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7. Zobowigzania krotkoterminowe
7.1. W pozycji zobowiazan krétkoterminowych z tytulu kredytow wykazano saldo
kredytoéw, ktorych termin splaty przypada na 2005 rok, udzielonych Spoétce przez:

— Raiffeisen Bank Polska SA 21.377.072,21 zt
— CALYON Bank Polska SA 8.913.385,33 zt
— Bank BPH SA 3.122.895,10 zt

Zobowiazania wobec bankow zostaty potwierdzone na dzien bilansowy.

7.2. Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych zostaty wycenione
w kwocie nominalnej. Obejmuja obligacje wlasne, ktorych termin wykupu przypada

w styczniu 2005 roku. Do dnia badania zobowiazania zostaly rozliczone.

7.3. Zobowiazania z tytulu dostaw 1 uslug wyniosty na dzien bilansowy
68.586.013,81 zt.
Do dnia zakonczenia badania zostaty uregulowane w kwocie 41.648.540,96 zt, co

stanowi 60,72% wykazanej kwoty.

Struktur¢ zobowiazan z tytutlu dostaw 1 ustug w podziale na okresy zalegania

przedstawia zatacznik nr 3 do raportu.

7.4. Inne zobowiazania stanowia gléwnie zobowiazania inwestycyjne w wysokosci
8.856.537,44 zl, w tym nieuregulowane do dnia badania zobowiazanie wobec

SOCIETA IMP. TERM. IND. Wtochy w wysokosci 8.386.263,86 zi.

8. Odroczony podatek dochodowy

8.1. W pozycji dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow wykazano skutki
ujemnych réznic przejsciowych w podatku dochodowym od oséb prawnych.
Najwigkszymi pozycjami, ktére w przysztosci beda stanowi¢ koszt podatkowy nie

obciazajac wyniku brutto, byty wedtug stanu na dzien bilansowy:
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— niezrealizowane ujemne rdéznice kursowe od naleznos$ci, zaliczek i S$rodkow
pieni¢znych,
— odpisy aktualizujace naleznosci,

— naliczone odsetki od obligacji.

8.2. Najwicksze pozycje wplywajace na rezerwg¢ z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktore stanowia dodatnia roznicg przejsciowa w podatku dochodowym
od 0s6b prawnych, wedlug stanu na dzien bilansowy to:

— przychody stanowiace nadwyzke¢ objgtych udziatéw nad wniesionym aportem
rzeczowym,

— niezrealizowane dodatnie roznice kursowe od rozrachunkow,

— warto$¢ netto $rodkow trwalych objetych w latach poprzednich ulga
inwestycyjna,

— naliczone odsetki od naleznosci.

lll. Kompletnosé i prawidlowos¢ sporzadzenia rachunku zyskéw

i strat
Spotka zgodnie z zatozeniami polityki rachunkowosci sporzadzita rachunek zyskow
1 strat w wariancie kalkulacyjnym ze szczegotowoscia okreslona w zataczniku nr 1 do
ustawy tzw. metoda drabinkowa, poprzez odejmowanie od poszczegodlnych grup
przychodow odpowiadajacych im kosztow.
Zgodnie z art. 47 ustawy Spotka wykazata oddzielnie przychody, koszty, zyski
i straty oraz obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego za biezacy i poprzedni rok

obrotowy.

Rachunek zyskow 1 strat za okres 1.01.2004-31.12.2004 roku, bedacy przedmiotem

badania, prezentuje przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
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przedstawiajac  koszty dziatalno$ci operacyjnej w uktadzie kalkulacyjnym
1 wyszczegolniajac koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, warto$¢ sprzedanych
towar6w 1 materiatbw (w cenach  zakupu), koszty sprzedazy (w tym koszty

handlowe), koszty ogdlnego zarzadu.

Na wynik finansowy brutto w rachunku zyskow i strat, sporzadzonym za okres
1.01.2004-31.12.2004 roku, sktada si¢ obliczona narastajaco suma wynikow trzech

grup przychodéw i1 kosztow:

— zysku ze sprzedazy 11.111.835,80 zt
— straty z pozostalej dziatalno$ci operacyjnej - 3.465.982,02 zt
— straty z dziatalno$ci finansowej - 19.853.850,29 zt

Wykazany w rachunku zyskow i strat wynik finansowy (strata netto) w kwocie
10.269.588,51 zt figuruje w tej samej wysokosci w bilansie w poz. A.VIII kapitatu

wlasnego ,,zysk (strata) netto”.

Wynik finansowy, zaprezentowany w rachunku zyskoéw 1 strat jako rezultat
przeciwstawienia przychodow 1 kosztow, zostat ustalony prawidlowo, przy
zachowaniu zasad ustawy o rachunkowosci, tj. memoriatu, wspdtmiernosci kosztow

i przychodow, ostroznosci i realizacji, kompletnosci.

Przychody i koszty zostaty poprawnie zakwalifikowane i ujgte w odpowiednich
pozycjach rachunku zyskow 1 strat na podstawie prowadzonej i zamknigtej na koniec

roku ewidencji.

IV. Ocena pozostafych elementéw sprawozdania finansowego

1. Kompletnos$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia informacji dodatkowej

Informacja dodatkowa obejmuje:
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— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres wiadomosci zgodny z wymogami art.
48 ustawy o rachunkowos$ci, a wykazane w niej dane liczbowe sa zgodne

z danymi bilansu oraz rachunku zyskéw 1 strat.

2. Prawidlowos$¢ sporzadzenia rachunku przeplywéw pieni¢znych
Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zostat zgodnie z zasadami (polityka)

rachunkowos$ci Spoétki metoda posrednia.

Dane zawarte w rachunku przeptywdéw pienigznych sa prawidlowo powigzane
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat, zestawieniem zmian w kapitale wlasnym
i informacja dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spotki, a poszczegolne
strumienie  pienigzne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji
sprawozdania.

Z rachunku przeptywow pienigznych wynika, ze:

— stan srodkoéw pienigznych na poczatek roku wynosi 17.359.437,50 zt
— przyrost w 2004 roku wynidst 45.447.779,53 zt
— stan $rodkéw pienig¢znych na koniec roku wynosi 62.807.217,03 zt

3. Prawidlowos¢ sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wlasnym
Spotka sporzadzita tg czg$¢ sprawozdania zgodnie z art. 48a ust. 1 pkt 1 ustawy
o rachunkowosci. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sg zgodne
z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.
W sprawozdaniu wykazano, ze kapital wlasny ulegt zmniejszeniu w okresie badanym

o kwotg 10.364.547,94 zt.
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4. Prawidlowos¢ sporzadzenia sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Do sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dotaczyt sprawozdanie z dziatalnosci
Jednostki za okres badany, tj. od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku. Informacje
ujete w tym sprawozdaniu obejmuja zagadnienia okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci. Dane liczbowe w zakresie sytuacji finansowej Spotki, wykazane

w tym sprawozdaniu, sa zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

D. Podsumowanie wynikéw badania

W  badaniu ksiag rachunkowych 1 poszczegolnych pozycji sprawozdania
finansowego, w tym pozycji ksztattujacych wysoko$¢ rozrachunkéw z budzetem,
postuzono si¢ probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskowano

0 poprawnosci badanych pozycji.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow wskazujacych,
ze nastgpito naruszenie przepisOw prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie
finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciagu badanego

okresu Spotka nie ztamata przepisow prawa.
Podsumowanie wynikdw badania zawiera opinia, stanowiaca odrgbny dokument.

Niniejszy raport zawiera 37 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron

0znaczono umieszczajac na niej podpis biegtego rewidenta.

Jego integralna cze$¢ stanowia nastepujace zataczniki:
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

2. Zobowiazania z tytutu kredytow
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3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

DORADCA
Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiggowych Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS

Biegty rewident 20-011 Lublin ALJ.Pilsudskiego 1a
nr ewid. 232

Prezes Zarzadu
Maciej Miotta mgr Stefan Czerwinski
nr ewid. 10152/751 nr ewid. 9449/7400

Wiceprezes Zarzadu
mgr Grazyna Kutnik
nr ewid. 5691/802

Lublin, dnia 24 marca 2005 roku
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