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OPINIA NIEZALEŻNEGO 
BIEGŁEGO REWIDENTA 

 

 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej „CERSANIT” SA z siedzibą 

w Kielcach, ul. Zagnańska 27. 

 
Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitałowej 

„CERSANIT” Spółka Akcyjna z siedzibą w Kielcach, w której dominującą jednostką jest 

„CERSANIT” Spółka Akcyjna z siedzibą w Kielcach, ul. Zagnańska 27, na które składa się: 

a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego; 

b) skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31.12.2004 roku, który 

po stronie aktywów i pasywów zamyka się sumą 860.887.584,08 zł 

c) skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1.01.2004 do 

31.12.2004 roku, wykazujący wynik finansowy – zysk netto  

w wysokości 104.272.243,07 zł 

d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za okres od 

1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku, wykazujące wzrost kapitału 

własnego o kwotę 104.175.673,29 zł 

e) skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za okres  

od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku, wykazujący zwiększenie stanu 

środków pieniężnych netto w ciągu badanego okresu o kwotę 120.483.099,46 zł 

f) dodatkowe informacje i objaśnienia. 

 
Sprawozdanie zostało sporządzone metodą pełną. Za sporządzenie tego sprawozdania 

skonsolidowanego odpowiada Zarząd jednostki dominującej. 

 
Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości  

i jasności tego sprawozdania. 

 
Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadziliśmy stosownie do postanowień: 
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1) rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2002 roku  

Nr 76, poz. 694), 

2) norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych 

Rewidentów w Polsce, 

3) Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12.12.2001 roku w sprawie szczegółowych 

zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania 

finansowego jednostek powiązanych (Dz. U. Nr 152, poz. 1729 z 2001 roku). 

 

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki 

sposób, aby uzyskać racjonalną pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o sprawozdaniu. 

W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez 

jednostki powiązane zasad (polityki) rachunkowości i sprawdzenie – w przeważającej mierze 

w sposób wyrywkowy – podstaw, z których wynikają liczby i informacje zawarte  

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i całościową ocenę sprawozdania 

skonsolidowanego. 

 
Uważamy, że badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyrażenia miarodajnej opinii. 

 
Zdaniem DORADCA Zespołu Doradców Finansowo-Księgowych Spółka z o.o. GRUPA 

FINANS-SERVIS w Lublinie, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujące dane 

finansowe i objaśnienia słowne: 

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i 

finansowej badanej Grupy Kapitałowej na dzień 31.12.2004 roku, jak też jej wyniku 

finansowego za okres od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku, 

b) sporządzone zostało, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z określonymi  

w powołanej wyżej ustawie, a w szczególności w rozdziale 6, zasadami (polityką) 

rachunkowości oraz przepisami wydanego na jej podstawie rozporządzenia ministra 

Finansów z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegółowych zasad sporządzania 

przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego 

jednostek powiązanych (Dz. U. Nr 152, poz. 1729), 

c) jest zgodne z wpływającymi na treść sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa 

obowiązującymi Grupę Kapitałową. 
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Sprawozdanie finansowe  „CERSANIT –UKRAINA” Spółka z o.o. nie było objęte badaniem 

przez biegłego rewidenta. Suma bilansowa tego sprawozdania wyniosła 13.371,54 zł, Spółka 

nie osiągnęła wyniku w roku 2004.     

 

Sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 

ustawy o rachunkowości, a zawarte w nim informacje, pochodzące ze zbadanego 

sprawozdania skonsolidowanego są z nim zgodne. 

 

 

 

 
   
  DORADCA 
  Zespół Doradców Finansowo-Księgowych Sp. z o.o. 
  GRUPA FINANS-SERVIS 
 Biegły rewident 20-011 Lublin  Al.J.Piłsudskiego 1a 
  nr ewid. 232 
 
 
 
   
 
  Prezes Zarządu 
 mgr inż. Anna Żurek mgr Stefan Czerwiński 
 nr ewid. 9954/7395  nr ewid. 9449/7400  
   
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Lublin, dnia 19 kwietnia 2005 roku   Pieczęć podmiotu uprawnionego 
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RAPORT 

uzupełniający opinię z badania 

sprawozdania skonsolidowanego  

Grupy Kapitałowej „CERSANIT” 
Spółka Akcyjna 

w Kielcach, ul. Zagnańska 27 

za 2004 rok 

 
 

A.Informacje wstępne 

I. Dane identyfikujące badaną jednostkę 

1.  Badanie dotyczy Grupy Kapitałowej „CERSANIT” Spółka Akcyjna, której podmiotem 

dominującym jest „CERSANIT” Spółka Akcyjna z siedzibą w Kielcach ul. Zagnańska 27. 

 

2. Grupę Kapitałową stanowią: 

1) Jednostka dominująca „CERSANIT” Spółka Akcyjna z siedzibą w Kielcach,  

ul. Zagnańska 27, 

2) Jednostki zależne: 

– „Cersanit I Fabryka Ceramiki” Spółka z o.o. w Krasnymstawie, ul. Leśna 6, 

– „CERSANIT II” Spółka Akcyjna w Starachowicach, ul. J. Bema 2, 

– „CERSANIT III” Spółka Akcyjna w Wałbrzychu, ul. Uczniowska 21, 

– „CERSANIT-UKRAINA” Spółka z o.o. w Korosteniu. 

 

Na dzień 31.12.2004 roku udział jednostki dominującej w kapitałach jednostek zależnych 

przedstawia się następująco: 

 

Spółka zależna 
Bezpośredni udział  
w kapitale [%] 

Udział w całkowitej 
liczbie głosów [%] 

„CERSANIT I Fabryka Ceramiki” Spółka  
z  o.o. w Krasnymstawie 

100,00 100,00 

„CERSANIT II” SA w Starachowicach 99,99 99,99 
„CERSANIT III” SA w Wałbrzychu 99,99 99,99 
„CERSANIT-UKRAINA” Spółka z o.o. w 
Korosteniu 

95,50 95,50 
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„CERSANIT” Spółka Akcyjna w Kielcach nie jest zależna od innych spółek. Spółki 

zależne nie są spółkami dominującymi i nie posiadają spółek od siebie zależnych  

i stowarzyszonych.  

 

3. Jednostka dominująca „CERSANIT” Spółka Akcyjna w Kielcach działa od 1992 roku na 

podstawie statutu stanowiącego akt założycielski sporządzony w dniu 15.01.1992 roku – 

akt notarialny Rep. A nr 474/92. 

Do Krajowego Rejestru Sądowego  prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Kielcach,  

X Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, Spółka została wpisana  

w dniu 15.01.2002 roku pod numerem KRS 0000081341.  

Spółka posiada numer statystyczny REGON 110011180 oraz nadany przez właściwy 

urząd skarbowy numer identyfikacyjny NIP 564-000-16-66. 

 

 
„CERSANIT I Fabryka Ceramiki” Spółka z o.o. w Krasnymstawie działa od roku 2000 na 

podstawie umowy stanowiącej akt założycielskiej sporządzony w dniu 19.04.2000 roku. 

Do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez  Sąd Rejonowy w Lublinie, XI 

Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego została wpisana w dniu 19.11.2001 

roku pod numerem KRS 0000060197. 

Spółka posiada numer statystyczny REGON 110269004 oraz nadany przez właściwy 

urząd skarbowy numer identyfikacyjny NIP 564-15-88-136. 

 

 
„CERSANIT II” Spółka Akcyjna w Starachowicach działa od roku 1998 na podstawie 

statutu stanowiącego akt założycielski sporządzony w dniu 8.06.1998 roku. 

Do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Kielcach,  

X Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego Spółka została wpisana w dniu 

10.12.2001 roku po numerem KRS 0000070746. Spółka posiada numer statystyczny 

REGON 290991709 oraz nadany przez właściwy urząd skarbowy numer identyfikacyjny 

NIP 664-18-20-711. 
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„CERSANIT III” Spółka Akcyjna w Wałbrzychu działa od 1999 roku na podstawie statutu 

stanowiącego akt założycielski sporządzony w dniu 19.05.1999 roku. 

Do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia – 

Fabrycznej we Wrocławiu, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

Spółka Została wpisana w dniu 1.02.2002 roku pod numerem KRS 0000087138. 

Spółka posiada numer statystyczny REGON 891040541 oraz nadany przez właściwy 

urząd skarbowy numer identyfikacyjny NIP 886-24-77-709. 

 

„CERSANIT-UKRAINA” Spółka z o.o. w Korosteniu na Ukrainie działa od listopada 

2004 roku na podstawie statutu stanowiącego akt założycielski. 

Rejestracja Spółki pod numerem 1306102 000 0000 103 została dokonana w dniu 

26.11.2004 roku przez Komitet Wykonawczy Korosteńskiej Rady Miejskiej. 

 

3.  W skład inwestycji długoterminowych na dzień 31.12.2004 roku wchodzą akcje  

w następujących spółkach nie będących Spółkami zależnymi ani stowarzyszonymi – nie 

podlegające konsolidacji: 

Nazwa spółki Bezpośredni udział w 
kapitale [%] 

Udział w całkowitej liczbie 
głosów[%] 

1) Stocznia Gdynia Spółka Akcyjna w Gdyni 
(312 akcji po 10,00 zł każda na łączną kwotę 
 3.120,00 zł) 

0,002 0,002 

2) Centrala Eksportowo-Importowa „MINEX” SA  
w Warszawie (500 akcji po 10,00 zł każda na łączną 
kwotę 5.000,00 zł) 

0,124 0,124 

 
 

4.  Podstawowym przedmiotem działalności jednostek Grupy Kapitałowej jest: 

a) w spółce dominującej „CERSANIT” SA w Kielcach: 

− działalność handlowa i dystrybucyjna produktów wytworzonych w spółkach 

zależnych, 

b) w spółkach zależnych: 

– „CERSANIT I Fabryka Ceramiki” Spółka z o.o. w Krasnymstawie: 

− produkcja ceramiki sanitarnej, 
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– „CERSANIT II” Spółka Akcyjna w Starachowicach: 

– produkcja mebli łazienkowych, kabin prysznicowych, brodzików oraz wanien 

akrylowych, 

− „CERSANIT III” Spółka Akcyjna w Wałbrzychu: 

− produkcja płytek ceramicznych i gresów 

− „CERSANIT-UKRAINA” Spółka z o.o. w Korosteniu. 

− produkcja sanitarnych wyrobów ceramicznych. 

 

Działalność powyższa jest zgodna z przedmiotem określonym w Krajowym Rejestrze 

Sądowym. 

 

5.  Kapitał zakładowy, dotyczący jednostki dominującej, na koniec okresu badanego wynosił 

13.294.629,00 zł i dzielił się na 13.294.629 akcji o wartości nominalnej 1,00 zł każda.  

W badanym okresie wszystkie akcje Spółki dominującej były notowane na Warszawskiej 

Giełdzie Papierów Wartościowych SA w Warszawie. 

 

6.  Średnioroczne zatrudnienie w okresie badanym w Grupie Kapitałowej w przeliczeniu na pełne 

etaty wyniosło 1877 osób. 

 

7.  Skład Zarządu Spółki dominującej w 2004 roku i do dnia zakończenia badania przedstawia się 

następująco: 

− Pan Zbigniew Lange – Prezes Zarządu do dnia 31.12.2004 roku, 

− Pan Mirosław Jędrzejczyk – Członek Zarządu, od dnia 1.01.2005 roku Prezes Zarządu, 

− Pan Piotr Mrowiec – Członek Zarządu, 

− Pan Grzegorz Saniawa – Członek Zarządu. 

 

8.  Sprawozdania finansowe jednostek objętych skonsolidowanym sprawozdaniem 

finansowym za okres od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku były objęte badaniem przez 

DORDACA Zespół Doradców Finansowo-Księgowych Spółka z o.o. w Lublinie GRUPA 

FINANS–SERVIS. 
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Nazwa spółki Rodzaj wydanej opinii Data wydania opinii 

„CERSANIT” SA w Kielcach Bez zastrzeżeń 24.03.2005 roku 

„CERSANIT I Fabryka Ceramiki”  
Spółka z  o.o. w Krasnymstawie 

Bez zastrzeżeń 03.03.2005 roku 

„CERSANIT II” SA w Starachowicach Bez zastrzeżeń 21.03.2005 roku 

„CERSANIT III” SA w Wałbrzychu Bez zastrzeżeń 17.03.2005 roku 

 
 
 
 
II. Dane identyfikujące zbadane skonsolidowane sprawozdanie 

finansowe  
Będące przedmiotem badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy 

Kapitałowej „CERSANIT” Spółka Akcyjna z siedzibą w Kielcach za okres od 1.01.2004 

roku do 31.12.2004 roku, sporządzone zostało metodą konsolidacji pełnej w zakresie 

jednostki dominującej i jednostek zależnych, na podstawie sprawozdań finansowych 

poszczególnych spółek i obejmuje: 

a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego; 

b) skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31.12.2004 roku, 

który po stronie aktywów i pasywów zamyka się sumą 860.887.584,08 zł 

c) skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1.01.2004  

do 31.12.2004 roku, wykazujący wynik finansowy – zysk netto  

w wysokości 104.272.243,07 zł 

d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym  

za okres od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku, wykazujące 

wzrost kapitału własnego o kwotę 104.175.673,29 zł  

e) skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za okres  

od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku, wykazujący zwiększenie 

stanu środków pieniężnych netto w ciągu badanego okresu  

o kwotę 120.483.099,46 zł 

f) dodatkowe informacje i objaśnienia. 

 
Sprawozdanie skonsolidowane sporządzone zostało na dzień 31.12.2004 roku,  

na podstawie sprawozdań jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej  

i zestawione w taki sposób, jakby Grupa Kapitałowa stanowiła jedną jednostkę. 



   
 Spółka z o.o.   

 

   

   
 

Raport dla Grupy Kapitałowej „CERSANIT” SA  w Kielcach Strona  8 

 

Dane sprawozdań finansowych jednostek objętych konsolidacją przedstawiają się 

następująco: 

Spółka Suma bilansowa Zysk/Strata netto Aktywa netto  

„CERSANIT” Spółka Akcyjna w Kielcach 447.374.201,39 -10.269.588,51 179.272.718,38 

„CERSANIT I Fabryka Ceramiki” Spółka 

z o.o. w Krasnymstawie 
185.427.383,94 31.999.543,71 163.840.035,44 

„CERSANIT II” Spółka Akcyjna  

w Starachowicach 
67.803.551,58 8.178.964,82 39.901.308,42 

„CERSANIT III” Spółka Akcyjna  

w Wałbrzychu 
421.732.506,67 68.742.275,94 221.463.184,38 

„CERSANIT – UKRAINA” Spółka z o.o. 13.371,54 0,00 13.304,68 

Suma bez korekt 1.122.351.015,12 98.651.195,96 604.490.551,30 

 

Sprawozdanie finansowe jednostki dominującej  - „CERSANIT” SA w Kielcach zawiera 

dane łączne. Spółka posiada przedstawicielstwo w Moskwie i Kijowie sporządzające 

samodzielnie sprawozdanie finansowe. 

Powiązanie pomiędzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym 

prezentuje poniższe zestawienie: 

Spółka Suma bilansowa Zysk netto Zmiana stanu 
środków pieniężnych 

Podmiot dominujący 447.374.201,39 -10.269.588,51 45.447.779,53 

Spółki zależne skonsolidowane metodą pełną 674.976.813,73 108.920.784,47 75.035.319,93 

Razem 1.122.351.015,12 98.651.195,96 120.483.099,46 

Korekty dotyczące metody konsolidacji pełnej -261.463.431,04 5.621.047,11 0,00 

Sumy do sprawozdań skonsolidowanych 860.887.584,08 104.272.243,07 120.483.099,46 

 

 

III. Dane identyfikujące podmiot uprawniony do badania 

sprawozdania finansowego za 2004 rok 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie 

umowy wieloletniej nr 1/NF/98 zawartej dnia 20.05.1998 roku pomiędzy „CERSANIT” 

SA z siedzibą w Kielcach, a DORADCA Zespołem Doradców Finansowo-Księgowych 

Spółka z o.o. GRUPA FINANS-SERVIS w Lublinie w okresie od 18.04.2005 roku do 

19.04.2005 roku.  



   
 Spółka z o.o.   

 

   

   
 

Raport dla Grupy Kapitałowej „CERSANIT” SA  w Kielcach Strona  9 

 

Wyboru podmiotu badającego dokonała Rada Nadzorcza spółki dominującej uchwałą   

nr 1 z dnia  31.03.2004 roku. 

 
W imieniu DORADCA Zespołu Doradców Finansowo-Księgowych Spółka z o.o. 

GRUPA FINANS-SERVIS w Lublinie badanie przeprowadził biegły rewident Anna 

Żurek, nr ewid. 9954/7395. 

Jednostka dominująca udostępniła żądane przez biegłego rewidenta dane, informacje 

i wyjaśnienia niezbędne do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego. 

 

IV. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 

okres poprzedzający rok badany  

 
Sprawozdanie skonsolidowane za poprzedni okres obrotowy zostało zbadane przez 

DORADCA Zespół Doradców Finansowo-Księgowych Spółka z o.o. GRUPA FINANS-

SERWIS z siedzibą w Lublinie i uzyskało opinię bez zastrzeżeń. 

Sprawozdanie to zostało zatwierdzone uchwałą nr 7 Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariuszy jednostki dominującej w dniu 21.06.2004 roku. 

Dane zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2003 rok: 

− suma bilansowa 690.837.239,76 zł 

− zysk netto Grupy Kapitałowej 68.113.126,31zł 

− zmiana stanu środków pieniężnych 9.661.700,55 zł 

 
Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2003 zostało złożone w 

Sądzie Rejonowym w Kielcach, X Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

oraz opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 457 z dnia 16.02.2005 roku. 
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B. Analiza sytuacji majątkowej i finansowej 

Analizą objęto sprawozdanie finansowe składające się ze skonsolidowanego bilansu, 

skonsolidowanego rachunku zysków i strat, skonsolidowanego rachunku przepływów 

pieniężnych oraz wskaźniki finansowe w roku badanym i dwóch latach poprzednich.  

Dla celów analizy sprawozdania te zostały przekształcone w sposób następujący: 

1) bilans 

– ograniczono jego treść do minimalnego zakresu informacji określonych przez grupy 

(aktywa trwałe i obrotowe oraz kapitał własny i zobowiązania) i podgrupy, 

– podzielono aktywa na trwałe i obrotowe,  

– zobowiązania i rezerwy na zobowiązania podzielono na długo- i krótkoterminowe, przy 

czym: 

– jako zobowiązania długoterminowe potraktowano: rezerwę z tytułu odroczonego 

podatku dochodowego, zobowiązania długoterminowe, długoterminowe rozliczenia 

międzyokresowe, 

– jako zobowiązania krótkoterminowe wykazano pozostałe rezerwy krótkoterminowe, 

zobowiązania krótkoterminowe, krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe. 

 

2) rachunek zysków i strat poprzez: 

– wprowadzenie dodatkowych informacji w zakresie wyników na poszczególnych 

rodzajach działalności, 

– wyeliminowanie pozycji zbyt analitycznych. 

 

Analizę przeprowadzono w cenach bieżących, gdyż wskaźniki inflacji nie wykazują istotnych 

wielkości.  

 

Analiza bilansu oraz wskaźników płynności finansowej i wypłacalności 

Zestawienie porównawcze danych bilansowych oraz podstawowych wskaźników 

ekonomiczno-finansowych zawierają tabele nr 1 i 2. 

Rok 2004 stał pod znakiem dalszego dynamicznego rozwoju spółek Grupy Kapitałowej oraz 

umacniania pozycji na rynku artykułów łazienkowych. Wyrazem tego był wzrost wartości 
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majątku i źródeł jego finansowania w ciągu analizowanego okresu. Suma bilansowa na 

koniec 2003 roku w stosunku do stanu na 31.12.2002 roku wzrosła o prawie 29,11%, a w 

ciągu roku 2004 zwiększyła się o następne 24,62%. 

Wzrost majątku Grupy Kapitałowej jest m.in. konsekwencją zwiększenia wartości aktywów 

trwałych w roku badanym o 18,80%. W warunkach dużej konkurencji oraz rosnących 

wymogów ale i chłonności rynków zbytu, także zagranicznych przy wzrastającym udziale 

badanej Grupy w tych rynkach jednym z głównych elementów strategii rozwoju jest m.in. 

aktywna działalność inwestycyjna, polegająca na rozbudowie zakładów produkcyjnych, a 

mająca na celu zwiększenie zdolności produkcyjnych. Ponoszone nakłady na rzeczowe 

aktywa trwałe, przewyższające wielkość odpisów amortyzacyjnych spowodowały wzrost ich 

wartości netto w roku 2003 o 12,09%. Wskaźnik dynamiki zanotowany w tej grupie majątku 

w 2004 r. wynosi 118,80%. 

W związku z rosnącymi zdolnościami produkcyjnymi oraz zwiększonym wolumenem 

sprzedaży aktywa obrotowe wykazuję jeszcze większą dynamikę - wzrost o 31,59%. W 

aktywach obrotowych najwyższy wzrost wystąpił w inwestycjach krótkoterminowych, 

których wartość na koniec 2004 roku w stosunku do stanu na początek roku uległa 

zwiększeniu o kwotę 53.928,2 tys. zł z tytułu ulokowania chwilowo wolnych środków 

obrotowych w krótkoterminowe papiery wartościowe w postaci obligacji oraz na depozytach 

terminowych. Jednocześnie o ponad 35% zwiększeniu uległ stan zapasów i o 9% należności 

krótkoterminowe. Tendencje te wynikają ze zmian w rozmiarach produkcji i sprzedaży, co 

świadczy o stałym dostosowaniu w spółkach Grupy Kapitałowej tych zasobów do poziomu 

realizacji zadań gospodarczych. 

Powyższe zmiany w ujęciu dynamicznym wpłynęły na niewielką zmianę struktury majątku 

Grupy. Udział aktywów trwałych w majątku ogółem, określany mianem wskaźnika 

unieruchomienia środków na koniec 2004 roku w stosunku do stanu na początek roku obniżył 

się o 2,5 punktu procentowego do poziomu 51,99%, natomiast udział aktywów obrotowych 

uległ zwiększeniu z 45,47% na 31.12.2003 do 48,01% na 31.12.2004 roku.  

W zakresie źródeł finansowania w roku badanym znaczny wzrost - o 104.175,7 tys. zł – 

wykazuje kapitał własny, co daje wskaźnik dynamiki w wysokości 136,20%. Na wzrost ten 

złożyło się wygenerowanie w Grupie w 2004 roku wysokiego dodatniego wyniku 

finansowego netto. Zobowiązania i rezerwy ogółem wzrosły w stosunku do stanu na początek 

roku o 16,34%, przy czym zobowiązania krótkoterminowe uległy zwiększeniu o 28,32%, 
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natomiast zobowiązania długoterminowe pozostały na prawie niezmienionym poziomie – 

wskaźnik dynamiki dla tej grupy pasywów wynosi za 2004 rok 98,8%. Poziom zobowiązań 

krótkoterminowych z tytułu kredytów bankowych uległ zwiększeniu na koniec 2004 roku o 

88,72%. Tym samym stale dostosowywana jest struktura źródeł finansowania majątku do 

zmian w tym majątku. Efektem powyższych zmian był nieznaczny spadek wskaźnika 

trwałości struktury finansowania (udział kapitałów stałych w finansowaniu majątku) o 1 

punkt procentowy do wartości 64,30%. 

 
Konsekwencją powyższych zmian była również korekta - w stosunku do roku ubiegłego - 

struktury źródeł finansowania majątku. Udział kapitału własnego wzrósł z 41,65% na 

31.12.2003 do 45,53% na koniec roku 2004, co oznacza że Grupie Kapitałowej coraz większą 

część majątku finansowana jest kapitałami własnymi. Złożyło się to na poprawę wskaźnika 

sfinansowania majątku kapitałem własnym, który wzrósł na przestrzeni 2004 roku o prawie 4 

punkty procentowe. Wzrost udziału kapitałów własnych pozwolił na zmniejszenie udziału 

kapitałów obcych długoterminowych, które wykazywały na 31.12.2004 roku wskaźnik 

udziału na poziomie 18,77% - mniejszy o prawie 5 punktów procentowych od notowanego na 

koniec roku poprzedniego. 

W świetle danych bilansu zmiany w sfinansowaniu majątku spółek Grupy Kapitałowej 

kapitałem pracującym przedstawiają się bardzo korzystnie. Dodatni kapitał pracujący z kwoty 

18.242,0 tys. zł na koniec 2002 roku wzrósł do ponad 74,5 mln zł na 31.12.2003 roku, a na 

koniec roku badanego osiągnął wartość 106 mln zł. W Grupie Kapitałowej przestrzegano 

zasady pełnego pokrycia aktywów trwałych kapitałami stałymi oraz częściowego ich 

zaangażowania w finansowaniu aktywów obrotowych. Potwierdzeniem tego jest również 

wskaźnik „złotej” reguły bilansowej, wynoszący odpowiednio za kolejne lata objęte analizą: 

105,43%,  119,79% i 123,68%. Wzrost tego wskaźnika na przestrzeni 2004 roku wynika z 

relatywnie wyższego wzrostu kapitałów stałych w stosunku do wzrostu wartości aktywów 

trwałych. Poziom wyżej zaprezentowanych wskaźników świadczy o stabilnych podstawach 

finansowania działalności umożliwiających dalszy rozwój Grupy. 

Zmiany struktury majątkowo-kapitałowej nie wpłynęły na zmianę wskaźników płynności 

finansowej. Utrzymanie wskaźników płynności finansowej (ogólna płynność – 1,34, szybka 

płynność I – 0,95) nieznacznie poniżej poziomów uznawanych w praktyce za optymalne, 



   
 Spółka z o.o.   

 

   

   
 

Raport dla Grupy Kapitałowej „CERSANIT” SA  w Kielcach Strona  13 

 

pozwala na stwierdzenie, że w ramach Grupy Kapitałowej utrzymywana jest zdolność do 

regulowania bieżących zobowiązań. 

Na płynność finansową istotny wpływ wywiera czas trwania inkasa należności oraz zaleganie 

ze spłatą zobowiązań, a także cykl rotacji zapasów. Cykle rotacji należności i zobowiązań 

informują, że należności w 2004 roku regulowane były średnio po 79 dniach (wydłużenie o 2 

dni), natomiast spółki Grupy opłacały swoje zobowiązania średnio po 80 dniach (skrócenie o 

20 dni). Tak poważne skrócenie cyklu rotacji zobowiązań wynika po części ze zmiany 

prezentacji zobowiązań inwestycyjnych, które w latach 2002 i 2003 wykazywane były w 

pozycji zobowiązań z tytułu dostaw i usług, natomiast w bilansie na 31.12.2004 roku zostały 

zaprezentowane w pozycji „inne”. Z powyższego wynika, że w ramach Grupy Kapitałowej 

prowadzona jest neutralna polityka płatnicza – kredyt kupiecki udzielany jest odbiorcom na 

zbliżony okres czasu, niż sama kredytowana jest przez dostawców.  
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Struktura i dynamika pozycji kształtujących wynik finansowy, rentowność oraz 

efektywność wykorzystania zasobów 

Zestawienie porównawcze danych rachunku zysków i strat przedstawia tabela nr 3. Strukturę 

kosztów rodzajowych prezentuje tabela nr 4. Wskaźniki rentowności oraz efektywności 

wykorzystania zasobów przedstawiono w tabeli nr 5. 

 

Na podstawie zestawienia danych rachunku zysków i strat ustalono, że najważniejszą pozycją 

w przychodach Spółki stanowią przychody z właściwej działalności operacyjnej, przychody 

ze sprzedaży produktów i towarów (łączny udział 98,64%). Korzystnie przedstawia się 

wzrost tych przychodów na przestrzeni 2004 roku o 12,62%. Udział pozostałych przychodów 

operacyjnych i przychodów finansowych jest marginalny. Z danych skonsolidowanego 

rachunku zysków i strat wynika, że przychody ze sprzedaży produktów i towarów wyniosły 

za 2004 rok 583.087,1 tys. zł, zaś koszty sprzedanych towarów i produktów łącznie z 

kosztami sprzedaży i ogólnego zarządu 444.519,8 tys. zł. Różnica przychodów i kosztów daje 

zysk ze sprzedaży w kwocie 138.867,3 tys. zł, tj. o 34,72% wyższy od wypracowanego w 

roku poprzednim. Zysk na sprzedaży skorygowany o straty na pozostałej działalności 

operacyjnej (4.432,3 tys. zł) i na działalności finansowej (23.343,5 tys. zł) oraz obowiązkowe 

obciążenie wyniku finansowego w postaci podatku dochodowego daje zysk netto Grupy 

Kapitałowej w kwocie 104.272,2 tys. zł.  

Wyższe tempo wzrostu przychodów i zysków ogółem (zwiększenie o 13,06%) w stosunku do 

tempa wzrostu kosztów i strat ogółem (zwiększenie o 7,45%) spowodowało istotny przyrost 

w 2004 roku masy zysku brutto w stosunku do wypracowanego w roku poprzednim. Na 

wzrost zysku brutto oprócz zwiększenia przychodów, wpływ miał wzrost rentowności 

sprzedaży osiągnięty również dzięki wzmożonej dyscyplinie kosztów. Rentowność sprzedaży 

mierzona zyskiem netto wzrosła w 2004 roku o prawie 5 punktów procentowych do poziomu 

17,88%, natomiast rentowność podstawowej działalności operacyjnej, tj. mierzona wynikiem 

na sprzedaży wzrosła z 19,91% za 2003 rok do 23,82% za rok badany. W całym 

analizowanym okresie wskaźniki rentowności sprzedaży mierzonej zarówno zyskiem netto, 

jak i zyskiem ze sprzedaży osiągają dodatnie, bardzo znaczne wartości, informując o 

wysokiej opłacalności działalności prowadzonej przez jednostki Grupy Kapitałowej. 
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Wzrost wskaźnika rentowności kapitału własnego do wartości 26,60% za rok 2004 znacznie 

przekraczającej wskaźnik inflacji, świadczy o wysokiej efektywności zaangażowanych w 

działalności kapitałów własnych i o wzroście ich realnej wartości. Porównanie wskaźnika 

rentowności kapitału własnego do rentowności alternatywnych możliwości lokowania 

kapitału potwierdziło celowość rozbudowy zakładów produkcyjnych w spółkach Grupy 

Kapitałowej. Odnosząc wskaźnik rentowności kapitału własnego do rentowności kapitału 

ogółem uzyskujemy dodatni efekt dźwigni finansowej (12,75 za rok 2004), informujący o 

tym, że właściwe zaangażowanie kapitałów obcych przyczynia się do wzrostu rentowności 

kapitału własnego.  
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Analiza rachunku przepływów pieniężnych oraz dynamicznych wskaźników płynności 

finansowej 

Syntetyczne ujęcie rachunku przepływów pieniężnych zawiera tabela nr 6. W tabeli nr 7 

zaprezentowano wybrane, dynamiczne wskaźniki płynności finansowej. 

 

Jak wynika z danych zawartych w tabeli  nr 6 w ramach Grupy w całym analizowanym 

okresie wygospodarowuje się środki pieniężne z działalności operacyjnej, które pozwalają na 

częściowe sfinansowanie potrzeb w zakresie inwestycji i spłaty wszelkich zobowiązań. 

Jednak wspomniany wcześniej bardzo intensywny proces inwestycyjny pociąga za sobą 

konieczność posiłkowania się obcymi źródłami finansowania, o czym świadczą ujemne 

przepływy z działalności inwestycyjnej i dodatnie przepływy z działalności finansowej we 

wszystkich latach objętych analizą. Korzystnie przedstawia się znaczący wzrost przepływów 

pieniężnych netto z działalności operacyjnej o ponad 63% w stosunku do roku poprzedniego. 

W 2004 roku można zaobserwować zmniejszony dopływ środków z działalności finansowej 

w stosunku do roku 2003. W analizowanym okresie środki pieniężne pochodzą z nadwyżki 

pieniężnej, a więc z zysku netto (udział 78,50%), który zostaje powiększony o amortyzacja  

(udział 32,56%). Istotnym źródłem dopływu środków w 2004 roku było również zaciągnięcie 

kredytów bankowych i emisja przez jednostkę dominującą dłużnych papierów 

wartościowych. Uzyskane środki wykorzystywane były głównie na sfinansowanie inwestycji 

w rzeczowych aktywach trwałych i finansowych aktywach obrotowych, a także obsługę 

zadłużania, w tym spłatę kredytów wraz z odsetkami i zmniejszenie stanu zobowiązań. 

Większe zaangażowanie środków finansowych pociągnął za sobą również wzrost stanu 

zapasów i należności krótkoterminowych.  

 
Z przedstawionych w tabeli nr 7 wskaźników płynności finansowej w ujęciu dynamicznym 

wynika, że w analizowanym okresie spółki Grupy Kapitałowej istotną część środków 

pozyskują z działalności operacyjnej. Z działalności operacyjnej w 2003 roku pochodziło  

42,09% a w 2004 roku 38,01% środków pieniężnych. Nieznaczne obniżenie zdolności 

przedsiębiorstwa do generowania przepływów pieniężnych z działalności operacyjnej 

spowodowało nieznaczne pogorszenie stopnia samofinansowania w stosunku do 2003 roku. 

Potwierdza to wskaźnik ogólnej wystarczalności gotówkowej, informujący o zdolności 
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pokrycia wszelkich wydatków Spółki. Wynosi on odpowiednio w kolejnych latach objętych 

analizą: 2002 – 39,57%, 2003 – 67,14% i 2004 - 58,27%. 
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Podstawowe wskaźniki rynku kapitałowego 

Wybrane, podstawowe wskaźniki rynku kapitałowego prezentuje poniższe zestawienie: 

Lp. Wyszczególnienie Rok 2002 Rok 2003 Rok 2004 
1. Zysk netto 35.182.412,96 68.113.126,31 104.272.243,07

2. Ilość akcji na koniec okresu 11.632.800 13.294.629 13.294.629

3. Cena rynkowa jednej akcji na koniec roku 43,20 76,50 117,00 

4. Wartość księgowa na koniec roku 160.012.318,53 287.755.282,15 391.930.955,44

5. Wynik netto na 1 akcję 3,02 5,12 7,84 

6. Relacja ceny rynkowej do wyniku na 1 akcję 14,31 14,94 14,92 

7. Wartość księgowa 1 akcji 13,76 21,64 29,48 

8. Relacja ceny rynkowej do wart. księgowej 1 akcji 3,14 5,54 3,97 

 

W 2004 roku wskaźniki rynku kapitałowego uległy poprawie. Zysk przypadający na jedną 

akcję uległ zwiększeniu z 5,12 w roku ubiegłym do 7,84 za rok badany. Relacja ceny 

rynkowej do wyniku na jedną akcję w latach 2003 i 2004 utrzymuje się na bardzo zbliżonym 

poziomie 14,9. Korzystnym zjawiskiem jest wzrost wartości księgowej 1 akcji do 29,48 zł. 

Wzrost ceny rynkowej przy spadku wartości księgowej 1 akcji spowodował jednak 

pogorszenie relacji ceny rynkowej do wartości księgowej 1 akcji. 

 

 

Podsumowanie 

Reasumując, należy stwierdzić, że sytuacja finansowa spółek Grupy Kapitałowej jest dobra. 

W całym analizowanym okresie racjonalnie kształtowana jest struktura majątkowo-

kapitałowa, tym samym zachowana jest złota reguła bilansowa, wzrastają wskaźniki 

rentowności zarówno w zakresie sprzedaży, jak i zasobów (majątek, kapitały). Pozytywnym 

zjawiskiem jest wzrost przychodów ze sprzedaży w badanym roku, przy mniejszym 

przyroście kosztów. Sytuacja ekonomiczna Grupy Kapitałowej jest stabilna. 
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C. Część szczegółowa 

I. Prawidłowość ksiąg rachunkowych 

Rachunkowość Spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej i objętych konsolidacją 

prowadzona była w oparciu o Dokumentacje Zasad (Polityki) Rachunkowości tych 

jednostek, opracowane na podstawie ustawy o rachunkowości i wprowadzone  

do stosowania na mocy zarządzeń wewnętrznych. 

 

II. Zasady wyceny aktywów i pasywów 

W wyniku badania stwierdzono, że jednostki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej 

stosowały te same zasady wyceny, tj.: 

− środki trwałe oraz wartości niematerialne i prawne na dzień bilansowy wyceniono wg 

cen nabycia. Podstawę odpisów amortyzacyjnych od zaktualizowanej wartości środków 

trwałych stanowił plan amortyzacji opracowany w każdej ze Spółek; 

− środki trwałe w budowie wyceniono w wartości rzeczywistych kosztów poniesionych 

na ich nabycie lub wytworzenie; 

− długoterminowe aktywa finansowe: 

− udziały lub akcje w innych jednostkach wyceniono według cen nabycia, 

− udzielone pożyczki wyceniono w kwocie nominalnej, powiększonej o przypadające 

na dzień bilansowy odsetki 

− środki pieniężne i kredyty bankowe w walucie polskiej wyceniono na dzień bilansowy 

w wartości nominalnej; 

− środki pieniężne i kredyty bankowe w walucie obcej wyceniono na dzień bilansowy 

według kursu średniego NBP obowiązującego na dzień bilansowy; 

− krótkoterminowe aktywa finansowe – papiery wartościowe wyceniono w cenie 

rynkowej; 

− należności i zobowiązania wyrażone w walucie obcej wyceniono według kursu 

średniego NBP obowiązującego na dzień bilansowy; 

− należności i zobowiązania w walucie polskiej wyceniono w wysokości wymagającej 

zapłaty. Należności od dłużników postawionych w stan upadłości lub trudnościągalne 

objęto odpisami aktualizującymi; 
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− materiały i towary na dzień bilansowy ujęto w cenach zakupu, surowce - w cenie 

nabycia; 

− wyroby gotowe, półprodukty oraz produkcja w toku wycenione zostały po 

rzeczywistym koszcie wytworzenia, nie wyższym od ich cen sprzedaży netto. 

 

 

III. Poprawność przyjętych zasad konsolidacji i dokumentacji 

konsolidacyjnej 

 
Do sprawozdania skonsolidowanego włączono sprawozdania: jednostki dominującej  

i jednostek zależnych - metodą konsolidacji pełnej.  

 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na ten sam dzień bilansowy 

(31.12.2004 roku) i za ten sam okres obrotowy, co sprawozdanie jednostki dominującej 

oraz innych jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej. Okres bilansowy i rok 

obrotowy obejmuje okres od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku. 

 
Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdań Spółek objętych konsolidacją 

oraz zestaw informacji dodatkowych, sporządzonych przez poszczególne Spółki na 

potrzeby konsolidacji. Informacje te zostały uzgodnione pomiędzy Spółkami. 

 

 

IV. Prawidłowość sporządzenia bilansu skonsolidowanego 

IV.1. Aktywa trwałe 

w kwocie 447.538.463,03 zł 

Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym aktywa trwałe obejmują: 

− wartości niematerialne i prawne 566.411,11 zł 

− rzeczowe aktywa trwałe 444.455.989,42 zł 

− inwestycje długoterminowe 286.011,50 zł 

− długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2.230.051,00 zł 
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IV.1.1 Wartości niematerialne i prawne 

w kwocie 566.411,11 zł 

wynikają ze zbiorczego zestawienia bilansów jednostek objętych konsolidacją. 

Wyłączenia konsolidacyjne nie wystąpiły. 

Wartości niematerialne i prawne wykazano prawidłowo w skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym. 

 

IV.1.2. Rzeczowe aktywa trwałe 

w kwocie 444.455.989,42 zł 

wynikają ze zbiorczego zestawienia bilansów jednostek objętych konsolidacją oraz 

korekt i wyłączeń konsolidacyjnych według poniższego zestawienia: 

a)  wartość zbiorczego zestawienia bilansów 444.103.651,22 zł 

b)  wyłączenia i korekty konsolidacyjne 352.338,20 zł 

 
Rzeczowe aktywa trwałe wykazano w sprawozdaniu skonsolidowanym prawidłowo,  

wyłączenia konsolidacyjne wynikają z prawidłowo sporządzonej dokumentacji 

konsolidacyjnej. 

 

IV.1.3. Inwestycje długoterminowe 

w kwocie  286.011,50 zł 

wynikają ze zbiorczego zestawienia bilansów jednostek objętych sprawozdaniem 

skonsolidowanym Grupy Kapitałowej „CERSANIT” SA oraz wyłączeń i korekt 

konsolidacyjnych według poniższego zestawienia: 

a)  wartość zbiorczego zestawienia bilansów 217.589.918,53 zł 

b)  wyłączenia i korekty konsolidacyjne -217.303.907,03 zł 

 
Wyłączenia konsolidacyjne dotyczą wartości nabycia udziałów i akcji jednostek 

zależnych: 

− „Cersanit I Fabryka Ceramiki” Spółka z o.o. w Krasnymstawie 101.789.000,00 zł 

− „CERSANIT II” SA w Starachowicach 25.499.998,00 zł 

− „CERSANIT III” SA w Wałbrzychu  89.999.994,00 zł 

− „CERSANIT-UKRAINA” Spółka z o.o. Ukraina 14.915,03 zł 
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Wykazana w sprawozdaniu kwota obejmuje długoterminowe aktywa finansowe  

w pozostałych jednostkach: 

− akcje Stoczni Gdynia SA w Gdyni 3.120,00 zł 

− akcje Centrali Eksportowo-Importowa „MINEX” SA w Warszawie 5.000,00 zł 

− udzielone pożyczki 277.891,50 zł 

 

IV.1.4. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe  

w kwocie  2.230.051,00 zł 

wynikają ze zbiorczego zestawienia bilansów jednostek objętych skonsolidowanym 

sprawozdaniem finansowym. Wyłączenia konsolidacyjne nie wystąpiły.  

Pozycja długoterminowych rozliczeń międzyokresowych dotyczy aktywów z tytułu 

odroczonego podatku dochodowego i została wykazana prawidłowo w sprawozdaniu 

skonsolidowanym. 

 

IV.2. Aktywa obrotowe 

w kwocie 413.349.121,05 zł 

Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym aktywa obrotowe obejmują: 

− zapasy 118.932.552,39 zł 

− należności krótkoterminowe 156.460.569,33 zł 

− inwestycje krótkoterminowe 136.257.727,89 zł 

− krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 1.698.271,44 zł 

 

IV.2.1. Zapasy 

w kwocie 118.932.552,39 zł 

wynikają ze zbiorczego zestawienia bilansów jednostek objętych konsolidacją oraz 

wyłączeń konsolidacyjnych według poniższego zestawienia: 

a) wartość zbiorczego zestawienia bilansów 119.884.264,42 zł 

b) wyłączenia konsolidacyjne -951.712,03 zł 

 
Wyłączenia i korekty konsolidacyjne dotyczą: 

− niezrealizowanego zysku z punktu widzenia Grupy Kapitałowej 

zapasu towarów -266.854,33 zł 



   
 Spółka z o.o.   

 

   

   
 

Raport dla Grupy Kapitałowej „CERSANIT” SA  w Kielcach Strona  33 

 

− korekty kosztu wytworzenia produkcji w toku -123.542,45 zł 

− korekty kosztu wytworzenia wyrobów gotowych -561.315,25 zł 

Razem -951.712,03 zł 

 
Zapasy wykazano prawidłowo; wyłączenia konsolidacyjne są zasadne i wynikają  

z prawidłowo sporządzonej dokumentacji konsolidacyjnej. 

 

IV.2.2. Należności krótkoterminowe 

w kwocie 156.460.569,33 zł 

wynikają ze zbiorczego zestawienia bilansów jednostek objętych konsolidacją oraz 

wyłączeń w zakresie wzajemnych rozrachunków między jednostkami tworzącymi Grupę 

Kapitałową zgodnie z poniższym zestawieniem: 

a) suma ze zbiorczego zestawienia bilansów 200.020.719,51 zł 

b) wyłączenia konsolidacyjne -43.560.150,18 zł 

 
Wykazana kwota obejmuje należności: 

− z tytułu dostaw i usług o okresie spłaty do 12 miesięcy  133.560.500,26 zł 

− z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych  

i zdrowotnych oraz innych świadczeń 13.213.134,66 zł 

− inne 9.686.934,41zł 

 
Na dzień 31.12.2004 roku Spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej potwierdziły 

wzajemne rozrachunki, które prawidłowo zostały wyeliminowane w sprawozdaniu 

skonsolidowanym. 

 

IV.2.3. Inwestycje krótkoterminowe 

w kwocie 136.257.727,89 zł 

obejmują krótkoterminowe aktywa finansowe: 

− udzielone pożyczki 621.167,93 zł 

− środki pieniężne w kasie i na rachunkach bankowych 5.169.308,53 zł 

− inne środki pieniężne 130.467.251,43 zł 
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Wyłączenia konsolidacyjne nie wystąpiły, a pozycja wykazana w sprawozdaniu 

finansowym powstała w wyniku sumowania poszczególnych pozycji sprawozdań 

jednostkowych Spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej. 

 

IV.2.4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 

w kwocie 1.698.271,44 zł 

wynikają ze zbiorczego zestawienia bilansów jednostek objętych konsolidacją. 

Wyłączenia konsolidacyjne nie wystąpiły. Pozycja została wykazana prawidłowo  

w sprawozdaniu skonsolidowanym. 

 

IV.3. Kapitał własny 

w kwocie 391.930.955,44 zł 

wynika ze zbiorczego zestawienia bilansów jednostek objętych konsolidacją oraz 

wyłączeń i korekt konsolidacyjnych zgodnie z poniższym zestawieniem: 

a) suma ze zbiorczego zestawienia bilansów jednostek objętych 

konsolidacją 604.490.551,30 zł 

b) wyłączenia konsolidacyjne -212.559.595,86 zł 

 

Kapitał własny wg stanu na dzień bilansowy obejmuje: 

− kapitał podstawowy 13.294.629,00 zł 

− kapitał zapasowy 274.467.729,58 zł 

− różnice kursowe z przeliczenia -103.646,21 zł 

− zysk netto 104.272.243,07 zł 

 

IV.3.1. Kapitał podstawowy  

wykazana kwota  13.294.629,00 zł 

wynika z: 

a) zestawienia kapitałów podstawowych według bilansów poszczególnych jednostek 

Grupy Kapitałowej objętych konsolidacją 230.596.925,68 zł 

b) eliminacji należnych wpłat na kapitał podstawowy 4.500.000,00 zł 
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c) wyłączeń konsolidacyjnych obejmujących eliminację 

opłaconej wartości kapitałów jednostek zależnych -221.802.296,68 zł 

 
Wyłączeń konsolidacyjnych dokonano prawidłowo. 

 
Kapitał podstawowy Grupy Kapitałowej równy jest kapitałowi podstawowemu jednostki 

dominującej i obejmuje 13.294.629 akcji na okaziciela w cenie nominalnej  

1,00 zł każda. W okresie badanym kapitał podstawowy nie uległ zmianie. 

 

IV.3.2. Kapitał zapasowy 

wykazana kwota 274.467.729,58 zł 

została prawidłowo ustalona i wykazana w sprawozdaniu skonsolidowanym; 

wynika: 

a) ze zbiorczego zestawienia bilansów jednostek objętych 

konsolidacją 275.344.465,52 zł 

b) z wyłączeń konsolidacyjnych -876.735,94 zł 

 

Wyłączenia konsolidacyjne zostały ustalone prawidłowo. Dotyczą one wyłączeń 

wpływających za zmianę wyniku finansowego w latach poprzednich. 

 

IV.3.3. Różnice kursowe z przeliczenia 

w kwocie  -103.646,21 zł 

dotyczą Przedstawicielstw Spółki w Moskwie i Kijowie. 

Różnice kursowe z przeliczenia zostały wykazane prawidłowo w sprawozdaniu 

skonsolidowanym. 

 

IV.3.4. Zysk netto 

w kwocie 104.272.243,07 zł 

wynika: 

a) ze zbiorczego zestawienia sprawozdań finansowych jednostek 

wchodzących w skład Grupy Kapitałowej 98.651.195,96 zł 

b) wyłączeń konsolidacyjnych 5.621.047,11 zł 
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Wyłączenia konsolidacyjne są prawidłowe, wynikają z dokumentacji konsolidacyjnej i 

dotyczą korekty amortyzacji aktywów wniesionych aportem przez jednostkę dominującą 

do jednostki zależnej, sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych wniesionych aportem do 

spółki zależnej oraz niezrealizowanego zysku z punktu widzenia Grupy Kapitałowej. 

 

IV.4. Kapitał mniejszości 

w kwocie  74,86 zł 

Kapitał mniejszości ustalono poprawnie i w prawidłowej wysokości został wykazany  

w sprawozdaniu finansowym. 

 

IV.5. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 

w kwocie 468.956.553,78 zł 

obejmują: 

1) rezerwy na zobowiązania  569.986,98 zł 

2) zobowiązania długoterminowe 161.044.782,18 zł 

3) zobowiązania krótkoterminowe 307.333.607,55 zł 

4) rozliczenia międzyokresowe 8.177,07 zł 

 

IV.5.1. Rezerwy na zobowiązania  

w kwocie 569.986,98 zł 

obejmują: 

− rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego  533.994,00 zł 

− pozostałe rezerwy 35.992,98 zł 

Kwota wykazana w skonsolidowanym bilansie wynika: 

a) ze zbiorczego zestawienia bilansów jednostek objętych konsolidacją  5.913.671,98 zł 

b) korekt konsolidacyjnych -5.343.685,00 zł 

 
Prawidłowo ustalone wyłączenia konsolidacyjne obejmują rezerwę na podatek 

dochodowy dotyczącą różnicy z wyceny aportu wniesionego do spółki zależnej. 
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IV.5.2. Zobowiązania długoterminowe 

w kwocie 161.044.782,18 zł 

obejmują kredyty długoterminowe wobec pozostałych jednostek. 

 
Wyłączenia konsolidacyjne nie wystąpiły. Zobowiązania długoterminowe zostały 

prawidłowo zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym. 

 

IV.5.3. Zobowiązania krótkoterminowe 

w kwocie 307.333.607,55 zł 

Wykazana kwota zobowiązań krótkoterminowych obejmuje: 

1) zobowiązania wobec pozostałych jednostek: 

a) kredyty i pożyczki 73.870.269,64 zł 

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 120.000.000,00 zł 

c) z tytułu dostaw i usług o okresie wymagalności do 12 

miesięcy 72.468.765,44 zł 

d) zaliczki otrzymane na dostawy 383.910,75 zł 

e) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 8.598.554,51 zł 

f) z tytułu wynagrodzeń 3.623.993,01 zł 

g) inne 27.299.191,18 zł 

2) fundusze specjalne 1.088.923,02 zł 

 
Ustalone poprawnie i w prawidłowej wysokości wykazane w sprawozdaniu 

skonsolidowanym zobowiązania krótkoterminowe wynikają: 

a)  ze zbiorczego zestawienia jednostek objętych konsolidacją 350.893.757,73 zł 

b) wyłączeń konsolidacyjnych z tytułu wzajemnych obrotów 

pomiędzy jednostkami Grupy Kapitałowej -43.560.150,18 zł 

 
Prawidłowo ustalone wyłączenia konsolidacyjne obejmują wzajemne należności  

i zobowiązania krótkoterminowe z tytułu dostaw i usług pomiędzy jednostkami Grupy 

Kapitałowej. 
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IV.5.4. Rozliczenia międzyokresowe  

w kwocie 8.177,07 zł 

Kwota rozliczeń międzyokresowych wynika z zestawienia bilansów jednostek objętych 

konsolidacją i została wykazana prawidłowo. Wyłączenia konsolidacyjne nie wystąpiły. 

 

 

V. Kompletność i prawidłowość ujęcia pozycji kształtujących wynik 

działalności Grupy Kapitałowej  

V.1. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, koszty 
sprzedanych produktów, towarów i materiałów, koszty sprzedaży i koszty ogólnego 
zarządu 

 
 

Wyszczególnienie 
 

 
Wartość zbiorczego 

zestawienia 

 
Wyłączenia 

konsolidacyjne 

Wartość 
sprawozdania 

skonsolidowanego 

A. Przychody netto ze sprzedaży 
produktów, towarów i materiałów 

1.064.062.670,98 -480.975.587,82 583.087.083,16 

1. Przychody netto ze sprzedaży 
produktów 

456.799.342,73 103.328.389,90 560.127.732,63 

2. Przychody netto ze sprzedaży 
towarów i materiałów 

607.263.328,25 -584.303.977,72 22.959.350,53 

B. Koszty sprzedanych produktów, 
towarów i materiałów 

786.301.026,06 -479.903.163,64 306.397.862,42 

1. Koszt wytworzenia sprzedanych 
produktów 

295.033.787,30 -4.347.720,63 290.686.066,67 

2. Wartość sprzedanych towarów 
i materiałów 

491.267.238,76 -475.555.443,01 15.711.795,75 

C. Zysk brutto ze sprzedaży 277.761.644,92 -1.072.424,18 276.689.220,74 

D. Koszty sprzedaży 102.627.738,67 -3.376.018,24 99.251.720,43 

E. Koszty ogólnego zarządu 41.816.008,74 -3.245.789,87 38.570.218,87 

F. Zysk ze sprzedaży 133.317.897,51 5.549.383,93 138.867.281,44 

 

Prawidłowo ustalone i wykazane w skonsolidowanym rachunku zysków i strat 

przychody ze netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, koszty sprzedanych 

produktów, towarów i materiałów oraz koszty sprzedaży i koszty ogólnego zarządu 

wynikają: 
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a) ze zbiorczego zestawienia poszczególnych pozycji rachunku zysków i strat jednostek 

objętych konsolidacją, 

b) z wyłączeń konsolidacyjnych z tytułu obrotów między jednostkami Grupy 

Kapitałowej. 

 

V.2. Pozostałe przychody i koszty operacyjne, wynik na działalności operacyjnej 

 
Wyszczególnienie 

 
Wartość ze 
zbiorczego  
zestawienia 

Wyłączenia 
konsolidacyjne 

Wartość 
sprawozdania 

skonsolidowanego 

G. Pozostałe przychody operacyjne 4.007.124,95 -43.849,30 3.963.275,65 

H. Pozostałe koszty operacyjne 8.511.610,21 -115.512,48 8.396.097,73 

I. Zysk z działalności operacyjnej 128.813.412,25 5.621.047,11 134.434.459,36 

 
Prawidłowo ustalone i wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym pozostałe 

przychody operacyjne, pozostałe koszty operacyjne i zysk na działalności operacyjnej 

wynikają: 

a) ze zbiorczego zestawienia poszczególnych pozycji rachunku zysków i strat jednostek 

objętych konsolidacją, 

b) wyłączeń konsolidacyjnych. 

 

V.3. Przychody finansowe, koszty finansowe, zysk na działalności gospodarczej 

 
Wyszczególnienie 

 
Wartość ze 
zbiorczego  
zestawienia 

Wyłączenia 
konsolidacyjne 

Wartość 
sprawozdania 

skonsolidowanego 

J. Przychody finansowe 4.077.892,93 0,00 4.077.892,93 

K. Koszty finansowe 27.421.347,22 0,00 27.421.347,22 

L. Zysk z działalności gospodarczej 105.469.957,96 5.621.047,11 111.091.005,07 

 

Prawidłowo ustalono i wykazano w sprawozdaniu skonsolidowanym przychody 

finansowe, koszty finansowe oraz zysk na działalności gospodarczej. Wyłączenia  

konsolidacyjne nie wystąpiły. 
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V.4. Zysk brutto  

w kwocie 111.091.005,07 zł 

wynika: 

a) ze zbiorczego zestawienia odpowiednich pozycji rachunków 

zysków i strat jednostek objętych konsolidacją 105.469.957,96 zł 

b)   z korekt i wyłączeń konsolidacyjnych 5.621.047,11zł 

 
Zysk brutto został prawidłowo wykazany w skonsolidowanym rachunku zysków  

i strat. 

 

V.5. Zysk netto 

1) Zysk brutto 111.091.005,07 zł 

2) Podatek dochodowy 6.818.762,00 zł 

3) Zysk netto Grupy Kapitałowej za 2004 rok 104.272.243,07 zł 

 
Wynik finansowy – zysk netto Grupy Kapitałowej „CERSANIT” SA został ustalony 

prawidłowo i stanowi nadwyżkę przychodów nad kosztami, pomniejszoną  

o obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego.  

 

 

VI. Kompletność i prawidłowość sporządzenia informacji 

dodatkowej  

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego i dodatkowe informacje i objaśnienia. 

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawarto informacje 

dotyczące zasad (polityki) rachunkowości stosowanych przez jednostki tworzące Grupę 

Kapitałową, zaś w dodatkowych informacjach i objaśnieniach informacje 

uszczegóławiające do skonsolidowanego bilansu, rachunku zysków i strat, zestawienia 

zmian w kapitale własnym oraz rachunku przepływów pieniężnych, dane dotyczące 

pracowników i organów jednostki.  

 
Zakres informacji dodatkowej zgodny jest z wymogami art. 48 ustawy  

o rachunkowości. 
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VII. Prawidłowość sporządzenia rachunku przepływów pieniężnych  

Dane zawarte w rachunku przepływów pieniężnych są prawidłowo powiązane  

z bilansem, rachunkiem zysków i strat, zestawieniem zmian w kapitale własnym  

i informacją dodatkową. 

Ze sprawozdania wynika, że: 

− stan środków pieniężnych na początek roku wyniósł 22.044.870,60 zł 

− zwiększenie w okresie badanym wyniosło 120.483.099,46 zł 

− stan na koniec okresu wyniósł 142.527.970,06 zł 

 

 

VIII. Prawidłowość sporządzenia zestawienia zmian w 

skonsolidowanym kapitale własnym 

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym informuje o zmianach 

poszczególnych składników kapitału własnego za bieżący okres sprawozdawczy  

i poprzedni okres obrotowy.  

W sprawozdaniu wykazano, że kapitał własny Grupy Kapitałowej uległ zwiększeniu  

w okresie badanym o kwotę 104.175.673,29 zł. 

 

 

IX. Prawidłowość sporządzenia sprawozdania opisowego  

z działalności jednostki 

Do sprawozdania skonsolidowanego Zarząd jednostki dominującej dołączył sprawozdanie 

z działalności jednostki za okres badany, tj. 1.01.2004 – 31.12.2004 roku. Informacje ujęte 

w tym sprawozdaniu obejmują zagadnienia określone w art. 49 ustawy o rachunkowości. 

Dane liczbowe w zakresie sytuacji finansowej Grupy Kapitałowej wykazane w tym 

sprawozdaniu skonsolidowanym są zgodne z danymi zbadanego sprawozdania 

finansowego. 

 



   
 Spółka z o.o.   

 

   

   
 

Raport dla Grupy Kapitałowej „CERSANIT” SA  w Kielcach Strona  42 

 

X. Podsumowanie wyników badania 

Podsumowanie wyników badania sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitałowej 

„CERSANIT” SA za okres od 1.01.2004 roku 31.12.2004 roku zawiera opinia, stanowiąca 

odrębny dokument. 

 

D. Informacje końcowe 

Niniejszy raport zawiera 42 strony kolejno ponumerowane. Każdą ze stron oznaczono 

umieszczając na niej podpis biegłego rewidenta. 

 
   
  DORADCA 
  Zespół Doradców Finansowo-Księgowych Sp. z o.o. 
  GRUPA FINANS-SERVIS 
 Biegły rewident 20-011 Lublin  Al.J.Piłsudskiego 1a 
  nr ewid. 232 
 
  
 
 
 
  Prezes Zarządu 
 mgr inż. Anna Żurek mgr Stefan Czerwiński 
 nr ewid. 9954/7395  nr ewid. 9449/7400  
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