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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ,,CERSANIT” SA z siedziba
w Kielcach, ul. Zagnanska 27.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej
,CERSANIT” Spoétka Akcyjna z siedziba w Kielcach, w ktoérej dominujaca jednostka jest
,CERSANIT” Spotka Akcyjna z siedziba w Kielcach, ul. Zagnanska 27, na ktore sktada sie:
a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2004 roku, ktéry

po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 860.887.584,08 z1
c) skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od 1.01.2004 do

31.12.2004 roku, wykazujacy wynik finansowy — zysk netto

w wysokosci 104.272.243,07 z
d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od

1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku, wykazujace wzrost kapitalu

wlasnego o kwote 104.175.673,29 z1
e) skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za okres

od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu

srodkéw pienigznych netto w ciagu badanego okresu o kwotg 120.483.099.,46 zi

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda petlna. Za sporzadzenie tego sprawozdania

skonsolidowanego odpowiada Zarzad jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci

1 jasno$ci tego sprawozdania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
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1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku
Nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 roku w sprawie szczegdélowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i1 zaklady ubezpieczen sprawozdania

finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. Nr 152, poz. 1729 z 2001 roku).

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lno$ci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng sprawozdania

skonsolidowanego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Zdaniem DORADCA Zespolu Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spotka z o.0. GRUPA
FINANS-SERVIS w Lublinie, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane
finansowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2004 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre§lonymi
w powotanej wyze] ustawie, a w szczegdlnosci w rozdziale 6, zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz przepisami wydanego na jej podstawie rozporzadzenia ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego
jednostek powiazanych (Dz. U. Nr 152, poz. 1729),

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa

obowiazujacymi Grupg Kapitalowa.
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Sprawozdanie finansowe ,,CERSANIT ~-UKRAINA” Spotka z 0.0. nie byto objgte badaniem
przez bieglego rewidenta. Suma bilansowa tego sprawozdania wyniosta 13.371,54 zi, Spotka

nie osiagneta wyniku w roku 2004.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania skonsolidowanego sa z nim zgodne.

DORADCA
Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiggowych Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS

Biegly rewident 20-011 Lublin ALJ.Pilsudskiego 1a
nr ewid. 232

Prezes Zarzadu

mgr inz. Anna Zurek mgr Stefan Czerwinski
nr ewid. 9954/7395 nr ewid. 9449/7400
Lublin, dnia 19 kwietnia 2005 roku Piecze¢ podmiotu uprawnionego
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RAPORT

uzupelniajacy opini¢ z badania

sprawozdania skonsolidowanego

Grupy Kapitalowej ,, CERSANIT”
Spolka Akcyjna

w Kielcach, ul. Zagnanska 27

za 2004 rok

A.Informacje wstepne

I. Dane identyfikujace badang jednostke

1. Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej ,,CERSANIT” Spotka Akcyjna, ktorej podmiotem

dominujacym jest ,,CERSANIT” Spotka Akcyjna z siedziba w Kielcach ul. Zagnanska 27.

2. Grupe Kapitalowa stanowia:

1) Jednostka dominujaca ,,CERSANIT” Spotka Akcyjna z siedziba w Kielcach,

ul. Zagnanska 27,

2) Jednostki zalezne:

— ,,Cersanit [ Fabryka Ceramiki” Spotka z 0.0. w Krasnymstawie, ul. Le$na 6,
— ,,CERSANIT II” Spotka Akcyjna w Starachowicach, ul. J. Bema 2,

— ,,CERSANIT III” Spotka Akcyjna w Walbrzychu, ul. Uczniowska 21,

— ,,CERSANIT-UKRAINA” Spétka z 0.0. w Korosteniu.

Na dzien 31.12.2004 roku udziat jednostki dominujacej w kapitatach jednostek zaleznych

przedstawia si¢ nastepujaco:

Spélka zalezna Bezpoér?dni udzial U'dzia.l w cal’kowitej
w kapitale [%] liczbie gloséw [%]
,»CERSANIT I Fabryka Ceramiki” Spotka 100.00 100.00
z 0.0. w Krasnymstawie ’ ’
,,CERSANIT II”” SA w Starachowicach 99,99 99,99
,CERSANIT III” SA w Walbrzychu 99,99 99,99
,»CERSANIT-UKRAINA” Spétka z 0.0. w 95.50 95.50
Korosteniu ' i
Raport dla Grupy Kapitalowej ,, CERSANIT” SA w Kielcach Strona 3
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,»CERSANIT” Spotka Akcyjna w Kielcach nie jest zalezna od innych spoétek. Spotki
zalezne nie sa spotkami dominujacymi i nie posiadaja spotek od siebie zaleznych

1 stowarzyszonych.

3. Jednostka dominujaca ,,CERSANIT” Spotka Akcyjna w Kielcach dziata od 1992 roku na
podstawie statutu stanowiacego akt zatozycielski sporzadzony w dniu 15.01.1992 roku —
akt notarialny Rep. A nr 474/92.

Do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Spoétka zostala wpisana
w dniu 15.01.2002 roku pod numerem KRS 0000081341.

Spotka posiada numer statystyczny REGON 110011180 oraz nadany przez witasciwy
urzad skarbowy numer identyfikacyjny NIP 564-000-16-66.

»CERSANIT I Fabryka Ceramiki” Spoéika z 0.0. w Krasnymstawie dziata od roku 2000 na
podstawie umowy stanowiacej akt zatozycielskiej sporzadzony w dniu 19.04.2000 roku.
Do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana w dniu 19.11.2001
roku pod numerem KRS 0000060197.

Spotka posiada numer statystyczny REGON 110269004 oraz nadany przez wlasciwy
urzad skarbowy numer identyfikacyjny NIP 564-15-88-136.

»CERSANIT II” Spétka Akcyjna w Starachowicach dziata od roku 1998 na podstawie
statutu stanowiacego akt zatozycielski sporzadzony w dniu 8.06.1998 roku.

Do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spotka zostata wpisana w dniu
10.12.2001 roku po numerem KRS 0000070746. Spotka posiada numer statystyczny
REGON 290991709 oraz nadany przez wiasciwy urzad skarbowy numer identyfikacyjny
NIP 664-18-20-711.
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,»CERSANIT III” Spotka Akcyjna w Watbrzychu dziata od 1999 roku na podstawie statutu
stanowiacego akt zatozycielski sporzadzony w dniu 19.05.1999 roku.

Do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroctawiu, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Spoétka Zostata wpisana w dniu 1.02.2002 roku pod numerem KRS 0000087138.

Spotka posiada numer statystyczny REGON 891040541 oraz nadany przez wlasciwy
urzad skarbowy numer identyfikacyjny NIP 886-24-77-709.

»CERSANIT-UKRAINA” Spotka z 0.0. w Korosteniu na Ukrainie dziata od listopada
2004 roku na podstawie statutu stanowiacego akt zalozycielski.

Rejestracja Spotki pod numerem 1306102 000 0000 103 zostala dokonana w dniu
26.11.2004 roku przez Komitet Wykonawczy Korostenskiej Rady Miejskie;.

3. W sklad inwestycji dlugoterminowych na dzien 31.12.2004 roku wchodza akcje
w nastgpujacych spotkach nie bgdacych Spotkami zaleznymi ani stowarzyszonymi — nie

podlegajace konsolidacji:

Nazwa spotki Bezposredni udzial w Udzial w catkowitej liczbie
kapitale [%] glosow[ %]
1) Stocznia Gdynia Spotka Akcyjna w Gdyni
(312 akcji po 10,00 zt kazda na laczna kwote 0,002 0,002
3.120,00 zt)
2) Centrala Eksportowo-Importowa ,,MINEX” SA
w Warszawie (500 akcji po 10,00 zt kazda na laczna 0,124 0,124
kwotg 5.000,00 zt)

4. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatowej jest:
a) w spotce dominujacej ,,CERSANIT” SA w Kielcach:
— dzialalno$¢ handlowa i dystrybucyjna produktow wytworzonych w spotkach
zaleznych,
b) w spoétkach zaleznych:
,,CERSANIT I Fabryka Ceramiki” Spotka z 0.0. w Krasnymstawie:

— produkcja ceramiki sanitarnej,
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— ,,CERSANIT II” Spotka Akcyjna w Starachowicach:
— produkcja mebli tazienkowych, kabin prysznicowych, brodzikow oraz wanien
akrylowych,
— ,,CERSANIT III” Spotka Akcyjna w Watbrzychu:
— produkcja plytek ceramicznych i gresow
— ,,CERSANIT-UKRAINA” Spoétka z 0.0. w Korosteniu.

— produkcja sanitarnych wyrobow ceramicznych.

Dziatalno$¢ powyzsza jest zgodna z przedmiotem okreslonym w Krajowym Rejestrze

Sadowym.

5. Kapital zaktadowy, dotyczacy jednostki dominujacej, na koniec okresu badanego wynosit
13.294.629,00 zt i1 dzielit si¢ na 13.294.629 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.
W badanym okresie wszystkie akcje Spotki dominujacej byly notowane na Warszawskiej

Gieldzie Papierow Wartosciowych SA w Warszawie.

6. Srednioroczne zatrudnienie w okresie badanym w Grupie Kapitatowej w przeliczeniu na petne

etaty wyniosto 1877 oséb.

7. Sktad Zarzadu Spotki dominujacej w 2004 roku 1 do dnia zakonczenia badania przedstawia sig
nastgpujaco:

Pan Zbigniew Lange — Prezes Zarzadu do dnia 31.12.2004 roku,

Pan Mirostaw Jedrzejczyk — Cztonek Zarzadu, od dnia 1.01.2005 roku Prezes Zarzadu,

Pan Piotr Mrowiec — Czlonek Zarzadu,

Pan Grzegorz Saniawa — Czlonek Zarzadu.

8. Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku byly objete badaniem przez
DORDACA Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spotka z 0.0. w Lublinie GRUPA
FINANS-SERVIS.
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Nazwa spotki Rodzaj wydanej opinii Data wydania opinii
L,CERSANIT” SA w Kielcach Bez zastrzezen 24.03.2005 roku
”CI,ERSANIT I Fabryka Ceramiki” Bez zastrzezen 03.03.2005 roku
Spotka z 0.0. w Krasnymstawie
LCERSANIT II” SA w Starachowicach Bez zastrzezen 21.03.2005 roku
,»CERSANIT III” SA w Walbrzychu Bez zastrzezen 17.03.2005 roku

Il. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Bedace przedmiotem badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej ,,CERSANIT” Spotka Akcyjna z siedziba w Kielcach za okres od 1.01.2004
roku do 31.12.2004 roku, sporzadzone zostalo metoda konsolidacji pelnej w zakresie
jednostki dominujacej 1 jednostek zaleznych, na podstawie sprawozdan finansowych
poszczegolnych spotek 1 obejmuje:
a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2004 roku,

ktéry po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 860.887.584,08 zt
c) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2004

do 31.12.2004 roku, wykazujacy wynik finansowy — zysk netto

w wysokosci 104.272.243,07 zt
d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

za okres od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku, wykazujace

wzrost kapitatu wlasnego o kwoteg 104.175.673,29 zt
e) skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres

od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku, wykazujacy zwigkszenie

stanu $rodkow pienigznych netto w ciagu badanego okresu

o kwote 120.483.099,46 zt

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzienh 31.12.2004 roku,
na podstawie sprawozdan jednostek wchodzacych w skltad Grupy Kapitatowej

1 zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitatlowa stanowita jedna jednostke.
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Spotka z o.0.

K&

Dane

nastepujaco:

sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja przedstawiaja

si¢

Spotka

Suma bilansowa

Zysk/Strata netto

Aktywa netto

»CERSANIT” Spotka Akcyjna w Kielcach

447.374.201,39

-10.269.588,51

179.272.718,38

»CERSANIT I Fabryka Ceramiki” Spoétka

z 0.0. w Krasnymstawie

185.427.383,94

31.999.543,71

163.840.035,44

»~CERSANIT II” Spétka  Akcyjna

) 67.803.551,58 8.178.964,82 39.901.308,42
w Starachowicach
»CERSANIT III” Spoétka  Akcyjna

421.732.506,67 68.742.275,94 221.463.184,38

w Watbrzychu
»CERSANIT — UKRAINA” Spoétka z 0.0. 13.371,54 0,00 13.304,68
Suma bez korekt 1.122.351.015,12 98.651.195,96 604.490.551,30

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej - ,,CERSANIT” SA w Kielcach zawiera
dane taczne. Spotka posiada przedstawicielstwo w Moskwie 1 Kijowie sporzadzajace

samodzielnie sprawozdanie finansowe.

Powiazanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym

prezentuje ponizsze zestawienie:

Spoétka Suma bilansowa Zysk netto Zmiana stanu

sSrodkow pienieznych
Podmiot dominujacy 447.374.201,39 -10.269.588,51 45.447.779,53
Spotki zalezne skonsolidowane metoda petna 674.976.813,73 108.920.784,47 75.035.319,93
Razem 1.122.351.015,12 98.651.195,96 120.483.099,46
Korekty dotyczace metody konsolidacji peine;j -261.463.431,04 5.621.047,11 0,00
Sumy do sprawozdan skonsolidowanych 860.887.584,08 104.272.243,07 120.483.099,46

lll. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania

sprawozdania finansowego za 2004 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie
umowy wieloletniej nr 1/NF/98 zawartej dnia 20.05.1998 roku pomiedzy ,,CERSANIT”
SA z siedziba w Kielcach, a DORADCA Zespolem Doradcéw Finansowo-Ksiggowych

Spotka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS w Lublinie w okresie od 18.04.2005 roku do
19.04.2005 roku.
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Wyboru podmiotu badajacego dokonata Rada Nadzorcza spotki dominujacej uchwata
nr 1 z dnia 31.03.2004 roku.

W imieniu DORADCA Zespotu Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spotka z o.o.
GRUPA FINANS-SERVIS w Lublinie badanie przeprowadzit biegly rewident Anna
Zurek, nr ewid. 9954/7395.

Jednostka dominujaca udostepnita zadane przez bieglego rewidenta dane, informacje
1 wyjasnienia niezbgdne do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

IV. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
okres poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie skonsolidowane za poprzedni okres obrotowy zostalo zbadane przez
DORADCA Zesp6t Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Spotka z 0.0. GRUPA FINANS-
SERWIS z siedziba w Lublinie i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwala nr 7 Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy jednostki dominujacej w dniu 21.06.2004 roku.

Dane zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2003 rok:

— suma bilansowa 690.837.239,76 zt
— zysk netto Grupy Kapitatowe;j 68.113.126,31z1
— zmiana stanu §rodkéw pienigznych 9.661.700,55 zt

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2003 zostalo zlozone w
Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
oraz opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 457 z dnia 16.02.2005 roku.
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B. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analiza objeto sprawozdanie finansowe sktadajace si¢ ze skonsolidowanego bilansu,
skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat, skonsolidowanego rachunku przeptywow
pieni¢znych oraz wskazniki finansowe w roku badanym i dwéch latach poprzednich.
Dla celéw analizy sprawozdania te zostaly przeksztatcone w sposob nastepujacy:
1) bilans
— ograniczono jego tres¢ do minimalnego zakresu informacji okreslonych przez grupy
(aktywa trwale i obrotowe oraz kapitat wlasny i zobowiazania) i podgrupy,
— podzielono aktywa na trwate i obrotowe,
— zobowigzania 1 rezerwy na zobowiazania podzielono na dlugo- i krotkoterminowe, przy
czym:

— jako zobowiazania dlugoterminowe potraktowano: rezerwg z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, zobowiazania dtugoterminowe, dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe,

— jako zobowiazania kréotkoterminowe wykazano pozostate rezerwy krotkoterminowe,

zobowiazania krotkoterminowe, krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

2) rachunek zyskow i strat poprzez:
— wprowadzenie dodatkowych informacji w zakresie wynikow na poszczegolnych
rodzajach dzialalnosci,

— wyeliminowanie pozycji zbyt analitycznych.

Analizg przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja istotnych

wielkosci.

Analiza bilansu oraz wskaznikow plynnosci finansowej i wyplacalnoSci

Zestawienie poréownawcze danych bilansowych oraz podstawowych wskaznikow
ekonomiczno-finansowych zawieraja tabele nr 1 1 2.
Rok 2004 stat pod znakiem dalszego dynamicznego rozwoju spétek Grupy Kapitatowej oraz

umacniania pozycji na rynku artykutow tazienkowych. Wyrazem tego byl wzrost warto$ci
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majatku 1 zrédet jego finansowania w ciagu analizowanego okresu. Suma bilansowa na
koniec 2003 roku w stosunku do stanu na 31.12.2002 roku wzrosta o prawie 29,11%, a w
ciagu roku 2004 zwigkszyta si¢ o nastgpne 24,62%.

Wzrost majatku Grupy Kapitatowej jest m.in. konsekwencja zwigkszenia wartosci aktywow
trwatych w roku badanym o 18,80%. W warunkach duzej konkurencji oraz rosnacych
wymogow ale i chlonnosci rynkéw zbytu, takze zagranicznych przy wzrastajacym udziale
badanej Grupy w tych rynkach jednym z glownych elementéw strategii rozwoju jest m.in.
aktywna dzialalno$¢ inwestycyjna, polegajaca na rozbudowie zaktadow produkcyjnych, a
majaca na celu zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych. Ponoszone naktady na rzeczowe
aktywa trwale, przewyzszajace wielko$¢ odpisOw amortyzacyjnych spowodowaty wzrost ich
warto$ci netto w roku 2003 o 12,09%. Wskaznik dynamiki zanotowany w tej grupie majatku
w 2004 r. wynosi 118,80%.

W zwiazku z rosnacymi zdolno$ciami produkcyjnymi oraz zwigkszonym wolumenem
sprzedazy aktywa obrotowe wykazuj¢ jeszcze wigksza dynamike - wzrost o 31,59%. W
aktywach obrotowych najwyzszy wzrost wystapil w inwestycjach krotkoterminowych,
ktorych warto§¢ na koniec 2004 roku w stosunku do stanu na poczatek roku ulegla
zwigkszeniu o kwotg 53.928,2 tys. zt z tytulu ulokowania chwilowo wolnych S$rodkow
obrotowych w krotkoterminowe papiery warto§ciowe w postaci obligacji oraz na depozytach
terminowych. Jednocze$nie o ponad 35% zwigkszeniu ulegl stan zapasow i o 9% naleznos$ci
kréotkoterminowe. Tendencje te wynikaja ze zmian w rozmiarach produkcji i sprzedazy, co
$wiadczy o statym dostosowaniu w spotkach Grupy Kapitalowej tych zasobow do poziomu
realizacji zadan gospodarczych.

Powyzsze zmiany w ujeciu dynamicznym wplyngty na niewielka zmiang struktury majatku
Grupy. Udziat aktywow trwatych w majatku ogotem, okreslany mianem wskaznika
unieruchomienia §rodkéw na koniec 2004 roku w stosunku do stanu na poczatek roku obnizyt
si¢ 0 2,5 punktu procentowego do poziomu 51,99%, natomiast udzial aktywow obrotowych
ulegt zwigkszeniu z 45,47% na 31.12.2003 do 48,01% na 31.12.2004 roku.

W zakresie zrédet finansowania w roku badanym znaczny wzrost - o 104.175,7 tys. zt —
wykazuje kapital wlasny, co daje wskaznik dynamiki w wysokosci 136,20%. Na wzrost ten
ztozyto si¢ wygenerowanie w Grupie w 2004 roku wysokiego dodatniego wyniku
finansowego netto. Zobowiazania i rezerwy ogotem wzrosty w stosunku do stanu na poczatek

roku o 16,34%, przy czym zobowiazania krotkoterminowe ulegly zwigkszeniu o 28,32%,
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natomiast zobowiazania dlugoterminowe pozostaly na prawie niezmienionym poziomie —
wskaznik dynamiki dla tej grupy pasywow wynosi za 2004 rok 98,8%. Poziom zobowiazan
krétkoterminowych z tytutu kredytow bankowych ulegt zwigkszeniu na koniec 2004 roku o
88,72%. Tym samym stale dostosowywana jest struktura Zrodel finansowania majatku do
zmian w tym majatku. Efektem powyzszych zmian byl nieznaczny spadek wskaznika
trwalo$ci struktury finansowania (udziat kapitatéw stalych w finansowaniu majatku) o 1

punkt procentowy do wartosci 64,30%.

Konsekwencja powyzszych zmian byta réwniez korekta - w stosunku do roku ubieglego -
struktury zrodet finansowania majatku. Udziat kapitalu wlasnego wzrost z 41,65% na
31.12.2003 do 45,53% na koniec roku 2004, co oznacza ze Grupie Kapitalowej coraz wigksza
cze$¢ majatku finansowana jest kapitalami wlasnymi. Ztozylo si¢ to na poprawe wskaznika
sfinansowania majatku kapitatem wtasnym, ktory wzrést na przestrzeni 2004 roku o prawie 4
punkty procentowe. Wzrost udzialu kapitatéw wtasnych pozwolil na zmniejszenie udziatu
kapitatow obcych dlugoterminowych, ktére wykazywaty na 31.12.2004 roku wskaznik
udzialu na poziomie 18,77% - mniejszy o prawie 5 punktow procentowych od notowanego na
koniec roku poprzedniego.

W $wietle danych bilansu zmiany w sfinansowaniu majatku spotek Grupy Kapitatowe;j
kapitalem pracujacym przedstawiaja si¢ bardzo korzystnie. Dodatni kapital pracujacy z kwoty
18.242,0 tys. zt na koniec 2002 roku wzrdst do ponad 74,5 mln zt na 31.12.2003 roku, a na
koniec roku badanego osiagnat warto§¢ 106 min zt. W Grupie Kapitatowej przestrzegano
zasady pelnego pokrycia aktywow trwatych kapitalami statymi oraz czes$ciowego ich
zaangazowania w finansowaniu aktywow obrotowych. Potwierdzeniem tego jest rOwniez
wskaznik ,,zlotej” reguly bilansowej, wynoszacy odpowiednio za kolejne lata objg¢te analiza:
105,43%, 119,79% 1 123,68%. Wzrost tego wskaznika na przestrzeni 2004 roku wynika z
relatywnie wyzszego wzrostu kapitalow stalych w stosunku do wzrostu wartosci aktywow
trwatych. Poziom wyzej zaprezentowanych wskaznikéw §wiadczy o stabilnych podstawach
finansowania dzialalnos$ci umozliwiajacych dalszy rozwo6j Grupy.

Zmiany struktury majatkowo-kapitatowej nie wplyngty na zmiang wskaznikoéw plynnosci
finansowej. Utrzymanie wskaznikoéw ptynnosci finansowej (ogoélna ptynnos¢ — 1,34, szybka

ptynnos$¢ 1 — 0,95) nieznacznie ponizej poziomoéw uznawanych w praktyce za optymalne,
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pozwala na stwierdzenie, ze w ramach Grupy Kapitalowej utrzymywana jest zdolno$¢ do

regulowania biezacych zobowiazan.

Na plynnos$¢ finansowa istotny wptyw wywiera czas trwania inkasa naleznos$ci oraz zaleganie
ze splata zobowiazan, a takze cykl rotacji zapaséw. Cykle rotacji nalezno$ci 1 zobowigzan
informuja, ze naleznosci w 2004 roku regulowane byty $rednio po 79 dniach (wydtuzenie o 2
dni), natomiast spotki Grupy optacaty swoje zobowiazania srednio po 80 dniach (skrocenie o
20 dni). Tak powazne skrdocenie cyklu rotacji zobowiazan wynika po czg$ci ze zmiany
prezentacji zobowiazan inwestycyjnych, ktore w latach 2002 i 2003 wykazywane byly w
pozycji zobowiazan z tytulu dostaw 1 ustug, natomiast w bilansie na 31.12.2004 roku zostaty
zaprezentowane w pozycji ,.inne”. Z powyzszego wynika, ze w ramach Grupy Kapitatowe;j
prowadzona jest neutralna polityka ptatnicza — kredyt kupiecki udzielany jest odbiorcom na

zblizony okres czasu, niz sama kredytowana jest przez dostawcow.
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Struktura i dynamika pozycji ksztaltujacych wynik finansowy, rentownos$¢ oraz
efektywnos¢ wykorzystania zasobow

Zestawienie porownawcze danych rachunku zyskow i strat przedstawia tabela nr 3. Strukturg
kosztéw rodzajowych prezentuje tabela nr 4. Wskazniki rentowno$ci oraz efektywnosci

wykorzystania zasobow przedstawiono w tabeli nr 5.

Na podstawie zestawienia danych rachunku zyskéw 1 strat ustalono, Zze najwazniejsza pozycja
w przychodach Spotki stanowia przychody z wlasciwej dziatalnosci operacyjnej, przychody
ze sprzedazy produktow i towaréw (taczny udzial 98,64%). Korzystnie przedstawia sig
wzrost tych przychodow na przestrzeni 2004 roku o 12,62%. Udziat pozostatych przychodow
operacyjnych i przychodéw finansowych jest marginalny. Z danych skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat wynika, ze przychody ze sprzedazy produktow i towardw wyniosty
za 2004 rok 583.087,1 tys. zl, za$§ koszty sprzedanych towardéw i produktow tacznie z
kosztami sprzedazy i ogdlnego zarzadu 444.519,8 tys. zt. Roznica przychodow i kosztow daje
zysk ze sprzedazy w kwocie 138.867,3 tys. zl, tj. o 34,72% wyzszy od wypracowanego w
roku poprzednim. Zysk na sprzedazy skorygowany o straty na pozostatej dzialalnosci
operacyjnej (4.432,3 tys. z1) i na dzialalno$ci finansowej (23.343,5 tys. zt) oraz obowiazkowe
obciazenie wyniku finansowego w postaci podatku dochodowego daje zysk netto Grupy
Kapitatlowej w kwocie 104.272,2 tys. zt.

Wyzsze tempo wzrostu przychoddéw i1 zyskow ogoélem (zwigkszenie o 13,06%) w stosunku do
tempa wzrostu kosztow 1 strat ogolem (zwigkszenie o 7,45%) spowodowato istotny przyrost
w 2004 roku masy zysku brutto w stosunku do wypracowanego w roku poprzednim. Na
wzrost zysku brutto oprocz zwigkszenia przychodéw, wplyw mial wzrost rentownosci
sprzedazy osiagnigty roéwniez dzigki wzmozonej dyscyplinie kosztow. Rentowno$¢ sprzedazy
mierzona zyskiem netto wzrosta w 2004 roku o prawie 5 punktow procentowych do poziomu
17,88%, natomiast rentowno$¢ podstawowej dziatalnosci operacyjnej, tj. mierzona wynikiem
na sprzedazy wzrosta z 19,91% za 2003 rok do 23,82% =za rok badany. W calym
analizowanym okresie wskazniki rentownos$ci sprzedazy mierzonej zaréwno zyskiem netto,
jak 1 zyskiem ze sprzedazy osiagaja dodatnie, bardzo znaczne wartosci, informujac o

wysokiej optacalnosci dziatalnosci prowadzonej przez jednostki Grupy Kapitatowe;.
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Wzrost wskaznika rentownosci kapitatu wlasnego do wartosci 26,60% za rok 2004 znacznie
przekraczajacej wskaznik inflacji, $wiadczy o wysokiej efektywno$ci zaangazowanych w
dziatalnos$ci kapitalow wilasnych i o wzroscie ich realnej warto$ci. Porownanie wskaznika
rentowno$ci kapitatu wlasnego do rentownos$ci alternatywnych mozliwosci lokowania
kapitalu potwierdzito celowos$¢ rozbudowy zakladow produkcyjnych w spotkach Grupy
Kapitatowej. Odnoszac wskaznik rentownos$ci kapitalu wlasnego do rentownosci kapitatu
ogbétem uzyskujemy dodatni efekt dzwigni finansowej (12,75 za rok 2004), informujacy o
tym, ze wlasciwe zaangazowanie kapitatow obcych przyczynia si¢ do wzrostu rentownos$ci

kapitatu wtlasnego.
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Analiza rachunku przeplywow pieni¢znych oraz dynamicznych wskaznikow plynnosci
finansowej
Syntetyczne ujecie rachunku przeplywow pienigznych zawiera tabela nr 6. W tabeli nr 7

zaprezentowano wybrane, dynamiczne wskazniki ptynnos$ci finansowe;.

Jak wynika z danych zawartych w tabeli nr 6 w ramach Grupy w calym analizowanym
okresie wygospodarowuje si¢ srodki pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej, ktore pozwalaja na
czesciowe sfinansowanie potrzeb w zakresie inwestycji i splaty wszelkich zobowigzan.
Jednak wspomniany wcze$niej bardzo intensywny proces inwestycyjny pociaga za soba
konieczno$¢ positkowania si¢ obcymi zréodtami finansowania, o czym $wiadcza ujemne
przeplywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej 1 dodatnie przeplywy z dziatalnosci finansowej we
wszystkich latach objetych analiza. Korzystnie przedstawia si¢ znaczacy wzrost przeptywow
pienigznych netto z dziatalnos$ci operacyjnej o ponad 63% w stosunku do roku poprzedniego.
W 2004 roku mozna zaobserwowa¢ zmniejszony doptyw $rodkéw z dziatalno$ci finansowe;j
w stosunku do roku 2003. W analizowanym okresie $rodki pienigzne pochodza z nadwyzki
pieni¢znej, a wigc z zysku netto (udziat 78,50%), ktory zostaje powigkszony o amortyzacja
(udziat 32,56%). Istotnym zrodtem doptywu srodkéw w 2004 roku byto réwniez zaciagnigcie
kredytow bankowych 1 emisja przez jednostk¢ dominujaca dluznych papierow
wartosciowych. Uzyskane $rodki wykorzystywane byty gldwnie na sfinansowanie inwestycji
w rzeczowych aktywach trwatych i1 finansowych aktywach obrotowych, a takze obsluge
zadluzania, w tym sptate kredytow wraz z odsetkami i zmniejszenie stanu zobowigzan.
Wigksze zaangazowanie $rodkoéw finansowych pociagnat za soba réwniez wzrost stanu

zapasow 1 naleznosci krotkoterminowych.

Z przedstawionych w tabeli nr 7 wskaznikéw plynnosci finansowej w ujgciu dynamicznym
wynika, ze w analizowanym okresie spotki Grupy Kapitatlowej istotna czg$¢ srodkoéw
pozyskuja z dzialalno$ci operacyjnej. Z dziatalnosci operacyjnej w 2003 roku pochodzito
42,09% a w 2004 roku 38,01% Ss$rodkoéw pienigznych. Nieznaczne obnizenie zdolno$ci
przedsigbiorstwa do generowania przeptywdw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
spowodowato nieznaczne pogorszenie stopnia samofinansowania w stosunku do 2003 roku.

Potwierdza to wskaznik ogdlnej wystarczalnosci gotdéwkowej, informujacy o zdolnosci
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pokrycia wszelkich wydatkéw Spotki. Wynosi on odpowiednio w kolejnych latach objgtych
analiza: 2002 — 39,57%, 2003 — 67,14% 1 2004 - 58,27%.
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Podstawowe wskazniki rynku kapitalowego

Wybrane, podstawowe wskazniki rynku kapitalowego prezentuje ponizsze zestawienie:

Lp.Wyszczegdlnienie Rok 2002 Rok 2003 Rok 2004

1. Zysk netto 35.182.412,96 68.113.126,31| 104.272.243,07
2. [llo¢ akcji na koniec okresu 11.632.800, 13.294.629 13.294.629
3. |Cena rynkowa jednej akcji na koniec roku 43,20 76,50 117,00

4. [Wartos¢ ksiggowa na koniec roku 160.012.318,53| 287.755.282,15| 391.930.955,44
5. [Wynik netto na 1 akcje 3,02 5,12 7,84

6. Relacja ceny rynkowej do wyniku na 1 akcje 14,31 14,94 14,92

7. [Warto$¢ ksiggowa 1 akcji 13,76 21,64 29,48

8. [Relacja ceny rynkowej do wart. ksiggowej 1 akcji 3,14 5,54 3,97

W 2004 roku wskazniki rynku kapitatlowego ulegly poprawie. Zysk przypadajacy na jedna
akcje ulegt zwigkszeniu z 5,12 w roku ubieglym do 7,84 za rok badany. Relacja ceny
rynkowej do wyniku na jedna akcjg¢ w latach 2003 1 2004 utrzymuje si¢ na bardzo zblizonym
poziomie 14,9. Korzystnym zjawiskiem jest wzrost wartosci ksiggowej 1 akcji do 29,48 zt.
Wzrost ceny rynkowej przy spadku warto$ci ksiggowej 1 akcji spowodowal jednak

pogorszenie relacji ceny rynkowej do wartosci ksiggowej 1 akcji.

Podsumowanie

Reasumujac, nalezy stwierdzié, ze sytuacja finansowa spotek Grupy Kapitatlowej jest dobra.
W calym analizowanym okresie racjonalnie ksztaltowana jest struktura majatkowo-
kapitatlowa, tym samym zachowana jest zlota reguta bilansowa, wzrastaja wskazniki
rentownos$ci zarowno w zakresie sprzedazy, jak i zasobow (majatek, kapitaly). Pozytywnym
zjawiskiem jest wzrost przychodow ze sprzedazy w badanym roku, przy mniejszym

przyro$cie kosztow. Sytuacja ekonomiczna Grupy Kapitatowej jest stabilna.
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C. Czes¢ szczegoiowa

. Prawidtowos¢ ksiag rachunkowych

Rachunkowos$¢ Spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i objetych konsolidacja

prowadzona byla w oparciu o Dokumentacje Zasad (Polityki) Rachunkowosci tych

jednostek, opracowane na podstawie ustawy o rachunkowo$ci i1 wprowadzone

do stosowania na mocy zarzadzen wewngtrznych.

ll. Zasady wyceny aktywoéw i pasywow

W wyniku badania stwierdzono, ze jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowe;j

stosowaly te same zasady wyceny, tj.:

srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne na dzien bilansowy wyceniono wg

cen nabycia. Podstawe odpisow amortyzacyjnych od zaktualizowanej warto$ci srodkow

trwalych stanowit plan amortyzacji opracowany w kazdej ze Spotek;

srodki trwale w budowie wyceniono w wartosci rzeczywistych kosztow poniesionych

na ich nabycie lub wytworzenie;

dhlugoterminowe aktywa finansowe:

— udziaty lub akcje w innych jednostkach wyceniono wedlug cen nabycia,

— udzielone pozyczki wyceniono w kwocie nominalnej, powigkszonej o przypadajace
na dzien bilansowy odsetki

srodki pienig¢zne i kredyty bankowe w walucie polskiej wyceniono na dzien bilansowy

w warto$ci nominalnej;

srodki pieni¢zne i1 kredyty bankowe w walucie obcej wyceniono na dzien bilansowy

wedtug kursu sredniego NBP obowiazujacego na dzien bilansowy;

krotkoterminowe aktywa finansowe — papiery warto$ciowe wyceniono w cenie

rynkowej;

nalezno$ci i zobowiazania wyrazone w walucie obcej wyceniono wedlug kursu

sredniego NBP obowiazujacego na dzien bilansowy;

naleznosci 1 zobowiazania w walucie polskiej wyceniono w wysoko$ci wymagajacej

zaptaty. Naleznos$ci od dhuznikéw postawionych w stan upadio$ci lub trudnosciagalne

objeto odpisami aktualizujacymi;
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— materialy 1 towary na dzien bilansowy uj¢to w cenach zakupu, surowce - w cenie
nabycia;
— wyroby gotowe, polprodukty oraz produkcja w toku wycenione zostaly po

rzeczywistym koszcie wytworzenia, nie wyzszym od ich cen sprzedazy netto.

lll. Poprawnos$¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji
konsolidacyjnej

Do sprawozdania skonsolidowanego wlaczono sprawozdania: jednostki dominujacej

1 jednostek zaleznych - metoda konsolidacji peine;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy
(31.12.2004 roku) i za ten sam okres obrotowy, co sprawozdanie jednostki dominujace]
oraz innych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Okres bilansowy i rok
obrotowy obejmuje okres od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan Spolek objetych konsolidacja
oraz zestaw informacji dodatkowych, sporzadzonych przez poszczegdlne Spdtki na

potrzeby konsolidacji. Informacje te zostaty uzgodnione pomigdzy Spotkami.

IV. Prawidlowos$¢ sporzadzenia bilansu skonsolidowanego

IV.1. Aktywa trwale
w kwocie 447.538.463,03 z1

Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym aktywa trwate obejmuja:

— warto$ci niematerialne i prawne 566.411,11 zt
— rzeczowe aktywa trwate 444.455.989,42 7t
— inwestycje dlugoterminowe 286.011,50 zt
— dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2.230.051,00 zt
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IV.1.1 Warto$ci niematerialne i prawne
w kwocie 566.411,11 zi
wynikaja ze zbiorczego zestawienia bilansow jednostek objetych konsolidacja.
Wylaczenia konsolidacyjne nie wystapity.
Wartosci niematerialne 1 prawne wykazano prawidlowo w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

IV.1.2. Rzeczowe aktywa trwale
w kwocie 444.455.989,42 71
wynikaja ze zbiorczego zestawienia bilansOw jednostek objetych konsolidacja oraz
korekt i wyltaczen konsolidacyjnych wedtug ponizszego zestawienia:
a) wartos¢ zbiorczego zestawienia bilansow 444.103.651,22 zt

b) wylaczenia i korekty konsolidacyjne 352.338,20 zt

Rzeczowe aktywa trwate wykazano w sprawozdaniu skonsolidowanym prawidlowo,
wytaczenia konsolidacyjne wynikaja z prawidlowo sporzadzonej dokumentacji

konsolidacyjne;.

IV.1.3. Inwestycje dlugoterminowe
w kwocie 286.011,50 zt
wynikaja ze zbiorczego zestawienia bilansoOw jednostek objetych sprawozdaniem
skonsolidowanym Grupy Kapitalowej ,,CERSANIT” SA oraz wylaczen i korekt
konsolidacyjnych wedtug ponizszego zestawienia:
a) wartos$¢ zbiorczego zestawienia bilanséw 217.589.918,53 zt

b) wytaczenia i korekty konsolidacyjne -217.303.907,03 zt

Wylaczenia konsolidacyjne dotycza warto$ci nabycia udziatow 1 akcji jednostek

zaleznych:

—,,Cersanit | Fabryka Ceramiki” Spétka z 0.0. w Krasnymstawie 101.789.000,00 zt
—,,CERSANIT II” SA w Starachowicach 25.499.998,00 zt
—,,CERSANIT II” SA w Watbrzychu 89.999.994,00 zt
—,,CERSANIT-UKRAINA” Spoétka z o.0. Ukraina 14.915,03 zt
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Wykazana w sprawozdaniu kwota obejmuje dlugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach:

—akcje Stoczni Gdynia SA w Gdyni 3.120,00 zt
— akcje Centrali Eksportowo-Importowa ,, MINEX” SA w Warszawie 5.000,00 zt
— udzielone pozyczki 277.891,50 zt

IV.1.4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
w kwocie 2.230.051,00 zt
wynikaja ze zbiorczego zestawienia bilanséw jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Wytaczenia konsolidacyjne nie wystapily.
Pozycja dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych dotyczy aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i zostala wykazana prawidlowo w sprawozdaniu

skonsolidowanym.

IV.2. Aktywa obrotowe

w kwocie 413.349.121,05 z
Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym aktywa obrotowe obejmuja:
— zapasy 118.932.552,39 zt
—naleznosci krotkoterminowe 156.460.569,33 zt
— inwestycje krotkoterminowe 136.257.727,89 zt
— krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.698.271,44 zt

IV.2.1. Zapasy
w kwocie 118.932.552,39 7k
wynikaja ze zbiorczego zestawienia bilansow jednostek objetych konsolidacja oraz
wylaczen konsolidacyjnych wedtug ponizszego zestawienia:
a) warto$¢ zbiorczego zestawienia bilanséw 119.884.264,42 zt

b) wylaczenia konsolidacyjne -951.712,03 zt

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza:
— niezrealizowanego zysku z punktu widzenia Grupy Kapitatowej

zapasu towarow -266.854,33 zt
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— korekty kosztu wytworzenia produkcji w toku -123.542,45 zt
— korekty kosztu wytworzenia wyrobow gotowych -561.315,25 zt
Razem -951.712,03 zt

Zapasy wykazano prawidlowo; wylaczenia konsolidacyjne sa zasadne i wynikaja

z prawidlowo sporzadzonej dokumentacji konsolidacyjne;.

IV.2.2. NaleznoSci krotkoterminowe
w kwocie 156.460.569,33 zi
wynikaja ze zbiorczego zestawienia bilansow jednostek objetych konsolidacja oraz
wylaczen w zakresie wzajemnych rozrachunkow migdzy jednostkami tworzacymi Grupg
Kapitatowa zgodnie z ponizszym zestawieniem:
a) suma ze zbiorczego zestawienia bilanséw 200.020.719,51 zt

b) wylaczenia konsolidacyjne -43.560.150,18 zt

Wykazana kwota obejmuje naleznosci:

— z tytutu dostaw 1 ustug o okresie sptaty do 12 miesigcy 133.560.500,26 zt
— z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych

1 zdrowotnych oraz innych §wiadczen 13.213.134,66 zt
—inne 9.686.934,41z1

Na dzien 31.12.2004 roku Spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowe] potwierdzity
wzajemne rozrachunki, ktére prawidlowo zostaly wyeliminowane w sprawozdaniu

skonsolidowanym.

IV.2.3. Inwestycje krotkoterminowe

w kwocie 136.257.727,89 z1
obejmuja krotkoterminowe aktywa finansowe:

—udzielone pozyczki 621.167,93 zt
— §rodki pienig¢zne w kasie 1 na rachunkach bankowych 5.169.308,53 zt
— inne $rodki pienigzne 130.467.251,43 zt
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Wylaczenia konsolidacyjne nie wystapity, a pozycja wykazana w sprawozdaniu
finansowym powstala w wyniku sumowania poszczegdlnych pozycji sprawozdan

jednostkowych Spoétek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

IV.2.4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
w kwocie 1.698.271,44 zi
wynikaja ze zbiorczego zestawienia bilansow jednostek objetych konsolidacja.
Wytaczenia konsolidacyjne nie wystapity. Pozycja zostala wykazana prawidtowo

w sprawozdaniu skonsolidowanym.

IV.3. Kapital wlasny
w kwocie 391.930.955,44 7z}
wynika ze zbiorczego zestawienia bilansow jednostek objgtych konsolidacja oraz
wylaczen i korekt konsolidacyjnych zgodnie z ponizszym zestawieniem:
a) suma ze zbiorczego zestawienia bilanséw jednostek objetych
konsolidacja 604.490.551,30 zt
b) wylaczenia konsolidacyjne -212.559.595,86 zt

Kapitat wlasny wg stanu na dzien bilansowy obejmuje:

— kapital podstawowy 13.294.629,00 zt
— kapital zapasowy 274.467.729,58 zt
— rdznice kursowe z przeliczenia -103.646,21 zt
— zysk netto 104.272.243,07 zt

IV.3.1. Kapital podstawowy
wykazana kwota 13.294.629,00 zt
wynika z:
a) zestawienia kapitaléw podstawowych wedlug bilansow poszczegolnych jednostek
Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja 230.596.925,68 zt
b) eliminacji naleznych wptat na kapitat podstawowy 4.500.000,00 zt
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c) wyltaczen konsolidacyjnych  obejmujacych eliminacj¢

optaconej warto$ci kapitaléw jednostek zaleznych -221.802.296,68 zt

Wytaczen konsolidacyjnych dokonano prawidtowo.

Kapital podstawowy Grupy Kapitalowej rowny jest kapitatowi podstawowemu jednostki
dominujacej 1 obejmuje 13.294.629 akcji na okaziciela w cenie nominalnej

1,00 zt kazda. W okresie badanym kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.

IV.3.2. Kapital zapasowy
wykazana kwota 274.467.729,58 zi
zostala prawidtowo ustalona 1 wykazana w sprawozdaniu skonsolidowanym;
wynika:
a) ze zbiorczego zestawienia bilansow jednostek objetych
konsolidacja 275.344.465,52 7t
b) z wylaczen konsolidacyjnych -876.735,94 zi

Wytaczenia konsolidacyjne zostaly ustalone prawidlowo. Dotycza one wylaczen

wptywajacych za zmiang wyniku finansowego w latach poprzednich.

IV.3.3. Réznice kursowe z przeliczenia
w kwocie -103.646,21 zi
dotycza Przedstawicielstw Spotki w Moskwie 1 Kijowie.
Réznice kursowe z przeliczenia zostaly wykazane prawidlowo w sprawozdaniu

skonsolidowanym.

1V.3.4. Zysk netto

w kwocie 104.272.243,07 zt
wynika:
a) ze zbiorczego zestawienia sprawozdan finansowych jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j 98.651.195,96 zt
b) wytaczen konsolidacyjnych 5.621.047,11 zt
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Wylaczenia konsolidacyjne sa prawidlowe, wynikaja z dokumentacji konsolidacyjnej i
dotycza korekty amortyzacji aktywow wniesionych aportem przez jednostke dominujaca
do jednostki zaleznej, sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych wniesionych aportem do

spotki zaleznej oraz niezrealizowanego zysku z punktu widzenia Grupy Kapitalowe;.

IV 4. Kapital mniejszosci
w kwocie 74,86 z1
Kapital mniejszosci ustalono poprawnie i w prawidtowej wysokosci zostat wykazany

w sprawozdaniu finansowym.

IV.5. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

w kwocie 468.956.553,78 zi
obejmuja:

1) rezerwy na zobowigzania 569.986,98 zi
2) zobowiazania dlugoterminowe 161.044.782,18 zt
3) zobowiazania krotkoterminowe 307.333.607,55 zt
4) rozliczenia migdzyokresowe 8.177,07 zt

IV.5.1. Rezerwy na zobowigzania

w kwocie 569.986,98 zi
obejmuja:

— rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego 533.994,00 zt
— pozostate rezerwy 35.992,98 zt

Kwota wykazana w skonsolidowanym bilansie wynika:
a) ze zbiorczego zestawienia bilanséw jednostek objetych konsolidacja  5.913.671,98 zi
b) korekt konsolidacyjnych -5.343.685,00 zt

Prawidlowo ustalone wylaczenia konsolidacyjne obejmuja rezerwg na podatek

dochodowy dotyczaca réznicy z wyceny aportu wniesionego do spoitki zalezne;j.
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IV.5.2. Zobowigzania dlugoterminowe
w kwocie 161.044.782,18 z}
obejmuja kredyty dlugoterminowe wobec pozostalych jednostek.

Wylaczenia konsolidacyjne nie wystapity. Zobowiazania dlugoterminowe zostaty

prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

1V.5.3. Zobowiazania krotkoterminowe
w kwocie 307.333.607,55 zi

Wykazana kwota zobowiazan krotkoterminowych obejmuje:

1) zobowiazania wobec pozostatych jednostek:
a) kredyty i pozyczki 73.870.269,64 zi
b) ztytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 120.000.000,00 zt

c) z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12

miesigcy 72.468.765,44 zt

d) =zaliczki otrzymane na dostawy 383.910,75 zt

e) z tytulu podatkow, cetl, ubezpieczen i innych §wiadczen 8.598.554,51 zt

f) ztytulu wynagrodzen 3.623.993,01 zt

g) inne 27.299.191,18 zt

2) fundusze specjalne 1.088.923,02 zt

Ustalone poprawnie 1 w prawidlowej wysokosci wykazane w sprawozdaniu
skonsolidowanym zobowiazania krétkoterminowe wynikaja:

a) ze zbiorczego zestawienia jednostek objetych konsolidacja 350.893.757,73 zt
b) wylaczen konsolidacyjnych z tytulu wzajemnych obrotow

pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe;j -43.560.150,18 zt

Prawidlowo wustalone wylaczenia konsolidacyjne obejmuja wzajemne naleznosSci
1 zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug pomigdzy jednostkami Grupy

Kapitalowe;.

Raport dla Grupy Kapitalowej ,, CERSANIT” SA w Kielcach Strona 37



DORADCA
Spotka z o.0.

K&

IV.5.4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

w kwocie

8.177,07 zt

Kwota rozliczen migdzyokresowych wynika z zestawienia bilanséw jednostek objetych

konsolidacja i zostata wykazana prawidtowo. Wylaczenia konsolidacyjne nie wystapity.

dziatalnosci Grupy Kapitatowej

V. Kompletnos¢ i prawidtowos$¢ ujecia pozycji ksztattujacych wynik

V.1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréow i materialéw, Kkoszty

sprzedanych produktéow, towarow i materialow, koszty sprzedazy i koszty ogélnego

zarzadu
Wartos¢
Wyszczegdlnienie Wartos¢ zbiorczego Wylaczenia sprawozdania
zestawienia konsolidacyjne skonsolidowanego
A. Przychody netto ze sprzedazy 1.064.062.670,98|  -480.975.587,82|  583.087.083,16

produktéw, towarow i materialow

1. Przychody netto ze sprzedazy
produktow

456.799.342,73

103.328.389,90

560.127.732,63

2. Przychody netto ze sprzedazy

produktow

hody netto ze 607.263.32825|  -584.303.977.72 22.959.350.53
towarow 1 materialow
B. Koszty sprzedanych produktow, 786.301.026,06|  -479.903.163,64|  306.397.862,42
towarow i materialow
1. Koszt wytworzenia sprzedanych 295.033.787.30 -4.347.720,63 290.686.066,67

2. Wartos¢ sprzedanych towarow
i materialow

491.267.238,76

-475.555.443,01

15.711.795,75

C. Zysk brutto ze sprzedazy

277.761.644,92

-1.072.424,18

276.689.220,74

D. Koszty sprzedazy 102.627.738,67 -3.376.018,24 99.251.720,43
E. Koszty ogdlnego zarzadu 41.816.008,74 -3.245.789,87 38.570.218,87
F. Zysk ze sprzedazy 133.317.897,51 5.549.383,93 138.867.281,44

Prawidtowo wustalone i wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat

przychody ze netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materialdw, koszty sprzedanych

produktoéw, towardéw i1 materiatbw oraz koszty sprzedazy i1 koszty ogolnego zarzadu

wynikaja:
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a) ze zbiorczego zestawienia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskow i strat jednostek

objetych konsolidacja,

b) z wylaczen konsolidacyjnych z tytutu obrotow miedzy jednostkami Grupy

Kapitatowe;.

V.2. Pozostale przychody i koszty operacyjne, wynik na dzialalnosci operacyjnej

Wyszczegdlnienie Wartos¢ ze Wylaczenia Wartos¢
zbiorczego konsolidacyjne sprawozdania
zestawienia skonsolidowanego

G. Pozostate przychody operacyjne 4.007.124,95 -43.849,30 3.963.275,65
H. Pozostale koszty operacyjne 8.511.610,21 -115.512,48 8.396.097,73
I. Zysk z dzialalnoSci operacyjnej 128.813.412,25 5.621.047,11 134.434.459,36

Prawidlowo wustalone i wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym pozostate

przychody operacyjne, pozostate koszty operacyjne i zysk na dziatalnosci operacyjnej

wynikaja:

a) ze zbiorczego zestawienia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskow 1 strat jednostek

objetych konsolidacja,

b) wylaczen konsolidacyjnych.

V.3. Przychody finansowe, koszty finansowe, zysk na dzialalnoS$ci gospodarczej

Wyszczegdlnienie Wartos$¢ ze Wylaczenia Wartos¢
zbiorczego konsolidacyjne sprawozdania
zestawienia skonsolidowanego

J. Przychody finansowe 4.077.892,93 0,00 4.077.892,93
K. Koszty finansowe 27.421.347,22 0,00 27.421.347,22

L. Zysk z dzialalno$ci gospodarczej

105.469.957,96

5.621.047,11

111.091.005,07

Prawidtowo ustalono 1 wykazano w sprawozdaniu skonsolidowanym przychody

finansowe, koszty finansowe oraz zysk na dziatalno$ci gospodarczej. Wylaczenia

konsolidacyjne nie wystapity.
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V.4. Zysk brutto
w kwocie 111.091.005,07 zt
wynika:
a) ze zbiorczego zestawienia odpowiednich pozycji rachunkow
zyskow 1 strat jednostek objetych konsolidacja 105.469.957,96 zt
b) z korekt 1 wytaczen konsolidacyjnych 5.621.047,11zt

Zysk brutto zostat prawidlowo wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow

1 strat.

V.5. Zysk netto

1) Zysk brutto 111.091.005,07 zt
2) Podatek dochodowy 6.818.762,00 zt
3) Zysk netto Grupy Kapitatowej za 2004 rok 104.272.243,07 zt

Wynik finansowy — zysk netto Grupy Kapitatlowej ,,CERSANIT” SA zostal ustalony
prawidtlowo 1 stanowi nadwyzke¢ przychodow nad kosztami, pomniejszona

0 obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego.

VI. Kompletnosé i prawidlowosé sporzadzenia informacji
dodatkowej

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i1 dodatkowe informacje i objasnienia.

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawarto informacje
dotyczace zasad (polityki) rachunkowosci stosowanych przez jednostki tworzace Grupe
Kapitatowa, za§ w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach informacje
uszczegotawiajace do skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow i strat, zestawienia
zmian w kapitale wlasnym oraz rachunku przeplywdéw pienigznych, dane dotyczace

pracownikow 1 organdéw jednostki.

Zakres informacji dodatkowej zgodny jest z wymogami art. 48 ustawy

o rachunkowosci.
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VIl. Prawidtowosé sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych
Dane zawarte w rachunku przeptywoéw pienigznych sa prawidlowo powiazane
z bilansem, rachunkiem zyskow 1 strat, zestawieniem zmian w kapitale wlasnym
1 informacja dodatkowa.

Ze sprawozdania wynika, ze:

— stan srodkow pienig¢znych na poczatek roku wyniost 22.044.870,60 zt
— zwigkszenie w okresie badanym wyniosto 120.483.099,46 zt
— stan na koniec okresu wyniost 142.527.970,06 zt

VIIl. Prawidtowos¢ sporzadzenia Zestawienia Zmian w

skonsolidowanym kapitale wltasnym
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym informuje o zmianach
poszczegolnych sktadnikow kapitatu wlasnego za biezacy okres sprawozdawczy
1 poprzedni okres obrotowy.

W sprawozdaniu wykazano, ze kapital wlasny Grupy Kapitatowej ulegl zwigkszeniu

w okresie badanym o kwotg 104.175.673,29 zt.

IX. Prawidtowos¢ sporzadzenia sprawozdania opisowego

Z dziatalnosci jednostki

Do sprawozdania skonsolidowanego Zarzad jednostki dominujacej dotaczyt sprawozdanie
z dziatalnosci jednostki za okres badany, tj. 1.01.2004 — 31.12.2004 roku. Informacje uj¢te
w tym sprawozdaniu obejmuja zagadnienia okre§lone w art. 49 ustawy o rachunkowosci.
Dane liczbowe w zakresie sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej wykazane w tym
sprawozdaniu skonsolidowanym sa zgodne z danymi zbadanego sprawozdania

finansowego.
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X. Podsumowanie wynikéw badania

Podsumowanie wynikéw badania sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowe;j
»CERSANIT” SA za okres od 1.01.2004 roku 31.12.2004 roku zawiera opinia, stanowiaca
odrebny dokument.

D. Informacje koncowe

Niniejszy raport zawiera 42 strony kolejno ponumerowane. Kazda ze stron oznaczono

umieszczajac na niej podpis bieglego rewidenta.

DORADCA
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiggowych Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS

Biegly rewident 20-011 Lublin ALJ.Pitsudskiego 1a
nr ewid. 232

Prezes Zarzadu
mgr inz. Anna Zurek mgr Stefan Czerwinski
nr ewid. 9954/7395 nr ewid. 9449/7400

Lublin, dnia 19 kwietnia 2005 roku
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