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CZESC OGOLNA

Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Telmax (zwanej dalej ,,Grupa” lub "Grupa
Kapitatowa") jest Telmax S.A ("jednostka dominujaca", ,,Spétka”). Jednostka dominujaca
zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11 kwietnia 2000 roku. Siedziba jednostki
dominujacej miesci si¢ w Katowicach, ul. Wita Stwosza 7.

W dniu 12 lutego 2001 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000000620.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 554-023-20-18 nadany w dniu 3 czerwca 1993 oraz
symbol REGON: 090003876 nadany w dniu 19 marca 1991 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitatlowej Prokom Software S.A.

W 2004 roku nastapito potaczenie Telmax S.A. z P.U.P. SPIN Sp. z o.0. (,,SPIN™) z siedziba w
Katowicach. Polaczenie zostalo przeprowadzone w trybie art. 492 §1 pkt. 1 Kodeksu Spétek
Handlowych, tj. poprzez przeniesienie calego majatku SPIN na Spétke, z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisjg akcji skierowang do Wspdlnikow
SPIN — na zasadach okre$lonych w Planie Potaczenia z dnia 8 czerwca 2004 roku. W dniu
20 grudnia 2004 roku Sad zarejestrowat potaczenie Telmax S.A. i SPIN, i w konsekwencji
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o kwotg 43.209.210 ziotych w wyniku emisji
4.320.921 akcji serii G.

Zgodnie ze statutem podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

» reprodukcja komputerowych no$nikéw danych;

» produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji;

o dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczej;

» produkcja mebli biurowych i sklepowych;

» wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli;

« wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych;

« wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych,

» sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych;

o sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzgtu
telekomunikacyjnego;

» transmisja danych i teleinformatyka;

» radiokomunikacja;

» pozostate ustugi telekomunikacyjne;

» leasing finansowy;

» kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wtasny rachunek;

« wynajem nieruchomosci na wilasny rachunek;

« wynajem samochodéw osobowych;

« wynajem pozostatych srodkéw transportu ladowego;

e wynajem maszyn i urzadzen biurowych;

« wynajem pozostatych maszyn i urzadzen;

» doradztwo w zakresie sprz¢tu komputerowego;
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o dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania, obejmujaca analizowanie, projektowanie i
programowanie systeméw gotowych do uzycia;

o przetwarzanie danych;

 dzialalno$¢ zwiazana z bazami danych;

» konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych;

» pozostala dziatalno§¢ zwiazana informatyka;

» pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane;

Zakres dziatalno$ci podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany z dziatalno$cia
jednostki dominujacej

W dniu 31 grudnia 2004 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit
53.576,3 tysigcy ztotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosit 297.279 tysigcy ztotych.

Zgodnie z raportem biezacym nr 16/2005 z dnia 15 marca 2005 roku struktura wlasnosci
kapitalu podstawowego jednostki dominujacej na dzien niniejszego raportu byta nastgpujaca:

Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale

Tlos¢ akcji Tlos¢ gtosow akcji podstawowym

[sztuk] [sztuk] [ztotych] [%]

Prokom Software S.A. 2.891.790 2.891.790 28.917.900 52,30%

Michat Gorski 403.871 403.871 4.038.710 7,30%

Jerzy Gatuszka 403.871 403.871 4.038.710 7,30%

Andrzej Musiot 403.871 403.871 4.038.710 7,30%
Otwarty Fundusz Emerytalny

PZU ,,Ztota Jesien” 388.896 388.896 3.888.960 7,03%

Pozostali 1.036.775 1.082.855 10.367.750 18,75%

Razem 5.529.074 5.575.154 55.290.740 100,00%

Zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujacej w roku obrotowym byty nastgpujace:

Warto$¢

Tlos¢ akeji nominalna akcji

[sztuk] [ztotych]

Stan na poczatek okresu 741.256 7.412.560
Podwyzszenie kapitatu — emisja akcji serii F 295.453 2.954.530
Podwyzszenie kapitatu — emisja akcji serii G 4.320.921 43.209.210
Stan na koniec okresu 5.357.630 53.576.300

Po dniu bilansowym miata miejsce dodatkowa rejestracja w dniu 3 stycznia 2005 roku
171.444 sztuk akcji serii H o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda.

Na dzien niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 55.290.740,00 zlotych i dzieli
si¢ na 5.529.074 akcji o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda.
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W sktad Zarzadu Spotki na dzien 9 maja 2005 roku wchodzili:

Goérski Michat - Prezes Zarzadu

Kulinski Zbigniew - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Gatuszka Jerzy - Wiceprezes Zarzadu

Rebajn Grzegorz - Czlonek Zarzadu

W sktad Zarzadu na dzien 1 stycznia 2004 roku wchodzili:

Kulinski Zbigniew - Prezes Zarzadu
Lasota Maciej - Wiceprezes Zarzadu
Lewandowski Bogustaw - Czlonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2004 roku do dnia 9 maja 2005 roku miaty miejsce nastgpujace zmiany
w sktadzie Zarzadu Spéiki:
Uchwataq Rady Nadzorczej z dnia 23 marca 2004 roku zostali powotani:

Tadeusz Szulc - Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Pilarski - Czlonek Zarzadu

W dniu 20 grudnia 2004 roku na podstawie uchwalty Rady Nadzorczej z dnia 14 grudnia 2004
roku zostali odwotani:

Kulinski Zbigniew - ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Szulc Tadeusz - ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu
Lasota Maciej - ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu
Lewandowski Bogustaw - ze stanowiska Cztonka Zarzadu
Pilarski Grzegorz - ze stanowiska Cztonka Zarzadu

W dniu 20 grudnia 2004 roku na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 14 grudnia 2004
roku zostali powotani:

Gorski Michat - na stanowisko Prezesa Zarzadu

Kulinski Zbigniew - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Gatuszka Jerzy - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Rebajn Grzegorz - na stanowisko Dyrektora Cztonka Zarzadu
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2.

Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2004 roku w sktad Grupy Kapitalowej Telmax wchodzity nastgpujace

jednostki zalezne:

nazwa jednostki

SK Galkom Sp. z
0.0.

Informa Sp. z o.0.

PIW Kom-Pakt
Sp. z o.0.

Softmax Sp. z
0.0.

Postinfo Sp. z

0.0.%

WiedzaNet Sp. z
0.0.%

metoda
konsolidacji

konsolidacja petna

konsolidacja petna

konsolidacja petna

konsolidacja petna

konsolidacja petna

konsolidacja petna

rodzaj opinii

o sprawozdaniu

finansowym

nie dotyczy **

nie dotyczy **

nie dotyczy **

nie dotyczy

bez zastrzezen

nie dotyczy **

podmiot uprawniony,

dzien bilansowy, na

ktéry przeprowadzit

ktory sporzadzono

badanie sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

»KONTEX” Sp. z 0.0.
z siedziba w Siedlcach
numer ewid. 1056

nie dotyczy

* Telmax przejat kontrolg nad spétka po potaczeniu z PUP SPIN w dniu 20 grudnia 2004 roku
** Spotki nie mialu obowiazku badania sprawozdan finansowych natomiast podlegaty przegladom bieglego rewidenta dziatajacego

na rzecz innego podmiotu uprawnionego do badania.

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2004 roku

Udziaty w nastgpujacych podmiotach stowarzyszonych wykazane zostaly metoda praw
wlasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien 31 grudnia 2004

roku:

Rodzaj dziatalnos$ci

Projektowanie i wdrazanie systemow rejestracji, monitorowania i

analizy zuzycia mediéw energetycznych w obiektach z rozbudowana
gospodarka energetyczna.

Obstuga inkasencka odbiorcéw energii elektrycznej, radiowe

sterowanie moca, transmisja danych i teleinformatyka.

Nazwa podmiotu Siedziba
Sapen Sp. z o.0., Bydgoszcz
Steren Sp. z 0.0., Bydgoszcz
Spinord Sp. z 0.0.,*  Gdansk

oprogramowania.

* Telmax przejat kontrolg nad spétka po potaczeniu z PUP SPIN w dniu 20 grudnia 2004 roku

Dziatalno$¢ doradcza w zakresie oprogramowania, dostarczanie
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3.1.

Rodzaj i wptyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 9 wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod
numerem 130.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 7 lutego 2005 roku zostata wybrana na podstawie
§ 16 punkt d) Statutu Spétki przez Rade Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego
Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2004 do dnia 31 grudnia 2004 roku oraz do badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Telmax za okres
od dnia 1 stycznia 2004 do dnia 31 grudnia 2004 roku.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0 oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) (dalej ,,ustawa”),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 7 marca 2005 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2004 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catosc¢.

Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie przeprowadzonego badania, z dniem 9 maja 2005 roku wydaliémy opinig
biegtego rewidenta o nast¢pujacej tresci:

,,Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Telmax Spétka Akcyjna
1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Telmax (,,Grupy”), ktorej jednostka dominujaca jest Telmax S.A.

.(,jednostka dominujaca”) z siedziba w Katowicach, przy ulicy Wita Stwosza 7, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku (format SA-RS) obejmujacego:

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
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¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 365.283 tysigcy ztotych,

¢ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 3.605 tysigcy ztotych,

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia
2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu
wlasnego o kwoteg 278.857 tysigcy ztotych,

¢ skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2004
roku do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkdw pieni¢znych
netto o kwote 18.930 tysigcy zlotych oraz

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Format zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2004 roku (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) wynika
z rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych (Dz.
U. nr 139, poz. 1569, z p6zniejszymi zmianami) (,,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych”).

Za rzetelno$¢, prawidtowos¢ i jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidlowos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada
Zarzad jednostki dominujacej. Naszym zadaniem byto zbadanie zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o
tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach
prawidlowo, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy Grupy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za wyjatkiem kwestii, o ktdrej
mowa w punkcie 5 ponizej, przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce
postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci ("ustawa o
rachunkowosci"),

e norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢ co do tego, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. W szczegd6lnosci badanie
obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktdrej
wynikaja kwoty iinformacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowato réwniez ocen¢ poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupg
zasad rachunkowo$ci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki
dominujacej, jak i ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catos¢.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2003 roku byto przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dziatajacego w
imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry z dniem 6 sierpnia 2004 roku wydatl opinig
bez zastrzezen o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jak opisano w Nocie 4 wprowadzenia do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w dniu 20 grudnia 2004 roku doszto do zmian w sktadzie Zarzadu jednostki
dominujacej. Na dzien sporzadzenia niniejszej opinii nie otrzymali§my oswiadczenia dla
potrzeb badania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego od trzech
bylych cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej dotyczacego okresu objgtego zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do dnia zakonczenia petnienia przez nich
funkcji. W zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢, czy wszystkie istotne
zobowiazania, zobowigzania warunkowe oraz transakcje zawarte przez jednostke
dominujaca do dnia 20 grudnia 2004 roku zostaty ujgte w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W przypadku istnienia nieujawnionych istotnych zobowiazan,
zobowiazan warunkowych oraz transakcji w okresie do dnia 20 grudnia 2004 roku ich
wplyw na zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie moze zosta¢ okres§lony.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem potencjalnego wptywu kwestii opisanej w punkcie 5
powyzej, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien
31 grudnia 2004 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w powolane;j
wyzej ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami;

® jest zgodne z powotang wyzej ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwagg na nast¢pujace kwestie:

(a) Sprawozdania finansowe niektérych spétek zaleznych i stowarzyszonych, stanowiace
podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie byly badane
przez biegtych rewidentéw. Laczna wielko$¢ sum bilansowych tych sprawozdan
finansowych, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi 5 % sumy bilansowe;j
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy bez dokonywania wylaczen
konsolidacyjnych.

(b) Jak zostalo przedstawione w Nocie 10 wprowadzenia do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa dokonata korekt btedow
podstawowych dotyczacych poprzednich okreséw sprawozdawczych.
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8. Zapoznali$Smy si¢ ze sprawozdaniem z dziatalno$ci Grupy w okresie od dnia 1 styczna 2004
roku do dnia 31 grudnia 2004 roku ("sprawozdanie z dziatalno$ci") iuznaliSmy, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z
nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w okresie od dnia
7 marca 2005 roku do dnia 9 maja 2005 roku, w tym w Bydgoszczy od dnia 8 marca 2005 roku
do 16 marca 2005 roku, oraz w Katowicach od dnia 17 marca 2005 roku do dnia 1 kwietnia
2005 roku.
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3.2.

3.3.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Na dzien sporzadzenia niniejszej raportu nie otrzymaliSmy o§wiadczenia dla potrzeb badania
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego od trzech bytych cztonkéw Zarzadu
jednostki dominujacej dotyczacego okresu objgtego zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym do dnia zakonczenia pelnienia przez nich funkcji. W zwiazku z
tym nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢, czy wszystkie istotne zobowiazania, zobowigzania
warunkowe oraz transakcje zawarte przez jednostk¢ dominujacg do dnia 20 grudnia 2004 roku
zostaly ujete w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W przypadku
istnienia nieujawnionych istotnych zobowiazan, zobowiazan warunkowych oraz transakcji w
okresie do dnia 20 grudnia 2004 roku ich wplyw na zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie moze zosta¢ okreslony.

Zarzad jednostki dominujacej, za wyjatkiem kwestii, o ktérej mowa powyzej, potwierdzit swoja

odpowiedzialno§¢ za prawidlowosé, rzetelno§¢ i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej. O§wiadczyl on, iz udostgpnit

nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym, dokumentacj¢ konsolidacyjna oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit

niezbednych wyjasnien. Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 9 maja 2005 roku

Zarzadu jednostki dominujacej o:

¢ kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

e wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

e yjawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktére nastapilty po dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe

zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie

zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku
zostalo zbadane przez Jana Letkiewicza, bieglego rewidenta nr 9530/7106 dzialajacego w
imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, nr 238 na liscie
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych. Dziatajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku
zostato zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
31 sierpnia 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia
2003 roku wraz z opinia biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalno$ci Grupy zostato
ztozone w dniu 6 pazdziernika 2004 roku w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, ktory jest Sadem wilasciwym dla siedziby Spoéiki.




GRUPA KAPITALOWA TELMAX S.A.
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(w tysiqcach ztotych)

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na
dzien 31 grudnia 2003 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku wraz z opinia biegtego rewidenta, odpisem
uchwaty o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dniu 7 marca 2005
roku zostaly ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 562.

W 2004 roku jednostka dominujaca dokonata korekt bledéw podstawowych, co zostato opisane
w nocie 10 wprowadzenia do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.
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SYTUACJA FINANSOWA

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach
2002 — 2004. Wskazniki dla lat 2003 i 2004 wyliczono na podstawie danych finansowych
zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2004
roku bez uwzglednienia potencjalnego wplywu zastrzezenia zawartego w opinii bieglego
rewidenta. Wskazniki dla roku 2002 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2003 roku, bez
uwzglednienia wptywu korekt btedu podstawowego, ktére zostaty przedstawione w nocie 10
wprowadzenia do zalaczonego sprawozdania finansowego. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Spotki za lata 2002 i 2003 byly przedmiotem badania biegtego rewidenta
dziatajacego dla innego podmiotu uprawnionego.

2004 2003 2002

suma bilansowa 365.283 25.865 28.831
kapitat wlasny 297.279 18.102 20.544
wynik finansowy netto 3.605 (1.241) 1.848
rentownos$¢ majatku 1,0 % (4.8 %) 6,4 %

wynik finansowy netto

suma aktywow

rentownos¢ kapitatu wlasnego 19,9 % (6,0 %) 33,5 %

wynik finansowy netto

kapitat wtasny na poczatek okresu

rentownos¢ netto sprzedazy 6,4 % 4,4 %) 7.9 %

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
ptynnos¢ — wskaznik ptynnosci I 1,80 2,02 2,08

aktywa obrotowe ogétem
zobowigzania krétkoterminowe
ptynnos¢ — wskaznik ptynnosci III 0,35 0,26 0,56
srodki pienigzne
zobowiazania krétkoterminowe

szybkos$¢ obrotu naleznosci 423 115 154

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow i towaréw
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2004 2003 2002

okres splaty zobowigzan 189 81 128

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatéw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybkos¢ obrotu zapasow 11 9 14

zapasy x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatéw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwato$¢ struktury finansowania 0,82 0,71 0,72

kapital wlasny + rezerwy
i zobowigzania dlugoterminowe

suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 19 % 30 % 29 %

(' suma pasywéw — kapitat whasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:

Srednioroczny 3,5% 0,8 % 1.9 %
od grudnia do grudnia 4.4 % 1,7 % 0,8 %
Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

. wynik netto w biezacym roku poprawit si¢ w stosunku do roku 2003 i 2002,

. wskazniki rentownosci wzrosty w poréwnaniu z rokiem 2003 osiagajac wartosci
dodatnie,
. wskaznik ptynnosci I zmniejszyly si¢ w poréwnaniu z danymi za lata 2002-2003, a

wskaznik ptynnosci Il zwigkszyt si¢ w poréwnaniu z danymi za rok 2003, a zmniejszyt
si¢ w poréwnaniu z danymi za 2002,

. trwatos$¢ struktury finansowania poprawita si¢ w poréwnaniu z rokiem 2002 i 2003,
. obciazenie majatku zobowigzaniami zmniejszylo si¢ w poréwnaniu z danymi za lata
2002-2003.

W zwiazku z tym, ze dnia 20 grudnia 2004 roku doszto do polaczenia Telmax SA ze spotka
PUP SPIN Sp. z 0.0. powyzsze wskazniki, a zwtaszcza wskazniki dotyczace szybkosci obrotu
naleznosci, zapas6w i zobowiazan sg istotnie znieksztatcone i w zwiazku z tym moga nie dawac
wlasciwego obrazu trendu.
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4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci, przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2004 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 7 we wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazat, ze
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez te jednostki przez okres nie krdtszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2004 roku i Ze nie
wystgpuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci przez te
jednostki.
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II.

3.1.

3.2.

3.3.

CZESC SZCZEGOLOWA

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowo$ci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnoSci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

ZASADY I METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 12
wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2004 roku. W badanym okresie sprawozdawczym nie bylo zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz sposobu wykazywania danych Grupy.

CHARAKTERYSTYKA SKEADNIKOW SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Struktura aktywdow i pasywow Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Wartosc¢ firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpisow

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji i ujemnej wartosci firmy z konsolidacji, zasady
ich odpisywania oraz dokonane odpisy za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w
nocie 12 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w nocie 2 i 20
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapital wlasny

Wykazany stan kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna
i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitatow wilasnych przedstawiono w nocie 13 rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Kapitat wlasny udzialowcow mniejszosciowych

Kapitat wtasny udzialowcow mniejszosciowych na dzien 31 grudni 2004 roku wynosit
2.437 tysigecy zlotych. Zostat on ustalony prawidlowo i jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna.
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34.

4.2.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaty
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2004 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku.

WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewngetrznych  (przychodéw i1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wyltaczenia wynikdw niezrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacja
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

SPRZEDAZ CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW (AKCJI) W JEDNOSTCE
PODPORZADKOWANE]J

Skutki sprzedazy catosci akcji w Infomedium SA zostalty wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami prawnymi i z
dokumentacja konsolidacyjna.

POZYCJE KSZTALTUJACE WYNIK DZIALALNOSCI GRUPY

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2004 roku.

SEUSZNOSC ODSTEPSTW OD ZASAD KONSOLIDACJI I STOSOWANIA METODY
PRAW WLASNOSCI OKRESLONYCH W USTAWIE O RACHUNKOWOSCI
I PRZEPISACH WYDANYCH NA JEJ PODSTAWIE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wtasnos$ci.
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8. ZGODNOSC Z PRAWEM
UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa.
9, INFORMACJA DODATKOWA
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku sporzadzone zostaty, we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy, w tym art. 45 ustawy.
10. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY
Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr
139, poz. 1569, z pézniejszymi zmianami).
11. WYKORZYSTANIE PRACY SPECJALISTOW
W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac niezaleznych specjalistow.
w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
ul. Emilii Plater 53, 00-113
Warszawa
numer ewid. 130
Sebastian Lyczba Fukasz Zalicki
Biegty rewident Nr 9946/7392 Biegty rewident Nr 9542/7118
Warszawa, dnia 9 maja 2005 roku
e
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