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I. CZ��� OGÓLNA 
 

1. Informacje ogólne 
Jednostk� dominuj�ca w Grupie Kapitałowej Telmax (zwanej dalej „Grup�” lub "Grup� 
Kapitałow�") jest Telmax S.A ("jednostka dominuj�ca", „Spółka”). Jednostka dominuj�ca 
została utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11 kwietnia 2000 roku. Siedziba jednostki 
dominuj�cej mie�ci si� w Katowicach, ul. Wita Stwosza 7.  

  
W dniu 12 lutego 2001 roku jednostka dominuj�ca została wpisana do rejestru przedsi�biorców 
Krajowego Rejestru S�dowego pod numerem KRS 0000000620. 

Jednostka dominuj�ca posiada numer NIP: 554-023-20-18 nadany w dniu 3 czerwca 1993 oraz 
symbol REGON: 090003876 nadany w dniu 19 marca 1991 roku. 

Jednostka dominuj�ca nale�y do grupy kapitałowej Prokom Software S.A.  

W 2004 roku nast�piło poł�czenie Telmax S.A. z P.U.P. SPIN Sp. z o.o. („SPIN”) z siedzib� w 
Katowicach. Poł�czenie zostało przeprowadzone w trybie art. 492 §1 pkt. 1 Kodeksu Spółek 
Handlowych, tj. poprzez przeniesienie całego maj�tku SPIN na Spółk�, z jednoczesnym 
podwy�szeniem kapitału zakładowego Spółki poprzez emisj� akcji skierowan� do Wspólników 
SPIN – na zasadach okre�lonych w Planie Poł�czenia z dnia 8 czerwca 2004 roku. W dniu 
20 grudnia 2004 roku S�d zarejestrował poł�czenie Telmax S.A. i SPIN, i w konsekwencji 
podwy�szenie kapitału zakładowego Spółki o kwot� 43.209.210 złotych w wyniku emisji 
4.320.921 akcji serii G. 

Zgodnie ze statutem podstawowym przedmiotem działalno�ci jednostki dominuj�cej jest: 

• reprodukcja komputerowych no�ników danych; 
• produkcja komputerów i innych urz�dze� do przetwarzania informacji; 
• działalno�� usługowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej 

aparatury rozdzielczej i sterowniczej; 
• produkcja mebli biurowych i sklepowych; 
• wykonywanie instalacji elektrycznych budynków i budowli; 
• wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych; 
• wykonywanie pozostałych instalacji elektrycznych, 
• sprzeda� hurtowa maszyn i urz�dze� biurowych; 
• sprzeda� detaliczna mebli, wyposa�enia biurowego, komputerów oraz sprz�tu 

telekomunikacyjnego; 
• transmisja danych i teleinformatyka; 
• radiokomunikacja; 
• pozostałe usługi telekomunikacyjne; 
• leasing finansowy; 
• kupno i sprzeda� nieruchomo�ci na własny rachunek; 
• wynajem nieruchomo�ci na własny rachunek; 
• wynajem samochodów osobowych; 
• wynajem pozostałych �rodków transportu l�dowego; 
• wynajem maszyn i urz�dze� biurowych; 
• wynajem pozostałych maszyn i urz�dze�; 
• doradztwo w zakresie sprz�tu komputerowego; 
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• działalno�� w zakresie oprogramowania, obejmuj�ca analizowanie, projektowanie i 
programowanie systemów gotowych do u�ycia; 

• przetwarzanie danych; 
• działalno�� zwi�zana z bazami danych; 
• konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksi�guj�cych i licz�cych; 
• pozostała działalno�� zwi�zana informatyk�; 
• pozaszkolne formy kształcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane; 

 

Zakres działalno�ci podmiotów zale�nych i stowarzyszonych jest zwi�zany z działalno�ci� 
jednostki dominuj�cej 
 

W dniu 31 grudnia 2004 roku kapitał podstawowy jednostki dominuj�cej wynosił 
53.576,3 tysi�cy złotych. Kapitał własny Grupy na ten dzie� wynosił 297.279 tysi�cy złotych.  

Zgodnie z raportem bie��cym nr 16/2005 z dnia 15 marca 2005 roku struktura własno�ci 
kapitału podstawowego jednostki dominuj�cej na dzie� niniejszego raportu była nast�puj�ca: 
 

  

Ilo�� akcji 

[sztuk] 

 

Ilo�� głosów 

[sztuk] 

Warto�� nominalna 

akcji 

[złotych] 

Udział w kapitale 

podstawowym 

[%] 

Prokom Software S.A. 2.891.790 2.891.790 28.917.900 52,30% 

Michał Górski 403.871 403.871 4.038.710 7,30% 

Jerzy Gałuszka 403.871 403.871 4.038.710 7,30% 

Andrzej Musioł 403.871 403.871 4.038.710 7,30% 

Otwarty Fundusz Emerytalny 

PZU „Złota Jesie�” 388.896 388.896 3.888.960 7,03% 

Pozostali  1.036.775 1.082.855 10.367.750 18,75% 
 -------- -------- -------- -------- 

Razem 5.529.074 5.575.154 55.290.740 100,00% 
 

Zmiany kapitału podstawowego jednostki dominuj�cej w roku obrotowym były nast�puj�ce: 

  

Ilo�� akcji 

[sztuk] 

Warto�� 

nominalna akcji 

[złotych] 

Stan na pocz�tek okresu 741.256 7.412.560 

Podwy�szenie kapitału – emisja akcji serii F 295.453 2.954.530 

Podwy�szenie kapitału – emisja akcji serii G 4.320.921 43.209.210 
 ------- ------- 

Stan na koniec okresu 5.357.630 53.576.300 
 ======= ======= 

Po dniu bilansowym miała miejsce dodatkowa rejestracja w dniu 3 stycznia 2005 roku 
171.444 sztuk akcji serii H o warto�ci nominalnej 10 złotych ka�da. 

Na dzie� niniejszego raportu kapitał zakładowy Spółki wynosi 55.290.740,00 złotych i dzieli 
si� na 5.529.074 akcji o warto�ci nominalnej 10 złotych ka�da. 
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W skład Zarz�du Spółki na dzie� 9 maja 2005 roku wchodzili: 

Górski Michał  - Prezes Zarz�du 
Kuli�ski Zbigniew  - Pierwszy Wiceprezes Zarz�du 
Gałuszka Jerzy  - Wiceprezes Zarz�du 
Rebajn Grzegorz  - Członek Zarz�du 

 

W skład Zarz�du na dzie� 1 stycznia 2004 roku wchodzili: 
  

Kuli�ski Zbigniew  - Prezes Zarz�du 
Lasota Maciej  - Wiceprezes Zarz�du 
Lewandowski Bogusław  - Członek Zarz�du 

 

 

W okresie od 1 stycznia 2004 roku do dnia 9 maja 2005 roku miały miejsce nast�puj�ce zmiany 
w składzie Zarz�du Spółki: 
 

Uchwał� Rady Nadzorczej z dnia 23 marca 2004 roku zostali powołani:  

Tadeusz Szulc - Wiceprezes Zarz�du 
Grzegorz Pilarski  - Członek Zarz�du 

 

W dniu 20 grudnia 2004 roku na podstawie uchwały Rady Nadzorczej z dnia 14 grudnia 2004 
roku zostali odwołani: 

Kuli�ski Zbigniew - ze stanowiska Prezesa Zarz�du 
Szulc Tadeusz  - ze stanowiska Wiceprezesa Zarz�du 
Lasota Maciej - ze stanowiska Wiceprezesa Zarz�du 
Lewandowski Bogusław - ze stanowiska Członka Zarz�du 
Pilarski Grzegorz - ze stanowiska Członka Zarz�du 

 

W dniu 20 grudnia 2004 roku na podstawie uchwały Rady Nadzorczej z dnia 14 grudnia 2004 
roku zostali powołani: 

Górski Michał - na stanowisko Prezesa Zarz�du 
Kuli�ski Zbigniew - na stanowisko Wiceprezesa Zarz�du 
Gałuszka Jerzy - na stanowisko Wiceprezesa Zarz�du 
Rebajn Grzegorz - na stanowisko Dyrektora Członka Zarz�du 
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2. Skład Grupy Kapitałowej 

Na dzie� 31 grudnia 2004 roku w skład Grupy Kapitałowej Telmax wchodziły nast�puj�ce 
jednostki zale�ne: 

 

nazwa jednostki metoda 
konsolidacji 

rodzaj opinii  
o sprawozdaniu 

finansowym 

podmiot uprawniony, 
który przeprowadził 

badanie sprawozdania 
finansowego 

dzie� bilansowy, na 
który sporz�dzono 

sprawozdanie 
finansowe 

SK Galkom Sp. z 
o.o. 

konsolidacja pełna nie dotyczy ** nie dotyczy 31 grudnia 2004 roku 

Informa Sp. z o.o. konsolidacja pełna nie dotyczy ** nie dotyczy 31 grudnia 2004 roku 

PIW Kom-Pakt 
Sp. z o.o. 

konsolidacja pełna nie dotyczy ** nie dotyczy 31 grudnia 2004 roku 

Softmax Sp. z 
o.o. 

konsolidacja pełna nie dotyczy nie dotyczy 31 grudnia 2004 roku 

Postinfo Sp. z 
o.o.* 

konsolidacja pełna bez zastrze�e� 

 

„KONTEX” Sp. z o.o. 
z siedzib� w Siedlcach 
numer ewid. 1056 

31 grudnia 2004 roku 

WiedzaNet Sp. z 
o.o.* 

konsolidacja pełna nie dotyczy ** nie dotyczy 31 grudnia 2004 roku 

 
* Telmax przej�ł kontrol� nad spółk� po poł�czeniu z PUP SPIN w dniu 20 grudnia 2004 roku 
** Spółki nie miału obowi�zku badania sprawozda� finansowych natomiast podlegały przegl�dom biegłego rewidenta działaj�cego 
na rzecz innego podmiotu uprawnionego do badania. 

 
 
Udziały w nast�puj�cych podmiotach stowarzyszonych wykazane zostały metod� praw 
własno�ci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzie� 31 grudnia 2004 
roku: 

 

Nazwa podmiotu  Siedziba Rodzaj działalno�ci 

Sapen Sp. z o.o.,  Bydgoszcz Projektowanie i wdra�anie systemów rejestracji, monitorowania i 
analizy zu�ycia mediów energetycznych w obiektach z rozbudowan� 
gospodark� energetyczn�. 

Steren Sp. z o.o.,  Bydgoszcz Obsługa inkasencka odbiorców energii elektrycznej, radiowe 
sterowanie moc�, transmisja danych i teleinformatyka. 

Spinord Sp. z o.o.,*  Gda�sk Działalno�� doradcza w zakresie oprogramowania, dostarczanie 
oprogramowania. 

* Telmax przej�ł kontrol� nad spółk� po poł�czeniu z PUP SPIN w dniu 20 grudnia 2004 roku 
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Rodzaj i wpływ wywołany zmianami w stosunku do roku ubiegłego w zakresie jednostek 
obj�tych konsolidacj� został przedstawiony w nocie 9 wprowadzenia do skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej za rok zako�czony dnia 31 grudnia 2004 roku. 

 

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
 

3.1. Opinia biegłego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego 
Ernst & Young Audit Sp. z o.o. z siedzib� w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53 jest 
podmiotem uprawnionym do badania sprawozda� finansowych, wpisanym na list� pod 
numerem 130.  

Ernst & Young Audit Sp. z o.o. w dniu 7 lutego 2005 roku została wybrana na podstawie 
§ 16 punkt d) Statutu Spółki przez Rad� Nadzorcz� do badania sprawozdania finansowego 
Spółki za okres od dnia 1 stycznia 2004 do dnia 31 grudnia 2004 roku oraz do badania 
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Telmax za okres 
od dnia 1 stycznia 2004 do dnia 31 grudnia 2004 roku. 

Ernst & Young Audit Sp. z o.o oraz biegły rewident kieruj�cy badaniem spełniaj�, 
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrze�nia 1994 roku o rachunkowo�ci (tekst 
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, poz. 694, z pó�niejszymi zmianami) (dalej „ustawa”), 
warunki do wyra�enia bezstronnej i niezale�nej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym. 

Na podstawie umowy zawartej w dniu 7 marca 2005 roku z Zarz�dem jednostki dominuj�cej 
przeprowadzili�my badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zako�czony 
dnia 31 grudnia 2004 roku. 

Naszym zadaniem było wyra�enie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury były zaprojektowane tak, aby 
umo�liwi� wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako 
cało��. 

Nasze procedury nie obejmowały uzupełniaj�cych informacji, które nie maj� wpływu 
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako cało��. 

Na podstawie przeprowadzonego badania, z dniem 9 maja 2005 roku wydali�my opini� 
biegłego rewidenta o nast�puj�cej tre�ci: 

„Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Telmax Spółka Akcyjna 
 
1. Przeprowadzili�my badanie zał�czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

grupy kapitałowej Telmax („Grupy”), której jednostk� dominuj�c� jest Telmax S.A. 
.(„jednostka dominuj�ca”) z siedzib� w Katowicach, przy ulicy Wita Stwosza 7, za rok 
zako�czony dnia 31 grudnia 2004 roku (format SA-RS) obejmuj�cego: 
 
• wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 
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• skonsolidowany bilans sporz�dzony na dzie� 31 grudnia 2004 roku, który po stronie 
aktywów i pasywów wykazuje sum� 365.283 tysi�cy złotych, 

• skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 
31 grudnia 2004 roku wykazuj�cy zysk netto w wysoko�ci 3.605 tysi�cy złotych, 

• zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za okres od dnia 1 stycznia 
2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazuj�ce zwi�kszenie stanu kapitału 
własnego o kwot� 278.857 tysi�cy złotych, 

• skonsolidowany rachunek przepływów pieni��nych za okres od dnia 1 stycznia 2004 
roku do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazuj�cy zwi�kszenie stanu �rodków pieni��nych 
netto o kwot� 18.930 tysi�cy złotych oraz 

• dodatkowe informacje i obja�nienia. 
 
Format zał�czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zako�czony 
dnia 31 grudnia 2004 roku („zał�czone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) wynika 
z rozporz�dzenia Rady Ministrów z dnia 16 pa�dziernika 2001 roku w sprawie informacji 
bie��cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów warto�ciowych (Dz. 
U. nr 139, poz. 1569, z pó�niejszymi zmianami) („rozporz�dzenie w sprawie informacji 
bie��cych i okresowych”). 
 

2. Za rzetelno��, prawidłowo�� i jasno�� zał�czonego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego, jak równie� za prawidłowo�� dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada 
Zarz�d jednostki dominuj�cej. Naszym zadaniem było zbadanie zał�czonego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyra�enie, na podstawie badania, opinii o 
tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach 
prawidłowo, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj� maj�tkow� i finansow� oraz wynik 
finansowy Grupy.  

 
3. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za wyj�tkiem kwestii, o której 

mowa w punkcie 5 poni�ej, przeprowadzili�my stosownie do obowi�zuj�cych w Polsce 
postanowie�: 

 
• rozdziału 7 ustawy z dnia 29 wrze�nia 1994 roku o rachunkowo�ci ("ustawa o 

rachunkowo�ci"), 
• norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajow� Rad� 

Biegłych Rewidentów, 
 
w taki sposób, aby uzyska� racjonaln� pewno�� co do tego, czy skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidłowo�ci. W szczególno�ci badanie 
obejmowało sprawdzenie – w du�ej mierze metod� wyrywkow� - dokumentacji, z której 
wynikaj� kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 
Badanie obejmowało równie� ocen� poprawno�ci przyj�tych i stosowanych przez Grup� 
zasad rachunkowo�ci i znacz�cych szacunków dokonanych przez Zarz�d jednostki 
dominuj�cej, jak i ogólnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
Uwa�amy, �e przeprowadzone przez nas badanie dostarczyło nam wystarczaj�cych 
podstaw do wyra�enia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym 
jako cało��. 
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zako�czony dnia 31 
grudnia 2003 roku było przedmiotem badania przez biegłego rewidenta działaj�cego w 
imieniu innego podmiotu uprawnionego, który z dniem 6 sierpnia 2004 roku wydał opini� 
bez zastrze�e� o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.  

 
5. Jak opisano w Nocie 4 wprowadzenia do zał�czonego skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego w dniu 20 grudnia 2004 roku doszło do zmian w składzie Zarz�du jednostki 
dominuj�cej. Na dzie� sporz�dzenia niniejszej opinii nie otrzymali�my o�wiadczenia dla 
potrzeb badania zał�czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego od trzech 
byłych członków Zarz�du jednostki dominuj�cej dotycz�cego okresu obj�tego zał�czonym 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do dnia zako�czenia pełnienia przez nich 
funkcji. W zwi�zku z tym nie jeste�my w stanie stwierdzi�, czy wszystkie istotne 
zobowi�zania, zobowi�zania warunkowe oraz transakcje zawarte przez jednostk� 
dominuj�c� do dnia 20 grudnia 2004 roku zostały uj�te w zał�czonym skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym. W przypadku istnienia nieujawnionych istotnych zobowi�za�, 
zobowi�za� warunkowych oraz transakcji w okresie do dnia 20 grudnia 2004 roku ich 
wpływ na zał�czone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie mo�e zosta� okre�lony. 

 
6. Naszym zdaniem, za wyj�tkiem potencjalnego wpływu kwestii opisanej w punkcie 5 

powy�ej, zał�czone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych 
aspektach: 

 
• przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku 

finansowego działalno�ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 
31 grudnia 2004 roku, jak te� sytuacji maj�tkowej i finansowej badanej Grupy na dzie� 
31 grudnia 2004 roku; 

 
• sporz�dzone zostało zgodnie z zasadami rachunkowo�ci okre�lonymi w powołanej 

wy�ej ustawie o rachunkowo�ci i wydanymi na jej podstawie przepisami; 
 

• jest zgodne z powołan� wy�ej ustaw� o rachunkowo�ci i wydanymi na jej podstawie 
przepisami. 

 
7. Nie zgłaszaj�c dalszych zastrze�e�, zwracamy uwag� na nast�puj�ce kwestie: 

 
(a) Sprawozdania finansowe niektórych spółek zale�nych i stowarzyszonych, stanowi�ce 

podstaw� sporz�dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie były badane 
przez biegłych rewidentów. Ł�czna wielko�� sum bilansowych tych sprawozda� 
finansowych, przed wył�czeniami konsolidacyjnymi, stanowi 5 % sumy bilansowej 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy bez dokonywania wył�cze� 
konsolidacyjnych. 

 
(b) Jak zostało przedstawione w Nocie 10 wprowadzenia do zał�czonego 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa dokonała korekt bł�dów 
podstawowych dotycz�cych poprzednich okresów sprawozdawczych. 
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8. Zapoznali�my si� ze sprawozdaniem z działalno�ci Grupy w okresie od dnia 1 styczna 2004 
roku do dnia 31 grudnia 2004 roku ("sprawozdanie z działalno�ci") i uznali�my, �e 
informacje pochodz�ce z zał�czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s� z 
nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalno�ci uwzgl�dniaj� odpowiednie 
postanowienia rozporz�dzenia w sprawie informacji bie��cych i okresowych.” 

 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili�my w okresie od dnia 
7 marca 2005 roku do dnia 9 maja 2005 roku, w tym w Bydgoszczy od dnia 8 marca 2005 roku 
do 16 marca 2005 roku, oraz w Katowicach od dnia 17 marca 2005 roku do dnia 1 kwietnia 
2005 roku. 
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3.2. O�wiadczenia otrzymane i dost�pno�� danych 
 

Na dzie� sporz�dzenia niniejszej raportu nie otrzymali�my o�wiadczenia dla potrzeb badania 
zał�czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego od trzech byłych członków Zarz�du 
jednostki dominuj�cej dotycz�cego okresu obj�tego zał�czonym skonsolidowanym 
sprawozdaniem finansowym do dnia zako�czenia pełnienia przez nich funkcji. W zwi�zku z 
tym nie jeste�my w stanie stwierdzi�, czy wszystkie istotne zobowi�zania, zobowi�zania 
warunkowe oraz transakcje zawarte przez jednostk� dominuj�c� do dnia 20 grudnia 2004 roku 
zostały uj�te w zał�czonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W przypadku 
istnienia nieujawnionych istotnych zobowi�za�, zobowi�za� warunkowych oraz transakcji w 
okresie do dnia 20 grudnia 2004 roku ich wpływ na zał�czone skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe nie mo�e zosta� okre�lony. 

Zarz�d jednostki dominuj�cej, za wyj�tkiem kwestii, o której mowa powy�ej, potwierdził swoj� 
odpowiedzialno�� za prawidłowo��, rzetelno�� i jasno�� skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego oraz prawidłowo�� dokumentacji konsolidacyjnej. O�wiadczył on, i� udost�pnił 
nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek obj�tych skonsolidowanym sprawozdaniem 
finansowym, dokumentacj� konsolidacyjn� oraz pozostałe wymagane dokumenty oraz udzielił 
niezb�dnych wyja�nie�. Otrzymali�my równie� pisemne o�wiadczenie z dnia 9 maja 2005 roku 
Zarz�du jednostki dominuj�cej o: 
• kompletnym uj�ciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,  
• wykazaniu wszelkich zobowi�za� warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym, oraz  
• ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarze�, 

które nast�piły po dacie bilansu do dnia zło�enia o�wiadczenia. 
W o�wiadczeniu potwierdzono, �e przekazane nam informacje były rzetelne i prawdziwe 
zgodnie z przekonaniem i najlepsz� wiedz� Zarz�du jednostki dominuj�cej i obj�ły wszelkie 
zdarzenia mog�ce mie� wpływ na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.  
 

3.3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni 
rok obrotowy 
 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zako�czony dnia 31 grudnia 2003 roku 
zostało zbadane przez Jana Letkiewicza, biegłego rewidenta nr 9530/7106 działaj�cego w 
imieniu HLB Fr�ckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. z siedziba w Poznaniu, nr 238 na li�cie 
podmiotów uprawnionych do badania sprawozda� finansowych. Działaj�cy w imieniu 
podmiotu uprawnionego biegły rewident wydał o tym skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym za rok zako�czony dnia 31 grudnia 2003 roku opini� bez zastrze�e�. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zako�czony dnia 31 grudnia 2003 roku 
zostało zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 
31 sierpnia 2004 roku. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zako�czony dnia 31 grudnia 
2003 roku wraz z opini� biegłego rewidenta, odpisem uchwały o zatwierdzeniu 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z działalno�ci Grupy zostało 
zło�one w dniu 6 pa�dziernika 2004 roku w S�dzie Rejonowym w Bydgoszczy, XIII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru S�dowego, który jest S�dem wła�ciwym dla siedziby Spółki. 



GRUPA KAPITAŁOWA TELMAX S.A. 
Raport uzupełniaj�cy opini� z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

za rok zako�czony dnia 31 grudnia 2004 roku  
(w tysi�cach złotych) 

 

 

e 
 

 10 

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na 
dzie� 31 grudnia 2003 roku, skonsolidowany rachunek zysków i strat, skonsolidowane 
zestawienie zmian w kapitale własnym oraz skonsolidowany rachunek przepływów pieni��nych 
za rok zako�czony dnia 31 grudnia 2003 roku wraz z opini� biegłego rewidenta, odpisem 
uchwały o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dniu 7 marca 2005 
roku zostały ogłoszone w Monitorze Polskim B numer 562. 

W 2004 roku jednostka dominuj�ca dokonała korekt bł�dów podstawowych, co zostało opisane 
w nocie 10 wprowadzenia do zał�czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
Grupy. 
 



GRUPA KAPITAŁOWA TELMAX S.A. 
Raport uzupełniaj�cy opini� z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

za rok zako�czony dnia 31 grudnia 2004 roku  
(w tysi�cach złotych) 

 

 

e 
 

 11 

4. SYTUACJA FINANSOWA 
 

4.1. Podstawowe dane i wska	niki finansowe 
Poni�ej przedstawiono wybrane wska�niki charakteryzuj�ce sytuacj� finansow� Grupy w latach 
2002 – 2004. Wska�niki dla lat 2003 i 2004 wyliczono na podstawie danych finansowych 
zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zako�czony 31 grudnia 2004 
roku bez uwzgl�dnienia potencjalnego wpływu zastrze�enia zawartego w opinii biegłego 
rewidenta. Wska�niki dla roku 2002 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych 
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zako�czony 31 grudnia 2003 roku, bez 
uwzgl�dnienia wpływu korekt bł�du podstawowego, które zostały przedstawione w nocie 10 
wprowadzenia do zał�czonego sprawozdania finansowego. Skonsolidowane sprawozdania 
finansowe Spółki za lata 2002 i 2003 były przedmiotem badania biegłego rewidenta 
działaj�cego dla innego podmiotu uprawnionego. 

 

 2004 2003 2002 

suma bilansowa  365.283 25.865 28.831 

kapitał własny 297.279 18.102 20.544 

wynik finansowy netto  3.605 (1.241) 1.848 

    

rentowno�� maj�tku 1,0 % (4,8 %) 6,4 % 

    
wynik finansowy netto    

suma aktywów    
    
rentowno�� kapitału własnego 19,9 % (6,0 %) 33,5 % 
    

wynik finansowy netto    
kapitał własny na pocz�tek okresu    

    
rentowno�� netto sprzeda�y 6,4 % (4,4 %) 7,9 % 
    

wynik finansowy netto    
przychody ze sprzeda�y produktów i towarów    
    
płynno�� – wska�nik płynno�ci I 1,80 2,02 2,08 
    

aktywa obrotowe ogółem    
zobowi�zania krótkoterminowe    

    
płynno�� – wska�nik płynno�ci III 0,35 0,26 0,56 
    

�rodki pieni��ne    
zobowi�zania krótkoterminowe    

    
szybko�� obrotu nale�no�ci 423 115 154 
    

nale�no�ci z tytułu dostaw i usług x 365 dni    
przychody ze sprzeda�y produktów i towarów    
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 2004 2003 2002 

    
okres spłaty zobowi�za� 189 81 128 
    

zobowi�zania z tytułu dostaw i usług x 365 dni    
warto�� sprzedanych towarów i materiałów  

+ koszt wytworzenia sprzedanych produktów 
   

    
szybko�� obrotu zapasów 11 9 14 
    

zapasy x 365 dni    
warto�� sprzedanych towarów i materiałów 

+ koszt wytworzenia sprzedanych produktów 
   

    
trwało�� struktury finansowania 0,82 0,71 0,72 
    

kapitał własny + rezerwy  
 i zobowi�zania długoterminowe 

   

suma pasywów    
    
obci��enie maj�tku zobowi�zaniami (%) 19 % 30 % 29 % 
    

( suma pasywów – kapitał własny) x 100    
suma aktywów    

    
wska�nik inflacji:    
 �rednioroczny 3,5 % 0,8 % 1,9 % 
 od grudnia do grudnia 4,4 % 1,7 % 0,8 % 

 

4.2 Komentarz 

Przedstawione wska�niki wskazuj� na nast�puj�ce trendy: 

• wynik netto w bie��cym roku poprawił si� w stosunku do roku 2003 i 2002, 

• wska�niki rentowno�ci wzrosły w porównaniu z rokiem 2003 osi�gaj�c warto�ci 
dodatnie, 

• wska�nik płynno�ci I zmniejszyły si� w porównaniu z danymi za lata 2002-2003, a 
wska�nik płynno�ci III zwi�kszył si� w porównaniu z danymi za rok 2003, a zmniejszył 
si� w porównaniu z danymi za 2002, 

• trwało�� struktury finansowania poprawiła si� w porównaniu z rokiem 2002 i 2003, 

• obci��enie maj�tku zobowi�zaniami zmniejszyło si� w porównaniu z danymi za lata 
2002-2003. 

W zwi�zku z tym, �e dnia 20 grudnia 2004 roku doszło do poł�czenia Telmax SA ze spółk� 
PUP SPIN Sp. z o.o. powy�sze wska�niki, a zwłaszcza wska�niki dotycz�ce szybko�ci obrotu 
nale�no�ci, zapasów i zobowi�za� s� istotnie zniekształcone i w zwi�zku z tym mog� nie dawa� 
wła�ciwego obrazu trendu. 
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4.3 Kontynuacja działalno�ci 
 

Podczas naszego badania nic nie zwróciło naszej uwagi, co powodowałoby nasze przekonanie, 
�e jednostka dominuj�ca nie jest w stanie kontynuowa� działalno�ci, przez co najmniej 
12 miesi�cy licz�c od dnia 31 grudnia 2004 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego 
zaniechania b�d� istotnego ograniczenia przez ni� dotychczasowej działalno�ci. 

W nocie 7 we wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
Grupy za rok zako�czony dnia 31 grudnia 2004 roku Zarz�d jednostki dominuj�cej wskazał, �e 
b�d�ce podstaw� sporz�dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania 
finansowe jednostek zale�nych zostały sporz�dzone przy zało�eniu kontynuowania działalno�ci 
przez te jednostki przez okres nie krótszy ni� 12 miesi�cy od dnia 31 grudnia 2004 roku i �e nie 
wyst�puj� okoliczno�ci wskazuj�ce na zagro�enie kontynuowania działalno�ci przez te 
jednostki. 
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II. CZ��� SZCZEGÓŁOWA 
 

1. KOMPLETNO�� I POPRAWNO�� DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ 

Podczas badania nie stwierdzili�my mog�cych mie� istotny wpływ na zbadane skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe nieprawidłowo�ci dokumentacji konsolidacyjnej, które nie zostałyby 
usuni�te, w tym w zakresie spełnienia warunków, jakim powinna odpowiada� dokumentacja 
konsolidacyjna (a w szczególno�ci obejmuj�cych wył�czenia dotycz�ce korekt 
konsolidacyjnych). 

 

2. ZASADY I METODY WYCENY AKTYWÓW I PASYWÓW 

Zasady (polityk�) rachunkowo�ci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 12 
wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zako�czony dnia 
31 grudnia 2004 roku. W badanym okresie sprawozdawczym nie było zmian zasad (polityki) 
rachunkowo�ci oraz sposobu wykazywania danych Grupy. 
 

3. CHARAKTERYSTYKA SKŁADNIKÓW SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 
FINANSOWEGO 

Struktura aktywów i pasywów Grupy została przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym za rok zako�czony dnia 31 grudnia 2004 roku. 

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s� zgodne z dokumentacj� 
konsolidacyjn�. 

 

3.1.  Warto�� firmy z konsolidacji oraz sposób dokonywania odpisów 

Sposób ustalenia warto�ci firmy z konsolidacji i ujemnej warto�ci firmy z konsolidacji, zasady 
ich odpisywania oraz dokonane odpisy za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w 
nocie 12 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w nocie 2 i 20 
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

 

3.2. Kapitał własny 

Wykazany stan kapitałów własnych jest zgodny z dokumentacj� konsolidacyjn�  
i odpowiednimi dokumentami prawnymi. 

Dane dotycz�ce kapitałów własnych przedstawiono w nocie 13 rocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego. 

 

3.3.  Kapitał własny udziałowców mniejszo�ciowych 

Kapitał własny udziałowców mniejszo�ciowych na dzie� 31 grudni 2004 roku wynosił 
2.437 tysi�cy złotych. Został on ustalony prawidłowo i jest zgodny z dokumentacj� 
konsolidacyjn�. 
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3.4.  Rok obrotowy 

Sprawozdania finansowe, b�d�ce podstaw� sporz�dzenia skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego, wszystkich jednostek wchodz�cych w skład Grupy Kapitałowej zostały 
sporz�dzone na dzie� 31 grudnia 2004 roku i obejmuj� dane finansowe za okres 
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku. 

 

4. WYŁ�CZENIA KONSOLIDACYJNE 

4.1. Wył
czenia wzajemnych rozrachunków (nale�no�ci i zobowi
za�) oraz obrotów 
wewn�trznych (przychodów i kosztów) jednostek obj�tych konsolidacj
 

Dokonane wył�czenia wzajemnych rozrachunków (nale�no�ci i zobowi�za�) oraz obrotów 
wewn�trznych (przychodów i kosztów) jednostek obj�tych konsolidacj� s� zgodne 
z dokumentacj� konsolidacyjn�. 

 

4.2. Wył
czenia wyników niezrealizowanych przez jednostki obj�te konsolidacj
, zawartych 
w warto�ci aktywów oraz z tytułu dywidend 

Dokonane wył�czenia wyników niezrealizowanych przez jednostki obj�te konsolidacj� 
zawartych w warto�ci aktywów oraz z tytułu dywidend s� zgodne z dokumentacj� 
konsolidacyjn�. 

 

5. SPRZEDA CAŁO�CI LUB CZ��CI UDZIAŁÓW (AKCJI) W JEDNOSTCE 
PODPORZ�DKOWANEJ 

Skutki sprzeda�y cało�ci akcji w Infomedium SA zostały wykazane w skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami prawnymi i z 
dokumentacj� konsolidacyjn�. 

 

6. POZYCJE KSZTAŁTUJ�CE WYNIK DZIAŁALNO�CI GRUPY 

Charakterystyka pozycji kształtuj�cych wynik działalno�ci Grupy została przedstawiona w 
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zako�czony dnia 31 grudnia 
2004 roku. 

 
7. SŁUSZNO�� ODST�PSTW OD ZASAD KONSOLIDACJI I STOSOWANIA METODY 

PRAW WŁASNO�CI OKRE�LONYCH W USTAWIE O RACHUNKOWO�CI 
I PRZEPISACH WYDANYCH NA JEJ PODSTAWIE 

 
 
W procesie sporz�dzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miały miejsca 
odst�pstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw własno�ci. 
 



GRUPA KAPITAŁOWA TELMAX S.A. 
Raport uzupełniaj�cy opini� z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

za rok zako�czony dnia 31 grudnia 2004 roku  
(w tysi�cach złotych) 

 

 

e 
 

 16 

8. ZGODNO�� Z PRAWEM 

Uzyskali�my pisemne potwierdzenie od Zarz�du jednostki dominuj�cej, i� w roku 
sprawozdawczym nie zostały naruszone przepisy prawa. 

 
9. INFORMACJA DODATKOWA 

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja�nienia do skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego za rok zako�czony dnia 31 grudnia 2004 roku sporz�dzone zostały, we wszystkich 
istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy, w tym art. 45 ustawy. 

 
10. SPRAWOZDANIE Z DZIAŁALNO�CI GRUPY 

Zapoznali�my si� ze sprawozdaniem Zarz�du na temat działalno�ci Grupy w okresie od dnia 
1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku oraz zasad sporz�dzenia rocznego 
sprawozdania finansowego („sprawozdanie z działalno�ci”) i uznali�my, �e informacje 
pochodz�ce z zał�czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s� z nim zgodne. 
Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalno�ci uwzgl�dniaj� odpowiednie postanowienia 
rozporz�dzenia Rady Ministrów z dnia 16 pa�dziernika 2001 roku w sprawie informacji 
bie��cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów warto�ciowych (Dz. U. Nr 
139, poz. 1569, z pó�niejszymi zmianami).  
 

11. WYKORZYSTANIE PRACY SPECJALISTÓW 

W trakcie naszego badania nie korzystali�my z wyników prac niezale�nych specjalistów.  
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