Katowice, dnia 11 maja 2005 roku
Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2004 byt dla firmy Telmax S.A. okresem znaczacych zmian stuzacych wyraznemu
wzmocnieniu pozycji spotki na rynku poprzez budowanie silnej Grupy Kapitatowej o szerokich
kompetencjach i obszarze oddzialywania. Najwazniejszym dla nas zdarzeniem byta fuzja
Telmaxu z wiodacym producentem oprogramowania - PUP SPIN Sp. z o.0. z Katowic,
rozpoczeta 8 czerwca 2004 r., a zrealizowana ostatecznie 20 grudnia. W wyniku potaczenia,
powstal jeden z najwigkszych podmiotéw informatycznych w Polsce, wymieniany na 6 miejscu
wsrdd spotek branzy IT, obecnych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Telmax — znany gléwnie dotad z systemow dla energetyki - stat si¢ poteznym dostawca
kompleksowych rozwiazan biznesowych i informatycznych dla duzych i $rednich firm. Dzigki
fuzji zyskatl silna pozycj¢ rynkowa w sektorze telekomunikacyjnym i stuzby zdrowia, a jego
wczesniejsze kompetencje w obszarze rozwiazan dla przedsigbiorstw dystrybucji energii
elektrycznej, wody, ciepta i gazu, pozwolily stworzy¢ ofert¢ konkurencyjna w stosunku
do innych firm informatycznych na rynku.

Dzi§ specjalizujemy si¢ w informatyzacji telekomunikacji, energetyki (utilities) i medycyny.
Dzialamy w przemysle, administracji publicznej oraz finansach. Nasze systemy billingowe
rozliczaja facznie okoto 15 milionéw klientéw telekomunikacji i przedsigbiorstw komunalnych w
caltym kraju. Ponadto oferujemy systemy medyczne, planowania, budzetowania i kontrolingu,
zarzadzania: fancuchem dostaw, obiegiem dokumentéw, zasobami ludzkimi oraz wiele innych
rozwiazah wspomagajacych podejmowanie decyzji. Swiadczymy szeroki zakres ustug:
konsulting, szkolenia, outsourcing oraz pomoc techniczna.

Wsréd naszych klientéw sa m.in. Telekomunikacja Polska, Narodowy Fundusz Zdrowia,
Gornoslaski Zaktad Energetyczny, STOEN, ING Bank Slqski, Huta Aluminium Konin, Grupa
PZU oraz Regionalne Centra Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa.

Z zadowoleniem patrzymy na nasze osiagnigcia — pozyskane w 2004 r. kontrakty oraz dokonane
inwestycje.

W sktad Grupy Kapitatlowej Telmax S.A. weszla Informa Sp. z o.0., specjalizujaca si¢ w
systemach IT dla rynku wielkich odbiorcéw energii. W pazdzierniku zakupilismy 50,33%
udziatéw spétki Kom-Pakt Przedsigbiorstwo Innowacyjno-Wdrozeniowe Sp. z o.0., $wiadczace;j
ustugi informatyczne dla firm wodociagowych i cieptowniczych od 1987 roku. Dzigki fuzji ze
Spinem wzbogacilismy si¢ o kompetencje zaleznych mu podmiotéw: WiedzaNet Sp. z o.0.,
specjalizujacej si¢ w produkcji i dystrybucji szkolen internetowych, PIW Postinfo Sp. z o.0. -
dostawcy oprogramowania, sprz¢tu komputerowego i ustug dla telekomunikacji oraz firmy
doradczej Spinord Sp. z o.0.



W roku 2004 skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej Telmax S.A. wyniosty 56,6 min zt,
a zysk netto osiagnat 3,6 mln zt. Wsérdd najciekawszych kontraktow tego okresu warto wymienic
dostawe systemu medycznego za 4,5 min zl, finansowana ze $rodkéw europejskich. Jestesmy
jednym z gtéwnych dostawcoéw systeméw IT dla Narodowego Funduszu Zdrowia. Rozwigzania
informatyczne spotki obstuguja takze 90% rynku przetwarzania i przechowywania krwi w
Polsce. W 2004 roku kontynuowaliSmy wspétpracg z TP, ktéra byta odbiorca sprzgtu
informatycznego za kwot¢ 8,0 mln zt oraz ustug za 3,8 miln zt oraz realizowali$my wdrozenia w
kilku przedsigbiorstwach z sektora utilities.

Telmax S.A. zamierza systematycznie rozszerza¢ dotychczasowe rynki zbytu dzigki prowadzeniu
konsekwentnej strategii marketingowej opartej na szerokiej ofercie handlowej catej Grupy
Kapitatowej. Planujemy rowniez dalsze akwizycje firm, ktére dziataja w strategicznych dla nas
niszach, a ich zakup przyniesie nam wymierne korzysci. Telmax posiada stabilna sytuacje
finansowa 1 wysoka ptynnos$¢, co umozliwia realizacj¢ programu inwestycyjnego ze srodkow
wlasnych, wspartych kredytem bankowym.

Stale powigkszany potencjal, konsekwentna realizacja zatozen rozwoju, produktywno$¢ oraz
wysoka renoma u Klientéw stanowi podstaweg dla przyszitych sukceséw firmy. Jestem
przekonany, ze rok 2005 begdzie bardzo dobry dla calej Grupy Telmax, ktéra wkrétce przyjmie
docelowa nazwe SPIN S.A., a zwienczeniem tego beda wyniki finansowe za 2005.

Z powazaniem,
Michat Goérski

Prezes Zarzadu
Telmax S.A.



