JUPITER NFI SA

Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2005

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na stan na stan na stan na
2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31 2004-01-01
koniec I kwartatu | koniec I kwartatu koniec roku poczatek roku
Aktywa 2005 2004 2004 2004
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 933 3324 156 680 10 061
Nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznosci 13 335 38 464 13 624 39 776
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6881 24901 6317 23 162
Naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek 78 1556 76 4311
Pozostate naleznosci 6376 12 007 7231 12303
Zapasy 415 18 257 412 17 643
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 48 413 0 48 292
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 30 068 43700 32706 40 628
Akcje i udziaty w spotkach notowanych 23 728 2819 20 749 3055
Notowane dituzne papiery wartosciowe 2451 11539 2411 11388
Akcje i udziaty w spotkach nienotowanych 3 889 29 342 9 546 26 185
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnoSci 4970 37267 2991 31791
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw
wlasnosci 5909 37236 251750 37236
Warto$ci niematerialne i prawne 4210 13214 4 831 11507
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 8347 396 6399
Inne warto$ci niematerialne i prawne 4210 4867 4435 5108
Rzeczowe aktywa trwale 82 533 165 252 83 487 161 563
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 99 3590 102 3790
Aktywa, razem 168 472 408 717 320583 402 287
stan na stan na stan na stan na
2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31 2004-01-01
koniec I kwartatu | koniec I kwartatu koniec roku poczatek roku
Zobowiazania 2005 2004 2004 2004
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 6874 20318 7255 20 770
Pozostate zobowigzania niefinansowe 7367 16 759 7133 20175
Zobowiazania zwiazane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy oraz dziatalnoscia
zaniechana 0 43 476 0 44 345
Zobowigzania z tytutu zaciagnigtych kredytow (pozyczek) 3055 37 690 2 538 38338
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow
warto$ciowych 28 671 29 009 28 671 26 509
Pozostate zobowiazania finansowe 493 426 521 393
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 384 4287 362 4003
Przychody rozliczane w czasie 1445 4076 3326 3258
Rezerwy na pozostate zobowigzania 0 254 0 343
Zobowiazania, razem 48 289 156 295 49 806 158 134
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Kapital wlasny

stan na
2005-03-31
koniec I kwartatu
2005

stan na
2004-03-31
koniec I kwartatu
2004

stan na
2004-12-31
koniec roku
2004

stan na
2004-01-01
poczatek roku
2004

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

dominujacej 105 001 217 009 255032 214739
Kapitat podstawowy 2 607 5207 3907 5207
Pozostate kapitaty 120 807 364 505 272 061 360 421
Nie podzielone zyski (straty) -18 413 -152 703 -20 936 -150 889
Zysk (strata) z lat ubieglych -19922 -150 889 -73 124 -74 334
Zysk (strata) netto 1509 -1814 52 188 -76 555
Kapital mniejszosci 15182 35413 15745 29 414

Kapital wlasny, razem 120 183 252 422 270 777 244 153
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1 kwartat 2005 / okres od
05-01-01 do 05-03-31

1 kwartat 2004 / okres od
04-01-01 do 04-03-31

Przychody i zyski 26 632 54 167
Przychody i zyski z inwestycji 5706 1983
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug 19 838 50 087
Pozostate przychody i zyski operacyjne 1088 2019
Dodatnie réznice kursowe 0 78

Koszty i straty -25 256 -55 000
Koszty i straty z inwestycji 0 -1235
Koszty operacyjne -22 943 -49 435
Pozostate koszty i straty operacyjne -287 -1288
Rezerwy i utrata warto$ci -1320 -1153
Ujemne réznice kursowe 2 -451
Pozostate koszty finansowe -708 -1438

Udzial w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci -6 0

Wycena aktywow przeznaczonych do sprzedazy 0 -568

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1370 -1 401

Podatek dochodowy -24 -492

Zysk (strata) netto 1346 -1893
Przypadajacy na:

Udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujacego 1509 -1814
Udzialy akcjonariuszy mniejszo$ciowych -163 488
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

1 kwartat 2005 / okres od
05-01-01 do 05-03-31

1 kwartat 2004 / okres od
04-01-01 do 04-03-31

rok 2004 / okres od 04-
01-01 do 04-12-31

Kapital podstawowy
Stan na poczatek okresu 3907 5207 5207
Zmiany kapitatu wlasnego z tytutu: -1300 0 -1300
- zakup akcji wlasnych — nominat -1300 0 -1300
Stan na koniec okresu 2 607 5207 3907
Pozostale kapitaly
Stan na poczatek okresu 272 061 360 421 360 421
Zmiany kapitatu wlasnego z tytutu: -151 254 4084 -88 360
- zakup akcji wlasnych — nadwyzka ponad nominat -148 200 0 -58 106
- zmiana innych sktadnikéw kapitalu wiasnego 6 0 -3103
- podziat zysku / pokrycie straty 0 0 -54 343
- sprzedazy akcji i udzialow =724 0 27016
- wyceny wedhug wartosci godziwej -2 336 4084 176
Stan na koniec okresu 120 807 364 505 272 061
Nie podzielone zyski (straty)
Stan na poczatek okresu -20 936 -150 889 -150 889
Zmiany kapitatu wlasnego z tytutu: 1014 0 77 765
- sprzedaz akcji i udziatow 170 0 3 860
- udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych 0 -998
- poprawa bledu 0 132
- rozwiazanie rezerw na trwalq utrat¢ warto$ci 0 526
- podziat zysku / pokrycie straty 0 56 041
- wyceny wg. wartoéci godziwej 844 0 18 204
Zysk netto roku obrotowego 1509 -1814 52 188
Stan na koniec okresu -18 413 -152 703 -20 936
Razem kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy
Spélki dominujacej, stan na koniec okresu 105 001 217 009 255032
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA

POSREDNIA)

1 kwartat 2005 / okres od 1 kwartat 2004 / okres od
05-01-01 do 05-03-31 04-01-01 do 04-03-31
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1370 -1401
Korekty razem =772 1589
Zysk (strata) z udzialow w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 6 0
Amortyzacja 3290 3129
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych 0 92
Koszty odsetek i dywidendy 707 1279
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 741 2137
Zmiana stanu rezerw 0 -837
Zmiana stanu zapaséw -3 -604
Zmiana stanu naleznosci 26 -1 986
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -175 -1093
Pozostate pozycje -1 882 -101
Przeplywy pienig¢zne z dzialalno$ci operacyjnej 598 615
Zaptacony podatek dochodowy 0 -427
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej, razem 598 188
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy 34 063 41 620
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 40 25
Zbycie aktywow finansowych, w tym: 34023 41 595
a) w jednostkach powigzanych 21247 1500
b) w pozostatych jednostkach 12 776 40 095
- zbycie aktywow finansowych 12 776 39 677
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 225
- otrzymane odsetki 0 193
Wydatki -14 377 -51 857
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -1 450 -7 868
Na aktywa finansowe, w tym: -12 927 -43 982
a) w jednostkach powiazanych 0 -505
b) w pozostatych jednostkach -12927 -43 477
- nabycie aktywow finansowych -12 927 -43 477
Inne wydatki inwestycyjne 0 -7
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej, razem 19 686 -10 237
Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dzialalnoSci finansowej
Wplywy 555 8124
Wplywy netto z wydania udziatow/(emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 0 2 870
Kredyty i pozyczki 555 2439
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 2 500
Inne wpltywy finansowe 0 315
Wydatki -150 586 -4 812
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Nabycie udziatow/(akcji)wlasnych -149 500 0
Sptaty kredytoéw i pozyczek 0 -3327
Inne wydatki finansowe -1 086 -1485
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej, razem -150 031 3312
Przeplywy pieni¢zne netto, razem -129 747 -6 737
Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty na poczatek okresu 156 680 10 061
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu 26 933 3324
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ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA
INWESTYCYJNEGO ( w ty$ zl)

z nieograniczona zbywalnoscia

notowane na| notowane na | nienotowane | z ograniczona zbywalno$cia
gietdach rynkach na rynkach
pozagietdowych | regulowanych

Udziatly wiodace

warto$¢ bilansowa - - - -

warto$¢ wedlug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Udzialy mniejszo$ciowe

warto$¢ bilansowa 3222 520 3880
warto$¢ wedtug ceny nabycia 1736 924 49 797
warto$¢ godziwa 3222 520 3 880
warto$¢ rynkowa 3222 520

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

warto$¢ bilansowa -

warto§¢ wedtug ceny nabycia -

warto$¢ godziwa -

warto$¢ rynkowa -

Akcje i udzialy w jednostkach wspotzaleznych

warto$¢ bilansowa - - - -

warto$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

warto$¢ bilansowa 5909

warto$¢ wedtug ceny nabycia 14618

warto$¢ godziwa 5909

warto$¢ rynkowa 4682

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych

wartos$¢ bilansowa 19 985 10
warto$¢ wedtug ceny nabycia 13315 293
warto$¢ godziwa 19 985 10
warto$¢ rynkowa 19 985 -
Dtluzne papiery wartosciowe

warto$¢ bilansowa 2451 4970
warto$¢ wedtug ceny nabycia 2411 4912
warto$¢ godziwa 2451 4970
warto$¢ rynkowa 2451 -

Pozostate (wg tytulow)

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedlug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Zagraniczne papiery warto$ciowe

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Razem

warto$¢ bilansowa 31567 520 - 8 860
warto$¢ wedtug ceny nabycia 32 081 924 - 55002
warto$¢ rynkowa 30 340 520 - -
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JUPITER NFI SA

Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2005

15

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
stan na stan na stan na stan na
2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31 2004-01-01
koniec I kwartalu koniec I kwartatu koniec roku poczatek roku
Aktywa 2005 2004 2004 2004
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 159 685 153 906 6 888
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 4168 6 817 4783 9 981
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 78 1282 76 4033
Pozostate naleznosci 4090 5535 4707 5948
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 78178 212 389 100 871 208 868
Akcje i udziaty w spotkach notowanych 29 637 29 780 46 499 30016
Notowane dtuzne papiery warto$ciowe 2451 11539 2411 11388
Akcje i udzialy w spoétkach nienotowanych 46 090 171 070 51961 167 464
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnoS$ci 4970 37267 2991 31791
Wartosci niematerialne i prawne 3 11 4 8
Inne warto$ci niematerialne i prawne 3 11 4 8
Rzeczowe aktywa trwale 47 65 49 72
Aktywa, razem 111 525 257234 262 604 257 608
stan na stan na stan na stan na
2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31 2004-01-01
koniec I kwartatu koniec I kwartatu koniec roku poczatek roku
Zobowigzania 2005 2004 2004 2004
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1581 1624 1624 1789
Przychody rozliczane w czasie 1061 3698 2932 2921
Zobowigzania, razem 2 642 5322 4 556 4710
stan na stan na stan na stan na
2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31 2004-01-01
koniec I kwartatu koniec I kwartatu koniec roku poczatek roku
Kapital wlasny 2005 2004 2004 2004
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy
Spotki 108 883 251912 258 048 252 898
Kapital podstawowy 2 607 5207 3907 5207
Pozostate kapitaty 117210 389 593 267 746 388 368
Nie podzielone zyski (straty) -10 934 -142 888 -13 605 -140 677
Zysk (strata) z lat ubieglych -13 605 -140 677 -80 322 -85 348
Zysk (strata) netto 2671 -2211 66 717 -55329
Kapital wlasny, razem 108 883 251912 258 048 252 898

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1 kwartat 2005 / okres 1 kwartat 2004 / okres
0d 04-01-01 do 04-03-31 0d 04-01-01 do 04-03-31
Przychody i zyski 6 659 1360
Przychody i zyski z inwestycji 5659 1100
Pozostate przychody i zyski operacyjne 1000 260
Dodatnie réznice kursowe 0 0
Koszty i straty -3 988 -3 571
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JUPITER NFI SA Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2005
Koszty i straty z inwestycji 0 =277
Koszty operacyjne -2 867 -2 995
Pozostate koszty i straty operacyjne -197 -49
Rezerwy i utrata warto$ci -924 -250
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2671 -2 211
Zysk (strata) netto 2671 -2211
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
1 kwartat 2005 / okres 1 kwartat 2004 / okres rok 2004 / okres od 04-
od 04-01-01 do 04-03-31 | od 04-01-01 do 04-03-31 | 01-01 do 04-12-31
Kapital podstawowy
Stan na poczatek okresu 3907 5207 5207
Zmiany kapitatu wlasnego z tytutu: -1300 0 -1300
- zakup akcji wlasnych — nominat -1300 0 -1300
Stan na koniec okresu 2607 5207 3907
Pozostale kapitaly
Stan na poczatek okresu 267 746 388 368 388 368
Zmiany kapitatu wlasnego z tytutu: -150 536 1225 -120 622
- zakup akcji wlasnych — nadwyzka ponad nominat -148 200 0 -59 800
- podziat zysku / pokrycie straty 0 0 -59 220
- wyceny wedlug wartoéci godziwej -2 336 1225 -1602
Stan na koniec okresu 117 210 389 593 267 746
Nie podzielone zyski (straty)
Stan na poczatek okresu -13 605 -140 677 -140 677
Zmiany kapitatu wlasnego z tytutu: 0 0 60 355
- rozwigzanie rezerw na trwatla utrate warto$ci 0 0 526
- podziat zysku / pokrycie straty 0 0 59220
- zmiany zasad wyceny 0 0 609
Zysk netto roku obrotowego 2671 -2211 66 717
Stan na koniec okresu -10 934 -142 888 -13 605
Razem kapital wlasny, stan na koniec okresu 108 883 251912 258 048
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JUPITER NFI SA Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2005 17
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
1 kwartat 2005 / okres 1 kwartat 2004 / okres
0d 04-01-01 do 04-03-31 0d 04-01-01 do 04-03-31
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2671 -2211
Korekty razem -4 014 -1 155
Amortyzacja 3 -1721
(Zysk)/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 718 1215
Zmiana stanu rezerw 0 -1072
Zmiana stanu nalezno$ci 615 -160
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -43 -94
Pozostate -1 871 677
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej -1343 -3 366
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej, razem -1343 -3 366
Przeplywy $Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy 34023 41144
Zbycie aktywow finansowych, w tym: 34023 41 144
a) w jednostkach powiazanych 21247 1050
b) w pozostatych jednostkach 12 776 40 094
- zbycie aktywow finansowych 12 776 39 677
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 225
- otrzymane odsetki 0 192
Wydatki -12 927 -43 981
Na aktywa finansowe, w tym: -12927 -43 981
a) w jednostkach powiagzanych 0 -504
b) w pozostatych jednostkach -12927 -43 477
- nabycie aktywow finansowych -12 927 -43 477
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej, razem 21 096 -2 837
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Wydatki -149 500 0
Nabycie udziatow/(akcji)wtasnych -149 500 0
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej, razem -149 500 0
Przeplywy pieni¢zne netto, razem -129 747 -6 203
Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty na poczatek okresu 153 906 6 888
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu 24 159 685
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JUPITER NFI SA Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2005 19

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA
INWESTYCYJNEGO (w ty$ zl)

z nieograniczona zbywalnoscia

notowane na| notowane na | nienotowane | z ograniczong zbywalno$cia
gietdach rynkach na rynkach
pozagietdowych | regulowanych

Udziaty wiodace

warto$¢ bilansowa - - - -

warto$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Udzialy mniejszo$ciowe

warto$¢ bilansowa 3222 520 3 880
warto$¢ wedtug ceny nabycia 1736 924 49 797
warto$¢ godziwa 3222 520 3 880
warto$¢ rynkowa 3222 520

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

warto$¢ bilansowa 42201
warto$¢ wedtug ceny nabycia 180 532
warto$¢ godziwa 42201

warto$¢ rynkowa -

Akcje i udzialy w jednostkach wspétzaleznych

warto$¢ bilansowa - - - -

warto$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

warto$¢ bilansowa 5909

warto$¢ wedtug ceny nabycia 14618

warto$¢ godziwa 5909

warto$¢ rynkowa 4682

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych

warto$¢ bilansowa 19 985 10
warto$¢ wedtug ceny nabycia 13315 293
warto$¢ godziwa 19 985 10
warto$¢ rynkowa 19 985 -
Dtluzne papiery wartosciowe

warto$¢ bilansowa 2451 4970
warto$¢ wedtug ceny nabycia 2411 4912
warto$¢ godziwa 2451 4970
warto$¢ rynkowa 2451 -

Pozostate (wg tytulow)

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Zagraniczne papiery warto$ciowe

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Razem

warto$¢ bilansowa 31567 520 - 51061
warto$¢ wedtug ceny nabycia 32 081 924 - 235534
warto$¢ rynkowa 30 340 520 - -
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Noty objasniajace do skonsolidowanego raportu kwartalnego JUPITER NFI S.A. str. 26

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Informacje ogélne
JUPITER Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna

z siedziba w Warszawie ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa, Polska
Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

— pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
— pozostate formy udzielania kredytow.

Statut Funduszu w art. 7 precyzuje przedmiot jego dziatalno$ci nastgpujaco:

— nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

— nabywanie badz obejmowanie udzialéw lub akcji podmiotow zarejestrowanych
1 dziatajacych w Polsce,

— nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa
wyzej,

— wykonywanie praw z akcji, udzialow i innych papierow wartosciowych,

— rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

— udzielanie pozyczek spotkom 1 innym podmiotom zarejestrowanym 1 dziatajacym
w Polsce,

— zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Zarzad realizuje przedmiot dziatalno$ci Funduszu z zastrzezeniem nastgpujacych ograniczen:

1. Fundusz nie moze posiada¢ udzialow w spotkach cywilnych, jawnych oraz innych
podmiotach, w ktérych udzial powodowatby nieograniczona odpowiedzialnos¢ Funduszu,
2. Fundusz nie moze zby¢ papierow wartosciowych, ktorych nie jest wilascicielem,
w chwili zawarcia umowy sprzedazy, chyba ze w chwili zawarcia tej umowy byt on
uprawniony do nabycia odpowiedniej iloSci papieréw wartoSciowych tego samego
rodzaju,
3. Fundusz nie moze nabywac metali szlachetnych ani zawiera¢ kontraktow surowcowych,
kontraktow opcyjnych lub kontraktéw terminowych z wyjatkiem:
- transakcji majacych na celu zmniejszenie ryzyka w granicach dopuszczalnych przez
polskie prawo,
- nabywania akcji spolek zajmujacych si¢ produkcja, przetwarzaniem metali
szlachetnych lub surowcow,
4. Fundusz nie moze nabywac¢ nieruchomosci (z wyjatkiem nieruchomosci przeznaczonych
na pomieszczenia biurowe Funduszu albo firmy zarzadzajacej, pozostajacej z Funduszem
w stosunku umownym oraz z wyjatkiem nieruchomosci nabytych w celu zaspokojenia
roszczen Funduszu, ktorych nie mozna zaspokoié
z innego majatku dhluznika) ani nabywacé akcji spotek zajmujacych sig¢ gléwnie
inwestowaniem w nieruchomosci, jesli w wyniku tego ponad 5% warto$ci aktywow netto
Funduszu wedtug ostatniego bilansu zostatoby ulokowane w akcjach takiej spotki,
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5. Fundusz nie moze zaciaga¢ pozyczek ani emitowac obligacji, jezeli w wyniku tego taczna
warto§¢ zadtuzenia Funduszu przekroczytaby 50% wartosci aktywow netto Funduszu
wedtug ostatniego bilansu,

6. Fundusz nie moze nabywac papieréw warto§ciowych jezeli w wyniku tego ponad 20%
wartosci netto aktywow Funduszu wedlug ostatniego bilansu zostatoby ulokowane
W papiery wartosciowe jednego emitenta,

7. Ograniczenia okreslone w punkcie 4., 5., 6. dotycza inwestycji w chwili ich podjgcia.

W okresie sprawozdawczym glownym przedmiotem dziatalnosci Funduszu bylo nabywanie
1 zbywanie papierow wartosciowych.

Fundusz nie jest jednostka zalezng ani stowarzyszona.

Z uwagi na posiadanie w portfelu inwestycyjnym spotek zwigzanych z branza budowlana, nalezy
zauwazy¢, ze branza ta podlega wahaniom zwiazanych z rocznym cyklem budowlanym,
zaleznym od warunkow atmosferycznych.

1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego

1.1 Podstawy prawne sporzqdzenia i prezentacji raportu kwartalnego

Od 1 stycznia 2005 r. Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (dalej: ,,Fundusz”, ,,Jupiter
NFI S.A.”), jako spoika, ktorej akcje sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r.
Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitatowej Jupiter NFI S.A. (dalej: ,,Grupa Kapitatlowa”) zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (,,MSR”), Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej tacznie ,,zasadami rachunkowosci przyjetymi
do stosowania w Unii Europejskiej™).

Dodatkowo, w dniu 7 lutego 2005 r. Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A., dziatajac na
podstawie art. 45 ust. Ic ustawy o rachunkowosci z dnia 29 grudnia 1994 roku (Dz. U. Nr 121,
poz. 591 z pdzn. zmianami) zwana dalej “Ustawa”, postanowito, iz Fundusz, poczawszy od dnia
1 stycznia 2005 roku, jednostkowe sprawozdania finansowe Funduszu bedzie sporzadzac¢ zgodnie
z MSR, MSSF oraz zwigzanymi z nimi zasadami rachunkowosci przyjetymi w Unii Europejskie;.

Na dzien 31 marca 2005 r. migdzy tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB) nie wystepuja zadne roznice, ktore
miatyby wptyw na Grupg¢ Kapitalowa ani na Fundusz.

Niniejszy nie badany skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny sporzadzony na dzien i za
okres obrotowy zakonczony 31 marca 2005 r. (dalej: ,,Raport”) zostal przygotowany i
zaprezentowany zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow
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warto$ciowych (Dz. U. nr 49, poz.463) zwanym dalej “Rozporzadzeniem RM”, z zastosowaniem
przepisow Rozporzadzenia Rady Ministrow z tego samego dnia zmieniajace rozporzadzenie w
sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot
prospektu (Dz. U. nr 50, poz. 464) i zgodnie ze standardem MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa. Stanowi on $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe w mysl
MSR 34.

Dodatkowo, Raport zostal przygotowany z uwzglednieniem przepisow MSSF 1 ,,Zastosowanie
MSSF po raz pierwszy”, jako ze jest to sprawozdanie za okres stanowiacy czgs$¢ pierwszego roku
obrotowego, za ktory Fundusz sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF, tj. roku
konczacego si¢ 31 grudnia 2005 r. Data przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2004 r.

Raport oraz kolejne raporty kwartalne, potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne
sprawozdanie finansowe za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r. zostana sporzadzone zgodnie z
wszystkimi obowiazujacymi zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej, wydanymi i obowiazujacymi na dzien sporzadzenia tych sprawozdan finansowych.
Zasady rachunkowosci przyje¢te do stosowania w Unii Europejskiej, ktore beda obowiazywaty na
dzien 31 grudnia 2005 r., wlacznie z tymi, ktore beda mozliwe do zastosowania na zasadzie
dobrowolnosci, nie sa znane z catkowita pewnoscia na dzien sporzadzenia niniejszego nie
badanego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Fundusz nie sporzadzat do tej pory i nie publikowat sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF.

W zwiazku z opisana powyzej zmiana zasad rachunkowosci, od dnia 1 stycznia 2005 r.
zaprzestano stosowania regulacji Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 grudnia 1995 roku
w sprawie szczegOlnych warunkow, ktérym powinna odpowiadaé rachunkowos¢ narodowych
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2, poz. 12 z pdzn. zmianami).

Opis oraz efekt zmiany zasad rachunkowo$ci na MSSF zaprezentowano na stronie ..........
niniejszego Raportu.

Fundusz wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupg¢ Kapitalowa. Skonsolidowany raport
kwartalny dotyczy wiasnie tej Grupy. Jej struktura przedstawiona jest w nocie Akcje i udzialty w
jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.

Konsolidacji spotek zaleznych dokonano na podstawie pakietow sprawozdawczych,
przygotowanych w oparciu o MSSF na odpowiednie daty bilansowe, z uwzglgdnieniem zakresu
informacji wymaganych przez MSR 34. Pakiety sprawozdawcze nie podlegaty badaniu.

Raport jest sporzadzony w tysigcach zlotych. Waluta ta jest podstawowa stosowana w
transakcjach Grupy.

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Jupiter S.A. przekazuje skonsolidowany raport
kwartalny za I kwartat 2005 r. zawierajacy skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe za ten
sam okres po zgloszeniu 9 lutego 2005 w formie komunikatu biezacego o zamiarze stalego
przekazywania skonsolidowanych raportow kwartalnych zawierajacych skrocone sprawozdania
kwartalne (w zakresie wymaganym w par. 61 w/w Rozporzadzenia). Oznacza to rezygnacj¢ z
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publikacji jednostkowych raportéw kwartalnych.
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1.2 Cigglosé stosowanych zasad rachunkowosci i porownywalnosé

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktualizacji wyceny gruntéw i budynkéw wycenianych w warto$ci przeszacowane;j,
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenianych wedtug wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym Raporcie zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31 marca
2005 r., z wyjatkiem wytaczen dozwolonych przez MSSF 1. Wylaczenia opcjonalne dotyczyty
nastepujacych przypadkow:
o przyjecie wartosci godziwej na 1 stycznia 2004 za domniemany koszt niektorych
rzeczowych aktywow trwatych — (MSSF 1.16)
o polaczenie jednostek (MSSF 1.15), zgodnie z ktéorym nie dokonano korekty
rozliczenia nabycia spotek zaleznych i stowarzyszonych, ktore miaty miejsce przed
dniem 1 stycznia 2004 r.

Dodatkowo, zastosowano okreslone przez MSSF 1 wylaczenia obowiazkowe, ktore dotyczyty
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej na dzien przej$cia na MSSF:

o szacunki — szacunki stosowane do danych poréwnawczych niniejszego Raportu sa
zgodne z szacunkami przygotowanymi przez Zarzad Funduszu na potrzeby
sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci
na te daty, chyba ze szacunki te byty wynikiem bledu popetnionego w poprzednich
okresach;

o aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana — Zarzad przyjat, iz
przepisy MSSF 5 beda stosowane prospektywnie od 1 stycznia 2005 r.

Pozostate wytaczenia obowiazkowe nie wystapity.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagalo dokonania pewnych znaczacych oszacowan
1 ocen dokonanych przez Zarzad.
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1.3 Onpis stosowanych zasad rachunkowo$ci

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jupiter NFI SA oraz
sprawozdania finansowe jego jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

(a) jednostki zalezne

Konsolidacja zostaty objg¢te jednostki zalezne, w odniesieniu do ktorych Fundusz ma zdolnos$¢
kierowania ich polityka finansowa i operacyjna. W Raporcie zostaly one ujgte zgodnie z metoda
nabycia 1 wycenione na kolejne daty bilansowe metoda pelna od dnia przejgcia nad nimi kontroli
przez Grupe.

Wartos¢ firmy z nabycia ustalono jako réznice migdzy kosztem nabycia stanowiacym wartos$¢
godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz zobowiazan
zaciagnigtych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem a udzialem Grupy w wartosci godziwej aktywow netto spotki na dzien nabycia. Jesli
koszt nabycia jest nizszy niz udzial Grupy w wartosci godziwej aktywow netto spotki nabywane;,
roznica jest rozpoznawana bezposrednio w przychodach.

Rozliczenia oraz salda tych rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatlowej jak rowniez
niezrealizowane zyski na transakcjach wewnatrzgrupowych zostaly wyeliminowane.
Niezrealizowane straty na takich transakcjach rowniez podlegaja eliminacji, chyba ze sa efektem
utraty wartosci przekazywanych aktywow. Na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
skonsolidowanego, nastapito ujednolicenie zasad rachunkowosci w ramach Grupy.

Na moment poczatkowego ujgcia udzialy wiascicieli mniejszo$ciowych jest wykazywany
w odpowiedniej proporcji warto$ci godziwej aktywow i kapitatdw. W kolejnych okresach,
udziatly mniejszosci korygowane sa o wyniki finansowe i1 inne zmiany kapitatlow jednostek
zaleznych przypadajace na te wudzialy, z tym ze straty przypadajace wtascicielom
mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszaja kapitaty jednostki dominujace;.

Udziaty mniejszo$ci uyymowane sa w ramach kapitatu wtasnego w odrgbnej pozycji.

(b) inwestycje w podmioty stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wpltyw, lecz nie
sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak 1 operacyjnej
podmiotu stowarzyszonego, co zwykle wiaze si¢ z posiadaniem od 20% do 50% ogo6lnej liczby
glosow w organach stanowiacych.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia si¢ metoda praw wlasnosci i ujmuje
poczatkowo wedlug ceny nabycia. Ujeta w bilansie warto$¢ netto inwestycji Grupy w jednostce
stowarzyszonej obejmuje rowniez, okreslona w dniu nabycia, warto$¢ firmy, pomniejszona o
ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje si¢ w
rachunku zyskow 1 strat w pozycji ,,Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych metoda
praw wilasnosci. W przypadku zmiany ujgtej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostki
stowarzyszonej ujmuje si¢ udzial w kazdej zmianie 1 ujawnia go, jesli to wlasciwe w zestawieniu
zmian w kapitale wtasnym.

Wartos¢ bilansowa inwestycji koryguje si¢ o taczne zmiany stanu kapitatu wlasnego od dnia
nabycia. Gdy udziat Grupy w wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje si¢ rowny lub wigkszy
od wartosci udziatu Grupy w tej jednostce wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu
w dalszych stratach chyba, ze wzigla na siebie takie obowiazki lub dokonata ptatnosci w imieniu
danej jednostki stowarzyszone;.

Nadwyzka kosztu nabycia powyzej udzialu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest uymowana
jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy koszt nabycia jest nizszy od udzialu Grupy w wartos$ci
godziwe] mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto podmiotu stowarzyszonego na dzien
nabycia, roznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym nastapito
nabycie.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy Grupa, a jej jednostkami stowarzyszonymi
eliminuje si¢ proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Eliminacji
podlegaja réwniez nie zrealizowane straty chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na
wystapienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.

Warto$¢ udziatéw w jednostkach stowarzyszonych, wycenionych metoda praw wilasnosci,

pomniejsza si¢ takze o przypadajace na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziaty w zyskach,
jesli dotycza okresu sprzed nabycia udziatow.

Portfel inwestycyjny

W ramach portfela inwestycyjnego wykazano:

- akcje 1 udziaty w spotkach stowarzyszonych, wiodacych i mniejszosciowych;
- dluzne papiery wartosciowe;
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Akcje 1 udziaty w jednostkach klasyfikowanych jako stowarzyszone i wiodace (jesli wykazywane
jako podmioty stowarzyszone) wyceniane sa metoda praw wlasnosci, zgodnie z MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Pozostate sktadniki portfela inwestycyjnego zaliczane sa, zgodnie z MSR 39 Instrumenty
finansowe —ujmowanie i wycena, do nastepujacych kategorii:

. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, oraz
o aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na
moment poczatkowego ujgcia aktywow finansowych.

(a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujgcia do wyceny w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty
zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata
na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Do ,,przeznaczonych do obrotu” zalicza si¢ rdwniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

(b) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci to nie stanowiace instrumentéw pochodnych
aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore Grupa zamierza i jest w stanie utrzymaé¢ do terminu wymagalno$ci, z
wytaczeniem aktywow zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat lub dostgpnych do sprzedazy, jak rowniez aktywow finansowych
spetniajacych definicj¢ pozyczek 1 naleznosci.

(c) Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowiace instrumentow
pochodnych oraz nie podlegajace klasyfikacji do wyzej wymienionych kategorii.

Do tej kategorii zaliczane sa réwniez udziaty/akcje w jednostkach zaleznych 1 stowarzyszonych,
wykazywane w jednostkowym raporcie kwartalnym Funduszu.
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(d) Ujecie poczatkowe

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji, chyba
ze w umowie wskazano na innych dzien przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwiazanych z
posiadanymi instrumentami.

Zasady ujmowania i wyceny inwestycji w jednostki stowarzyszone zaprezentowano powyzej.
Pozostate instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia wycenia si¢ w wartosci
godziwej, powigkszonej w przypadku instrumentow niekwalifikowanych jako wyceniane
warto$ci godziwe] przez rachunek zyskow 1 strat, o koszty transakcji, ktore moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji danego instrumentu.

(e) Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw 1 strat, wycenia si¢ rowniez w wartosci
godziwej. W przypadku aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe
ustalenie ich warto$ci godziwej, a posiadaja one ustalony termin wymagalno$ci, woéwczas ich
wyceny dokonuje si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu. Jezeli aktywa dostgpne do
sprzedazy te nie maja ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty kapitatlowe) i nie jest
mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia, pomniejszonej o
odpisy z tytulu utraty wartosci.

Zmiany warto$ci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do dostgpnych do sprzedazy
ujmuje si¢ w kapitale wtasnym, za wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskow i
strat z tytutu roéznic kursowych, ktore odnosza si¢ do aktywow pienieznych i sa zaliczane do
wyniku finansowego.

Dodatnie zmiany w wycenie do wartosci godziwej, ktoére uymowane sa w rachunku zyskow 1i strat
prezentowane sa w pozycji ,,Przychody i zyski z inwestycji”, natomiast zmiany ujemne — w
pozycji ,,Koszty i straty z inwestycji”.

® Ustalanie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek gietldowy jest rowna kursowi
zamknigcia na dzien bilansowy na tym rynku. Jezeli rynek na dany skladnik aktywow
finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papierow
wartosciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwa stosujac model wyceny dyrektorskiej, bazujacy
m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni
pienigznych, transakcjach 1 wskaznikach rynkowych dla spotek z danego sektora.

(2) Utrata wartosci aktywow finansowych
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Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze
nastapita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Jezeli takie dowody wystgpuja w przypadku aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy,
taczne dotychczasowe straty ujete w kapitale — ustalone jako roéznica pomigdzy cena nabycia, a
aktualna wartoscia godziwa, pomniejszone o ewentualne straty z tytulu utraty wartosci ujgte
wcezesniej] w rachunku zyskéw 1 strat — wylacza si¢ z kapitatu wlasnego i ujmuje w rachunku
zyskow 1 strat. Straty z tytutu utraty warto$ci ujgte w rachunku zyskow 1 strat a dotyczace akeji i
udziatéw nie podlegaja odwrdceniu w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat. Odwrdcenie
straty z tytutlu utraty wartosci dluznych instrumentéw finansowych ujmuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, warto§¢ godziwa tych
instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystgpujacych po momencie ujgcia
odpisu.

Jezeli wystgpuja dowody wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i
naleznos$ci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomigdzy wartoscia bilansowa
aktywoéw, a wartoScia biezaca oszacowanych przyszitych przeptywdéw pienigznych
zdyskontowanych oryginalna efektywna stopa procentowa dla tych aktywow (tj. efektywna stopa
procentowa wyliczona na moment poczatkowego ujecia dla aktywow opartych na statej stopie
procentowej oraz efektywna stopa procentowa ustalona na moment ostatniego przeszacowania
dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowe;j).

W przypadku udzialéw nie notowanych odpisy na utrat¢ wartosci sa dokonywane na podstawie
wynikow analizy dyrektorskiej w oparciu o dostgpne na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spotek oraz inne
informacje otrzymane od pozostatych narodowych funduszy inwestycyjnych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,Rezerwy 1 utrata
wartosci”.

Pozostale instrumenty finansowe

Zasady klasyfikacji, uyymowania i wyceny pozostatych instrumentéw finansowych sa jednakowe
jak wymienione dla skladnikéw portfela inwestycyjnego. Dodatkowo, zobowiazania finansowe
ujmowane sa wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione bezposrednie koszty transakcyjne.
Na kolejne daty bilansowe zobowiazania finansowe wyceniane sa w warto$ci zamortyzowanego
kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Koszty odsetkowe z tego tytutu
wykazywane sa w pozycji ,,Koszty i straty z inwestycji”.

(a) Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustlug ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej. Po

poczatkowym ujgciu nalezno$ci te wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.
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Odpisu z tytulu utraty warto$ci naleznosci dokonuje sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to,
ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymacé wszystkich naleznych kwot. Kwot¢ odpisu stanowi
roznica pomigdzy wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywoéw, a wartoscia biezaca
szacowanych przysztych przeplywow pieni¢znych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy
procentowej. Odpis jest tworzony w cigzar pozostalych kosztéw i strat operacyjnych.

Pozyczki 1 naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia platnos$ciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas,
gdy Grupa wydaje srodki pienigzne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie
majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywoéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, przeznaczonych do obrotu, dostgpnych do
sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy. Nabyte udziaty w portfelu aktywow niebedacych
pozyczkami i1 naleznosciami (np. udzialty w funduszach powierniczych), nie sa pozyczkami i
nalezno$ciami.

Pozyczki 1 naleznosci ujmuje si¢ w pozycji bilansowej: naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

(b) Pozostate naleznos$ci

Jako pozostate naleznosci Grupa uznaje naleznosci nie zaklasyfikowane do grup:
- naleznosci z tytulu dostaw i ushug,

- naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek,

- naleznos$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego.

() Pozyczki i naleznosci

W pozycji tej wykazywane sa rowniez rozliczenia migdzyokresowe 1 prawo wieczystego
uzytkowania gruntow nabyte odptatnie jesli nie jest zaklasyfikowane do inwestycji w
nieruchomosci zgodnie z MSR 40.

Pozyczki i nalezno$ci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia si¢ w
wysokosci zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Przychod
odsetkowy wynikajacy z wyceny tych instrumentow prezentowany jest w pozycji ,,Przychody i
zyski z inwestycji” w rachunku zyskow 1 strat.

(d) Zobowiazania finansowe

Do zobowiazan Grupa zalicza gléwnie:

- zobowiazania z tytulu kredytéw 1 pozyczek, emisji dluznych papierow
wartosciowych 1 innych instrumentéw finansowych (m.in. instrumenty pochodne o
ujemnej wartosci godziwej)

- zobowiazania z tytulu dostaw i ustug,

- zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego,

- zobowiazania z tytulu §wiadczen emerytalnych,
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- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego,
- pozostate zobowiazania,
- fundusze specjalne.

Zobowiazania finansowe s3a zobowiazaniami biezacymi, chyba ze data rozliczenia zobowiazania
przypada co najmniej 12 miesigcy od daty bilansowe;.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomos$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodto
przychodéw z czynszéw lub / 1 utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich warto$ci. Do nieruchomos$ci inwestycyjnych zalicza si¢ réwniez nieruchomosci
uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego (tj. grunty w wieczystym uzytkowaniu),
jezeli jednoczes$nie spetniaja definicj¢ nieruchomosci inwestycyjne;.

Grupa przyjeta zasade , iz na kolejne dni bilansowe nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa po
cenie nabycia, pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie 1 zakumulowane odpisy aktualizujace
z tytulu utraty wartosci.
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Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen
sprzedazy netto. Koszt ustala si¢ z zastosowaniem metody ,,pierwsze przyszto pierwsze weszto”
(FIFO). Koszt wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty projektowe, surowce,
robocizng bezposrednia, inne koszty bezposrednie i odnosne wydzialowe koszty produkcji
(oparte o normalne zdolnosci produkcyjne), ktoére zwigkszane sa o koszty finansowania
zewnetrznego kapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowos$ci
Grupy.

Aktvwa trwale (lub grupy aktywow do zbvycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy aktywoéw klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego ciagtego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie wowczas, gdy
wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do
zbycia) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy w ciagu roku.

Aktywa trwale (lub grupy aktywoéw do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sa wedlug nizszej z dwdoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwe;j
pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Wartosci niematerialne

(a) Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu nabycia nad wartos$cia godziwa udzialu Grupy w
mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub
wykazywanej metoda praw wilasnosci, okreslonych na dzien przejecia lub nabycia tej jednostki.
Warto$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje si¢ w warto$ciach niematerialnych.
Wartos¢ firmy powstala na nabyciu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ujmuje si¢ w
wartosci bilansowej tej inwestycji.

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na kazda datg bilansowa podlega testowi na
utrat¢ wartosci 1 jest wykazywana w bilansie wedlug wartosci poczatkowej pomniejszonej o
skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest w
rachunku zyskéw 1 strat w pozycji ,,Pozostale koszty i straty operacyjne” i1 nie podlega
odwroceniu w kolejnych okresach.

Warto$¢ firmy powstala przed data przej$cia na MSSF, zgodnie ze zwolnieniem przewidzianym
w MSSF 1, ujeta zostata w ksiggach zgodnie z warto$cia rozpoznana wedtug wezesniej zgodnie z
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polskimi zasadami rachunkowosci. Na dzien przejscia na MSSF podlegata ona testowi na utratg
warto$ci. W przypadku ujemnej wartosci firmy istniejacej na ten dzien dokonano jednorazowego
uznania w niepodzielne zyski/(straty).

(b)  Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegaja aktywowaniu i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
jako koszty w okresie, w ktorym zostaly poniesione. Sa one amortyzowane metoda liniowa przez
przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrgbnienie wytworzonego we wlasnym zakresie
sktadnika aktywow, koszty prac rozwojowych sa uyymowane w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktorym zostaty poniesione.

() Inne wartos$ci niematerialne

Do innych warto$ci niematerialnych zalicza si¢ m.in.:

e  nabyte oprogramowanie komputerowe,

. nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje,
koncesje, prawa do wynalazkow, patentow, znakéow towarowych, wzorow uzytkowych oraz
zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalno$¢ telekomunikacyjna.

Warto$ci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowana kwotg
odpisOw amortyzacyjnych i skumulowana kwote odpisow aktualizujacych z tytulu utraty
wartosci. Odpisow amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa,
przez okres przewidywanego uzytkowania, ktory dla poszczegdlnych rodzajow wartosci
niematerialnych wynosi:

. Oprogramowanie komputerowe — 5 - 7 lat,

o Licencje na programy komputerowe — 5 — 7 lat

e Nabyte prawa majatkowe — w okresie uzytkowania ustalanego indywidualnie dla
sktadnikow praw majatkowych.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang szacunkow,
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 .. Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartosci
szacunkowych, bledy”.

Koszty finansowania zewngtrznego poniesione na dostosowywany sktadnik wartosci
niematerialnych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w okresie, ktorego koszty te dotycza.
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Rzeczowe aktywa trwale

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sa m.in.:

- nieruchomosci tj. grunty wilasne, budynki, budowle

- urzadzenia techniczne, maszyny, $rodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,
- ulepszenia w obcych $rodkach trwatych,

- srodki trwate w budowie.

Srodki trwale ujmuje si¢ poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia a nastgpnie
wycenia wedlug tych warto$ci pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci, z wyjatkiem gruntow witasnych - ktore nie podlegaja
umorzeniu. Cena nabycia obejmuje wydatki bezposrednio zwiazane z nabyciem.

Do ustalenia kosztu rzeczowych aktywow trwalych na dzien 1 stycznia 2004 r. zastosowano
MSSF 1 tj. przyjgcie wartosci godziwej na 1 stycznia 2004 za domniemany koszt niektorych
rzeczowych aktywow trwatych — (MSSF 1.16)

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéow produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych
jak rowniez dla celéow jeszcze nie okre$lonych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwigkszany
jest o wszystkie inne pozwalajace si¢ bezposrednio przyporzadkowac¢ koszty poniesione w celu
dostosowania sktadnika aktywé6w do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczgcia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, oraz dla okreslonych aktywow o koszty
finansowania zewngtrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach
rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych s$rodkow trwatych rozpoczyna si¢ w
momencie, gdy sa dostgpne do wykorzystania w normalnym toku dziatalnosci operacyjne;.

Amortyzacjg wylicza si¢ dla wszystkich §rodkoéw trwatych, z pominigciem gruntow oraz srodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow,
uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nast¢pujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle od 3,3% do 5%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu od 10 % do 50%
oraz pozostate od 10 % do 50%

Powyzsze stawki amortyzacyjne dotycza nowych $rodkow trwatych. Jezeli do uzytkowania jest
wprowadzony uzywany $rodek trwaly (nabyty, otrzymany aportem), wtedy stawki amortyzacji
ustalane sa indywidualnie, odpowiednio do przewidywanego okresu uzytkowania danego $srodka
trwalego. Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,,Koszty operacyjne” w rachunku zyskow i
strat.
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Utrata wartoSci rzeczowych aktywow trwalych, nieruchomosci inwestycyjnvch i wartosci
niematerialnych (w tym wartos¢ firmy)

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku
trwatego oraz warto$ci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki
wskazujace na mozliwos$¢ utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych aktywow trwatych i
warto$ci niematerialnych podlegajacych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, oraz w kazdym przypadku dla rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych, ktore nie podlegaja amortyzacji szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow rzeczowych lub
niematerialnych jest wyzsza od wartos$ci odzyskiwalnej dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w
cigzar ,,Pozostatych kosztoéw i strat operacyjnych”.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada
szacowanej wartos$ci biezacej przysztych przeptywow pienigznych, ktore bgda generowane przez
dane aktywo (lub grupe aktywow), zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualna rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

W momencie, gdy utrata warto$ci ulega odwroceniu w kolejnym okresie, warto$¢ netto sktadnika
aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej oszacowanej warto$ci odzyskiwalne;,
nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata
warto$ci nie zostala rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty warto$ci ujmowane
jest w ,,Pozostatych przychodach i zyskach operacyjnych”.
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Kapital wlasny

Kapitat wlasny Grupy stanowia:
- kapitat podstawowy (akcyjny) jednostki dominujacej, wykazany w warto$ci nominalne;j.

- pozostate kapitaly, obejmujace zgodnie ze statutem Funduszu:
- kapitat zapasowy,
- kapitat z aktualizacji wyceny,
- pozostate kapitaty rezerwowe,

- niepodzielone zyski/ (nie pokryte straty), obejmujace:
- nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubieglych,

- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Odrebna pozycje kapitatu wlasnego stanowi kapital mniejszosci.

Akcje wlasne ujmowane sa w bilansie wedtug ceny nabycia i prezentowane jako zmniejszenie
kapitatu wtasnego (ze znakiem ujemnym) w pozycji kapitat podstawowy w wartosci nominalne;j
oraz zmniejszenie kapitalu zapasowego.

Inne zobowiazania oraz instrumenty kapitalowe

Zobowiazania nie zaliczone do zobowiazan finansowych wycenia si¢ w kwocie wymagajacej
zaplaty. Sa one zobowiazaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z
dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Te grupg zobowiazan stanowia m.in.:

- wynagrodzenia wraz z narzutami wyplacane jednorazowo w okresie przysztym,

- rezerwy na niewykorzystane urlopy,

- inne zarachowane koszty wspotmierne do osiagnigtych przychodow, stanowiace przyszte
zobowiazania oszacowane na podstawie zawartych umow lub innych wiarygodnych szacunkow.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sa klasyfikowane w zaleznosci od ich
tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych umow.

Przychody rozliczane w czasie

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw Grupy obejmuja gléwnie:

- réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéw udokumentowanych
faktura VAT z tytulu $wiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach,
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- przychody nalezne, oszacowane na podstawie wyceny kontraktéw dlugoterminowych,

- srodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkow trwatych
w budowie ora prac rozwojowych, rozliczane rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych srodkow
trwatych sfinansowanych z tych zrodet,

- warto$¢ przyjetych nieodptatnie, w tym w drodze darowizny $rodkow trwatych, srodkow
trwalych w budowie, warto$ci niematerialnych, rozliczana réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych tych sktadnikow aktywow,

Otrzymane przedptaty na poczet sprzedazy akcji/udziatow wykazuje si¢ w pozycji “Rozliczenia

migdzyokresowe”, a wynik na sprzedazy wykazywany w rachunku zyskow i strat dopiero z
chwilg przeniesienia praw wtasnosci akcji/udziatow na kupujacego.

Rezerwy na pozostale zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na Grupie ciazy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$§¢ wyplywu S$rodkoéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku. Utworzone i
rozwiazane rezerwy odnosi si¢ w rachunku w pozycji ,,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy si¢ w szczegodlnosci z nastgpujacych tytutow, (jezeli spelnione sa wyzej
wymienione warunki ujmowania rezerw):

- skutki toczacych sig spraw sadowych oraz spraw spornych,

- udzielone gwarancje, porgczenia,

- przyszte §wiadczenia na rzecz pracownikow

- koszty napraw gwarancyjnych,

- koszty restrukturyzacji,

Pozycja ta obejmuje w szczegdlnosci rezerwe na zobowiazanie z tytutu §wiadczen emerytalnych.

Rezerwy tworzy si¢ w wysokosci stanowiacej najbardziej wlasciwy szacunek nakladow
niezbednych do wypelnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian
warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej warto$ci naktadow,
ktore wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowiazku.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa w momencie sprzedazy produktow
zgodnie z najlepszym szacunkiem Zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia
przez Grupg w okresie gwarancji.
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Platnosci instrumentami kapitalowymi

W Grupie stosuje si¢ wymogi MSSF 2 | Platnosci instrumentami kapitatowymi”. Zgodnie z
przepisami przejsciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaly w odniesieniu do programow
ptatnosci instrumentami kapitatowymi rozpoczetych po dniu 7 listopada 2002, ktorych wszystkie
warunki pozwalajace na bezwzgledna realizacj¢ praw przez ich beneficjentéw nie zostaty
zrealizowane do dnia 1 stycznia 2005.

Programy ptatnosci instrumentami kapitalowymi sa skierowane do wybranych pracownikow
Grupy. Programy te moga posiada¢ dwojaka formeg rozliczenia — poprzez dostawg instrumentow
kapitatowych badz poprzez rozliczenie gotowkowe.

Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitatowych sa wyceniane wedtug wartosci
godziwe] w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto$¢ godziwa jest rozliczana liniowo w
kosztach przez okres od rozpoczgcia programu do momentu spetnienia przez jego uczestnikow
wszystkich warunkow pozwalajacych na uzyskanie bezwzglednego prawa do objecia
instrumentow kapitatowych . Wartos¢ godziwa odnoszona w koszty jest ponadto korygowana w
oparciu o szacunki Grupy co do faktycznej mozliwosci realizacji praw do instrumentow
kapitatlowych.

Warto$¢ godziwa ustalana jest przy zastosowaniu modelu dwumianowego. Oczekiwany okres do
momentu realizacji instrumentu uzyty w modelu, korygowany jest w oparciu o najlepsze
szacunki zarzadu, o efekt braku mozliwosci realizacji instrumentu, ograniczen w jego realizacji
oraz wzgledoéw behawioralnych.

W przypadku programéw przewidujacych rozliczenie gotéwkowe, zobowiazanie rowne czgsci
dostarczonych towarow lub wykonanych ustug ujmowane jest wedlug wartosci godziwej
ustalonej na kazdy dzien bilansowy.

Zobowiazania warunkowe (pozabilansowe)
Zobowiazanie warunkowe jest:
a) mozliwym obowiazkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszltych, ktorych istnienie

zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub nie wystapienia jednego lub
wigkszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki,

lub

b) obecnym obowiazkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest
ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:

o nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowania $rodkow

zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetienia obowiazku lub
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o kwoty obowiazku (zobowiazania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowiazah warunkowych (pozabilansowych) Grupa zalicza, spelniajace powyzsze warunki,
m.in.:

- gwarancje i porgczenia oraz weksle na rzecz osob trzecich, wynikajace z umow,

- zobowiazania z tytulu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci
gospodarczej.

Przychody i zyski z inwestycji

Przychody 1 zyski z inwestycji obejmuja przychody z wyceny aktywow finansowych do wartosci
godziwej oraz zyski na sprzedazy aktywow finansowych, jak réwniez przychody z tytutu odsetek
1 dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ wedtug zasady memorialowej z zastosowaniem efektywne;j
stopy procentowe;j.

Przychody z tytulu dywidend sa uymowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej
1 reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i1 ustugi dostarczone w ramach normalne;j
dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwiazane ze sprzedaza
(podatek akcyzowy) oraz po eliminacji sprzedazy wewnatrz Grupy - w okresach jak wskazano
ponizej:

(a) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa w momencie dostarczenia towarow do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci $ciagalnosci odnosnej naleznosci.

(b) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym §wiadczono ustugi, w oparciu
o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

(c) Przychody z tytulu realizacji kontraktéw budowlanych — w odniesieniu do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopien zaawansowania mierzony jest
jako proporcja kosztow poniesionych do catosci szacowanych kosztow kontraktu, za wyjatkiem
sytuacji, gdy taki sposob nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania.

W przypadku, kiedy wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, przychody z tego
kontraktu sa uyjmowane do wysokosci poniesionych kosztow, w odniesieniu, do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo ich odzyskania. Koszty zwiazane z kontraktem ujmowane sa jako koszty
okresu, w ktorym zostaty poniesione.
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W przypadku, gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty kontraktu przekrocza laczne
przychody z tytulu tego kontraktu, przewidywana strata na kontrakcie jest ujmowana
bezzwlocznie jako koszty.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupg naraza ja na wiele roznych zagrozen finansowych: ryzyko
rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmian
stop procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty pltynnosci oraz ryzyko
zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmiany stop procentowych. Ogélny program Grupy
zarzadzania ryzykiem skupia si¢ na nieprzewidywalnosci rynkoéw finansowych oraz stara si¢
minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wpltywy na wyniki finansowe Grupy

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonvch w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez
bank, z ktorego ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz
operacji zaplaty naleznosci lub zobowiazan, lub $rednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym
jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs - w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy salda w walucie obcej podlegaja przeliczeniu na ztote po $rednim kursie
wymiany okreslonym przez Narodowy Bank Polski. Ro6znice kursowe odnoszace si¢ do pozycji
pienieznych odnoszone sa do rachunku zyskow i strat. R6znice kursowe powstate na pozycjach
niepieni¢znych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w warto$ci godziwe] przez
rachunek zyskéw 1 strat, ujmuje si¢ jako element zmian wartosci godziwej. Réznice kursowe
powstate na pozycjach niepieni¢znych, takich jak instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane do
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, ujmuje si¢ w pozostatych kapitatach.

Podatek dochodowy

Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy
ustalonego zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek
podatkowych wynikajacych z tych przepisow. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od ksiggowego
zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i
kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji kosztéw i
przychoddéw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
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zwrotowi w przysztosci na roznicach pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywow i1 pasywow a
odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic
przejsciowych pomigdzy warto$cia podatkowa aktywdw i1 zobowiazan, a ich warto$cia bilansowa
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
amortyzacji warto$ci firmy lub poczatkowego wujecia sktadnika aktywoéw badz
zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania me ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich ro6znic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w
jednostkach  zaleznych lub  stowarzyszonych i1 udziatow we wspdlnych
przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ rdznic
przejsciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegna odwroceniu.

Rezerwg z tytutu podatku odroczonego ujmuje si¢ w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiagnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie roéznic
przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie rdéznice
przejsciowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czgsci nastgpuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowiazywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢
wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore
obowiazywaly prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w
rachunku zyskow i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:

o dotyczy transakcji czy zdarzen, ktore uyjmowane sa bezposrednio w kapitale wiasnym —
wowczas podatek odroczony rowniez ujmowany jest w odpowiednim skladniku kapitatu
wiasnego, lub

o wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wplywa na
warto$¢ firmy lub nadwyzke udzialu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroczonego dokonuje sig, gdy spotki Grupy
posiadaja mozliwy do wyegzekwowania tytul do przeprowadzenia kompensat naleznosci i
zobowiazan z tytulu biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu
podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego nalozonego przez t¢ sama wiadze
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podatkowa na tego samego podatnika.

Najwazniejsze szacunki i oceny przvjete na potrzeby sporzadzenia Raportu
kwartalnego

Szacunki i1 oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia raportu kwartalnego zostaty sporzadzone
przy zastosowaniu wylaczenia okreslonego przez MSSF 1 dotyczacy prezentacji danych w
zakresie danych poréwnawczych. Dla danych za biezacy okres obrotowy sa one oparte na
do$wiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktorych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu, jest istotne.

Do najwazniejszych naleza:
e okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikow portfela inwestycyjnego

Warto$¢ godziwa instrumentow, dla ktorych istnieje kwotowanie na aktywnym rynku ustala
si¢ na poziomie kursu zamknigcia na dzien bilansowy. W przypadku braku aktywnego rynku,
Fundusz okre$la poziom warto$ci godziwej metoda wyceny dyrektorskiej. Polega ona na
m.in. na analizach porownywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych
strumieni pienigznych, transakcjach i1 wskaznikach rynkowych dla spotek z danego sektora.

e ocena ryzyka utraty warto$ci sktadnikow portfela inwestycyjnego

Utratg warto$ci okresla si¢ na podstawie wynikéw wyceny dyrektorskiej, z uwzglednieniem
nastepujacych przestanek, ktore moga §wiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

- analiza fundamentalna spotek,

- czynniki rynkowe,

- koniunktura gospodarcza i branzowa,

- analiza pozycji wobec konkurencji,

- decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- inne czynniki wtasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

e (ocena utraty wartosci przez warto$¢ firmy

Utrata wartosci przez warto$¢ firmy podlega podobnym szacunkom 1 ocenom, jak w
przypadku utraty warto$ci przez sktadniki portfela inwestycyjnego.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznvch — ujmowane w rachunku
przeplywow Srodkow pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne
na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesi¢cy od dnia ich zatozZenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci, a
takze kredyt w rachunku biezacym.
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Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

str. 49

Zgodnie z par. 116 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych,
obowiazek raportowania wedlug segmentow maja zastosowanie do skonsolidowanych raportow

kwartalnych rozpoczynajacych si¢ w 2006 r.

OPIS ZASAD PRZEJSCIA NA MSSF ORAZ EFEKTY KOREKT

Fundusz doprowadzil dane historyczne

sporzadzone zgodnie z Polskim Standardem

Rachunkowosci (PSR) na zgodne z MSSF. W wyniku zmiany standardow rachunkowos$ci

pojawialy si¢ nastgpujace istotne korekty:

Tytuly korekt na 1 stycznia 2004 PSR MSR Roznica
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — zmiana zasad wyceny udziatdéw
mniejszosciowej kosztowej 1 rynkowej (notowane) na fair value 28391 | 29241 850
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - Zastosowanie MSSF 5 w
miejsce metody praw wiasnosci 6399 3948 -2451
Przecena wartosci zapasow 14.258 | 13.852 (406)
Wartosci niematerialne - Zmiana stawki amortyzacyjnej 3181 4 025 844
Rzeczowe aktywa trwate - Zmiana stawki amortyzacyjnej srodkow trwatych 123 599 | 128993 5393
Podatek odroczony od ww. pozycji -500 -141 359
RAZEM 175329] 179917 4588
Tytuly korekt na 31 grudnia 2004 PSR MSR Réznica
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — zmiana zasad wyceny udziatow
mniejszo$ciowej kosztowej i rynkowej (notowane) na fair value 27478 30295 2 817
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy — ponowna wycena wartosci
inwestycji 24571 25750 1179
Wartosci niematerialne - Zmiana stawki amortyzacyjnej 2 348 3532 1184
Rzeczowe aktywa trwale - Zmiana stawki amortyzacyjnej srodkoéw trwatych 64022 | 66880 2 858
Podatek odroczony od ww. pozycji 10 (182) (192)
RAZEM 118 429 | 126276 7847

Wptyw korekt PSR — MSSF na skonsolidowany kapital wtasny i skonsolidowany zysk (stratg)

netto byl nastgpujacy:
Stan na 31.12.2004 / Rok 2004 Stan na 1.01.2004 / Rok 2003
Zysk (strata)
Kapital wlasny | Zysk (strata) netto Kapitat wlasny | netto
PSR: 257 049 88 388 226 831 -57 991
MSSF: 258 048 66 717 252 898 -55329
Skutek przejscia na MSSF: -999 21671 -26 067 -2 662

Fundusz nie byt zgodnie z art. 56 ust. 3 znowelizowanej ustawy o rachunkowos$ci zobowiazany
sporzadza¢ sprawozdania skonsolidowanego na 31 marca 2004 r. w zwiazku z tym nie ma
obowiazku podawa¢ danych dotyczacych skutkéw przejscia z PSR na MSR.
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1.2.4 Gloéwne wskazniki a akcje wlasne do zbycia lub umorzenia

W zwiazku z posiadanymi przez Fundusz akcjami wlasnymi na dzien 31 marca 2005 r., 31
grudnia 2004 r., 31 marca 2004 r. i 1 stycznia 2004 r. (bilans otwarcia), zgodnie z MSR 33, do
wyliczenia wskaznikow uwzgledniono ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu akcjonariuszy innych
niz Jupiter NFI S.A. na te dni bilansowe:

31 marca 2005 31 grudnia 31 marca 2004 || 1 stycznia 2004
2004 (BO)

Liczba akeji Funduszu ogdtem 52.072.204 52.072.204 52.072.204 60.112.248
Liczba akcji Funduszu bedacych w 26.072.204 39.072.204 52.072.204 52.072.204
posiadaniu  akcjonariuszy innych niz
JUPITER NFI S.A.
Liczba akcji wiasnych posiadanych przez 26.000.000 13.000.000 0 8.040.044
Fundusz
Aktywa netto na 1 akcje poza 4,61 6,93 4,85 4,69
posiadanymi przez Fundusz
Zysk (strata) netto na jedna akcje 0,03 1,10 (0,04) (1,47)
Funduszu poza posiadanymi przez
Fundusz

1.2.3  Srednie kursy polskiego zlotego do EUROQ ustalane przez NBP w okresach obietych
sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi

Wybrane dane finansowe w EURO zostaly przeliczone wg nast¢pujacych zasad:

a) podstawowe pozycje bilansu przeliczono wedlug obowiazujacego na dzien bilansowy
sredniego kursu, ustalonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego, odpowiednio
4,0837 14,7455 dla pozycji bilansowych na dzien 31 marca 2005 i 31 marca 2004 roku,

b) podstawowe pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
przeliczono wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna Srednich kursow ustalonych
przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca objgtego raportem kwartalnym, odpowiednio 4,0153 1 4,7938 dla
pozycji rachunku zyskow i strat za I kwartat 2005 1 2004 roku.

2 Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym
W pierwszym kwartale 2005 roku Grupa zanotowata zysk netto w wysokosci 1.509 tys. ztotych.

Zysk ten wynikat z zysku Funduszu w kwocie 2.671 tys. zl i udzialu w stracie spotek zaleznych i
stowarzyszonych 1.162 tys. zt.

Zyski z inwestycji Grupy stanowit 5.706 tys. zt, z czego zyski Funduszu wyniosty 5.659 tys. zi,
w tym 1.370 tys. zl stanowily zyski z odsetek a 4.288 tys. zt zyski ze sprzedazy udzialow w
jednostkach stowarzyszonych (INSTAL S.A.), zaleznych (e-Katalyst S.A.) i mniejszosciowych.
Pozostate 47 tys. zt zysku z inwestycji pochodzi z odsetek uzyskanych przez spotki zalezne
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W przeliczeniu na 1 akcj¢ zysk netto Grupy w pierwszym kwartale 2005 roku wynosi 0.03
ztotego. Warto$¢ aktywow netto na 1 akcj¢ na 31 marca 2005 roku wynosi 4,61 ztotego. W
stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku nastapila poprawa wyniku finansowego
Grupy.

Koszty operacyjne Grupy w pierwszym kwartale wyniosty (22.943) tys. zlotych, z czego na
Fundusz przypadato (2.867) tys. zt. Koszty operacyjne Grupy byly nizsze od kosztow
analogicznego kwartatu 2004 roku 0 26.493 tys. zt. Glowna przyczyna redukcji tych kosztow jest
eliminacja kosztow w spotkach podlegajacych konsolidacji w 2004 r. a sprzedanych przed
pierwszym kwartalem 2005 r.. Zmniejszyly si¢ rowniez koszty funkcjonowania samego
Funduszu o 128 tys. zl. Nalezy zauwazy¢, ze najwigksza pozycja kosztowa poza
wynagrodzeniem Firmy Zarzadzajacej jest amortyzacja majatku trwatego konsolidowanych
spotek a prezentowanych metoda petna, ktora praktycznie pozostata na niezmienionym poziomie.

2.1  Zdarzenia dotyczqce spotek wiodgcych, zaleznych lub stowarzyszonych Jupitera NFI S.A.

Sprzedaz akciji Instal Krakow S.A.

W wyniku transakeji gietdowych z dnia 4 1 7 marca 2005 r. Fundusz zbyt tacznie 3.401.000 akcji
zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1,- ztotych kazda, spotki Instal Krakow Spotka
Akcyjna z siedziba w Krakowie, stanowiacych 46,68 % kapitalu zaktadowego tej spotki i
uprawniajacych do 20.22 % glosow na walnych zgromadzeniach tej spotki, po $redniej cenie ok.
6,10 zt za jedna akcje, tj. za taczna ceng 20.747 tys. zk. Warto$¢ ewidencyjna zbytych akcji w
ksiggach rachunkowych Funduszu wynosita wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 roku 20.583 tys.
zt. wg MSR.

W wyniku tych transakcji Fundusz posiada 418.964 akcje spotki Instal Krakow S.A.,
stanowiacych 5,75 % kapitalu zaktadowego tej spotki i uprawniajacych do 2,49 % gloséw na
walnych zgromadzeniach tej spotki.

Sprzedaz akcji e-Katalyst S.A.

Fundusz w dniu 31 marca 2005 roku zbyl na rzecz spotki e-Katalyst S.A. z siedziba w
Warszawie 2.032.999 akcji zwyklych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1,- zt kazda, spotki e-
Katalyst Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (Spotka), stanowiacych 65,94 % jej kapitatu
zaktadowego 1 uprawniajacych do takiej samej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu,
stanowiacych 65,94 % ogdlnej liczby glosow. e-Katalyst S.A. nabyta akcje wtasne w celu ich
umorzenia.

Fundusz za sprzedany pakiet akcji otrzymal ceng w wysokosci 500 tys. zt. Warto$¢ ewidencyjna
tych aktywow w ksiggach rachunkowych Funduszu wg MSR, na dzien 31 grudnia 2004 roku,
wynosi 220 tys. zl.

Do dnia 31 marca 2005 roku e-Katalyst S.A. byta spotka zalezna wobec Funduszu.
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2.2 Inne wydarzenia

Zmiana zasad sporzadzania sprawozdan finansowych poprzez zastosowanie Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci

Walne Zgromadzenie Funduszu, dziatajac na podstawie art. 45 ust. 1c¢ ustawy o rachunkowosci,
postanowito 7 lutego 2005 r., iz Fundusz, poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku, sprawozdania
finansowe winien sporzadza¢ zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Wezwanie do sprzedazy akcji wlasnych Funduszu w celu umorzenia

W dniu 22 lutego 2005 roku Fundusz nabyt 13.000.000 (trzynascie milionéw) akcji wtasnych o
warto$ci nominalnej 0,10 zl (dziesi¢¢ groszy), stanowiacych ok. 24,96 % kapitatu zaktadowego
Funduszu 1 reprezentujacych 13.000.000 gloséw stanowiacych ok. 24,96 % ogdlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu. Transakcja ta zostata rozliczona w KDPW w dniu
24 lutego 2005 roku.

Powyzsze akcje Fundusz nabyl w celu umorzenia, zgodnie z art. 362 § 1 pkt (5) kodeksu spotek
handlowych, w drodze publicznego wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Funduszu
ogloszonego w dniu 25 stycznia 2005 roku, zgodnie z postanowieniami art. 151 ustawy prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Cena nabycia jednej akcji Funduszu wynosita
11,50 zt (jedenascie ztotych pigcdziesiat groszy) brutto, tj. za wszystkie nabyte akcje Fundusz
zaptacit kwotg 149.500.000,00 zt (sto czterdziesci dziewig¢ milionéw pigéset tysigcy zlotych).
Nabycie to zostato sfinansowane w catosci ze srodkoéw pienigznych posiadanych przez Fundusz.

W odpowiedzi na wezwanie, ING Securities Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie — podmiot
posredniczacy w przeprowadzeniu wezwania, przyjal zapisy na taczna liczbe 35.848.948 akcji,
tj. redukcja wyniosta 63,74 %.

W wyniku powyzszego nabycia Fundusz, wraz z akcjami wlasnymi nabytymi wczes$niej (w
publicznym wezwaniu we wrzesniu 2004 roku), posiadat facznie 26.000.000 (dwadziescia szes$¢
milioné6w) wlasnych akcji stanowiacych 49,92 % kapitatu zakladowego Funduszu i
reprezentujacych 26.000.000 (dwadzie$cia sze$¢ milionow) glosow stanowiacych 49.92 %
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Funduszu.

Zarzad Funduszu nie przewiduje, aby Fundusz dokonywat dalszych zakupoéw wtasnych akcji w
celu ich umorzenia, w terminie 12 miesi¢cy od dnia ogloszenia niniejszego raportu.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej oraz zasadach wynagradzania
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Z dniem 7 lutego 2005 r. nastgpujace osoby ztozyly rezygnacj¢ z pelionych funkcji i
cztonkostwa w Rady Nadzorczej ,,Jupiter” NFI S.A.:

1. Pani Elzbieta Krakowiak, z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej i cztonkostwa w
radzie;

Pani Elzbieta Zuchaj, z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej;

Pan Piotr Mialkowski, z funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej i cztonkostwa w radzie;

Pan Lubomir Charchalis, z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej;

Pan Jakub Gosk, z cztlonkostwa w Radzie Nadzorczej;

Pan Andrzej Hajkowski, z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze;j.

SNk v

W zwiazku z rezygnacja wspomnianych cztonkéw Rady Nadzorczej Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Funduszu w dniu powotato tego samego dnia w sktad Rady Nadzorczej
nastepujace osoby:

1 Stanistaw Ladyka,
2. Bogdan Nogalski,
3. Andrzej Wrebiak,
4 Magdalena Robak.

Wszyscy nowo powotani cztonkowie Rady Nadzorczej nie wykonuja dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do JUPITERA NFI S.A. oraz nie figuruja w Rejestrze Dtuznikow
Niewyptacalnych.

Tego samego dnia uchwalono zmiany wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej

3 Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wplyw na osiagniety zysk lub strate

3.2 Zmiany w portfelu inwestycyjnym

3.2.1 Akcje i udzialy w spotkach notowanych

Wartos$¢ bilansowa portfela akcji w spotkach notowanych na koniec I kwartatu 2005 roku wynosi
tys. 23.728 tys. zlotych. Jest to wzrost w stosunku do analogicznego kwartatu roku 2004 0 20.909
tys. zt 1 wynika z wprowadzenia na gietdg akcji Ceramika Nowa Gala S.A. i Srubex S.A.
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Udziat w spotkach stowarzyszonych nie jest rozpoznawany w rachunku zyskow i strat poniewaz
podstawa wyceny byly wyceny dyrektorskie. Wykazane w sprawozdaniu dane tj. 6 tys. zt
odnosza si¢ do roznicy pomi¢dzy udzialem w wyniku a odpisami na trwala utrat¢ wartosci,
dokonana w wyniku wycen dyrektorskich.

Warto$¢ udziatéw mniejszosciowych w spotkach notowanych wynosi 3.742 tys. zt. warto$¢ ta
zwigkszyla si¢ o 3.082 tys. zt, przede wszystkim z powodu przeniesienia do tej czesci portfela
wezesniej nie notowanych akcji Srubexu w kwocie 950 tys. zt oraz wzrostu wyceny tego pakietu
o 2.272 tys. zi. Zmniejszenia z tytulu rozchodéw i1 wyceny innych notowanych akcji
mniejszosciowych wyniosty 140 tys. zt.

3.2.2 Notowane diluzne papiery warto$ciowe

W portfelu tym Fundusz posiada notowane obligacje Skarbu Panstwa. W pierwszym kwartale
2005 r. naliczone odsetki wyniosty 42,5 tys. zi. Zgodnie z MSR zmiany w wartosci rynkowej
notowanych dtuznych papieréw wartosciowych nie sa prezentowane w wyniku finansowym ale
w kapitale z aktualizacji wyceny.

3.2.3 Pozostale notowane papiery wartosciowe 1 instrumenty finansowe

Nie wystapity w omawianym okresie.

3.2.4 Akcje i udzialy w spotkach nienotowanych

W pierwszym kwartale 2005 roku Fundusz sprzedawat akcje spotek, w ktorych posiadal udziaty
mniejszosciowe. Przychody ze sprzedazy wyniosly w tym okresie 2.254 tys. zt, uzyskujac strate
25 tys. zt.

W  pierwszym kwartale 2005 roku liczba pakietow akcji spotek mniejszosciowych
nienotowanych, ktorych udziatowcem jest bezposrednio Fundusz zmniejszyta si¢ o 8 w wyniku
sprzedazy 1 wyniosta na koniec okresu 62.

Na dzien 31 marca 2005 roku warto$¢ bilansowa udziatéw mniejszosciowych nienotownaych
wyniosta 3.880 tys. ztotych.

Sprzedano wszystkie akcje w nienotowanej spotce zaleznej e-Katalyst S.A.

3.2.5 Nienotowane dluzne papiery warto§ciowe

Fundusz posiada na 31 marca 2005 r. bony korporacyjne na kwotg 4.970 tys. zt. Z realizacji
odsetek od tych papierow Fundusz uzyskat 92 tys. zt.
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3.2.6  Pozostale nienotowane papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe

Papiery te i instrumenty nie znajdowaty si¢ w portfelu Funduszu w omawianym okresie.

3.2.7 Zagraniczne papiery warto$ciowe, udzialy i inne instrumenty finansowe

Papiery te i instrumenty nie znajdowaty si¢ w portfelu Funduszu w omawianym okresie.

3.2.8 Informacja o udziale Funduszu oraz spotek zaleznych Grupy w niektdérych pozycjach
bilansowych

Informacje na temat udzialu Funduszu oraz spotek zaleznych Grupy w niektorych pozycjach
bilansowych zawarte sa w nocie pod nazwa Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych do niniejszego sprawozdania skonsolidowanego.

3.3 Rezerwy i odpisy aktualizujgce

3.3.1 Rezerwa na przej$ciowa roznice z tytutu podatku dochodowego

W pierwszym kwartale 2005 roku Fundusz nie utworzyt rezerwy na przej$ciowa rdznicg z tytutu
podatku dochodowego z powodu matego prawdopodobienstwa wystapienia podatku
dochodowego z uwagi na wysokie straty podatkowe. Wykazane kwoty dotycza spodtek zaleznych.

Grupa nie tworzy grupy podatkowe;.

3.3.2 Pozostate rezerwy 1 odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikéw majatku

W pierwszym kwartale 2005 roku Fundusz utworzyt odpisy na trwata utrate wartosci udziatow w
jednostkach zaleznych na kwote (844) tys. ztotych.

Nie wystapity odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci majatku rzeczowego w spotkach zaleznych.
W pierwszym kwartale 2005 r. Fundusz i spotki Grupy nie tworzyly odpisOw wartosci zapasow
do zréwnania ich z warto$cia ceny sprzedazy netto i odwrocenia takich zapisow oraz nie
dokonywaty odpiséw lub odwracania takich odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci rzeczowego

majatku trwalego, wartosci niematerialnych lub innych aktywow.

3.4 Przychody ze sprzedazy towarow i ustug

Dane dotyczace przychodow ze sprzedazy towardéw i uslug oraz zyski lub straty w podziale na
poszczegbdlne spotki Grupy podlegajace konsolidacji, zaprezentowane sa w nocie pod nazwa
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.
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4 Wazine zdarzenia, ktore zaszly po dacie sprawozdania

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z 14 kwietnia 2005 r. w sprawie umorzenia
nabytych akciji wlasnych, obnizenia kapitalu zakladowego oraz uchwalenia tekstu jednolitego
statutu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie umorzyto uchwala z 14 kwietnia 2005 r. 26.000.000
(stownie: dwadziescia sze$¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela Funduszu, z czego
13.000.000 akcji jest akcjami Serii A oraz 13.000.000 akcji jest akcjami Serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 =zt (stlownie: dziesig¢ groszy) kazda, oznaczonych kodem papierow
warto$ciowych PLNFI0300017.

Fundusz nabyl Akcje w celu ich umorzenia w dniu 8 wrze$nia 2004 roku oraz w dniu 22 lutego
2005 roku, za zgoda akcjonariuszy, na rynku regulowanym w trybie publicznie ogtoszonych
wezwan na sprzedaz akcji, zgodnie z postanowieniami art. 151 ustawy prawo o publicznym
obrocie papierami warto§ciowymi, dzialajac zgodnie z art. 362 § 1 pkt. pkt. 5 Kodeksu spotek
handlowych. Cena jednostkowa nabycia Akcji wynosita w pierwszym wezwaniu 4,70
zlotego.(stownie: cztery ztote siedemdziesiat groszy) a w drugim wezwaniu 11,50 zlotego
(stownie: jedenascie ztotych pigédziesiat groszy).

Laczna warto$¢ wynagrodzenia wyplaconego przez Fundusz akcjonariuszom z tytulu nabycia
Akcji wyniosta 210.600.000 zt (stownie: dwiescie dziesi¢¢ miliondw szescset tysiecy ztotych).

Umorzenie Akcji nastapilo w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego Funduszu o kwotg w
wysokosci tacznej warto$ci nominalnej umarzanych Akcji, tj. o kwote 2.600.000,00 zt (stownie:
dwa miliony sze$¢set tysigcy ztotych) natomiast w pozostatym zakresie z kapitatu zapasowego
Funduszu z chwila obnizenia kapitatu zakladowego, po przeprowadzeniu postgpowania
konwokacyjnego, zgodnie z art., 456 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Obnizenie kapitatu zaktadowego nastapilo na podstawie odrgbnej uchwaty podjetej przez Walne
Zgromadzenie, poprzez umorzenie czesci akcji Funduszu.

W zwiazku z podjgciem uchwaly o umorzeniu akcji Funduszu, kapital zakladowy Funduszu
obniza si¢ z kwoty 5.207.220,40 zt (slownie: pie¢ milionéw dwiescie siedem tysigcy dwiescie
dwadziescia ztotych czterdziesci groszy) do kwoty 2.607.220,40 zit (stownie: dwa miliony
szeS¢set siedem tysiecy dwiescie dwadziescia zlotych czterdziesci groszy), tj. o kwote
2.600.000,00 zt (stownie: dwa miliony szescset tysiecy zlotych).

Obnizenie kapitalu zaktadowego nastepuje poprzez umorzenie 26.000.000 (stownie: dwadziescia
sze$¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela Funduszu, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie:
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dziesig¢ groszy) kazda, oznaczonych w uchwale nr 3 niniejszego Walnego Zgromadzenia
(Akcje).

Celem obnizenia kapitalu zakladowego jest realizacja podjgtej przez niniejsze Walne
Zgromadzenie uchwaty o umorzeniu akcji wlasnych nabytych przez Fundusz.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dostosowato zapisy o kapitale zaktadowym
Funduszu do zmian w wyniku wspomnianego umorzenia.

Poza omdéwionymi powyzej, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie wystapity
istotne zdarzenia mogace mie¢ wplyw na sytuacj¢ finansowa Funduszu.

5 Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci realizacji wczes$niej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad nie miat obowiazku publikowac prognoz wynikow, nie zajmuje wigc stanowiska w tym
zakresie.

6 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej po 5% ogolnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Funduszu oraz zmiany w strukturze wlasnoS$ci
akcji Funduszu

Na podstawie informacji otrzymywanych przez Jupiter NFI S.A., Fundusz dysponowat
nastgpujacymi danymi dotyczacymi akcjonariuszy posiadajacych wraz z podmiotami zaleznymi
wigcej niz 5% kapitatu akcyjnego:

Stan na dzien poprzedniej Zmiany Stan na dzien publikacji
publikacji
Nazwa podmiotu Tlos¢ glosow || Udzial glosow || Tlosé glosow Udzial Tlos¢ glosow Udzial
na WZA glosow na glosow na
WZA WZA
Pekao Ustugi 8.842.735 16,98% 0 0 8.842.735 16,98%
Korporacyjne S.A.
JUPITER NFI S.A. 26.000.000 49,93% 0 0l 26.000.000 49,93%
Pozostali 17.229.469 33,09% 0 0f 17.229.469 33,09%
akcjonariusze

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. nie posiada innych informacji o sktadzie
akcjonariuszy posiadajacych wigcej niz 5% akcji na dzien publikacji niniejszego raportu.
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7 Zmiany w stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace w okresie od poprzedniego raportu kwartalnego

Liczba akcji Jupiter NFI SA posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Fundusz, w
okresie od publikacji raportu SAF-Q4/2004 do dnia dzisiejszego przedstawia si¢ nastgpujaco:

Imie¢ i nazwisko Stanowisko Stan na dzien || Zwigkszenia || Zmniejszenia Stan na
poprzedniej 13.05.2005
publikacji

Andrzej Wrebiak Przewodniczacy Rady 0 0
Nadzorczej

Artur Czyz Wiceprzewodniczacy 22 - 22
Rady Nadzorczej

Urszula Iwona Pataszek || Wiceprzewodniczacy 0 - 0
Rady Nadzorczej

Stanistaw Ladyka Cztonek Rady Nadzorczej 0 b.d.

Waldemar Markiewicz || Czlonek Rady Nadzorczej 0 - 0

Bogdan Nogalski Czlonek Rady Nadzorczej 0 0

Magdalena Robak Cztonek Rady Nadzorczej 0 0

Razem osoby nadzorujace 22 - 22

Janusz Koczyk Prezes Zarzadu 24 - 24

Zbigniew Niesiobedzki || Wiceprezes Zarzadu 0 - 0

Razem osoby zarzadzajace 24 - 24

Fundusz nie posiada innych informacji o posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Funduszu akcjach Jupitera NFI SA ani uprawnieniach do nich na dzien 24 lutego
2005 r.

8 Informacja o wszczeciu postgpowan przed sadem lub organem administracji publicznej

Z posiadanych przez Fundusz informacji wynika, ze nie wszczeto przed sadem lub organem
administracji publicznej postgpowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci Funduszu lub
jednostek od niego zaleznych, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby wigcej niz 10% kapitatow
wiasnych Funduszu.

9 Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Na dzien bilansowy czynne byty nastepujace transakcje z podmiotami powiazanymi o wartosci
przekraczajacej rownowartos¢ 500.000 EURO, zawieranymi na warunkach rynkowych w ramach
grupy kapitatowe;j:

Firma zarzadzajaca z tytulu umowy o zarzadzanie oraz pozostatych przychodow (refaktury)
uzyskata 2.316 tys. zt.

Podmiot zalezny dataCOM S.A. sprzedat na rzecz innego podmiotu zaleznego ProFuturo S.A.
ustugi na kwotg 868 tys. zt w ramach dzialalnosci gospodarcze;j.
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10 Poreczenia lub gwarancje udzielone przez Fundusz lub podmiot zalezny innym
podmiotom zaleznym oraz ich zmiany od konca ubieglego roku obrotowego

Na dzien 31 grudnia 2004 r. spotka zalezna Pro Futuro S.A. korzystala z porgczenia Jupiter NFI
S.A. na kwotg 2.500 tys. zt w zwiazku z zaciagnigtym kredytem.

Lacznie z podanyml powyzej danymi Fundusz lub podmioty od niego zalezne nie udzielity
porgczen i gwarancji podmiotom zaleznym na kwotg przekraczajaca 10% kapitatow wiasnych
Funduszu.

11 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dzialalnosci

Zgodnie z paragrafem 113 Rozporzadzenia RM Fundusz jest zobowiazany do prezentacji danych
o segmentach dziatalnos$ci poczawszy od pierwszego sprawozdania kwartalnego za 2006 r.

12 Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych oraz
wyplacone dywidendy

Fundusz nie dokonal w okresie sprawozdawczym tego typu operacji. Umorzenie akcji wtasnych
nabytych w tym celu droga publicznego wezwania nastapito w II kwartale 2005 r.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca wyptaty dywidend.

13 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Funduszu

Sezonowos¢ 1 cykliczno$¢ nie maja wplywu na dzialalno$¢ samego Funduszu, jednak maja
wplyw na dziatalno$¢ spotek stowarzyszonych segmentu budowlanego.

Skonsolidowane przeptywy pieni¢zne sporzadzane metoda posrednia uwzgledniaja wynik
finansowy spotek zaleznych prezentowany metoda memorialowa. Natomiast zmiany w stanie
naleznosci 1 zobowiazan odzwierciedlaja realne przeptywy gotowkowe. Zmiana w sktadzie
Grupy (np. sprzedaz udziatow w podmiocie zaleznym) powoduje, ze moze nie by¢ ujgta w
przeptywach ta czg$¢ naleznos$ci i zobowiazan, ktora odnosi si¢ do sprzedazy lub kosztow
rozpoznanych przez podmiot zalezny w okresie poprzednim, czyli w konsekwencji znajdujaca sig
w stanie poczatkowym aktywow lub zobowiazan obrotowych, ale dla ktorych Grupa nie
rejestruje przeptywu pieni¢znego (zmiany stanu), poniewaz podmiot ten nie jest juz dtuzej objety
konsolidacja. Zjawisko to powoduje brak prostego powiazania mi¢dzy zmiana stanu naleznosci
lub zobowiazan wykazana w przeptywach finansowych a zmianami wynikajacymi z bilansu.

Nie wystapily pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub
przepltywy $rodkow pienigznych, ktore sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw. Osiagnigte zyski i straty nadzwyczajne sa nieistotne dla oceny sytuacji
Funduszu i spétek objetych konsolidacja w ramach Grupy.
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Nie wystapity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji Funduszu i Grupy, a w szczegdlnosci:

rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji,

nabycie i zbycie istotnych sktadnikow majatku rzeczowego,

zaciagniecie zobowiazan na rzecz dokonania zakupu rzeczowego majatku trwatego,
rozliczen z tytutu spraw sadowych,

korekt btedow podstawowych zawartych w uprzednio publikowanych sprawozdaniach
finansowych,

niedotrzymania termindéw sptaty dtugow.
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