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I. Część ogólna

A. Dane identyfikujące grupę kapitałową

	
	Nazwa
	Adres
	Udział % 
w kapitale podstawowym
	Ilość głosów na walnym zgromadzeniu

	Jednostka dominująca
	KOELNER S.A.
	ul. Kwidzyńska 6

51-416 Wrocław
	
	

	Jednostki zależne
	Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z o.o.
	Ul. Kwidzyńska 6C

51-416 Wrocław
	100
	100%

	
	Fabryka Pił i Narzędzi „Wapienica” S.A.
	ul. Tadeusza Regera 30 43-382 Bielsko-Biała
	63,15
	63,15%

	
	Koelner CZ SRO
	Sokolovksa 98/96

180 00 Praha 6
	100
	100%

	
	Koelner Romania SRL
	Sos Berceni 108

Bucuresti Sec 4
	100
	100%

	
	Koelner Bulgaria EOOD
	Sofia
	100
	100%

	
	Koelner Centrum Sp. z o.o.
	ul. Piłsudskiego 34

95-200 Pabianice
	51
	51%

	
	Koelner Górny Śląsk Sp. z o.o.
	ul. 1-ego Maja 35

41-940 Piekary Śląskie
	65
	65%

	
	Koelner Vilnius UAB
	UAB Koelner Vilnius

Liudvinavo 123b

Vilnius
	99
	99%

	
	Remtech Sp. z o.o.*
	ul. Tadeusza Regera 30 43-382 Bielsko-Biała
	47
	47%

	
	TOB Koelner Kiev
	Pr. Golosivskij 120/1/28

03127 Kiev
	99
	99%


* Jednostka zależna od Fabryki Pił i Narzędzi „Wapienica” S.A., udział w kapitale oraz w głosach na walnym zgromadzeniu obliczono jako iloczyn udziału Koelner S.A. w kapitale i głosach Fabryki Pił i Narzędzi „Wapienica” S.A. (63,15%) oraz udziału Fabryki Pił i Narzędzi „Wapienica” S.A. w kapitale i głosach Remtech Sp. z o.o. (75%).
1. Przedmiot działania jednostek Grupy Kapitałowej 

1.1. Jednostka dominująca 
1.1.1. produkcja wyrobów z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

1.1.2. produkcja złączy, śrub,

1.1.3. sprzedaż hurtowa i detaliczna artykułów metalowych,

1.1.4. leasing finansowy,

1.1.5. wynajem maszyn i urządzeń,

1.1.6. obróbka metali i nakładanie powłok na metale, 

1.1.7. produkcja narzędzi.
1.2. Jednostki zależne
1.2.1. Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z o.o. – produkcja wyrobów z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

1.2.2. Koelner CZ SRO – sprzedaż hurtowa materiałów budowlanych,

1.2.3. Koelner Romania SRL – sprzedaż hurtowa materiałów budowlanych,

1.2.4. Koelner Bulgaria EOOD – sprzedaż hurtowa materiałów budowlanych,

1.2.5. Koelner Centrum Sp. z o.o. – sprzedaż hurtowa materiałów budowlanych,

1.2.6. Koelner Górny Śląsk Sp. z o.o. – sprzedaż hurtowa materiałów budowlanych,

1.2.7. Koelner Vilnius UAB – sprzedaż hurtowa materiałów budowlanych,

1.2.8. Fabryka Pił i Narzędzi „Wapienica” S.A. – produkcja obrabiarek i narzędzi mechanicznych, obróbka metali i nakładanie powłok na metale, produkcja metalowych elementów konstrukcyjnych,

1.2.9. Remtech Sp. z o.o. – usługi remontowe,

1.2.10. TOB Koelner Kiev – sprzedaż hurtowa materiałów budowlanych.

2. Kierownictwo jednostki dominującej na dzień zakończenia badania

Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego Zarząd Jednostki stanowili:
Radosław Koelner – Prezes Zarządu,

Tomasz Mogiliński – Wiceprezes Zarządu.

3. Zmiany kadrowe w jednostce dominującej w okresie badanym i w okresie od dnia bilansowego do dnia zakończenia badania
3.1. Nie wystąpiły zmiany w składzie Zarządu w okresie badanym oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia sporządzenia sprawozdania finansowego. 

B. dane identyfikujące biegłego rewidenta

4. Firma HLB Frąckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. została wybrana do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez Radę Nadzorczą Koelner S.A. (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy o rachunkowości).

5. Ten raport przygotowaliśmy na zlecenie Koelner S.A. zgodnie z Umową 306/10 z dnia 19 stycznia 2005 roku zawartą pomiędzy wymienionym podmiotem a HLB Frąckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu (kod pocztowy: 61-831) przy Placu Wiosny Ludów 2 (nr  238 na liście podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego kierował biegły rewident Sławomir Mirkowski nr 9639/7208.

6. HLB Frąckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. oraz biegły rewident kierujący badaniem spełniają wymogi, określone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowości, dotyczące bezstronności i niezależności od badanej Jednostki.

C. podstawa prawna przeprowadzonego badania

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy w oparciu o:

7. przepisy Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z późniejszymi zmianami),

8. normy wykonywania zawodu biegłego rewidenta uchwalone przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów,

D. zakres odpowiedzialności i cel badania

9. Celem badania było wyrażenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidłowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuację majątkową i finansową, jak też wynik finansowy badanej jednostki.

10. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało podpisane przez wszystkich członków Zarządu Jednostki dominującej – oznacza to, że Zarząd wziął odpowiedzialność za prawidłowość rachunkowości, jak również za stwierdzenie, że Jednostka w sposób prawidłowy stosowała zasady rachunkowości, zapewniając rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majątkowej i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowiązek podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich członków Zarządu Jednostki dominującej wynika z przepisów Ustawy o rachunkowości.

11. Zarząd Jednostki dominującej złożył oświadczenie o kompletności, rzetelności i prawidłowości skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedłożonego do badania oraz, iż pomiędzy dniem bilansowym a dniem zakończenia badania nie wystąpiły zdarzenia, które mogłyby wpływać istotnie na sytuację finansową i majątkową Grupy Kapitałowej, a które nie zostały ujęte w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

12. Zarząd Jednostki dominującej udostępnił żądane w czasie badania dane, informacje, wyjaśnienia i oświadczenia niezbędne do formalno-prawnej i merytorycznej oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2004 rok.

13. W badaniu poszczególnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego posłużyliśmy się próbkami rewizyjnymi, na podstawie których wnioskowaliśmy o poprawności badanych pozycji.

14. Nie stanowiło przedmiotu badania ustalenie i wyjaśnienie zdarzeń, które mogły stanowić podstawę do wszczęcia postępowania karnego przez powołane do tego organy. Przedmiotem badania nie były również inne nieprawidłowości, które mogły wystąpić poza systemem rachunkowości badanej Jednostki. 

15. W trakcie badania nie stwierdziliśmy zjawisk wskazujących na naruszenie prawa w systemie rachunkowości poza faktem nie złożenia do Krajowego Rejestru Sądowego konsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2003. 

E. informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

16. Podstawą otwarcia ksiąg rachunkowych za badany rok było skonsolidowane sprawozdanie finansowe Jednostki sporządzone na dzień 31.12.2003 roku.

16.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe poddano badaniu. Badaniem kierował biegły rewident Przemysław Kędzia Nr 9527/7103 działający w imieniu HLB Frąckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o.

16.2. O skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wydano opinię z zastrzeżeniami, o następującej treści: 
„Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane porównywalne zostały sporządzone na podstawie sprawozdań finansowych jednostki dominującej (KOELNER Spółka Akcyjna) oraz spółek zależnych i stowarzyszonych z jednostką dominującą. Badaniu przez biegłego rewidenta poddano sprawozdanie finansowe jednostki dominującej za okres od 1 stycznia 2003 do 31 grudnia 2003. Sprawozdania finansowe spółek zależnych, które zostały objęte zgodnie z polityką Grupy Kapitałowej konsolidacją metodą pełną, nie podlegały obowiązkowi badania przez biegłego rewidenta i sprawozdania te nie zostały poddane badaniu przez biegłego rewidenta. Zsumowane dane wynikające ze sprawozdań finansowych spółek zależnych objętych konsolidacją za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 nie poddanych badaniu przez biegłego rewidenta obejmujące łączną sumę bilansową, łączne przychody netto ze sprzedaży produktów i towarów oraz operacji finansowych oraz łączne kapitały własne stanowią odpowiednio 13,9% skonsolidowanej sumy bilansowej, 24,9% skonsolidowanych przychodów netto ze sprzedaży produktów i towarów oraz operacji finansowych i 6,8% skonsolidowanych kapitałów własnych.

Dla celów rozliczenia marży zrealizowanej między spółkami Grupy Kapitałowej, a zawartej w zapasach na dzień 01.01.2003 roku, jednostka dominująca przyjęła, że udział marży zrealizowanej między spółkami Grupy kapitałowej w zapasach na koniec 2002 roku odpowiada przeciętnej marży zrealizowanej w transakcjach między jednostkami Grupy Kapitałowej w roku 2003. Ponieważ ze względu na zmianę systemu informatycznego jednostki dominującej jest praktycznie niemożliwe uzyskanie wiarygodnych danych o zrealizowanych marżach w roku 2002 dla celów korekty zrealizowanej marży w 2003 roku o marżę ujętą w zapasach na bilansie otwarcia tego roku zastosowano średnie marże realizowane pomiędzy spółkami w 2003 roku. Nie potrafimy określić, w jaki sposób wiarygodne ustalenie udziału marży zrealizowanej między spółkami Grupy Kapitałowej w zapasach na początek 2003 roku, wpłynęłoby na wartość zapasów wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na koniec 2003.”
16.3. W opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dołączono następującą uwagę objaśniającą:

„Nie zgłaszając dodatkowych zastrzeżeń do prawidłowości i rzetelności zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pragniemy zwrócić uwagę, że do dnia zakończenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego skonsolidowane sprawozdanie za rok poprzedzający nie zostało złożone do ogłoszenia w Monitorze Polskim B oraz Krajowego Rejestru Sądowego.”

16.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2003 do 31 grudnia 2003 zostało zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 lipca 2004 roku – ucwała nr 4.
16.5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2003 zostało ogłoszone w Monitorze Polskim B dnia 31.03.2005 roku.

16.6. Do dnia sporządzenia niniejszego raportu skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2003 nie zostało złożone do Krajowego Rejestru Sądowego.

F. informacja o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

17. Sporządzone przez jednostkę dominującą skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegające badaniu obejmuje:

17.1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
17.2. skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2004 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 219.012 tys. zł (słownie złotych: dwieście dziewiętnaście milionów dwanaście tysięcy)
17.3. skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku wykazujący zysk netto 20.096 tys. zł (słownie złotych: dwadzieścia milionów dziewięćdziesiąt sześć tysięcy),
17.4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym, wykazujące wzrost kapitału własnego w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwotę 95.318 tys. zł (słownie złotych: dziewięćdziesiąt pięć milionów trzysta osiemnaście tysięcy),

17.5. skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwotę 45.238 tys. zł (słownie złotych: czterdzieści pięć milionów dwieście trzydzieści osiem tysięcy),
17.6. dodatkowe informacje i objaśnienia.
18. Jednostka dominująca sporządziła sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej w roku obrotowym, które dołączyła do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
G. informacja o JEDNOSTKACH objętych konsolidacją

19. Badanie sprawozdań finansowych jednostek Grupy Kapitałowej objętych konsolidacją

	Lp.
	Nazwa jednostki
	Rodzaj opinii biegłego rewidenta
	Nazwa podmiotu uprawnionego do badania spra​wozdań finansowych
	Metoda konsolidacji
	Zastrzeżenia i uwagi zawarte w opiniach biegłych rewidentów

	1. 
	Koelner S.A.
	Bez zastrzeżeń
	HLB Frąckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o.
	konsolidacja metodą pełną
	-

	2. 
	Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z o.o.
	Raport z przeglądu bez zastrzeżeń
	HLB Frąckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o.
	konsolidacja metodą pełną
	-

	3. 
	Fabryka Pił i Narzędzi „Wapienica” S.A.
	Bez zastrzeżeń
	Kancelaria Biegłego Rewidenta Józef Dudek
	konsolidacja metodą pełną
	-

	4. 
	Koelner CZ SRO
	Nie było badane
	-
	konsolidacja metodą pełną
	-

	5. 
	Koelner Romania SRL
	Nie było badane
	-
	konsolidacja metodą pełną
	-

	6. 
	Koelner Bulgaria EOOD
	Nie było badane
	-
	konsolidacja metodą pełną
	-

	7. 
	Koelner Centrum 
Sp. z o.o.
	Nie było badane
	-
	konsolidacja metodą pełną
	-

	8. 
	Koelner Górny Śląsk Sp. z o.o.
	Nie było badane
	-
	konsolidacja metodą pełną
	-

	9. 
	Koelner Vilnius UAB
	Nie było badane
	-
	konsolidacja metodą pełną
	-

	10. 
	TOB Koelner Kiev
	Nie było badane
	-
	wyłączenie z konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 UoR
	-

	11. 
	Remtech Sp. z o.o. 
	Nie było badane
	-
	wyłączenie z konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 UoR
	-


Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane porównywalne zostały sporządzone na podstawie sprawozdań finansowych jednostki dominującej (KOELNER Spółka Akcyjna) oraz spółek zależnych i stowarzyszonych z jednostką dominującą. Badaniu przez biegłego rewidenta poddano sprawozdanie finansowe jednostki dominującej za okres od 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004 oraz sprawozdanie finansowe Fabryki Pił i Narzędzi „Wapienica” S.A. Przeglądowi poddano nie podlegające obowiązkowemu badaniu sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z o.o. Sprawozdania finansowe innych spółek zależnych, które zostały objęte zgodnie z polityką Grupy Kapitałowej konsolidacją metodą pełną, nie podlegały obowiązkowi badania przez biegłego rewidenta i sprawozdania te nie zostały poddane badaniu przez biegłego rewidenta. Zsumowane dane wynikające ze sprawozdań finansowych spółek zależnych objętych konsolidacją za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 nie poddanych badaniu przez biegłego rewidenta obejmujące łączną sumę bilansową, łączne przychody netto ze sprzedaży produktów i towarów oraz operacji finansowych oraz łączne kapitały własne stanowią odpowiednio 7,41% skonsolidowanej sumy bilansowej, 20,22% skonsolidowanych przychodów netto ze sprzedaży produktów i towarów oraz operacji finansowych i 3,20% skonsolidowanych kapitałów własnych.
20. Wyłączenia z obowiązku objęcia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

Zgodnie z przyjętą polityką rachunkowości Jednostka Dominująca nie obejmuje skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym danych jednostki zależnej, w przypadku, gdy: suma bilansowa, przychody netto ze sprzedaży produktów i towarów i z operacji finansowych oraz kapitał własny jednostki zależnej jest mniejszy lub równy odpowiednio 1% sumy bilansowej, 1% przychodów netto ze sprzedaży produktów i towarów i z operacji finansowych oraz 5% kapitału własnego jednostki dominującej przed dokonywaniem wyłączeń konsolidacyjnych. Suma powyższych wyłączeń nie może być wyższa niż odpowiednio 10% sumy bilansowej, 10% przychodów netto ze sprzedaży produktów i towarów i z operacji finansowych wynik finansowy oraz 10% kapitału własnego jednostki dominującej – wówczas nie stosuje się wyłączenia z konsolidacji opartego na kryterium istotności.
Uzasadnienie odstąpienia od konsolidacji w 2004 roku:

	LP.
	Nazwa
	Przychody
	Suma bilansowa
	Kapitał własny
	% przychodów jednostki dominującej
	% sumy bilansowej jednostki dominującej
	% kapitału własnego jednostki dominującej

	1
	Koelner S.A.
	157.440
	157.665
	133.699
	100,0%
	100,0%
	100,0%

	2
	TOB Koelner Kiev
	1.388
	528
	66
	0,9%
	0,3%
	0,05%

	3
	Remtech Sp. z o.o.
	1.453
	713
	459
	0,9%
	0,5%
	0,3%

	4
	Suma wiersza 2 i 3
	1,8%
	0,8%
	0,35%


21. Rozbieżność pomiędzy dniem bilansowym Grupy Kapitałowej, a dniem, na który zostało sporządzone sprawozdanie finansowe jednostki zależnej – nie występuje.

II. analiza sytuacji finansowej

H. RENTOWNOŚĆ

22. Wskaźniki rentowności i zyskowności - obrazują relacje wyników finansowych osiąganych przez jednostkę do różnych kategorii ekonomicznych. Są one podstawowymi miernikami informującymi o szybkości zwrotu majątku i kapitału własnego.

	 Wskaźnik
	Formuła

 obliczeniowa
	Wartość

pożądana
	Wartość wskaźnika

	
	
	
	01.01.2004 

– 

31.12.2004
	01.01.2003 

– 

31.12.2003
	01.01.2002 

– 

31.12.2002

	Zyskowność sprzedaży
	zysk (strata) ze sprzedaży / przychody netto ze sprzedaży
	max
	16,8%
	12,4% 
	13,3% 

	Zyskowność brutto sprzedaży
	zysk (strata) brutto / przychody netto ze sprzedaży
	max
	16,0%
	10,1% 
	10,4% 

	Zyskowność całkowita brutto sprzedaży
	zysk (strata) brutto / (przychody netto  ze sprzedaży + pozost. przych. oper.
+ przych. finans. + zyski nadzw.)
	max
	15,5%
	8,5% 
	9,5% 

	Zyskowność netto sprzedaży
	zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedaży
	max
	12,6%
	9,5% 
	8,1% 

	Rentowność kapitału
własnego
	zysk (strata) netto / kapitał własny bez wyniku finansowego netto danego okresu
	max
	17,6%
	39,7% 
	65,2% 

	Rentowność aktywów
	zysk (strata) netto / aktywa razem
	max
	9,2%
	13,3% 
	9,0% 


23. W ostatnim analizowanym roku poprawiły się wszystkie wskaźniki zyskowności sprzedaży. 

24. W 2004 roku 100 zł osiągniętych przychodów ze sprzedaży generowało:

24.1. 16,80 zł zysku ze sprzedaży, tj. o 4,40 zł więcej niż w roku poprzednim,

24.2. 16,00 zł zysku brutto na sprzedaży,

24.3. 12,60 zł zysku netto, tj. o 3,10 zł więcej niż w roku poprzednim.

25. Kapitał własny zaangażowany w działalność Grupy na początek roku 2004 o wartości 100 zł wygenerował 17,60 zł zysku netto, czyli o 21,10 zł mniej w stosunku do 2003 roku.

I. Płynność finansowa

26. Wskaźniki płynności finansowej - służą do oceny zdolności jednostki do terminowego regulowania bieżących zobowiązań tj. zobowiązań o okresie spłaty nie przekraczającym jednego roku.

26.1. Jeżeli wartości wskaźników obniżają się do poziomu niższego aniżeli wskazują na to normy, występuje ryzyko utraty przez jednostkę zdolności do terminowego regulowania zobowiązań.

26.2. W przypadkach, gdy wskaźniki są zbyt wysokie, może to świadczyć o zamrożeniu środków obrotowych, które obniża możliwą do osiągnięcia zyskowność kapitałów.

	 Wskaźnik
	Formuła

obliczeniowa
	Wartość

pożądana
	Wartość wskaźnika

	
	
	
	01.01.2004 

– 

31.12.2004
	01.01.2003 

– 

31.12.2003
	01.01.2002 

– 

31.12.2002

	Płynność szybka
	(inwestycje krótkoterminowe + należności krótkoterminowe*) / zobowiązania krótkoterminowe**
	0,8 - 1,0
	2,92
	0,74 
	0,43 

	Płynność bieżąca
	(aktywa obrotowe* – rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe )/ zobowiązania krótkoterminowe**
	1,6 - 2,0
	4,83
	1,62 
	0,85 

	Pokrycie zobowiązań należnościami
	należności  handlowe / zobowiązania handlowe
	> 1,0
	2,10
	1,40 
	0,88 

	Kapitał pracujący
(w tys. zł)
	aktywa obrotowe – rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe -  zobowiązania krótkoterminowe
	max
	111 863,0
	26 137,0 
	(10 957,0)

	Udział kapitału pracującego w całości aktywów
	kapitał pracujący / aktywa razem
	max
	51,1%
	31,1% 
	-11,4% 


* bez należności z tytułu dostaw i usług o okresie spłaty powyżej 12 miesięcy

** bez zobowiązań z tytułu dostaw i usług o okresie wymagalności powyżej 12 miesięcy

27. W 2004 roku wartości wskaźników płynności szybkiej i bieżącej kształtowały się na poziomie wyższym od uznawanego za pożądany.

28. Na koniec 2003 i 2004 roku należności handlowe w pełni pokrywały odpowiadające im zobowiązania.

29. Z roku na rok następował wzrost wartości kapitału pracującego przy jednoczesnym zwiększaniu jego udziału w aktywach względem roku poprzedniego.

J. Sprawność wykorzystania zasobów

30. Wskaźniki sprawności wykorzystania zasobów - wskazują na efektywność zarządzania poszczególnymi składnikami aktywów jednostki.

30.1. Wskaźnik obrotu aktywów oraz rzeczowych aktywów trwałych określają zdolność majątku przedsiębiorstwa do generowania przychodów ze sprzedaży.

30.2. Wskaźniki rotacji zapasów określają długość trwania przeciętnego cyklu ich obrotu (w dniach). Im krótszy cykl tym sprawniejsze gospodarowanie majątkiem.

	Wskaźnik
	Formuła

obliczeniowa
	Wartość

pożądana
	Wartość wskaźnika

	
	
	
	01.01.2004 

– 

31.12.2004
	01.01.2003 

– 

31.12.2003
	01.01.2002 

– 

31.12.2002

	Wskaźnik obrotu aktywów
	przychody netto ze sprzedaży / aktywa razem
	max
	0,73
	1,40 
	1,10 

	Wskaźnik obrotu rzeczowych aktywów trwałych 
	przychody netto ze sprzedaży / rzeczowe aktywa trwałe
	max
	2,23
	10,33 
	8,91 


31. Szybszy wzrost wartości aktywów w 2004 roku w stosunku do wzrostu przychodów ze sprzedaży spowodował zmniejszenie obrotowości aktywów ogółem w porównaniu z rokiem poprzednim.

31.1. W 2004 roku 100 zł aktywów pozwoliło na osiągnięcie 73 zł przychodów ze sprzedaży, natomiast 100 zł zaangażowane w rzeczowe aktywa trwałe przyniosło 223 zł przychodów ze sprzedaży, tj. o 810 zł mniej niż w analogicznym okresie 2003 roku.

K. Finansowanie działalności

32. Wskaźniki finansowania działalności - mają na celu ocenę stopnia zadłużenia i możliwości jego obsługi przez jednostkę oraz ocenę skali ryzyka związanego ze strukturą pasywów.

32.1. Współczynnik zadłużenia określa udział w kapitale całkowitym wszystkich kapitałów obcych finansujących aktywa jednostki. Dopuszczalne zadłużenie firmy jest uzależnione od charakteru i typu działalności. Jako prawidłowy można uznać wskaźnik oscylujący wokół poziomu 30% - 50%.

32.2. Wskaźnik pokrycia aktywów trwałych kapitałem stałym powinien przekraczać wartość 1,0, co oznacza, że dla należytego zabezpieczenia bieżącego funkcjonowania firmy, wartość aktywów trwałych powinna w całości znaleźć pokrycie w kapitałach stałych tj. kapitałach będących w dyspozycji jednostki przez ponad 1 rok (kapitał stały jest sumą kapitału własnego oraz zobowiązań długoterminowych).

	Wskaźnik
	Formuła

obliczeniowa
	Wartość

 pożądana
	Wartość wskaźnika

	
	
	
	01.01.2004 

– 

31.12.2004
	01.01.2003 

– 

31.12.2003
	01.01.2002 

– 

31.12.2002

	Współczynnik zadłużenia
	kapitały obce /kapitały ogółem
	30%-50%
	38,6%
	52,5% 
	76,9% 

	Pokrycie zadłużenia kapitałem własnym
	kapitał własny / kapitały obce
	> 1,0
	1,59
	0,91 
	0,30 

	Pokrycie aktywów trwałych kapitałem długoterminowym
	(kapitał własny + zobowiązania długoterminowe + rezerwy długoterminowe + rozliczenia międzyokresowe długoterminowe) / aktywa trwałe
	> 1,0
	2,13
	3,55 
	1,93 

	Trwałość struktury finansowania
	(kapitał własny + zobowiązania długoterminowe + rezerwy długoterminowe + rozliczenia międzyokresowe długoterminowe) / kapitały ogółem
	max
	69,8%
	48,1% 
	23,9% 


33. Z roku na rok zmniejszała się wartość wskaźnika zadłużenia w porównaniu z rokiem poprzednim, co oznaczało zmniejszenie wykorzystywania długu do finansowania działalności.

33.1. W 2004 roku wskaźnik pokrycia zadłużenia kapitałem własnym Grupy Kapitałowej wzrósł w stosunku do roku poprzedniego. 

33.2. We wszystkich analizowanych okresach wskaźnik pokrycia aktywów trwałych kapitałem stałym utrzymywał się powyżej jedności, co świadczy o bezpiecznej relacji między zapadalnością aktywów a wymagalnością pasywów.

L. Ocena zasadności założenia KONTYNUACJI DZIAŁALNOŚCI

Na tle przedstawionych danych stwierdzamy, że na wykazany w sprawozdaniu skonsolidowanym obraz sytuacji finansowej i majątkowej, wynik finansowy i rentowność Grupy Kapitałowej nie wpływają w porównaniu z okresami poprzednimi - w istotny sposób zjawiska negatywne.

III. część szczegółowa

M. Polityka rachunkowości w Grupie Kapitałowej

34. Polityka rachunkowości obejmuje:

34.1. zasady konsolidacji sprawozdań finansowych,
34.2. metody wyceny aktywów i pasywów,
34.3. zasady prezentacji danych w jednostkowych oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
35. W trakcie badania stwierdziliśmy, iż:

35.1. Polityka rachunkowości nie została ustalona przez jednostkę dominującą w sposób sformalizowany.
35.2. Brak formalizacji polityki rachunkowości nie zapewnia stosowania jednolitej polityki przez wszystkie jednostki Grupy Kapitałowej, jednakże stwierdzone różnice w stosowanych w Grupie Kapitałowej zasadach wyceny nie wpływają w sposób istotny na rzetelność i jasność skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
35.2.1. Spółki zależne od Koelner S.A. działające poza granicami Polski prowadzą ewidencję księgową według metod i zasad obowiązujących w poszczególnych krajach, w których mają siedziby. Na potrzeby konsolidacji jednostki te sporządzają sprawozdania finansowe według wzorów obowiązujących dla Jednostki Dominującej. Na koniec 2004 roku łączna suma bilansowa, łączne przychody netto ze sprzedaży produktów i towarów oraz operacji finansowych oraz łączne kapitały własne tych podmiotów stanowiły odpowiednio 4,73% skonsolidowanej sumy bilansowej, 8,22% skonsolidowanych przychodów netto ze sprzedaży produktów i towarów oraz operacji finansowych i 1,42% skonsolidowanych kapitałów własnych. 

35.2.2. Polityka rachunkowości stosowana przez podlegające konsolidacji spółki zależne mające siedzibę w Polsce (Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z o.o., Koelner Górny Śląsk Sp. z o.o. oraz  Koelner Centrum Sp. z o.o.) różni się od polityki jednostki dominującej tym, że jednostki zależne nie tworzą rezerwy na niewykorzystane urlopy.
35.2.3. Ze względu fakt, że rozbieżności pomiędzy politykami rachunkowości stosowanymi przez spółki zależne mające siedzibę na terenie Polski a polityką rachunkowości stosowaną przez Koelner S.A. są nieistotne dla sprawozdania skonsolidowanego, Spółka nie korygowała sprawozdań tych spółek przed dokonaniem wyłączeń konsolidacyjnych.

N. Przyjęte zasady konsolidacji

36. Zasady konsolidacji stosowane są w taki sposób, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowało sytuację finansową i majątkową Grupy Kapitałowej, tak jakby jednostki Grupy Kapitałowej stanowiły jedno przedsiębiorstwo.

37. Jednostki zależne objęto konsolidacją stosując metodę pełną obejmującą:

37.1. sumowanie sprawozdań finansowych jednostki dominującej oraz wszystkich jednostek zależnych polegające na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zysków i strat oraz sprawozdania z przepływu środków pieniężnych,
37.2. dokonanie wyłączeń konsolidacyjnych, w tym:

37.2.1. wyłączenie kapitałów własnych jednostek zależnych na dzień objęcia kontroli nad tymi jednostkami,
37.2.2. ustalenie wartości firmy z konsolidacji wraz z jej rocznym odpisem,
37.2.3. wyłączenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunków występujących pomiędzy jednostkami Grupy Kapitałowej na dzień bilansowy,
37.2.4. wyłączenie z odpowiednich pozycji rachunku zysków i strat obrotów pomiędzy jednostkami Grupy Kapitałowej w okresie sprawozdawczym,
37.2.5. wyłączenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marż zawartych w składnikach aktywów jednostek Grupy Kapitałowej.
38. Zgodność zasad konsolidacji z przepisami prawa oraz uzasadnienie ewentualnych odstępstw od tych zasad

Przyjęte zasady konsolidacji są zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowości z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. nr 76, poz. 694 z 2002 roku z póź. zm.) oraz Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12.12.2002 r. w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych (Dz. U. 01.152.1729).
O. PRAWIDŁOWOŚĆ stosowanych zasad wyceny

39. Nie występują znaczące różnice w metodach wyceny przyjętych dla Grupy Kapitałowej, a stosowanych przez poszczególne jednostki Grupy i ich wpływ na sytuację majątkową i finansową wykazaną w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej

40. Ocena przyjętych przez Grupę Kapitałową zasad i metod wyceny, a także ich stosowania w sposób ciągły
40.1. Stosowane zasady wyceny są zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowości z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. nr 76, poz. 694 z 2002 roku, ze zmianami) oraz przepisami wydanymi na jej podstawie i służą wiernemu i jasnemu odzwierciedleniu sytuacji finansowej Grupy Kapitałowej. Są one stosowane w sposób ciągły.
41. Ocena przyjętych zasad wykazywania danych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a także ich stosowania w sposób ciągły

41.1. Zasady wykazywania danych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym są stosowane w sposób ciągły.
P. Wartość firmy z konsolidacji

	Lp.
	 Nazwa jednostki
	 B.O. 
	 Zwiększenia 
	 Zmniejszenia 
	 B.Z. 

	
	
	brutto
	odpis
	
	
	

	1. 
	Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z o.o.
	0
	0
	- 1.779
	0
	- 1.779

	2. 
	Fabryka Pił i Narzędzi „Wapienica” S.A.
	0
	0
	- 11.594
	0
	- 11.594

	Razem 
	0
	0
	- 13.373
	0
	- 13.373


42. W roku 2004 Spółka objęła kontrolę nad dwiema jednostkami:

1.1. Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z o.o. – w czerwcu 2004 roku, poprzez objęcie udziałów za kwotę 2.950 tys. zł oraz zakup udziałów za kwotę 50 tys. zł Koelner S.A. stała się właścicielem 100% kapitału zakładowego Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z o.o. Wartość godziwa aktywów netto Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z o.o. przewyższała wartość wniesioną o kwotę 1.779 tys. zł. Ze względu na niewielką istotność, nie rozliczano ujemnej wartości firmy w ciągu roku, biorąc pod uwagę fakt, że począwszy od roku 2005 Spółka rozliczy ujemną wartość firmy zgodnie z Międzynarodowym Standardem Sprawozdawczości Finansowej nr 3.

1.2. Fabryką Pił i Narzędzi „Wapienica” S.A. – w grudniu 2004 roku Koelner S.A. nabyła 63,15% kapitału akcyjnego Fabryki Pił i Narzędzi „Wapienica” S.A. za kwotę 7.772 tys. zł, przy czym wycena wartości godziwej aktywów netto dokonana przez niezależnego rzeczoznawcę wykazała, że wynosi ona 30.666 tys. zł. W ten sposób Spółka ustaliła ujemną wartość firmy jako 7.772 tys. zł – (30.666 tys. zł * 63,15%) = 7.772 tys. zł – 19.364 tys. zł = - 11.594 tys. zł.

1.3. Spółka jest zobowiązana sporządzić skonsolidowane sprawozdanie za rok 2005 zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSR/MSSF). Zgodnie z MSSF 3 Połączenia Jednostek ujemna wartość firmy stanowi przychód okresu, w którym wartość ta powstała. Oznacza to, że wykazana na koniec roku 2004 ujemna wartość firmy w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSR/MSSF powiększyłaby wynik finansowy.
Q. Kapitał udziałowców mniejszościowych

43. Kapitał udziałowców mniejszościowych na dzień 31.12.2003 r.

	Lp.
	 Nazwa jednostki
	 Kapitał własny jednostki zależnej   dane w tys. zł
	 % kapitału własnego przypadający udziałowcom mniejszościowym
	Kapitał udziałowców mniejszościowych dane w tys. zł

	1. 
	Koelner Vilnius UAB
	697
	1,0%
	7

	2. 
	Koelner Górny Śląsk Sp. z o.o.
	1.608
	35,0%
	563

	3. 
	Koelner Centrum Sp. z o.o.
	788
	49,0%
	386

	4. 
	Fabryka Pił i Narzędzi „Wapienica” S.A.
	30.666
	36,85%
	11.300

	
	
	
	Razem
	12.256


44. Kapitał udziałowców mniejszościowych został ustalony prawidłowo.
R. Różnice kursowe z konsolidacji

Łączne różnice kursowe z przeliczenia jednostek podporządkowywanych podlegających konsolidacji metodą pełną wyniosły w 2004 roku 6 tys. zł. 

S. wyłączenia skutków WZAJEMNYCH transakcji

45. Wyłączenia wzajemnych rozrachunków

	Lp.
	Pozycja należności
	Kwota w tys. zł
	Lp.
	Pozycja zobowiązań
	Kwota w tys. zł

	1. 
	Należności z tytułu dostaw i usług od jednostek powiązanych do 12 miesięcy
	-9.693
	1. 
	Zobowiązania z tytułu dostaw i usług do jednostek powiązanych do 12 miesięcy
	-9.693

	2. 
	Inne należności krótkoterminowe od jednostek powiązanych
	-4.995
	2. 
	Inne zobowiązania krótkoterminowe wobec jednostek powiązanych
	-4.995

	Razem należności
	-14.688
	Razem zobowiązania
	-14.688


45.1. Wzajemne rozrachunki wyłączono prawidłowo na podstawie danych wynikających z ksiąg Spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej.
46. Wyłączenia obrotów wewnętrznych

	Lp.
	Pozycja przychodów
	Kwota w tys. zł
	Lp.
	Pozycja kosztów
	Kwota w tys. zł

	1. 
	Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów
	-39.493
	1. 
	Wartość sprzedanych towarów i materiałów
	-37.593

	
	
	
	2. 
	Koszty zarządu
	-1.899

	Razem przychody
	- 39.493
	
	Razem koszty
	- 39.493


46.1. Obroty wewnętrzne wyłączono prawidłowo na podstawie danych wynikających z ksiąg Spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej.
47. Wyłączenia niezrealizowanych wyników zawartych w aktywach

47.1. Składniki majątku trwałego – nie wystąpiły istotne transakcje składnikami majątku trwałego pomiędzy jednostkami grupy kapitałowej, wobec czego niezrealizowane marże nie podlegały wyłączeniu.
47.2. Rzeczowe składniki majątku obrotowego
47.2.1. Spółka oszacowała marżę niezrealizowaną ze sprzedaży towarów z Koelner S.A. do spółek zależnych w wysokości 2.401 tys. zł. O wartość marży obniżono wartość bilansową zapasów towarów oraz powiększono wartość sprzedanych  towarów i materiałów w rachunku zysków i strat.

47.2.2. Dokonano wyłączenia marży niezrealizowanej zawartej w zapasach spółek grupy kapitałowej na dzień 1 stycznia 2004 roku w wysokości 1.822 tys. zł, zmniejszając nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegłych oraz wartość sprzedanych towarów i materiałów w rachunku zysków i strat roku obrotowego.

48. Wyłączenie skutków wypłaconych dywidend – w badanym okresie nie było wypłaty dywidend przez jednostki objęte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

49. Różnice kursowe wynikające z wyłączenia wzajemnych rozrachunków odniesiono w zwiększenie kosztów finansowych.

T. Skonsolidowana informacja dodatkowa

Ocena skonsolidowanej informacji dodatkowej

50. Skonsolidowana informacja dodatkowa składająca się z wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowych informacji i objaśnień zawiera kompletne dane zgodne z wymogami Ustawy o rachunkowości i zgodne ze stanem faktycznym.

U. Skonsolidowany Rachunek przepływów pieniężnych

Ocena rachunku przepływów pieniężnych

51. Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych został sporządzony prawidłowo, zgodnie z przepisami określonymi w Ustawie o rachunkowości.

52. Dane wykazane w skonsolidowanym rachunku przepływów pieniężnych są zgodne z bilansem oraz rachunkiem zysków i strat, a poszczególne strumienie pieniężne zostały zakwalifiko​wane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

53. Na ogólną zmianę środków pieniężnych w wysokości 
(+) 45.238 tys. zł

złożyły się:

53.1. saldo przepływów pieniężnych z działalności operacyjnej 
 (-) 70 tys. zł

53.2. saldo przepływów pieniężnych z działalności inwestycyjnej 
(-) 43.967 tys. zł

53.3. saldo przepływów pieniężnych z działalności finansowej 
 (+) 89.276 tys. zł

V. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym

54. Zestawienie zmian w kapitale własnym zostało sporządzone prawidłowo, zgodnie z przepisami określonymi w Ustawie o rachunkowości.

55. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale własnym są zgodne z bilansem oraz rachunkiem zysków i strat, a poszczególne kwoty zmian w kapitałach zostały zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

W. sprawozdanie z działalności grupy kapitałowej
Ocena sprawozdania z działalności Grupy Kapitałowej
56. Sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej zawiera następujące elementy:

56.1. informacje o stanie majątkowym i sytuacji finansowej oraz ocenę uzyskiwanych efektów oraz wskazanie czynników ryzyka i opis zagrożeń, a w szczególności informacje o:

56.1.1. zdarzeniach istotnie wpływających na działalność Grupy Kapitałowej, jakie nastąpiły w roku obrotowym, a także po jego zakończeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego,

56.1.2. przewidywanym rozwoju Grupy Kapitałowej,

56.1.3. ważniejszych osiągnięciach w dziedzinie badań i rozwoju,

56.1.4. aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej,

56.1.5. nabyciu udziałów (akcji) własnych przez jednostki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej oraz osoby działające w imieniu tych jednostek, a w szczególności celu ich nabycia, liczbie i wartości nominalnej, ze wskazaniem, jaką część kapitału zakładowego reprezentują, cenie nabycia oraz cenie sprzedaży tych udziałów (akcji) w przypadku ich zbycia,

56.1.6. posiadanych oddziałach (zakładach),

56.1.7. instrumentach finansowych w zakresie: 

56.1.7.1. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakłóceń przepływów środków pieniężnych oraz utraty płynności finansowej, na jakie narażona jest jednostka,

56.1.7.2. przyjętych przez jednostkę celach i metodach zarządzania ryzykiem finansowym, łącznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajów planowanych transakcji, dla których stosowana jest rachunkowość zabezpieczeń.

56.2. istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitałowej wskaźniki finansowe i niefinansowe, łącznie z informacjami dotyczącymi zagadnień środowiska naturalnego i zatrudnienia, a także dodatkowe wyjaśnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

57. Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności Grupy Kapitałowej za rok obrotowy uwzględniają przepisy Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych i są zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
58. Zakres tematyczny jest zgodny z wymogami Ustawy o rachunkowości.

X. Kompletność i poprawność dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera:

59. sprawozdania finansowe jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej,
60. wszelkie korekty i wyłączenia konsolidacyjne sprawozdań finansowych objętych konsolidacją,
61. obliczanie wartości firmy z konsolidacji lub rezerwy kapitałowej oraz ich odpisów,
62. obliczanie kapitałów własnych akcjonariuszy (udziałowców) mniejszościowych.
Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spełnia wymogi ustawy o rachunkowości.
Y. Informacja o opinii biegłego rewidenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane porównywalne zostały sporządzone na podstawie sprawozdań finansowych jednostki dominującej (KOELNER Spółka Akcyjna) oraz spółek zależnych i stowarzyszonych z jednostką dominującą. Badaniu przez biegłego rewidenta poddano sprawozdanie finansowe jednostki dominującej za okres od 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004 oraz sprawozdanie finansowe Fabryki Pił i Narzędzi „Wapienica” S.A. Przeglądowi poddano nie podlegające obowiązkowemu badaniu sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku Koelner Tworzywa  Sztuczne Sp. z o.o. Sprawozdania finansowe innych spółek zależnych, które zostały objęte zgodnie z polityką Grupy Kapitałowej konsolidacją metodą pełną, nie podlegały obowiązkowi badania przez biegłego rewidenta i sprawozdania te nie zostały poddane badaniu przez biegłego rewidenta. Zsumowane dane wynikające ze sprawozdań finansowych spółek zależnych objętych konsolidacją za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 nie poddanych badaniu przez biegłego rewidenta obejmujące łączną sumę bilansową, łączne przychody netto ze sprzedaży produktów i towarów oraz operacji finansowych oraz łączne kapitały własne stanowią odpowiednio 7,41% skonsolidowanej sumy bilansowej, 20,22% skonsolidowanych przychodów netto ze sprzedaży produktów i towarów oraz operacji finansowych i 3,20% skonsolidowanych kapitałów własnych.
Naszym zdaniem, za wyjątkiem zgłoszonego wyżej zastrzeżenia, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujące dane liczbowe i objaśnienia słowne:

· przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej badanej grupy kapitałowej na dzień 31 grudnia 2004 roku, jak też jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku,

· sporządzone zostało, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z określonymi w powołanej wyżej Ustawie zasadami (polityką) rachunkowości oraz przepisami wydanego na jej podstawie Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych (Dz. U. nr 152 poz. 1729),

· dane skonsolidowanego sprawozdania zostały przedstawione zgodnie z przepisami Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. nr 139 poz. 1569, z późniejszymi zmianami),

· jest zgodne z wpływającymi na treść skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiązującymi grupę kapitałową.

Nie zgłaszając dodatkowych zastrzeżeń do prawidłowości i rzetelności zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pragniemy zwrócić uwagę, że do dnia zakończenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego skonsolidowane sprawozdanie za rok poprzedzający nie zostało złożone do Krajowego Rejestru Sądowego.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności Grupy Kapitałowej za rok obrotowy uwzględniają przepisy Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych i są zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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