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OPINIA NIEZALEŻNEGO

BIEGŁEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia
Koelner S.A.

Przeprowadziliśmy badanie załączonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitałowej, w której jednostką dominującą jest Koelner S.A., ul. Kwidzyńska 6, 
51-416 Wrocław, obejmującego:
· wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
· skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2004 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 219.012 tys. zł (słownie złotych: dwieście dziewiętnaście milionów dwanaście tysięcy)
· skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku wykazujący zysk netto 20.096 tys. zł (słownie złotych: dwadzieścia milionów dziewięćdziesiąt sześć tysięcy),
· zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym, wykazujące wzrost kapitału własnego w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwotę 95.318 tys. zł (słownie złotych: dziewięćdziesiąt pięć milionów trzysta osiemnaście tysięcy),

· skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwotę 45.238 tys. zł (słownie złotych: czterdzieści pięć milionów dwieście trzydzieści osiem tysięcy),
· dodatkowe informacje i objaśnienia.
Za sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny kierownik jednostki dominującej.
Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności tego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy stosownie do postanowień:

· przepisów Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z późniejszymi zmianami),

· norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów.
Badanie to zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki sposób, aby uzyskać racjonalną pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o tym sprawozdaniu. W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez jednostki powiązane zasad (polityki) rachunkowości i sprawdzenie – w przeważającej mierze w sposób wyrywkowy – podstaw, z których wynikają liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i całościową ocenę tego sprawozdania. Uważamy, że badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyrażenia miarodajnej opinii.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane porównywalne zostały sporządzone na podstawie sprawozdań finansowych jednostki dominującej (KOELNER Spółka Akcyjna) oraz spółek zależnych i stowarzyszonych z jednostką dominującą. Badaniu przez biegłego rewidenta poddano sprawozdanie finansowe jednostki dominującej za okres od 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004 oraz sprawozdanie finansowe Fabryki Pił i Narzędzi „Wapienica” S.A. Przeglądowi poddano nie podlegające obowiązkowemu badaniu sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku Koelner Tworzywa  Sztuczne Sp. z o.o. Sprawozdania finansowe innych spółek zależnych, które zostały objęte zgodnie z polityką Grupy Kapitałowej konsolidacją metodą pełną, nie podlegały obowiązkowi badania przez biegłego rewidenta i sprawozdania te nie zostały poddane badaniu przez biegłego rewidenta. Zsumowane dane wynikające ze sprawozdań finansowych spółek zależnych objętych konsolidacją za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 nie poddanych badaniu przez biegłego rewidenta obejmujące łączną sumę bilansową, łączne przychody netto ze sprzedaży produktów i towarów oraz operacji finansowych oraz łączne kapitały własne stanowią odpowiednio 7,41% skonsolidowanej sumy bilansowej, 20,22% skonsolidowanych przychodów netto ze sprzedaży produktów i towarów oraz operacji finansowych i 3,20% skonsolidowanych kapitałów własnych.
Naszym zdaniem, z wyjątkiem zgłoszonego wyżej zastrzeżenia, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujące dane liczbowe i objaśnienia słowne:

· przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej badanej grupy kapitałowej na dzień 31 grudnia 2004 roku, jak też jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku,

· sporządzone zostało, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z określonymi w powołanej wyżej Ustawie zasadami (polityką) rachunkowości oraz przepisami wydanego na jej podstawie Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych (Dz. U. nr 152 poz. 1729),

· dane skonsolidowanego sprawozdania zostały przedstawione zgodnie z przepisami Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. nr 139 poz. 1569, z późniejszymi zmianami),

· jest zgodne z wpływającymi na treść skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiązującymi grupę kapitałową.

Nie zgłaszając dodatkowych zastrzeżeń do prawidłowości i rzetelności zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pragniemy zwrócić uwagę, że do dnia zakończenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego skonsolidowane sprawozdanie za rok poprzedzający nie zostało złożone do Krajowego Rejestru Sądowego.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności Grupy Kapitałowej za rok obrotowy uwzględniają przepisy Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych i są zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Poznań, dnia 20 maja 2005 roku.
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