WSTEPNE WYNIKI GRUPY MOL ZA 1T KW. 2005 R. V

ZDECYDOWANA POPRAWA WE WSZYSTKICH SEGMENTACH DZIALALNOSCI

Wegierska Spotka Naftowo-Gazownicza MOL (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB, MOL LI; witryna sieci www.mol.hu),
oglosita dzisiaj wstepne wyniki finansowe za I kw. 2005 r. Niniejszy raport zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakonczony
31 marca 2004 r., sporzadzone przez kierownictwo Spotki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).

Podstawowe dane finansowe

Rok finansowy 2004 Wyniki finansowe Grupy MOL I kw. 2004 I kw. 2005 Zmiana (%)

mlid min (wg MSSF) mid min mlid min mlid min

HUF UsD' & HUF UsD' HUF uUsDp' HUF USD
1955,8  9653,5 Przychody netto ze sprzedazy 472,8 2273,1 571,2 3054,5 21 34
357,3 1763,6 EBITDA 86,6 416,3 118,5 633,7 37 52
248,7 1227,5 Zysk operacyjny 61,8 297,1 91,6 4898 48 65
(5,2) (25,7) (Przychody)/koszty finansowe netto 4,2) (20,2) 9,0 48,1 n/d n/d
208,4 1 028,6 Zysk netto 51,7 248,6 71,0 379,7 37 53
324.4 16012 Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci 95.0 4567 97.1 5193 2 14

operacyjnej

@ Do przeliczenia danych finansowych wyrazonych w forintach na dolary amerykanskie zastosowano nastepujqce Srednie kursy
oglaszane przez Narodowy Bank Wegier: I kw. 2004: 208,0 HUF/USD, 2004: 202,6 HUF/USD, I kw. 2005: 187,0 HUF/USD.

Zysk operacyjny za I kw. 2005 r. wzrost w stosunku do I kw. 2004 r. 0 29,8 mld HUF i wyniést 91,6 mld HUF (489,8 min USD),
dzigki inwestycjom dokonanym w latach poprzednich w wysokiej jako$ci aktywa rafineryjne, wigkszemu wolumenowi
sprzedazy produktéw rafineryjnych oraz przyjeciu dla branzy gazowniczej korzystniejszych regulacji, zgodnych
z regulacjami unijnymi. Zysk netto wzrést o 19,3 mld HUF, do 71,0 mld HUF (379,7 mln USD), gléwnie w zwiazku z bardzo
dobrymi wynikami operacyjnymi, ktére cze¢Sciowo zréwnowazyly wyzsze koszty finansowe spowodowane zrealizowanymi
stratami z aktualizacji wyceny zadluzenia denominowanego w walutach obcych.

Ogolna charakterystyka otoczenia

Wazrost gospodarczy w skali §wiatowej byt nizszy w I kw. 2005 r. poréwnujac z rokiem 2004, uznawanym za jeden z najlepszych
okresow w historii. Pod wzgledem struktury geograficznej gospodarka $§wiatowa rozwijata si¢ w niejednakowym tempie. Ostabienie
gospodarcze bylo najbardziej widoczne we wzroscie produkcji przemystowej i $wiatowym handlu, chociaz ogdlny wzrost
gospodarczy byt znacznie wyzszy od historycznego trendu szacowanego w 2004 r. na poziomie 5%, a inflacja w skali $wiatowej byta
najnizsza od kilkudziesigciu lat. Niskie stopy procentowe oraz lepsze wyniki przedsigbiorstw pozwalaty osiagaé zyski kapitatlowe na
najwazniejszych rynkach akcji. Mimo to wystepuja zagrozenia zwiazane z funkcjonowaniem gospodarki §wiatowej. Deficyty na
rachunkach obrotow biezacych osiagnety rekordowe poziomy. Amerykanski deficyt finansowany jest nadwyzkami z Azji, Bliskiego
Wschodu oraz Europy. W naturalny sposéb prowadzi to do ciaglego ostabienia dolara. Stabos¢ dolara odzwierciedlaja premie za
ryzyko pobierane na rynkach finansowych.

Wzrost gospodarczy pod wzgledem struktury geograficznej jest niejednakowy. Gospodarka amerykanska, napgdzana przez rosnacy
popyt wewngtrzny, mimo wolniejszego tempa, rozwijata si¢ szybciej od innych uprzemystowionych krajow. Wskazniki
wykorzystywane przy prognozach gospodarczych daja niejednoznaczne wyniki dla gospodarki amerykanskiej. Chiny kontynuowaly
boom inwestycyjny, a wzrost gospodarczy w tym kraju pozostawat bliski dwucyfrowemu. Wysokie ceny ropy napedzaty wzrost w
Rosji oraz innych krajach bedacych eksporterami ropy naftowej. Z drugiej strony, wzrost w strefie euro oraz Japonii nie osiagnat
nawet zaktadanego, niskiego poziomu. Oba regiony cierpia z powodu niewystarczajacego popytu wewnetrznego oraz braku zaufania
ze strony przedsigbiorstw do gospodarki. Co wigcej, strefa euro zanotowata spadek w eksporcie netto spowodowany aprecjacja euro.

Ceny na rynku ropy naftowej wzrosly - o ok. 50% w ciagu roku i 31% w I kw. 2005 r. Wedlug powszechnie podzielanej w branzy
opinii wzrost cen jest skutkiem trzech czynnikéw: zwigkszonego popytu, przede wszystkim ze strony Chin i Stanow Zjednoczonych;
braku elastycznosci po stronie dostaw do reagowania w odpowiednim czasie na popyt, co doprowadzito do niebezpiecznie niskiego
poziomu wolnych mocy przerobowo-wydobywczych; oraz wysokiej premii wliczanej do ceny, pobieranej za ryzyko naruszenia
dostaw. Poniewaz $wiatowy wzrost PKB koncentrowat si¢ w krajach, bedacych znaczacymi producentami ropy naftowej, wysokie
ceny nie spowodowaty odczuwalnego spadku popytu. W I kw. 2005 r. popyt na ropg wzrost o 2,1% osiagajac w marcu 2005 r. $redni
poziom 84,7 milionéw barytek dziennie.

W sytuacji nieporéwnanie wigkszej niz w latach 70-tych umiejgtnosci oszczgdnego wykorzystywania energii oraz nizszego udziatu
ropy w uzyskiwaniu energii, negatywny efekt wysokich cen ropy jest ograniczony. Mimo to ryzyko wyzszych cen, jak rowniez
zaklocenia w dostawach ropy zaczety niekorzystnie wptywac na stabilno$¢é ekonomiczna, a efekt wysokich cen jest w dtugim terminie
trudny do okreslenia.
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W polowie marca organizacja OPEC podniosta limity wydobycia ropy o 500.000 barytek dziennie do poziomu 27,5 milionéw baryltek
dziennie, pozostawiajac ewentualna mozliwo§¢ ponownego podniesieniu limitéw do decyzji przed czerwcowym spotkaniem
Organizacji, je§li ceny nie spadng ponizej poziomu 55 USD. Obserwatorzy watpia jednak, czy OPEC jest w stanie znaczaco
zwigkszy¢ swoje dostawy bez wigkszych inwestycji w segmencie upstream (poszukiwania i wydobycie) oraz znaczacych opoznien w
dostawach. Dostawy ropy od innych $wiatowych producentow osiagnely rowniez poziom bliski ich zdolnosciom wytworczym,
podczas gdy wzrost popytu generowany przez Chiny i1 Stany Zjednoczone wydaje sig nie stabnag.

Poniewaz popyt na ropg naftowa wiazg si¢ z popytem na paliwa silnikowe, zdolno$ci przerobu ropy naftowej osiagngly rowniez
maksimum. W rezultacie marze rafineryjne fluktuowaty w ramach pasma znacznie powyzej poziomu wyznaczonego przez $rednig
historyczna.

W Wegrzech zanotowano stabszy wzrost gospodarczy, ale jego struktura jest ciagle korzystna. Pomimo nizszego tempa wzrostu
eksportu gospodarke nadal napedzaja eksport i inwestycje. W I kw. 2005 r. obnizeniu uleglo natomiast tempo wzrostu konsumpcji.
Kontrolowany poziom inflacji pozwolil na wprowadzenie przez bank centralny serii obnizek stop procentowych. Jednakze silny popyt
inwestycyjny, malejace oszczedno$ci gospodarstw domowych oraz nadmierny deficyt budzetowy doprowadzity do wysokiego
deficytu na rachunku obrotow biezacych. Mimo to zaufanie rynkow kapitatowych do gospodarki wegierskiej utrzymato sig. Dzigki
silnemu forintowi realne ceny paliw wyrazone w forintach ksztatltowaty si¢ znacznie ponizej szczytu z roku 2001. W rezultacie wzrost
cen mial ograniczony wpltyw na poziom popytu. Mimo to wzrost lacznego popytu na paliwa jest bardzo staby, a w przypadku
benzyny ujemny. W pierwszych trzech miesiacach 2005 r. wyniki przedsigbiorstw utrzymywaty si¢ na statym poziomie.

Na naszym drugim najwazniejszym rynku, w Stowacji, kontynuowane byly dobre wyniki gospodarcze. Stowacja podtrzymala swa
reputacj¢ jako ,,Tygrys Tatr”, mogac pochwali¢ si¢ jednymi z najlepszych wynikow gospodarczych spos$rod krajow Europy
Srodkowej. Wprowadzone reformy strukturalne podniosty elastyczno$é gospodarki, olbrzymie inwestycje zagraniczne zwigkszyly
zdolnosci produkcyjne a zaufanie inwestorow wzrosto na skutek znacznej poprawy klimatu gospodarczego. Sita nabywcza
gospodarstw domowych (ktéra ma znaczacy wptyw na sprzedaz nowych samochodow i popyt na paliwa) jest jednak nizsza niz w
krajach sasiednich regionu (takich jak Wegry, Republika Czeska czy Polska). Ma na to wptyw m.in. wysoki poziom bezrobocia
strukturalnego. W pierwszych miesigcach 2005 r. sprzedaz nowych samochodow osobowych utrzymywata si¢ na wysokim poziomie.
W marcu zanotowano nieznaczne oslabienie sprzedazy.

Srednie ceny CIF Med mieszanki uralskiej wzrosty 0 49% w dolarach amerykanskich i o 34% w forintach w poréwnaniu z I kw. 2004
r. Z punktu widzenia MOL, istotna zmiang w I kw. 2005 r. byl wzrost réznicy cen pomigdzy ropa Brent a mieszanka uralska do 4,4
USD za barytke, w wyniku rosnacego popytu na lekka rope naftowa i zwigkszenia wydobycia ropy ciezkiej. Srednie marze z notowan
w dolarach dla benzyny FOB Rotterdam i cigzkiej benzyny zmniejszyty sig¢ o 22% i 15%, a dla oleju napgdowego marza wzrosta o
79% w poréwnaniu z I kw. 2004 r. Kurs dolara amerykanskiego spadt srednio o 10% w stosunku do forinta, natomiast kurs euro do
forinta obnizyt si¢ w I kw. 2005 r. $rednio o 6%. Od konca 2004 r. do 31 marca 2005 r. kurs euro zyskat na wartosci 1% (z 245,9
HUF do 247,2 HUF), podczas gdy kurs dolara amerykanskiego wzrost w tym samym okresie o 6% (z 180,3 HUF do 190,8 HUF). W I
kw. 2005 r. dolar amerykanski stracit na wartosci $rednio 10% w stosunku do korony stowackiej, podczas gdy kurs euro obnizyt si¢
$rednio o 6% w stosunku do tej waluty.

e Poszukiwania i wydobycie — zysk operacyjny tego segmentu wzrost w I kw. 2005 r. 0 4,9 mld HUF do poziomu 16,9 mld HUF
(90,4 mIn USD), dzigki temu, ze znaczne zwigkszenie wydobycia ropy z migdzynarodowych z16z oraz wyzsze ceny przesytu
byly w stanie skompensowac¢ nizsze wydobycie weglowodoroéw ze zt6z krajowych oraz rosnace koszty optat koncesyjnych.

e Dzialalno$¢ rafineryjna i sprzedaz — zysk operacyjny tego segmentu wyniost w I kw. 2005 r. 37,5 mld HUF (200,5 mln USD).
Wzrost 0 59% (77% w USD) w stosunku do I kw. 2004 r. osiagnigto dzigki wigkszym wolumenom sprzedazy, wzrostowi roznicy
cen pomigdzy ropa Brent i mieszanka uralska, wyzszym marzom z notowan, zintegrowanym dziataniom Grupy oraz dodatniemu
efektowi utrzymywania zapasow. Szacowany w dolarach amerykanskich zysk netto CCS wzrost o 29%.

e Segment gazu ziemnego — segment ten odnotowal wzrost zysku operacyjnego o 9,5 mld HUF do 30,4 mld HUF (162,6 mln
USD). Zmiana ta byla mozliwa glownie dzigki wigkszym wolumenom sprzedazy oraz innym zasadom ksiggowania gazu
buforowego w zbiornikach.

e Dzialalno$¢ petrochemiczna — segment ten odnotowat w I kw. 2005 r. wzrost zysku operacyjnego do 9,6 mld HUF (51,3 min
USD) w poréwnaniu z 3,8 mld HUF (18,3 mln USD) w I kw. 2004 r. Wyzsza sprzedaz, dziatania podjete w celu poprawy
wydajnosci oraz poprawa warunkow biznesowych przyczynily si¢ do znacznego wzrostu wynikow operacyjnych segmentu.

e Grupa kontynuowata realizacj¢ programéw poprawy wydajnosci, ktore do konca 2004 r. przyniosty korzysci w wysokosci 216
mln USD, co stanowito 83% planu poprawy wydajnosci, ktory zaktada osiagnigcie korzysci w wysokosci 260 mln USD do konca
2005 r. Zatrudnienie na koniec roku zmalato o 5% w stosunku rocznym, z 16 688 0s6b do 15 903 os6b.

e Naklady inwestycyjne i inwestycje spadty w I kw. 2005 r. do poziomu 41,2 mld HUF (220,3 mln USD) z poziomu 90 mld HUF
(432,7 min USD) w I kw. 2004 r., co bylo wynikiem nizszych kosztow przejec. Do gldwnych inwestycji Grupy nalezalo przejecie
dziatalno$ci koncernu Shell w Rumunii. Wskaznik zadtuzenia MOL na 31 marca 2005 r. osiagnat najnizszy od 5 lat poziom 20%
(24% na 31 grudnia 2004 r.). Zadluzenie netto na koniec marca 2005 r. wynosito 221,6 mld HUF.

e Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym wzrosty o 37%, do
poziomu 119,8 mld HUF (640,6 mln USD). Po uwzglgdnieniu zmian kapitatu obrotowego oraz uiszczeniu podatku dochodowego
od 0s6b prawnych, przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej wzrosty 0 2%, do 97,1 mld HUF (519,3 min USD).
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Zsolt Hernadi, Prezes i Dyrektor Generalny MOL, powiedzial:

»Dalsza poprawa naszej rentowno$ci wskazuje na stuszno$¢ podjetych w poprzednim okresie decyzji inwestycyjnych. Wzrost
wolumenéw sprzedazy oraz rosnacy udziat w zysku naszych migdzynarodowych inwestycji zapewnia dalszy wzrost i odpowiednie
zyski dla naszych akcjonariuszy. Co wigcej, nasza bardzo dobra sytuacja finansowa stanowi solidna bazg dla dalszej realizacji celow
strategicznych”.

UWAGA: KWARTALNE DANE FINANSOWE NIE PODLEGALY BADANIU PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA 13 maja 2005 r. 3




Ls
MOL Plc. 2005: WSTEPNE WYNIKI FINANSOWE ZA 1 KW. 2005 R. '

Poszukiwania i wydobycie

Wyniki segmentu wg MSSF

Rok obrotowy 2004 p i o nia i wydobycie I kw. 2004 r. I kw. 2005 r. Zmiana %
mld HUF __ mln USD mld HUF min USD mld HUF min USD HUF USD
76,7 378,6 EBITDA 17,6 84,6 234 125,1 33 48
54,1 267,0 Zysk operacyjny/(strata) 12,0 57,7 16,9 90,4 42 57
31,1 153,5 Naklady inwestycyjne i inwestycje' 6,7 32,2 6,4 34,2 4 6
Podstawowe dane operacyjne segmentu
Rok obrotowy WYDOBYCIE WEGLOWODOROW ITkw.2004r. Ikw.2005r. Zmiana %
2004 (warto$¢ brutto przed oplatami koncesyjnymi)
2,225 Wydobycie ropy naftowej (tys. ton) 516 575 11
1,077 Wegry 278 248 (1)
1,148 Rynki zagraniczne 238 327 37
2,928 Wydobycie gazu ziemnego (w min m’ netto suchego gazu)* 767 727 (5)

*Z wytaczeniem poboru gazu buforowego z magazynu.

W I kw. 2005 r. zysk operacyjny segmentu wzrdst o 4,9 mld HUF w stosunku do I kw. 2004 r. Pozytywny efekt na zysk segmentu
mialy: wzrost wydobycia zagranica i korzystny rozwdj warunkow zewngtrznych. Wyrazona w dolarach $rednia cena ropy Brent
wzrosta o 48,7% w stosunku do I kw. 2004 r., podczas gdy w forintach, dzigki rosnacej wartosci forinta wzgledem dolara
amerykanskiego (10,1%), wzrost wynidst jedynie 32,9%. Wzrost ceny przesytu gazu wyniost 17,9%.

Przychody segmentu wzrosty w I kw. 2005 r. o 11,6 mld HUF w stosunku do I kw. 2004 r. Jednoczes$nie koszty operacyjne wzrosty o
6,7 mld HUF, gléwnie na skutek wigkszego wydobycia z pola eksploatowanego przez spotke ZMB i wyzszej optaty koncesyjne;j.
Zysk operacyjny ZMB wzrost niemal trzykrotnie (+2,4 mld HUF), dzigki dalej rosnacym wolumenom sprzedazy i wyzszym cenom
ropy. Optata koncesyjna ptacona od wydobycia krajowego byta wyzsza o 1,7 mld HUF z powodu wyzszych cen ropy i gazu.

Wydobycie ropy z wegierskich pol bylo o 10,8% nizsze w I kw. 2005 r. od wydobycia w tym samym okresie 2004 r. Byto to
spowodowane, zgodna z planami eksploatacji i zarzadzania ztozami, wyzsza zawarto$cia wody w wydobyciu. Spadek krajowego
wydobycia ropy zostat zréwnowazony silnym, wynoszacym 37,4%, wzrostem wydobycia w Zachodniej Syberii.

Wydobycie gazu ziemnego zmniejszyto si¢ w I kw. 2005 r. 0 5,2%, w stosunku do tego samego okresu poprzedniego roku, na skutek
nizszych wolumenoéw gazu pozyskiwanego z ropa i powigzanego z jej malejacym wydobyciem oraz nizszego zapotrzebowania ze
strony elektrowni bedacej jednym z najwigkszych odbiorcow.

MOL przyspiesza prace zwiazane z oddaniem do eksploatacji nowych zt6z gazu (na przyktad na polu Hosszupalyi), jak rowniez
polegajace na zwigkszeniu wydobycia gazu ze zloza ropy na polu Algy6, az do osiagnigcia limitu okres§lonego na podstawie
zezwolen.

Zakonczono prace zwiazane z rozpoczeciem wydobycia gazu z pola Manzalai w Pakistanie. Jednoczsenie 29 stycznia 2005 r.
rozpoczgto sprzedaz gazu z probnego wydobycia. W trakcie budowy sa pozostate naziemne urzadzenia niezbgdne do wydobycia.
Jednostkowy koszt wydobycia ropy ponoszony przez MOL zmniejszyt si¢ do 3,4 USD/barytke (3,7 USD/barytke w I kw. 2004 r.),
glownie dzigki niskiemu jednostkowemu kosztowi wydobycia z pola eksploatowanego przez ZMB.

Naktady inwestycyjne zmniejszyty si¢ o 0,3 mld HUF w porownaniu z I kw. 2004 r. Wydatki na krajowy rozwdj (-0,3 mld HUF) oraz
dziatalnos¢ poszukiwawcza w Wegrzech (+0,2 mld HUF) pozostaly na niemal jednakowym poziomie. W I kw. 2005 r. MOL
zwigkszyt swoje udzialy w bloku poszukiwawczym Fedorovsky w Kazachstanie. Podczas gdy w I kw. 2004 r. powadzono prace
zwiazane z przygotowaniem szybu Balharak-S-1, w I kw. 2005 r. prace ograniczaly si¢ jedynie do przygotowania, wymagajacych
znacznie nizszych nakladow finansowych, wstgpnych odwiertow w bloku 49 oraz analiz sejsmicznych w bloku 48. W Pakistanie
zakonczono odwierty w szybie Makori-1, a 21 lutego rozpoczgto wiercenia badawcze na polu Manzalai.

! Skonsolidowane naklady inwestycyjne nie obejmuja aktywowanych kosztéw finansowych, jednak uwzgledniaja warto$¢ inwestycji finansowych oraz koszty prac
poszukiwawczych, zar6wno aktywowane, jak i uyjmowane w rachunku zyskow i strat.
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Dzialalnos¢é rafinervjna i sprzedaz

Wyniki segmentu wg MSSF

Rok obrotowy 2004 ) .. 10 oce rafineryjna i sprzedaz I kw. 2004 r. I kw. 2005 r. Zmiana %

mld HUF __ min USD mld HUF min USD mld HUF min USD HUF USD
215,0 1061,2 EBITDA 35,4 170,2 50,4 269,5 42 58
158,9 784,3 Zysk operacyjny/(strata) 23,6 113,5 37,5 200,5 59 77

79,0 389,9 Naklady inwestycyjne i inwestycje' 7,5 36,1 27,8 148,7 271 312
Rok obrotowy Ikw.2004r. Ikw.2005r. Zmiana %
2004 mld HUF mld HUF
mld HUF
158,9 Wykazana marza EBIT 23,6 37,5 59
(8,9) Naktady odtworzeniowe i modernizacyjne 3.1 (13,7) (342)
150,0 Szacunkowy zysk netto CCS 20,5 23,8 16

Podstawowe dane operacyjne segmentu
Rok obrotowy = SPRZEDAZ PRODUKTOW RAFINERYJNYCH (tys.ton) ITkw.2004r. Ikw.2005r. Zmiana %

2004
4082 Wegry 826 808 ®)
1411 Stowacja 288 269 7
6000 Inne rynki 1236 1398 13
11493 SPRZEDAZ PRODUKTOW NAFTOWYCH OGOLEM 2350 2 475 5

W I kw. 2005 r. zysk z dziatalno$ci operacyjnej w segmencie wzrdst, w stosunku do I kw. roku poprzedniego, o 13,9 mld HUF, ze
wzgledu na wyzsza sprzedaz, korzystny poziom notowan marz rafineryjnych oraz dodatni efekt utrzymywania zapaséw. Ponadto
wzrost zysku stymulowany byl rosnaca réznica cen Brent-Ural. Zrealizowana marza rafineryjna MOL byla wyzsza od marzy
referencyjnej, ze wzgledu na korzystniejsza strukture produktow, osiagnigta dzigki znacznym nakladom inwestycyjnym. Korzystne
efekty wyzej wspomnianych czynnikéw zostaly w pewnym stopniu ostabione wysokim kursem walut krajowych w stosunku do
dolara amerykanskiego.

Skonsolidowany wolumen sprzedazy wzrdst o 5% (125 tys. ton) do 2,5 mln ton, w poréwnaniu do 2,4 min ton w I kw. 2004 r. Wzrost
wynikal z wyzszej sprzedazy eksportowej, w sytuacji gdy sprzedaz na rynku wegierskim i stowackim byta nieznacznie nizsza niz w
roku poprzednim.

Nizsza sprzedaz produktow rafineryjnych na rynku wegierskim byla przede wszystkim wynikiem spadku (o 49%) sprzedazy
cigzkiego oleju opatowego o nizszej wartosci oraz nizszego popytu na benzyny. Popyt na benzyny silnikowe na rynku wegierskim
zmniejszyl si¢ podczas gdy udziat MOL w rynku tych produktow zwigkszyt si¢ o 2%. Jednoczesnie, zuzycie oleju napgdowego, na
ktore bardziej bezposrednio wpltywa ogoélny wzrost gospodarczy niz zmiany cen, zwigkszylo si¢ o 4%. Udziat MOL w rynku
produktéw rafineryjnych, w zwiazku z faktem, ze wysokie marze rafineryjne z notowan zaowocowaly wzrostem konkurencji w
postaci importu, zmniejszyt sig, a taczna sprzedaz oleju napgdowego pozostata na niezmienionym poziomie w ujgciu rok do roku.

W Stowacji trendy dotyczace sprzedazy benzyn silnikowych i oleju napgdowego byly podobne do obowiazujacych na rynku
wegierskim. W Stowacji zuzycie benzyn spadlo o 5%, a sprzedaz Grupy MOL zmniejszyta si¢ o ok. 7%. Popyt na olej napgdowy
zwigkszyt si¢ 0 3%, ale sprzedaz MOL, w wyniku zwigkszonej konkurencji, pozostala na niemal niezmienionym poziomie.

Laczna sprzedaz produktow rafineryjnych poza Wegrami i Stowacja wzrosta o 162 tys. ton z 1 236 tys. ton w [ kw. 2004 r. do 1 398
tys. ton w I kw. 2005 r., dzigki optymalizacji produkcji rafineryjnej oraz zarzadzaniu tancuchem dostaw na poziomie catej Grupy,
ktore przyczynity si¢ do podwyzszenia konkurencyjnoséci na poziomie regionalnym. Eksport paliw silnikowych do krajow regionu
wzrost o 13% gtownie za sprawa wyzszej sprzedazy w Austrii, Republice Czeskiej i Polsce. Prowadzona z sukcesem dziatalnosé
sktadu w Austrii zwigkszyla takze poziom $§wiadczonych ustug na rzecz klientow.

Porownujac z I kw. poprzedniego roku, w I kw. 2005 r. sprzedaz detaliczna paliw na rynku wegierskim spadta w ujgciu ilosciowym o
1,4%, na skutek nizszej sprzedazy benzyn silnikowych, a udziat MOL w rynku paliw silnikowych wg MASZ (Wegierski Zwiazek
Przetworcow Ropy Naftowej) pozostal w ujgciu rok do roku na jednakowym poziomie (41,9% w I kw. 2004 r. 1 41,7% w I kw. 2005
r.). Udzial Slovnaft w rynku detalicznym w Stowacji, wg danych Stowackiego Zrzeszenia Naftowego Przemyshu i Handlu (SAPPO)
obnizyt si¢ z 45,1% do 41,5%.

Na koniec marca 2005 r. Grupa MOL posiadata 810 stacji, z ktorych 358 znajdowato si¢ w Wegrzech, 276 w Stowacji, 77 w Rumunii
142 w Republice Czeskiej.
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W 2005 r. MOL kontynuowat wdrazanie programu poprawy efektywnosci sieci detalicznej w Stowacji, w zwiazku z czym zamknigto
10 stacji o niskich obrotach. W efekcie, $rednia sprzedaz nalezacych do MOL stacji, zwigkszyta sig¢ w I kw. 2005 r. o 1,3%, w
poroéwnaniu do tego samego okresu 2004 r. W Republice Czeskiej, w ramach podobnego programu, 13, spos$rod 42 stacji, znajduje si¢
w trakcie sprzedazy.

W Wegrzech sprzedaz, odbywajaca si¢ za posrednictwem sklepow MOL dziatajacych przy stacjach paliw, wzrosta o 4,8%, co
oznacza wzrost tego typu sprzedazy w przeliczeniu na litr o 7,8% w ujeciu rok do roku. Sprzedaz paliw w ramach programu kart
paliwowych zwigkszyta sig¢ o kolejne 3,4% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubieglego roku. Na rynku stowackim, w I kw.
2005 r., sprzedaz w sklepach dziatajacych przy stacjach paliw wzrosta o 48,7% w porownaniu do [ kw. 2004 r.

! Skonsolidowane naklady inwestycyjne nie obejmuja aktywowanych kosztéw finansowych, jednak uwzgledniaja warto$¢ inwestycji finansowych oraz koszty prac
poszukiwawczych, zardwno aktywowane, jak i ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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Gaz ziemny
Wyniki segmentu wg MSSF
lfn(;}i( fIlI)Jli?OtOV::l)l]nzgg;‘) Gaz ziemny mldl[lI(IvJvl.T 200 r;nln USD mldllli(lvjv}'? 2008 r;nln USD %Ill?ll?ana i USD
71,4 352,4 EBITDA 23,2 111,5 32,0 171,1 38 53
64,8 319,8 Zysk operacyjny/(strata) 20,9 100,5 30,4 162,6 45 62
14,7 72,6 Naklady inwestycyjne i inwestycje' 0,2 1,0 5,0 26,7 n/d n/d
Podstawowe dane operacyjne segmentu
Rok BILANS GAZU ZIEMNEGO I kw. 2004 r. I kw. 2005 r. Zmiana %
obrotowy (mln m’)
2004
2 656 Sprzedaz z whasnego wydobycia 1002 1239 24
10 635 Sprzedaz gazu importowanego 4 381 4365 0
13291 ZRODLA GAZU OGOLEM 5383 5604 4
10 535 Sprzedaz na rzecz spotek dystrybucji gazu 4 660 4792 3
2 256 Sprzedaz na rzecz sektora elektroenergetycznego 584 657 13
500 Sprzedaz na rzecz uzytkownikdw przemystowych i innych 139 155 12
13291 SPRZEDAZ ZEWNETRZNA OGOLEM 5383 5604 4
696 Straty i zuzycie wlasne 144 258 79
13 987 SPRZEDAZ I STRATY OGOLEM 5527 5 862 6
2 526 Przesyl gazu ziemnego 908 898 @)
31 grudnia ZAPASY GAZU ZIEMNEGO W DRODZE 31 marca 31 marca Zmiana %
2004 r. (mln m®) 2004 r. 2005 r.
512,3 Ze zrédet krajowych 52,6 57,6 10
1 889,7 Z importu 127,1 199,3 57
2 402,0 ZAPASY NA KONIEC OKRESU OGOLEM 179,7 256,9 43
Rok CENY GAZU ZIEMNEGO I kw. 2004 r. I kw. 2005 r. Zmiana %
obrotowy HUF/m’
2004
30,5 Srednia cena gazu importowanego 29,6 349 18
39,1 Srednia cena gazu sprzedawanego przez MOL 373 41,9 12
40,0 Cena hurtowa dla spotek dystrybucji gazu 37,6 423 13
35,4 Cena hurtowa dla uzytkownikéw przemystowych/sektora
35,3 39,5 12
elektroenergetycznego

Zysk operacyjny segmentu wzrost w [ kw. 2005 r. 0 9,5 mld HUF, w poréwnaniu z tym samym okresem 2004 r. Wzrost wynikat ze
wyzszych wolumenow sprzedazy, bedacych skutkiem wigkszego popytu ze strony odbiorcow, jak réwniez zmian ksiggowych
polegajacych na aktywowaniu w I kw. 2005 r. gazu buforowego w zbiornikach, traktowanego w I kw. 2004 jako strata.

Zarowno w I kw. 2005 r., jak i I kw. roku 2004 rzeczywiste ceny importowe gazu byly nizsze od przewidywanych. Nadwyzka
pochodzaca ze sprzedazy gazu ponad maksymalny poziom ustalony odpowiednimi regulacjami zostanie wptacona na koniec roku do
Celowego Funduszu Zarzadzania Energia, stworzonego w celu wyr6wnywania cen gazu, ktorego odbiorcami sa klienci indywidualni.
MOL przewiduje zwigzana z tym wptate za [ kw. 2005 r. w wysokosci 9,5 mld HUF (o 0,9 mld HUF mniej niz w [ kw. 2004 r.) i juz
uwzglednit t¢ kwote w wynikach operacyjnych segmentu.

Srednia cena hurtowa gazu byta 0 12,3% wyzsza w I kw. 2005 r., w poréwnaniu do ceny z I kw. 2004 r., gtéwnie za sprawa wyzszej
od 15 stycznia 2005 r. oplacie gazowej placonej przez spotki obrotu gazem (o 14,7%) i odbiorcéw bezposrednich (o 15,3%).
Jednoczes$nie, ptacona przez spotki zajmujace si¢ dystrybucja gazem, optata od wielko$ci obrotu gazu, zmniejszylta si¢ od 15 stycznia
2005 r. 0 2,5%. Wzrost wyrazonych w dolarach cen gazu z importu wyniost, w stosunku do I kw. 2004 r., 32,7%, podczas gdy ten
sam wzrost wyrazony w forintach wyniost jedynie 17,9%, co byto skutkiem wzrostu o 10,1% wartosci forinta wzglgdem dolara.

W I kw. 2005 r. MOL sprzedat 4,4 mld m® gazu ziemnego z importu i 1,2 mld m® gazu z krajowego wydobycia. Sprzedaz do spotek
obrotu gazem wzrosta 0 2,8% w stosunku do I kw. 2004 r., co bylo spowodowane chtodniejsza zima. Sprzedaz do elektrowni wzrosta
0 12,5%, dzigki oddaniu w ostatnim okresie do uzytku elektrowni Tatabanya i elektrowni Pannon Thermal. Sprzedaz do sektora
przemystowego wzrosta o 11,5%, w stosunku do I kw. 2004 r., dzigki wyzszemu popytowi ze strony spotek handlujacych gazem na
zliberalizowanym rynku konkurencyjnym.
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Na koniec I kw. 2005 r. zapasy gazu ziemnego w drodze byty o 43% wyzsze, w stosunku do poziomu zapaséw na koniec I kw. 2004
r., co bylo konsekwencja wyzszego poziomu gazu ziemnego w drodze na poczatku stycznia po cieplejszym grudniu 2004 r.

Przychody z przesyhu gazu ziemnego wyniosty w I kw. 2005 r. 3,6 mld HUF, w poréwnaniu do 3,4 mld HUF w I kw. 2004 r., mimo
spadku wielko$ci przesytu do Serbii i Boéni o 1,1%.

Zgodnie z nowymi przepisami regulujacymi dziatalno$¢ gazownicza, obowiazujacymi od 1 stycznia 2004 r. wszyscy odbiorcy spoza
segmentu klientéw indywidualnych maja mozliwos$¢ rezygnacji z zakupu gazu od przedsigbiorstw uzytecznosci publicznej. W I kw.
2005 r. nie zanotowano przesunigcia w podazy gazu od przedsigbiorstw uzytecznosci publicznej na rynek konkurencyjny. W I kw.
2005 r. sprzedaz MOL na rynku konkurencyjnym wzrosta 0 27,0% do 94,1 mln m’.

Wydatki inwestycyjne segmentu wzrosly w olbrzymiej mierze na skutek dalszych inwestycji poniesionych w celu poprawy
stabilizacji dostaw, jak rowniez klasyfikowania gazu buforowego jako aktywa trwatego.

! Skonsolidowane naklady inwestycyjne nie obejmuja aktywowanych kosztéw finansowych, jednak uwzgledniaja warto$¢ inwestycji finansowych oraz koszty prac
poszukiwawczych, zaréwno aktywowane, jak i uyymowane w rachunku zyskow i strat.
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Dzialalnosé petrochemiczna

Wyniki segmentu wg MSSF
Rok obrotowy 2004 ) .. 0 ce petrochemiczna I kw. 2004 r. I kw. 2005 r. Zmiana %
mld HUF __ min USD mld HUF min USD mld HUF min USD HUF USD
31,2 154,0 EBITDA 6,6 31,7 13,0 69,5 98 119
18,9 93,3 Zysk operacyjny/(strata) 3.8 18,3 9,6 51,3 156 181
57,5 283,8 Naklady inwestycyjne i inwestycje' 14,7 70,7 1,1 5,9 (93) (92)

Podstawowe dane operacyjne segmentu

Rok SPRZEDAZ SEGMENTU DZIALALNOSCI PETROCHEMICZNEJ 1 kw. 2004 r. I kw. 2005 r. Zmiana %
obrotowy WG GRUP PRODUKTOWYCH (tys. ton)
2004

185 Produkty olefinowe 46 54 17
872 Produkty polimerowe 215 224 4

Rok SPRZEDAZ SEGMENTU DZIALALNOSCI PETROCHEMICZNEJ I kw. 2004 r. I kw. 2005 r. Zmiana %
obrotowy  (zewngtrzna)
2004 (tys. ton)

430 Wegry 106 105 (1)
77 Stowacja 17 14 (18)
550 Inne rynki 138 159 15
1057 (S)?OZE]?D[}Z SEGMENTU DZIALALNOSCI PETROCHEMICZNEJ 261 278 o

Zysk operacyjny segmentu petrochemicznego wyniost w I kw. 2005 r. 9,6 mld HUF, co stanowito wzrost o 156% w ujgciu rok do
roku. Wzrost nastapil dzigki rosnacej sprzedazy osiagnigtej w wyniku wykorzystania nowych zdolnoéci produkcyjnych, poprawy
zewngtrznych warunkow prowadzenia dziatalno$ci oraz zastosowania srodkow majacych na celu poprawe efektywnosci. Ostatni
czynnik znajdowal odbicie réwniez w 5% spadku zatrudnienia, zanotowanym na koniec okresu, w odniesieniu do I kw. 2004 r., mimo
rosnacych zdolnosci produkcyjnych.

Czynnikiem stymulujacym poprawg zyskow segmentu byly korzystne czynniki zewngtrzne. Negatywne skutki wyzszych o 36% w
ujgciu rok do roku, liczonych w dolarach, cen cigzkiej benzyny, zostaly zréwnowazone przez 31-38% wzrost notowan polimerow
oraz wzrost warto$ci euro w stosunku do dolara. Dzigki temu zintegrowana marza petrochemiczna wzrosta o 42%. Roznica pomigdzy
cena produktow i cena surowcoOw wzrosta w przypadku produktow PE o 38-50%, podczas gdy w przypadku produktow PP wzrost ten
wyniost 13-17%.

W I kw. 2005 r. sprzedaz polimeréow wzrosta o 4% do 224 tys. ton poréwnujac z analogicznym okresem roku poprzedniego.
Najbardziej znaczacy wzrost odnotowano w sprzedazy produktow HDPE, glownie za sprawa nowego zakladu otworzonego przez
TVK. Udziat produktow HDPE w sprzedazy polimeréw zwigkszyt si¢ do 30%. Produkty LDPE mialy 30% udziat, a produkty PP
40% udziat.

Sprzedaz polimeréw na rynku wegierskim zmniejszyta si¢ o 7 tys. ton do 52 tys. ton, a udziat MOL szacowany byt odpowiednio na
45%, 41% 1 69% w wegierskim rynku produktéw LDPE, HDPE i PP. W Slowacji sprzedaz polimeréw zmniejszyta si¢ o 3 tys. ton, a
udziat MOL w rynku wyniost 68% i 37% dla rynku produktow LDPE i rynku produktéw PP. Spadek sprzedazy krajowej byt
rezultatem przyjecia nowej strategii handlowej koncertujacej si¢ na odbiorcach koncowych, zapewniajacych uzyskanie wysokich
marz. Udziat sprzedazy eksportowej w sprzedazy tacznej zwigkszyt si¢ dzigki nowo przyjetej strategii marketingowej oraz bardziej
efektywnej dziatalnosci handlowej, osiagnigtej dzigki zastosowaniu pojedynczego kanatu sprzedazy, gldwnie na rynku wioskim,
francuskim i niemieckim. Dzigki zastosowaniu tych dziatan eksport polimeréw zwigkszyt si¢ o 20 tys ton. Takze sprzedaz produktow
olefinowych zwigkszylta si¢ 0 17% w ujeciu rok do roku, dzigki uruchomieniu nowego zaktadu przez TVK.

W I kw. 2005 r. naklady inwestycyjne ulegly zmniejszeniu w poréwnaniu do roku 2004, po tym jak TVK oddat do uzytku nowe
zaktady produkcyjne. W grudniu, zaktad Olefin 2 rozpoczat probna produkcje, a zaktad HDPE 2 zostat oddany do eksploatacji. W I
kw. 2005 r. Slovnaft zakonczyl budoweg fabryki produktow PP, i rozpoczyna w niej probna produkcje. Po zakonczeniu tych
przedsigwzig¢ maksymalna wielko$¢ produkcji etylenu w Grupie MOL wzrosnie o 42% do 839 tys. ton rocznie, a maksymalna
wielko$¢ produkcji polimeréw w Grupie MOL wzro$nie o 41% osiagajac poziom 1 281 tys. ton rocznie.

! Skonsolidowane naktady inwestycyjne nie obejmuja aktywowanych kosztow finansowych, jednak uwzgledniaja warto$é inwestycji finansowych oraz koszty prac
poszukiwawczych, zaréwno aktywowane, jak i uyymowane w rachunku zyskow i strat.
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Przeglad finansow

Zmiany w zakresie zasad rachunkowosci i dokonywania oszacowan

Grupa MOL przyjeta obowiazujace od 1 stycznia 2005 r. zmiany w MSSF, a efekty ich przyjecia zawarte zostaly w skréconym
raporcie za I kw. 2005 r. Oprocz modyfikacji majacych niewielki wptyw na dotychczas stosowane zasady dotyczace rachunkowosci i
ujawniania informacji gldowne zmiany mozna podsumowaé w nastgpujacy sposob.

MSSF 2 — ,,Ptatnos¢ w formie akcji” wymaga uznania za wydatek, nabycie przez Grupg towarow badz ustug w zamian za akcje lub
prawa do akcji albo w zamian za inny ekwiwalent aktywow o wartosci danej liczby akeji lub praw do akcji. Gtéwny efekt stosowania
MSSF 2 polega na zaliczeniu do wydatkow praw dyrektorow do konwertowanych akcji przewidzianych w programie obligacji
zamiennych, stanowiacych dtugoterminowy element motywacyjny (operacja rozliczana w kapitale wtasnym). Wplyw przyjecia MSSF
2 na zysk netto osiagnigty przez Grupg w I kw. 2005 r. wynidst 0,3 mld HUF. Dane z poprzednich okreséw zostaly skorygowane
zgodnie z wymogami standardu o efekt zmian w wysokosci, odpowiednio 0,2 mld HUF i 0,9 mld HUF na poréwnywane: zysk netto
za I kw. 2004 r. i zysk netto za caty rok 2004.

Zgodnie z przejSciowymi wymogami standardu MSSF 3 — , Potaczenia jednostek gospodarczych”, wczesniej wykazywana ujemna
warto$¢ firmy powstata przy nabyciach dokonanych przed 31 marca 2004 r. zostata przeniesiona na dzien 1 stycznia 2005 r. do
zyskoéw zatrzymanych. Ponadto odpisy amortyzacyjne wartosci firmy jednostek nabytych przed 31 marca 2004 r. posiadanych na
dzien 1 stycznia 2005 r. zostaja zastapione przez coroczne testy na utratg wartosci, dokonywane na podstawie wartosci uzytkowej
jednostek wypracowujacych $rodki pienigzne, do ktorych nalezy warto$¢ firmy, zgodnie ze zaktualizowanym MSR 36 — | Utrata
warto$ci aktywow”.

Zgodnie ze zmianami w MSR 39 — | Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, zmiany warto$ci godziwej instrumentow
finansowych przeznaczonych do sprzedazy zostaja ujgte bezposrednio w kapitale wlasnym, z wylaczeniem instrumentéw
finansowych, wyszczegolnionych wezesniej przez Grupg, ktdrych godziwa wycena odbywa sig poprzez rachunek zyskow i strat.

Zmiany wprowadzone przez MSR 16 — . Nieruchomos$ci, urzadzenia techniczne i maszyny” nie mialy wigkszego wptywu na wyniki
Grupy w I kw. 2005 r. Wprowadzenie tych zmian, zgodnie z wymogami zaktualizowanego standardu, przewidywane jest w
przysztosci.

Rachunek zyskow i strat

W I kw. 2005 r. sprzedaz netto Grupy wzrosta o 21% do 571,2 mld HUF, gtéwnie za sprawa wyzszych wolumenéw sprzedazy i
wyzszych $rednich cen produktow rafineryjnych i gazu ziemnego. Sprzedaz Grupy na rynkach zagranicznych osiagngta 220,2 mld
HUF, co stanowito 39% ogoétu sprzedazy. Koszty surowcoOw i materialow wzrosty o 23%, nieco wigcej niz stopa wzrostu sprzedazy.
W ramach tej pozycji koszt surowcow wzrdst o 35%, gtéwnie jako skutek naglego wzrostu cen importowych ropy oraz wigkszego
przerobu ropy. Koszty towarow sprzedanych wzrosty o 13% glownie za sprawa wyzszych cen gazu ziemnego sprzedawanego
hurtowym przedsigbiorstwom uzytecznoséci publicznej oraz klientom przemystowym i wyniosty 11,4 mld HUF. Wartos¢ ustug
materialnych wzrosta o 19% do 25,9 mld HUF. Pozostate koszty operacyjne wzrosty o 21% do 56,9 mld HUF, gléwnie na skutek
wyzszych optat koncesyjnych (1,7 mld HUF) i wyzszych podatkow eksportowych w Rosji (3,2 mld HUF). Koszty zatrudnienia
wzrosly w analizowanym okresie o 13%, na co skladaly si¢ dodatkowe koszty odpraw w kwocie 2,5 mld HUF, na ktore nie
utworzono rezerw oraz wzrost o 7% Sredniej ptacy. Z kosztéw produkcji poniesionych w badanym okresie, 49 mld HUF przypadato
na wzrost poziomu zapasow produktow gotowych oraz produkcje w toku. (w I kw. 2004 r. koszty te wyniosty 20,1 mld HUF).

Koszty finansowe netto wyniosty w I kw. 2005 r. 9,0 mld HUF (w I kw. 2004 r. zanotowano przychody finansowe netto w wysokos$ci
4,2 mld HUF), gtéwnie za sprawa strat z tytulu réznic kursowych w kwocie 5,7 mld HUF (zyski z tego tytutu w I kw. 2004 r.
wyniosty 10,7 mld HUF). Przychody jednostek stowarzyszonych wyniosty 1,1 mld HUF, w tym na przychody od INA przypadata
kwota w wysokosci 1,0 mld HUF (bez dodatkowych odpisow amortyzacyjnych na aktywa wyceniane wedlug wartos$ci godziwej).
Mimo zwolnien podatkowych udzielonych MOL Rt. i TVK Rt., kwota podatku dochodowego od 0s6b prawnych wzrosta do 10,2 mld
HUF w I kw. 2005 r., na co ztozyly sig: podatek ptacony przez Slovnaft w wysokosci 3,3 mld HUF (stawka podatku - 19%) oraz
podatki spotek gazowniczych w wysokosci 4,2 mld HUF (stawka podatku - 16%), jak rowniez podatek od zysku spotki ZMB (0,9 mld
HUF).

Bilans

Catkowita warto$¢ aktywow wynioslta na koniec marca 2005 r. 1 649,5 mld HUF, co stanowi wzrost o 15%. Wielko$¢ pozycji
nieruchomosci, urzadzenia techniczne i maszyny wzrosta o 9%, dzigki naktadom na dziatalno$¢ petrochemiczna w spotkach TVK i
Slovnaft, inwestycjom w dziatalno§¢ rafineryjna zwiazanym ze standardami jako$ci EU 2005 oraz nakladom inwestycyjnym na
projekt ZMB. Wartosci niematerialne i prawne obejmujg wartos¢ firmy w wysokosci 6 mld HUF, powstala w zwiazku z przejeciem
Grupy Roth. W rezultacie przejsciowych wymogoéw zgodnych z MSSF 3 (zob. powyzej) kwota 27,6 mld HUF reprezentujaca ujemna
wartos$¢ firmy, wykazana w zwiazku z zakupem pozostatych akcji Slovnaft, po zakonczeniu publicznego wezwania na poczatku 2004
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r. zostata przeklasyfikowana do kapitalow rezerwowych. Zobowiazania dtugoterminowe, obejmujace zobowigzania do splaty w
okresie 1 roku, zmniejszyly sig¢ o 23%, co bylto efektem dokonanych sptat netto. Zobowiazania z tytutu dostaw i inne zobowiazania
wzrosty 0 48% do 368,5 mld HUF, co bylo wynikiem zwigkszonych naktadow inwestycyjnych, wyzszego zapotrzebowania na kapitat
obrotowy oraz zobowigzan podatkowych. Ponadto, opcja zwiazana z przeniesieniem akcji ,,A” jako wynagrodzenia za akcje Slovnaft,
w II kw. 2003 r. wygasnie w okresie roku. W efekcie zobowiazanie z tego tytutu przeniesiono z pozycji pozostate zobowiazania
dlugoterminowe do pozycji zobowiazania z tytutu dostaw i inne zobowiazania. L.aczna kwota rezerw wyniosta na koniec I kw. 2005 r.
74,6 mld HUF, co stanowito spadek w stosunku do IV kw. 2004 r. Spadek byt wynikiem uwolnienia rezerw utworzonych na odprawy
pracownicze. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek (wytaczajac zadluzenie dlugoterminowe w okresie splaty)
wynosity 64,1 mld HUF i byly nizsze o 45%, w stosunku do roku poprzedniego, co $wiadczy o poprawie ptynnosci. Na 31 marca
2005 r. 67% zadluzenia Grupy MOL ogotem wyrazone byto w euro, 21% w dolarach amerykanskich, a 12% w forintach. Na koniec
marca 2005 r. wskaznik zadtuzenia Grupy MOL (stosunek zadluzenia netto do sumy zadluzenia netto, kapitalu wtasnego i udziatlow
mniejszosciowych) wynosit 20% w pordwnaniu z 35% na koniec marca 2004 r.

Zmiany naleznosci i zobowiqzan warunkowych

Wysokos$¢ kapitalowych zobowiazan umownych nie ulegla znaczacej zmianie, na co wplyw miato zakonczenie przedsigwzigé
dotyczacych standardow jakosci EU 2005 oraz rozwoju zdolnosci produkcyjnych w segmencie petrochemicznym. Zobowiazania z
tytutu postgpowania sadowego, w ktorym Grupa jest strona pozwana oraz spraw z powoddztwa Grupy MOL nie ulegly wigkszym
zmianom w [ kw. 2005 r. w stosunku do kwot wykazanych w Raporcie Rocznym Grupy MOL za 2004 r. Termin zakonczenia
postepowania skierowanego przeciwko Slovnaft, w zwiazku z kontrolg cen paliw przeprowadzona w listopadzie 2004r., zostat
przesunigty przez Ministerstwo Finansow Stowacji do 21 maja 2005 r.

Przeplywy srodkow pienieinych

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej za I kw. 2005 r. wyniosty 97,1 mld HUF (wzrost o 2% w stosunku do |
kw. 2004 r.) Przeptywy $rodkoéw pienigznych przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym wzrosty o 37%. Zmiana stanu
kapitalu obrotowego przyniosta zmniejszenie srodkow pienigznych o 10,8 mld HUF, na co zlozyly sig: zwigkszenie pozostatych
nalezno$ci (wyptyw w wys. 0,5 mld HUF), spadek zobowiazan z tytutu dostaw robot i innych ustug (wypltyw w wys. 25 mld HUF),
zmniejszenie stanu zapasoéw (0,3 mld HUF), wzrost pozostalych zobowiazan kroétkoterminowych (9,6 mld HUF) oraz spadek
nalezno$ci z tytulu dostaw, robét i ustug (5,0 mld HUF). Wyplyw srodkow pienigznych z tytutu zaptaconego podatku dochodowego
wyniost 11,9 mld HUF i wynikal ze zmniejszenia zobowiazan podatkowych Slovnaft powstatych w 2004 r. oraz dokonywanych
przedptat za rok 2005.

Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 47,7 mld HUF (w I kw. 2004 r. 86,1 mld HUF), na co w gléwnej mierze
sktadaty si¢ akwizycje dokonane w tym okresie. Naktady inwestycyjne na rozwdj organiczny znacznie zmniejszyly si¢ w stosunku do
I kw. 2004 r. dzigki zakonczeniu inwestycji w rozwoj dziatalnosci petrochemicznej Slovnaft i TVK. Pozycja naktady inwestycyjne
zawiera w I kw. 2005 r. rowniez kwote wynagrodzenia zaptaconego Shell Rumunia, podczas gdy dane porownawcze za rok 2004
uwzgledniaja dalsze zakupy akcji Slovnaft i TVK. Wyptyw §rodkow pienigznych netto z dziatalnosci finansowej wyniost 81,8 mld
HUF 1 byt gtéwnie rezultatem sptat netto zobowiazan dtugoterminowych oraz zaptaconego wynagrodzenia za akcje wtasne w kwocie
2,6 mld HUF.
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ZAYLACZNIK 1

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ,ZYSK(')W I STRAT GRUPY MOL (WG MSSF)
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2005 R.
Dane kwartalne niezbadane przez bieglego rewidenta (w min HUF)

Rok finansowy I kw. 2004 1kw.2005 Zmiana
2004 %

1.955.830 Przychody netto ze sprzedazy 472.757 571.229 21
16.126 Pozostate przychody operacyjne 3.823 3.141 (18)
1.971.956 Przychody operacyjne ogolem 476.580 574.370 21
734.969 Koszt surowcow 160.219 215.747 35
107.538 Warto$¢ ustug materialnych 21.736 25.905 19
503.424 Koszt towar6w 164.424 185.351 13
1.345.931 Koszt surowcéw i materiatow 346.379 427.003 23
123.295 Koszty zatrudnienia 22.319 25.184 13
108.559 Amortyzacja, straty i utrata warto$ci 24.789 26.887 8
191.748 Pozostate koszty operacyjne 47.105 56.864 21
(18.994) Zmiana stanu zapaséw produktow gotowych i produkcji w toku (20.122) (49.642) 147
(27.283) Aktywowane koszty produkcji na wlasne potrzeby (5.711) (3.499) 39)
1.723.256 Koszty operacyjne ogélem 414.759 482.797 16
248.700 Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 61.821 91.573 48
4.147 Otrzymane odsetki 1.383 993 (28)
260 Otrzymane dywidendy - - n/d
32.078 Zyski z tytutu roéznic kursowych i inne przychody finansowe 11.137 922 92)
36.485 Przychody finansowe ogétem 12.520 1.915 (85)
16.784 Odsetki od zadtuzenia 5.395 3.220 (40)
4.988 Odsetki od rezerw 1.294 1.162 (10)
403 Odpis inwestycji finansowych - - n/d
9.155 Straty z tytulu r6znic kursowych i inne koszty finansowe 1.644 6.496 295
31.330 Koszty finansowe ogdtem 8.333 10.878 31
(5.155) Koszty / (przychody) finansowe netto (4.187) 8.963 n/d
7.985 Przychody jednostek stowarzyszonych 201 1.090 442
261.840 Zysk brutto 66.209 83.700 26
47.817 Podatek dochodowy 12.075 10.195 (16)
214.023 Zysk po opodatkowaniu 54.134 73.505 36
(5.589) Zysk (strata) akcjonariuszy mniejszosciowych ' (2.387) (2.465) 3
208.434 Zysk netto 51.747 71.040 37
2.021 Zysk na akcj¢ (HUF) 499 689 38
1.997 Rozwodniony zysk na akcj¢ (HUF) 494 681 38

! Udzial MOL w zysku TVK zostat obliczony na podstawie udziatu w wysokosci 44,3% w I kw. 2004 r. Po wykonaniu opcji kupna dalszych 8% akcji TVK pod koniec
marca 2004 r. udziat MOL w TVK wzré6st do 52,3%. Od 11 kw. 2004 r. udziat MOL w zysku TVK obliczany jest na podstawie udziatu w wysokosci 52,3%. Do konca
stycznia 2004 r. udzial mniejszosciowy w spotce Slovnaft obliczany byt na podstawie udzialu w wysokosci 30,0%, a nastgpnie — po pomys$lnym zakonczeniu
publicznego wezwania na pozostate akcje Slovnaft, na podstawie udziatu w wysokosci 1,6%.
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ZALACZNIK 11

SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY MOL (WG MSSF)

NA 31 MARCA 2005 R.

Dane kwartalne niezbadane przez bieglego rewidenta (w min HUF)

31.12.2004 31.03.2004 31.03.2005 Zmiana %
Aktywa
Majatek trwaly
5.401 Warto$ci niematerialne i prawne (3.500) 28.837 n/d
925.069 Nieruchomosci, urzadzenia techniczne i maszyny 853.513 927.263 9
118.167 Inwestycje 116.902 142.471 22
36.210 Podatek odroczony — aktywa 47.593 34.439 (28)
16.538 Pozostaty majatek trwaty 18.068 14.950 (17
1.101.385 Majatek trwaly ogéltem 1.032.576 1.147.960 11
Majatek obrotowy
172.450 Zapasy 117.883 174.706 48
218.950 Naleznosci netto z tytutu dostaw 166.869 214.345 28
- Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 6.562 680 (90)
53.969 Pozostate aktywa obrotowe 58.489 55.373 (%)
88.126 Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 52.757 56.419 7
533.495 Majatek obrotowy ogélem 402.560 501.523 25
1.634.880 Aktywa ogélem 1.435.136 1.649.483 15
Pasywa
Kapital wlasny
94.634 Kapitat zaktadowy' 91.325 94.466 3
431.749 Kapital zapasowy i rezerwowy 425.222 672.372 58
208.434 Zysk netto za okres 51.747 71.040 37
734.817 568.294 837.878 47
68.020 Kapital akcjonariuszy mniejszo$ciowych 65.833 70.540 7
802.837 Kapital wlasny ogolem 634.127 908.418 43
Zobowigzania dlugoterminowe
199.893 Zobowiazania dtugoterminowe (bez zadtuzenia w okresie splaty) 218.916 147.373 (33)
53.647 Rezerwy na zobowiazania i inne obciazenia 52.458 54.443 4
12.995 Odroczone zobowiazania podatkowe 13.690 12.987 (5)
53.181 Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 62.522 6.333 (90)
319.716 Zobowiazania dlugoterminowe ogélem 347.586 221.136 36)
Zobowigzania krétkoterminowe
318.918 Zobowiazania z tytutu dostaw i inne 248.311 368.462 48
46.038 Rezerwy na zobowiazania i inne obciazenia 27.630 20.125 (27)
54.384 Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 116.939 64.141 (45)
92.987 Zadluzenie dlugoterminowe w okresie splaty 60.543 67.201 11
512.327 Zobowiazania krétkoterminowe ogolem 453.423 519.929 15
1.634.880 Pasywa ogélem 1.435.136 1.649.483 15

"W odroznieniu od Wegierskich Standardow Rachunkowosci, wedtug MSSF zarejestrowany kapitat zaktadowy nie obejmuje wyemitowanych akcji
MOL objetych przez spotki Slovintegra i Slovbena (klasyfikowanych jako zobowiazanie ze wzgledu na strukturg opcji kupna/sprzedazy). Kapitat

zaktadowy pomniejszono o warto$¢ nominalng akcji whasnych.
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ZALACZNIK III

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM GRUPY MOL
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2005 R.
Dane za kwartal, niezbadane przez bieglego rewidenta (w mln HUF)
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Bilans otwarcia na 01.01.2004 93.128 145.157 7.832 8.606 2.857 166.308 330.760 99.981 523.869 155.752
Efekt MSSF 2 (Koszty ptatnosci
w akcjach) - - - - 24 - 34 (23 - :
Zmodyfikowany bilans otwarcia
na 01.01.2004 93.128 145.157 7.832 8.606  3.091 166.308 330.994 99.747 523.869 155.752
Przeniesienie niepodzielonego
zysku za ubiegly rok na kapitat - - - - - 99747 99.747  (99.747) - -
TeZErWowWYy
Zmiana netto salda akcji wtasnych (1.803) (5.734) ) ) ) . (5734) (3537 i
i i - - - - 1.103 -
ZabezpleCZS:ma ﬁnanspwe . ) (1.103) (1.103) i ( )
przeptywu $rodkow pieni¢znych
Roznice z przeliczenia walut - - - (10.092) - _(10.092) - (10.092)  (179)
obcych
Platnosci w akcjach - - - - 175 - 175 - 175 -
Nabycie Slovnaft - 71.555 - - 3.680 - 11.235 - 11.235 -
Potaczenia jednostek i - i - - - ) i - (92.127)
gospodarczych
Niepodzielony zysk za okres - - - - - - - 51.747 51747  2.387

Bilans zamknigcia na 31.03.2004 91.325 146.978  6.729  (1.486) 6.946 266.055 425222 51.747 568.294 65.833

Bilans otwarcia na 01.01.2005 94.634 151.764 8387 (3.184) 14.445 260.337 431.749 208.434 734.817 68.020
Efekt MSSF 3 (przeniesienie
wczesniej wykazanej, ujemnej
warto$ci firmy do zyskow

zatrzymanych) - - - - - 27.634  27.634 - 27.634 -
Efekt MSSF 3 — jednostki
stowarzyszone - - - - - 365 365 - 365 -
Zmodyfikowany bilans otwarcia
na 01.01.2005 94.634 151.764 8387 (3.184) 14.445 288.336 459.748 208.434 762.816 68.020
Przeniesienie niepodzielonego
zysku za ubiegty rok na kapitat - - - - - 208.434  208.434 (208.434) - -
TeZEerWOwWYy
Zmiana netto salda akcji
wlasnych (168) (2.400) - - - - (2.400) - (2.568) -
Zabezpieczenia finansowe - - 23 - - - 23 - 23 -

przeptywu srodkéw pieni¢znych
Zmiany wartosci godziwej
instrumentoéw finansowych —

jednostki stowarzyszone - - (789) - - - (789 - (789) -
Roéznice z przeliczenia walut - - - 9.186 - - 9.186 - 9.186 55
obcych

Platnosci w akcjach - - - - 282 - 282 - 282 -
Nabycie Slovnaft - - - - (2.112) - (2.112) - (2.112) -
Niepodzielony zysk za okres - - - - - - - 71.040 71.040  2.465

Bilans zamkniegcia na 31.03.2005 94.466 149.364  7.621 6.002 12.615 496.770 672.372  71.040 837.878 70.540
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ZALACZNIK IV

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY MOL (WEDLUG MSSF)
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2005 R.
Dane kwartalne niezbadane przez bieglego rewidenta (w mln HUF)

Rok finansowy Tkw.2004 TIkw.2005 Zmiana %

2004

248.700 Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 61.821 91.573 48

Korekty w celu uzgodnienia zysku z dziatalnosci operacyjnej do przeplywow pienieznych

netto z dziatalnosci operacyjnej

107.244 Amortyzacja, straty, utrata warto$ci 24.583 26.887 9
400 Niezrealizowany (zysk) strata netto na instrumentach finansowych - 350 -
1.062 Odpis/ (odwrdcenie odpisu) zapasow 386 (138) n/d
502 Straty z tytutu utraty warto$ci aktywow z powodu szkod 30 110 267

(363) Odwrocenie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci nieruchomosci, urzadzen

. . - (301) -

technicznych i maszyn
12.445 Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu rezerw (3.249) (1.455) 55
(875) Zysk netto z tytutu sprzedazy $§rodkow trwatych (393) 2 n/d
8.547 Poniesione w danym roku koszty poszukiwan i przygotowania z16z do eksploatacji 3.471 2.539 27
891 Platnosci w akcjach 175 282 61
(559) Pozostate pozycje niepieni¢zne 316 (47) n/d
377.994 Prz?plywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej przed zmianami w 87.140 119.802 37

kapitale obrotowym

(16.281) Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu zapasow 37.664 348 99)
(47.930) Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug (1.022) 5.045 n/d
(5.284) Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu pozostalych naleznosci (16.539) (520) 97
19.736 Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw, robot i ushug (41.161) (25.267) 39)
14.433 Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu zobowiazan krétkoterminowych 30.789 9.563 (69)
(18.287) Podatek dochodowy zaplacony (1.828) (11.900) 551
324.381 Srodki pienigzne netto z dzialalnoéci operacyjnej 95.043 97.071 2
(185.336) Naklady inwestycyjne, poszukiwania i przygotowanie zt6z do eksploatacji (39.165) (24.144) (38)
2.947 Wplywy ze zbycia $rodkéw trwatych 1.208 394 67)
(71.701) Nabycie spotek zaleznych, $rodki netto (67.767) (25.383) (63)
(507) Nabycie spolek joint venture, srodki netto - (712) -
(1.987) Nabycie innych inwestycji - - -
13.956 Wplywy netto ze zbycia inwestycji 11.661 - -
586 Zmiana stanu udzielonych kredytéw i lokat dlugoterminowych 2.155 355 (84)
9.111 Zmiana stanu inwestycji krotkoterminowych 3.528 (320) n/d
6.283 Odsetki otrzymane i inne wptywy finansowe 2.262 2.092 8)
1.837 Dywidendy otrzymane - - -
(224.811) Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (86.118) (47.718) 45)
1.800 Emisja obligacji dlugoterminowych - - -
(33.000) Sptata obligacji zerokuponowych (30.000) - -
195.476 Zaciagnigeie zadluzenia dtugoterminowego 24.344 37.076 52
(238.272) Sptata zadtuzenia dlugoterminowego (88.741) (119.634) 35
71 Zmiana stanu pozostatych zobowiazan dlugoterminowych 718 (316) n/d
23.845 Zmiana stanu zadluzenia krétkoterminowego 78.573 6.615 92)
(19.577) Zaptacone odsetki i inne koszty finansowe (4.950) (2.980) (40)
(5.954) Platno$ci dywidend na rzecz akcjonariuszy - - -
(814) Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym - 3) -
936 Zbycie akcji wlasnych 180 38 (79)
(168) Wykup akcji wlasnych (162) (2.605) 1.508
(75.657) Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (20.038) (81.809) 308
23.913 Zmiana stanu Srodkow pienieznych i innych aktywow pienigeznych (11.113) (32.456) 192
62.841 Srodki pieniezne na poczatek okresu 62.841 88.126 40
1.185 Srodki pienigzne z whaczenia spotek zaleznych do konsolidacji 1.185 - -
187 Réznice kursowe z konsolidacii spétek zagranicznych (156) 749 wd
88.126 Srodki pieni¢zne na koniec okresu 52.757 56.419 7
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ZALACZNIK V
KLUCZOWE DANE FINANSOWE WEDLUG MSSF W PODZIALE NA SEGMENTY (w mln HUF)

Rok ggzz“’wy PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY ZEWNETRZNEJ' 1kw.2004r. Tkw.2005r. Z“},}a“a
(4

40 328 Poszukiwania i wydobycie 6136 3727 (39)

1 183 106 Dziatalno$¢ rafineryjna i sprzedaz 217 016 266 867 23

530 344 Gaz ziemny 204 537 238 846 17

197 539 Dziatalnos$¢ petrochemiczna 44 144 60 453 37

4 513 Dziatalno$¢ korporacyjna i inna 924 1336 45

1955830 OGOLEM 472757 571 229 21

ROk SDUOlOWY ZYSK OPERACYINY! Tkw.2004r. Tkw.2005r. “7pan?
(4

54 144 Poszukiwania i wydobycie 11 959 16 934 42

158 857 Dziatalno$¢ rafineryjna i sprzedaz 23 634 37470 59

64 838 Gaz ziemny 20930 30 444 45

18 911 Dziatalnos¢ petrochemiczna 3756 9633 156

(52 087) Dziatalnos¢ korporacyjna i inna (5622) (13 192) 135

4037 Przeniesienia migdzy segmentami’ 7 164 10 284 44

248 700 OGOLEM 61 821 91 573 48

Rok obrotowy Zmiana
2004 NAKEADY NA MAJATEK TRWALY I kw. 2004 r. Ikw.2005r. %
(4

22 820 Poszukiwania i wydobycie 3691 3361 ©)

71729 Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 7 802 6 835 (12)

13 982 Gaz ziemny 213 4 483 2,005

57 834 Dziatalno$¢ petrochemiczna 14 608 1185 92)

9 676 Dzialalno$¢ korporacyjna i inna 309 949 207

176 041 OGOLEM 26 623 16 813 37

ROl bratony  AMORTYZACJA Tkw.2004r. 1kw.2005r. Z“},}a“a
(4

22 581 Poszukiwania i wydobycie 5595 6442 15

56 173 Dzialalno$¢ rafineryjna i sprzedaz 11761 12 895 10

6 594 Gaz ziemny 2294 1533 (33)

12 292 Dziatalnos¢ petrochemiczna 2 800 3358 20

10 919 Dgzialalno$¢ korporacyjna i inna 2339 2 659 14

108 559 OGOLEM 24789 26 887 8

31/12/2004 SRODKI TRWALE 31/03/2004  31/03/2005 Zn})}ana
(4

92 917 Poszukiwania i wydobycie 97 691 95 761 2)

465 134 Dziatalno$¢ rafineryjna i sprzedaz 430 061 465 822 8

112 095 Gaz ziemny 103 045 115034 12

193 538 Dziatalnos$¢ petrochemiczna 166 099 189 494 14

61 385 Dzialalno$¢ korporacyjna i inna 56 617 61 152 8

925069 OGOLEM 853 513 927 263 9

! Przychody netto ze sprzedazy zewngtrznej obejmuja wyltacznie sprzedaz na rzecz podmiotow nienalezacych do Grupy MOL; zysk z dziatalnosci operacyjnej obejmuje zysk pochodzacy
zardwno ze sprzedazy na rzecz podmiotow zewngtrznych, jak i z przeniesien do innych segmentdéw dziatalnoéci. Z segmentu poszukiwan i wydobycia do segmentu dziatalnosci rafineryjnej i
sprzedazy przekazywana jest ropa naftowa wydobywana w kraju, kondensaty i LPG, a do segmentu gazu ziemnego — gaz ziemny. Z segmentu dzialalnosci rafineryjnej i sprzedazy do
segmentu petrochemicznego przekazywane sa surowce chemiczne, propylen i izobutan, natomiast z segmentu petrochemicznego do segmentu dziatalnoéci rafineryjnej i sprzedazy
przekazywane sa rozne produkty uboczne. Ceny stosowane w przeniesieniach wewngtrznych opieraja si¢ na cenach rynkowych obowiazujacych w danym czasie. Jednak w wypadku
przeniesien gazu ziemnego, cena stosowana w przeniesieniach przed 31 grudnia 2003 r. byta ograniczona do $redniej regulowanej ceny sprzedazy hurtowej (bez uwzglednienia wyzszej ceny
obowiazujacej od listopada 2000 r. dla odbiorcow innych niz wykorzystujacy gaz do uzytku w budynkach mieszkalnych, zuzywajacych ponad 500 m3/h), z uwzglgdnieniem korekty
wylaczajacej oplaty za magazynowanie, transport i przechowywanie zapasow, jezeli cena ta jest nizsza od obowiazujacej ceny rynkowej, jak miato to miejsce w 2003 r. Od stycznia 2004 r.
cena przesylu gazu jest rowna $redniej cenie importu. Dane liczbowe odnoszace si¢ do poszczegdlnych segmentéw obejmuja wyniki spotek zaleznych konsolidowanych metoda petna,
prowadzacych dziatalno$¢ w danym segmencie.

> W wierszu wykazano wptyw zmiany wielkosci niezrealizowanego zysku odroczonego z tytutu przeniesien pomiedzy segmentami na zysk z dziatalnosci operacyjnej. Niezrealizowane zyski
wystepuja, gdy przedmiot przeniesienia stanowi czg$¢ zapasow segmentu, do ktorego zostat przekazany, a sprzedaz na rzecz podmiotu zewngtrznego nastgpuje dopiero w kolejnym kwartale.
W ksiggach rachunkowych prowadzonych na potrzeby segmentow, segment przekazujacy wykazuje zysk niezwlocznie po dokonaniu przeniesienia. Na poziomie Spotki natomiast zysk
wykazywany jest dopiero, gdy nastapi sprzedaz przedmiotu przeniesienia na rzecz podmiotu zewngtrznego. W poprzednich latach wynik niezrealizowanego zysku nie byl wykazywany
osobno, lecz wlaczany do wyniku sprawozdawczego segmentu przyjmujacego. Niezrealizowane zyski dotycza przede wszystkim przeniesiefi z segmentu poszukiwan i wydobycia do segmentu
gazu ziemnego oraz z segmentu dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy do segmentu dziatalnosci petrochemiczne;j.
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ZALACZNIK VI

GLOWNE PARAMETRY ZEWNETRZNE

Rok obrotowy I kw.2004r. Ikw.2005r. Zmiana %
2004
38,3 Ropa Brent (USD/barytke) 32,0 47,6 49
34,5 Mieszanka uralska (USD/baryltke) 29,0 432 49
3943 Benzyna bezotowiowa premium 50 ppm (USD/t)* 332,2 430,2 30
382,7 Olej napedowy ULSD (USD/t)* 299.9 4623 54
373,4 Cigzka benzyna (USD/t)* 318,8 425,5 33
631 Etylen (EUR/) 580 740 28
408 Zintegrowana marza petrochemiczna (EUR/t) 373 532 43
202.6 Sredni kurs HUF/USD 208,0 187,0 (10)
32,2 Sredni kurs SKK/USD 32,4 29,2 (10)
1,58 LIBOR 3M USD (%) 1,07 2,78 160
2,11 EURIBOR 3M (%) 2,06 2,14 4
11,31 BUBOR 3M (%) 12,48 8,39 (33)
I kw.2004r. Tkw.2005r. Zmiana %
Kurs zamkniecia HUF/USD 180,3 190,8 6
Kurs zamkniecia HUF/EUR 245,9 247,2 1

* Wg parytetu FOB Rotterdam.
ZAYACZNIK VII

INFORMACJE NADZWYCZAJNE W I KW. 2005 R.

Data ogloszenia

4 stycznia MOL podpisuje umowe zakupu zwigkszajaca do 100% jego udziaty w MOL Austria Handels GmbH
P. Ray Leonard zostaje zatrudniony w MOL na stanowisku kierujacego migdzynarodowym segmentem
poszukiwan i wydobycia
10 stycznia Nowe odkrycia ropy i gazu w Pakistanie
18 stycznia Zmiana udzialu Alliance Capital Management L.P. w MOL
20 stycznia MOL podpisuje z Lukoil umowg na dtugoterminowe dostawy
31 stycznia Czynniki matrialne negatywnie wplywaja na wyniki Grupy
23 lutego MOL zwigksza udziaty w perspektywicznym bloku poszukiwawczym w Kazachstanie i przejmuje
dziatalno$¢ poszukiwawcza
24 lutego Sprzedaz akcji wlasnych
25 lutego Zakup akcji wlasnych
3 marca Zmiany organizacyjne w pionie Poszukiwania i Wydobycie
17 marca Decyzja o zakupie akcji wlasnych
17,21,22,23,29,30,31
marca
29 marca Zmiany na stanowiskach

6 stycznia

Zakup akcji wlasnych
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ZALACZNIK VIII

STRUKTURA AKCJONARIATU (%) I AKCJE WLASNE

31 Grudnia 31 Marca 30 Czerwca 30 Wrzesnia 31 Grudnia 31 Marca

Grupy akejonariuszy 2003 2004 2004 2004 2004 2005
Inwestorzy zagraniczni (gtéwne instytucjonalni) 36,4 50,7 54,1 56,2 56,0 56,6
oMV 9,1 9,1 9,1 9,1 10,0 10,0
Slovbena, Slovintegra 9,8 8,0 8,0 8,0 8,0 7,7
APV Rt. (Wegierska Agencja Prywatyzacji i 22,7 11,8 11,8 11,8 11,8 11,8
Wriasnosci Skarbu Panstwa)

Wegierscy inwestorzy instytucjonalni 9,5 5,7 49 4,1 4,2 4,0
Depozytariusze (gtdéwnie prywatni inwestorzy 3.4 9,5 5,1 4.6
wegierscy) ’ 7,2 5,9

MOL Rt. (akcje whasne) 4,0 5,1 4.9 49 49 5,3
Akcje niebedace akcjami imiennymi 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Wedtug Ksiggi Akcyjnej, oprocz agencji APV Rt, posiadajacej 12,4% akcji MOL, jedynie trzech akcjonariuszy posiadato wigcej niz
pigcioprocentowy wptyw w MOL Rt. Na dzien 31 marca 2005 r. byli to: JP Morgan Chase Bank — bank depozytariusz w programie
emisji kwitow depozytowych (GDR) MOL, bgdacy w posiadaniu 14,6% akcji, Slovbena/Slovintegra z 8,2-procentowym wptywem,
oraz OMV z 10-procentowym wptywem.

13. wrzesnia 2004 r. spétka The Capital Group Companies, Inc. oglosilta, iz jest w posiadaniu 5 713 830 akcji zwyktych. 16. grudnia
2004 r. spotka FMR Corporation (Fidelity) oglosita, Ze jej udziat wzrést do 5,06%. 18. stycznia 2005 r. Alliance Capital Management
L.P. oglosita, iz jej udziat spadt do 4 211 208 akcji. Zmiany te nie zostaly jednak zarejestrowane w Ksigdze Akcyjne;.

Liczba akcji wlasnych serii ,,A” bedacych w posiadaniu MOL zwigkszyta si¢ o 439 086 z 5 337 439 do 5 776 525, w wyniku
odkupienia akcji od Slovbena/Slovintegra i innych akcjonariuszy na Budapesztanskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych oraz
wykonania przez bylego menedzera MOL opcji call. Nie nastapita zmiana liczby akcji wlasnych serii ,,C” bedacych w posiadaniu
MOL (369).

Nalezy zwroci¢ uwage, ze w Wegrzech Ksigga Akcyjna nie oddaje w pelni struktury akcjonariatu, gdyz rejestracja nie jest
obowigzkowa.

Zmiany w organizacji i wyzszym Kierownictwie:

Od 1 marca 2005 r. Pion Poszukiwan i Wydobycia MOL dziala wedtug nowej struktury organizacyjnej. Celem wprowadzonych
zmian jest zapewnienie solidnych podstaw do osiagania w przysztosci korzystnych wynikoéw w dziatalno$ci prowadzonej zagranica.
Zmiana obejmuje stworzenie czterech gtdéwnych wydzialow pod bezposrednim kierownictwem Dyrektora Zarzadzajacego Pionu
Poszukiwan i Wydobycia: Poszukiwania i Wydobycie - Rozwoj, Poszukiwania i Wydobycie —Sektor Migdzynarodowy,
Poszukiwania i Wydobycie - Sektor Europy Srodkowej, Centrum Technologii i Operacji. Po zakonczeniu przez MOL wspolpracy w
przedsigwzigciach gazowniczych, wydziat zajmujacy si¢ rozwojem nadzorowat bedzie wydobycie gazu ziemnego.

Od 1 kwietnia 2005 r. Dr. Jozsef Szorad zrezygnowat ze stanowiska Dyrektora Zarzadzajacego Pionu Ushug Detalicznych. Dr.
Szérad kontynuuje pracg w MOL jako gldwny doradca Prezesa-CEQO. Pan Slavomir Jankovic, poprzednio kierujacy segmentem
detalicznym w Regionie Poludniowym zostat powotany 1 kwietnia 2005 r. na stanowisko pelniacego obowiazki Dyrektora
Zarzadzajacego Pionu Ushug Detalicznych.

UWAGA: KWARTALNE DANE FINANSOWE NIE PODLEGALY BADANIU PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA 13 maja 2005 r. 18




