Grupa Kapitatowa HUTMEN

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Hutmen

W 2004r dziatania Grupy Kapitatowej skupiaty sie na realizacji strategii polegajacej na skonsolidowa-

niu wokét Hutmen S.A. producentéw wyrobdw z miedzi i pozyskaniu srodkéw finansowych na realiza-

cje tego celu. Ponadto kontynuowano prace usprawniajace funkcjonowanie spétek Grupy, poprzez

prowadzone modernizacje maszyn, urzadzen, informatyzacje, oraz restrukturyzacje majatku i zatrud-

nienia.

Zrealizowane zadania to m.in.:

1. Przygotowanie i przeprowadzenie procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego z 28 min zt do
85 min zt poprzez emisje akcji serii C, w celu sfinansowania inwestycji kapitatowych,

2. Sfinalizowanie transakcji nabycia kolejnych pakietow akcji HMN Szopienice S.A. i WM Dziedzice
S.A. bezposrednio i posrednio poprzez Impex - Trans Sp. z 0.0.,

3. Kontynuacja restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Hutmen poprzez :

» potaczenie spotek TEMER Sp. z 0. 0i AUTEL Sp. zo. o,,

» przejecie przez TEMER Sp. z o.0. stuzby utrzymania ruchu i produkcji narzedzi z WM Dziedzi-
ce S.A,

» potaczenie Hutmen S.A. z Impex - Trans Sp. z 0.0. metodg przejecia bez podwyzszania kapi-
tatu zaktadowego HUTMEN S.A.

» restrukturyzacje zatrudnienia i majatku w spétkach Grupy, polegajaca na sprzedazy i likwidacji
majatku nie zwigzanego z dziatalnoscig podstawowa.
4. Inwestycje:

» w HUTMEN S.A., kontynuowano modernizacje odlewu wlewkoéw, rekonstrukcje i modernizacje
prasy 30 MN, modernizacje infrastruktury technicznej (drogi transportowe, sktadowiska, sie¢
dystrybucji mediéw), a takze w zakresie informatyzacji Spofki,

» w HMN Szopienice S.A. m.in. realizowano przebudowe infrastruktury w zwigzku z prowadzong
restrukturyzacjg majatkowa, modernizacje systemu zarzadzania energig,

» w WM Dziedzice S.A., kontynuowano modernizacje urzadzen technicznych w Zaktadzie Prze-
tworczym Miedzi i Walcowni Tasm, a takze zrealizowano nowe inwestycje jak linia do konser-
wagcji tadm i urzadzenie do obcinania i fazowania pretow,

» w zakresie informatyzacji GK Hutmen, zakupiono i wdrozono w spdétkach Grupy Miedziowe;j
jednorodny, zintegrowany system zarzadzania IFS - Applications. Od 1 stycznia 2005 roku
rozpoczeto eksploatacje modutéw finanse i dystrybucja.

1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Na wyniki uzyskane przez GK Hutmen w 2004r wptyw wywarty zaréwno czynniki zewnetrzne takie jak
koniunktura w gospodarce, poziom cen metali niezelaznych, kursy walut, jak réwniez czynniki we-
wnetrzne zwigzane z realizacjg strategii konsolidacji grupy producentéw miedzi.

W skonsolidowanym rachunku wynikow za 2004r, zostaty ujete wyniki HMN Szopienice SA (objetej
konsolidacja petna), oraz WM Dziedzice S.A. i Baterpol Sp. z 0.0.- spofki stowarzyszonej HMN Szo-
pienice SA, ktore objeto wyceng metoda praw wtasnosci.

Wynik na sprzedazy

W roku 2004 Grupa Kapitalowa Hutmen odnotowata znaczacy, bo wynoszacy 250% wzrost przycho-
dow ze sprzedazy. Wzrost ten jest wynikiem rozwoju Grupy, polegajacego na konsolidacji spotek mie-
dziowych i objeciu petng konsolidacjg HMN Szopienice S.A. Na wielkosé przychodéw GK Hutmen
wptywatly rowniez czynniki zewnetrzne takie jak ogdlna koniunktura gospodarcza, ceny metali niezela-
znych, a takze kursy walut. Wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy i uzyskany wzrost w poréwnaniu do
roku poprzedniego w poszczegoélnych spétkach GK Hutmen, wynosi:

- HUTMEN S.A. 406 669 tys. zt - wzrost 0 33%
- HMN Szopienice S.A. 369 821 tys. zt - wzrost 0 63%
- MBO -Hutmen jv Sp. z o0.0. 11 716 tys. zt - wzrost 0 41%
- TEMER Sp. zo.o. 14 617 tys. zt - wzrost 0 29%
- SUSMED Sp.zo.0. 4 090 tys. zt - wzrosto 11%

Uzyskany przez GK Hutmen wynik na sprzedazy (1.755) tys. zt nie jest zadawalajacy, a na jego po-
ziom znaczacy wpltyw miata strata HMN Szopienice S.A. Po objeciu konsolidacjg HMN Szopienice
S.A. podijeto prace restrukturyzacyjne majace na celu obnizke kosztow funkcjonowania spotki i popra-
we sytuacji finansowej. Dziatania te przyniosty pewne efekty co znalazto wyraz w zmniejszeniu straty
na sprzedazy z (19.709) tys. zt w roku 2003, do poziomu (6.890) tys. zt w 2004r.
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Pozostate spétki GK Hutmen objete konsolidacjg petna, odnotowaty za rok 2004 dodatni wynik na
sprzedazy.

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej

Na dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2 356 tys. zt wptynat w gtéwnej mie-
rze zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych uzyskany w HMN Szopienice SA, w zwigzku z
restrukturyzacja majatkowg Spoétki. Na zmniejszenie wyniku wplyneta aktualizacja niefinansowych
aktywéw w wysokos$ci 764 tys. zt oraz koszty zwigzane z likwidacjg zbednego majatku.

Wynik na dziatalno$ci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej ksztattujg koszty obstugi zadtuzenia Grupy Kapitatowej. Na skutek
wysokich cen metali niezelaznych, a zwtaszcza miedzi, utrzymujacych sie od poczatku roku, wzrosto
w Grupie Kapitatowej zapotrzebowanie na srodki finansowe, co spowodowato koniecznosé utrzymy-
wania wysokiego zadtuzenia. Ponadto Hutmen SA ponidst réwniez koszty obstugi pozyczki z ktérej
zostaly sfinansowane zakupy akcji i udziatdw w spétkach z sektora miedziowego. Wynik na dziatalno-
Sci finansowej GKH za 2004r jest ujemny i wynosi (7.557) tys. zt.

Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu odpiséw wartosci firmy z konsolidacji, obcigzen podatkowych, udziatéw w zyskach

jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci oraz udziatéw mniejszosciowych w wynikach jedno-

stek objetych konsolidacjg, Grupa Kapitalowa Hutmen zamyka rok 2004 stratg netto w wysokosci

(9.447) tys. zt. Znaczacy wptyw na wielko$¢ straty netto Grupy Kapitatowej Hutmen majg wyniki spotek

z Grupy Miedziowej {j. :

- HMN Szopienice S.A. ktéra poniosta strate w wysokosci 7.692tys. zt, a po uwzglednieniu korekty z
tyt. doprowadzenia do jednolitych zasad ksiegowych w Grupie, strata wynosi 12.945 tys. zt.

- WM Dziedzice S.A., ktéra za okres objety konsolidacjg przez GKH tj. od 1 lipca 2004r poniosta strate
w wysokosci 19 519 tys. zt.

Podstawowe dane bilansowe

Aktywa 31.12.2004 31.12.2003
Aktywa trwate 178 807 182 221
1 Wartosci niematerialne i prawne 3069 1331
2 Wartosc firmy jednostek podporzgadkowanych 3823 4 305
3 Rzeczowe aktywa trwate 157 606 164 840
4 Inwestycje dtugoterminowe 14 182 11 602
B  ]Aktywa obrotowe 137 613 122 866
1 Zapasy 75 379 58 162
2 Nalezno$ci krétkoterminowe 61 036 58 871
Aktywa razem 316 420 305 087

Pasywa

A |Kapitat witasny 133 186 81233
1 Kapitat zakladowy 85 321 28 440
B |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 159 671 197 006
1 Zobowigzania dtugoterminowe 7 555 58 096
2 Zobowigzania krotkoterminowe 107 825 93 812
Pasywa razem 316 420 305 087

Zmniejszenie wartosci aktywow trwatych jest wynikiem prowadzonej restrukturyzacji majatkowej, pole-
gajacej na sprzedazy i likwidacji zbednego dla dziatalnosci podstawowej majatku.

Aktywa obrotowe zwiekszyty sie o 14.747 tys. zt, co jest wynikiem m.in. wzrostu stanu naleznosci i
zapaséw spowodowanych wyzszymi notowaniami na LME metali niezelaznych. Srednia cena miedzi
w 2003r wynosita 6.919zt/ t, a w 2004r $rednia cena wynosita 10.444 zi/ t, co stanowi wzrost 0 51%.
Wzrost kapitatéw wiasnych wynika gtéwnie z przeprowadzonej w ciggu roku emisji akcji i podwyzsze-
nia kapitatu zaktadowego o 56 881tys. zt.

Zmniejszenie zobowigzan to skutek m.in. sptacenia pozyczki zaciggnietej przez HUTMEN S.A. od
Impexmetal S.A. na sfinansowanie zakupu akgc;ji i udziatow w spétkach Grupy Miedziowe;.
Podstawowe wskazniki 2004r 2003r

» wskaznik ptynnosci biezacej 1,3 1,3
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» wskaznik ptynnosci szybkiej 0,58 0,69

» wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia 50,5% 64,6%

Z przedstawionych wskaznikdw wynika, ze w okresie sprawozdawczym zmniejszyta sie stopa zadtu-
zenia w zwigzku z tym, ze HUTMEN sptacit pozyczke zaciggnietg na inwestycje kapitalowe od Im-
pexmetal S.A.

Nie ulegty natomiast poprawie wskazniki ptynnosci i utrzymujg sie na poziomie nie zadawalajgcym, z
uwagi na wzrostowy trend cen metali niezelaznych, a zwtaszcza miedzi, co powodowato staty wzrost
zapotrzebowania na srodki finansowe. Réwnoczesnie przeprowadzona emisja akcji i pozyskane srod-
ki finansowe postuzyty gtéwnie sfinansowaniu inwestycji kapitatlowych a tylko w niewielkim stopniu na
biezaca dziatalnos¢ co byto zgodne z celami emisiji.

2. Czynniki ryzyka i zagrozen

- niekorzystne z punktu widzenia Grupy Kapitatowej zmiany kurséw walutowych, zwtaszcza USD i
EUR

- notowania metali na LME, wysokie ceny zakupu surowcéw i ztomow metali kolorowych,

- zmiany w systemie podatkowym, zwlaszcza dotyczgce budownictwa,

- zwiekszenie konkurencji ze strony firm europejskich po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej,

- wprowadzenie cta na rynku amerykanskim po wejsciu Polski do Unii Europejskiej na produkty HMN
Szopienice S.A.,

- ograniczone mozliwosci pozyskiwania zewnetrznych zrédet finansowania,

- przeprowadzenie restrukturyzacji w spotkach WM Dziedzice SA oraz HMN Szopienice SA.

3. Informacja o podstawowych produktach

Dane liczbowe dotyczace sprzedazy podstawowych grup asortymentowych w ujeciu ilosciowym i war-
tosciowym przedstawia tabela:

Lp Asortyment 2004 Udziat w %
lloSé ton Wartosé w | Wartosé | Wartosé
tys. zt 2004 2003
1 2 3 4 5 6
1 |Wyroby wyciskane i ciggnione z miedzi i
stopéw miedzi 27 866 336 496 42,8 78,8
w tym:
a8  Druty, prety i profile z miedzi 6 935 89 161 11,3 17,8
b |Rury z miedzi 9 257 133 704, 17,0 28,3
C  |Druty, prety i profile z mosigdzu 11674 113 631 14,5 25,0
2  [Stopy odlewnicze 6 589 58 133 7,4 16,7
3 |Wyroby walcowane z miedzi i stopow
miedzi 31624 355 794 45,3 -
4  Wyroby z cyny i stopéw cyny 239 7902 1,0 1,8
5 |Wyroby z otowiu i stopéw otowiu 313 2 855 0,4 0,6
6 |Siarczan cynku 205 314 0,0 0,2
7  |Pozostate produkty 719 2 453 0,3 0,0
8 |Ustugi 13 376 1,7 1,3
9 |Razem (1 do 8) 67 555 777 361 98,9 99,4
10 |Sprzedaz materiatow 8 791 1,1 0,6
11 |Ogoétem sprzedaz 67 555 786152 100,0 100,0

Na rozmiary sprzedazy zrealizowanej przez GK Hutmen w 2004r najwiekszy wptyw miata sprzedaz
produktéw Hutmen S.A. i HMN Szopienice S.A. W strukturze sprzedazy w 2004r nastapity znaczace
zmiany, wynikajace m.in. z objecia konsolidacjg HMN Szopienice SA.

W strukturze sprzedazy wyrobow HUTMEN S.A. najwiekszy udziat, bo wynoszacy 32,9% stanowig
rury z miedzi. Kolejng znaczaca grupg asortymentowg sg druty prety i profile z miedzi oraz druty, prety
i profile z mosigdzu.
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W strukturze sprzedazy HMN Szopienice S.A. najwiekszy udziat w wartosci sprzedazy stanowity wy-
roby walcowane z mosigdzu (56,2%) i z miedzi (41,5%).

4. Informacja o zmianach rynkéw zbytu i zaopatrzenia
Kierunki sprzedazy w podziale na kraj i eksport.

Sprzedaz Hutmen S. A. i HMN Szopienice S.A. jest realizowana w oparciu o umowe handlowg zawar-
tg z Impexmetal S.A. — jednostka dominujaca — jako sprzedaz krajowa.

Jednakze biorac pod uwage fakt, ze znaczaca czesé¢ sprzedazy do Impexmetal S.A. jest kierowana do
odbiorcéow zagranicznych, w celu zaprezentowania kierunkéw sprzedazy, dokonano podziatu sprze-
dazy na rzecz Impexmetal S.A. wg finalnych odbiorcow. W tym ujeciu sprzedaz w podziale na odbior-
cow krajowych i zagranicznych przedstawia sie nastepujaco:

Lp| Wyszczegolnienie 2004r 2003r
Wartos¢ Wartos¢
w tys. zi Strukturaw % w tys. zi Strukturaw %
1 2 3 4 5 6
1. Ogétem sprzedaz pro-
duktow i ustug 777 361 100 313 262 100
w_ tym:
2 |Odbiorcy krajowi 315014 40,5 194 161 62,0
3 |Odbiorcy zagraniczni 462 347 59,5 119101 38,0

Udziat w sprzedazy odbiorcéw zagranicznych zwiekszyt sie w 2004r w zwigzku z wigczeniem do Gru-
py Kapitatowej HMN Szopienice SA, gdzie przewaza sprzedaz eksportowa.

Rynki zaopatrzenia.

W wyniku przeprowadzonej reorganizacji handlu w Grupie Kapitatowej Impexmetal, od stycznia 2004r
Hutmen SA, HMN Szopienice SA i WM Dziedzice SA dokonujg zakupu surowcow ztomowych, cynku i
otowiu od Impexmetal SA. Impexmetal jest réwniez gtdbwnym dostawcg cyny i otowiu dla MBO-
Hutmen jv Sp. z 0.0. spoiki zaleznej Hutmenu. Drugim znaczacym dostawcg jest KGHM Polska Miedz
SA, od ktérego Grupa Kapitatowa kupuje wlewki i katody miedziane.

5. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci
Hutmen S.A.

W zakresie zaopatrzenia surowcowego:

- Umowa z KGHM POLSKA MIEDZ SA na dostawy 9 460 ton wlewkéw miedzianych i 6 700 ton
katody miedzianej,

- Umowa z Impexmetal SA na dostawy ztomow,

- Umowy z Impexmetal SA na dostawy cynku i ofowiu.

W zakresie sprzedazy produktow:
Umowa handlowa w wyniku ktérej cata sprzedaz jest realizowana na rzecz Impexmetal SA zostata
zawarta 28.04.2003r.

Umowy ubezpieczeniowe

HUTMEN SA ubezpiecza swoje mienie w :

- Towarzystwie Ubezpieczeniowym ,Allianz Polska” SA,

- Towarzystwie Ubezpieczeniowym , Tryg Polska” SA,

- Sopockim Towarzystwie Ubezpieczeniowym ,Ergo Hestia” SA,

- Powszechnym Zakfadzie Ubezpieczen SA,

- Towarzystwie Ubezpieczen ,AlG Polska” SA.

Umowy ubezpieczeniowe objety majatek Spétki na terenach, ktérych HUTMEN SA jest wieczystym
uzytkownikiem, fadunek w transporcie, srodki transportu, pracownikow w podrézy stuzbowej za grani-
ca, odpowiedzialnos¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia z
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wigczeniem odpowiedzialnosci cywilnej za produkt oraz odpowiedzialnos¢ cywilng Cztonkéw Zarzadu
i Rady Nadzorcze;.

HMN Szopienice S.A.

W zakresie zaopatrzenia surowcowego:

- Umowa z KGHM POLSKA MIEDZ SA na dostawy katody miedziane;j,
- Umowa z Impexmetal SA na dostawy ztomow,

- Umowy z Impexmetal SA na dostawy cynku i otowiu.

- Porozumienie z Tele-Fonikg Kable S.A. w sprawie zakupu ztomu.

W zakresie sprzedazy produktow:
- Umowa okreslajgca zasady i warunki sprzedazy miedzy HMN Szopienice SA i Impexmetal SA z
dnia 10.04.2003 wraz z aneksami,
- Umowa zawarta pomiedzy Impexmetal SA a HMN Szopienice SA na sprzedaz catosci wytworzo-
nych odpadéw miedzionosnych.

Umowy ubezpieczeniowe:
Umowa zawarta pomiedzy HMN Szopienice S.A. a UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A. dotyczaca
ubezpieczenia mienia.

Temer Sp. z 0.0.

Umowy dotyczqce sprzedazy:

- Umowa na swiadczenie ustug pomiedzy Hutmen SA a Temer Sp. z 0.0.

- Umowa zawarta z Cussons Polska SA na prowadzenie petnego serwisu wozkéw widtowych, spa-
linowych, elektrycznych i gazowych oraz wézkow elektrycznych platformowych,

- Umowa z Wabco Polska Sp. z 0.0. oraz Stanley Fastening Systems Sp. z 0.0. o wspétpracy na
zasadzie biezgcych zamowien.

Umowy zaopatrzeniowe:
Umowa zawarta z Susmed Sp. z 0.0. 0 $wiadczeniu ustug medycznych

Umowy ubezpieczeniowe:

- Umowa ubezpieczeniowa zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU SA Il
Oddziat w Warszawie dotyczaca budynkéw, wyposazenia, maszyn i urzgdzen, srodkéw obroto-
wych, mienia pracownikéw i mienia powierzonego,

- Umowa ubezpieczeniowa od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospo-
darczej i uzytkowania mienia zawarta z Ergo Hestia SA.

Susmed Sp. z o.0.

Umowy dotyczace sprzedazy:

- Umowa o swiadczeniu ustug z HUTMEN SA,

- Umowa zawarta z Urzedem Marszatkowskim na badania lekarskie kandydatow do szkét,
- Umowy dotyczace badan lekarskich z instytucjami,

- Umowy zwigzane ze sprzedazg wczasow na pobyty grupowe.

Umowy zaopatrzeniowe:
- Umowa z Wytwornig Wod Mineralnych ,,Cyranka”,
- Umowa z Z.G.H. ,Budrem” na prowadzenie wyzywienia w OW ,Hutmen”.

Umowy ubezpieczeniowe:

- Umowa ubezpieczeniowa zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU SA I
Oddziat w Warszawie dotyczaca budynkow, wyposazenia,

- Umowa ubezpieczeniowa od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospo-
darczej i uzytkowania mienia, oraz obowigzkowe ubezpieczenie podmiotu przyjmujacego zamo-
wienia na $wiadczenia zdrowotne, zawarta z Ergo Hestia SA.

- Umowa ubezpieczeniowa zawarta z Domem Brokerskim M.A.K. Sp. z 0.0. dotyczaca ubezpiecze-
nia od odpowiedzialnosci cywilnej Cztonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.
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MBO —HUTMEN jv Sp. z 0.0.

Umowy sprzedazy:
- Philips Pabianice — z dnia 2 stycznia 2003, przedtuzona Aneksem Nr 1 z dnia 12.01.2004r
- ISKRA Lwoéw, z dnia 25.11.2004r

Umowy zaopatrzenia:
- zImpexmetal S.A. — Porozumienie ramowe w sprawie sprzedazy / zakupu cyny,
- zlmpexmetal S.A. — Umowa sprzedazy oftowiu z dnia 8.01.2004.

Umowy ubezpieczeniowe:

- Umowy ubezpieczeniowe zawarte z CIGNA STU dotyczace ubezpieczenia mienia,

- Umowy ubezpieczeniowe ERGO HESTIA — PZU dotyczace ubezpieczenia tadunkéw w transportach
- Umowa ubezpieczeniowa AlG dotyczaca ubezpieczenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

6. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z inny-
mi podmiotami

6.1. Zmiany w powigzaniach kapitatowych w wyniku zakupu akcji i udziatbw w nastepujgcych spot-
kach:

- Sfinalizowanie transakcji nabycia akcji WM Dziedzice S.A. bezposrednio i posrednio poprzez Impex-
Trans Sp. z 0. 0. W wyniku tych transakcji na 31.12.2004 Hutmen posiadat pakiet 224371 akcji sta-
nowigcych 38,69% kapitatu i 33,29% liczby gloséw na WZA WM Dziedzice S.A.

- Nabycie od Impexmetal S.A. 368572 akcji HMN Szopienice S.A., stanowigcych 1,49% kapitatu za-
ktadowego. Na dzien 31.12.2004r Hutmen S.A. posiada pakiet stanowiacy 59,52% kapitatu zaktado-
wego i ogolnej liczby gtoséw na WZA HMN Szopienice S.A.

6.2. Zmiany w powigzaniach kapitatowych na skutek dokonanych zmian w kapitale zaktadowym

- PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego Hutmen S.A. poprzez emisje akcji serii C.

W dniu 9 wrzesnia 2004r Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy KRS
dokonat rejestracji 5 688 060 akcji zwykiych na okaziciela serii C. W zwigzku z tym dokonano rejestra-
cji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego z kwoty 28440 tys. zt do kwoty 85 321 tys. zt.

- Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Temer Sp. z o. o.

W okresie sprawozdawczym miato miejsce dwukrotne podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki
zaleznej TEMER Sp. z 0.0. -z dniem 1 stycznia 2004r w zwigzku z potaczeniem ze spotkg AUTEL
Sp. z 0.0. oraz z dniem 29 pazdziernika 2004r, w zwigzku z przejeciem z WM Dziedzice S.A. stuzb
utrzymania ruchu. Na dzien bilansowy kapitat zakladowy Temer Sp. z 0. 0. wynosit 7000 tys. zt, z
czego Hutmen posiadat 72,57 %, a WM Dziedzice S.A 27,43% kapitatu zaktadowego i ogodlnej liczby
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Temer Sp. z 0.0.

- Obnizenie kapitatu zaktadowego WM Dziedzice S.A. z kwoty 58.000 tys. zt do kwoty 14500 tys. zt
poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji z kwoty 100 zt do 25 zt. Obnizenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 19 pazdziernika 2004r. Na dzien bilansowy Hutmen po-
siada 38,69% kapitatu zaktadowego i 33,29% gtoséw na WZA WM Dziedzice S.A.

- Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Impex-Miedz Sp. z o.o0.

W dniu 30.01.2004r Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Impex-Miedz Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony z kwoty 600 tys. zt do kwoty 830 tys. zt, poprzez emisje 460 nowych udziatdéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie udzialy powstate w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego
objat Impexmetal SA, podmiot dominujacy w stosunku do HUTMEN SA. Po zarejestrowaniu podwyz-
szenia, struktura kapitatu zaktadowego i gtoséw na ZW Impex-Miedz Sp. z o. 0. przedstawia si¢ na-
stepujaco: Impexmetal SA 50,11%, Hutmen SA — 16,63%, HMN Szopienice SA — 16,63%, WM Dzie-
dzice SA — 16,63%.

6.3. Zmiany w powigzaniach kapitatowych w wyniku potgczenia spotek

W dniu 14 grudnia 2004r NWZA Hutmen S.A. podjeto uchwate o potgczeniu Impex- Trans Sp. z 0.0. z
Hutmen S.A. poprzez przeniesienie catego majatku Impex -Trans Sp. z 0.0. jako spokki przejmowanej
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na Hutmen S.A. — spdtke przejmujaca, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hutmen S.A., w
zwigzku z tym, ze Hutmen posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym Impex -Trans Sp. z o. o.
Sadowa rejestracja potaczenia nastapita w dniu 3 stycznia 2005r.

6.4. Zmiany w powigzaniach kapitatowych spétek w wyniku zbycia udziatow
- W lipcu 2004r HMN Szopienice S.A sfinalizowata transakcje sprzedazy wszystkich udziatow spofki
zaleznej Odlewni Metali Szopienice na rzecz Ztomrex Sp. z 0.0.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zaprezentowane w nocie 7 ,Dodatkowych not objasnia-

jacych”.

7.1.Transakcje z podmiotem dominujgcym tj. z Impexmetal S.A., to gtéwnie transakcje handlowe w
zakresie sprzedazy produktow i zakupu surowcow. Ich tgczna warto$¢ w 2004r przekroczyta wyrazong
w ztotych rownowartosé kwoty 500 tys. EUR.

Ponadto Hutmen S.A. realizujac rozpoczety w 2003r proces konsolidacji producentéw wyrobéw z mie-
dzi i stopéw miedzi, zawart z Impexmetal S.A. podmiotem dominujacym, nastepujace transakcje na-
bycia akciji tych spétek :

- w styczniu 2004r zostata sfinalizowana transakcja kupna od Impexmetal S.A. 3325 udziatéw spot-
ki Impex-Trans Sp. z o. o., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki. Umowa zostata za-
warta w dniu 19 grudnia 2003r, a warunkiem skutecznosci zawartej umowy byto zarejestrowanie
przez Sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zakladowego, co nastgpito 20 stycznia 2004r. Wartosc
zawartej umowy wynosi 5320 tys. zi.

- w dniu 18 czerwca Hutmen S.A. nabyt od Impexmetal S.A. akcje HMN Szopienice S.A., o wartosci
958 tys. zt, stanowigce 1,49% kapitatu zaktadowego. W wyniku przeprowadzonej transakcji Hutmen
S.A. posiada facznie 59,52% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na WZA HMN Szopienice.

- w dniach od 23 do 28 czerwca 2004r. Hutmen S.A nabyt od Impexmetal S.A. akcje Walcowni Metali
Dziedzice S.A. o wartosci 8 294 tys. zI stanowiace 23,64% kapitatu zakladowego i 20,34% ogoine;j
liczby gtoséw na WZA. W wyniku przeprowadzonej transakcji taczny udziat Hutmen S.A. (bezposredni
i posredni poprzez Impex-Trans Sp. z 0.0.) w kapitale zaktadowym WM Dziedzice S.A wynosi
38,69%, a w WZ 33,29% liczby gtosow.

- W dniu 22 czerwca 2004r zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zaciggnietej od Impexmetal
S.A. Na podstawie podpisanego aneksu kwota pozyczki zostata podwyzszona z 44,1 min zt do 52,0
min zi.

- W wyniku przeprowadzenia z sukcesem przez Hutmen S.A. emisji akcji i pozyskaniu $rodkéw finan-
sowych, Spoétka zgodnie z celami emisji, dokonata sptaty pozyczki zaciaggnietej od Impexmetal S.A.
Splata pozyczki nastgpita w dwoch ratach  w dniu 12 lipca 2004r i 2 sierpnia 2004r. na podstawie
podpisanych anekséw do umowy pozyczki.

7.2.Transakcje ze spétkami powigzanymi miaty charakter typowych transakcji handlowych, zawiera-
nych na warunkach rynkowych. Transakcje zostaty zaprezentowane w nocie 7 ,Dodatkowych not ob-
jasniajacych”.

8. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczki

Zestawienie zaciggnietych kredytéw wraz z terminami sptaty i zabezpieczeniem zawiera nota nr 22 i
23 ,not objasniajgcych do bilansu”.

9. Informacja o udzielonych pozyczkach

Na dzien bilansowy naleznos¢ z tyt. udzielonej pozyczki przez HMN Szopienice S.A. dla Zela Sp. z
0.0. (spotki zaleznej) wynosi 739 tys. zi.

Pozostate spétki GKH nie udzielaty pozyczek z wyjatkiem pozyczek dla pracownikéw z ZFSS.

10. Informacja o wykorzystaniu wpltywow z emisji akcji
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W dniu 28 maja 2004r WZA Hutmen S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktado-

wego w drodze publicznej emisji akcji serii C z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Celem emisji akcji byto pozyskanie srodkéw na kontynuowanie przyjetej strategii rozwoju i przezna-

czenie zgodnie z opublikowanym prospektem emisyjnym (Rozdziat I, punkt 1.6 ) na sptate pozyczki w

kwocie 52 min zt zaciggnietej od Impexmetal S.A., oraz na zwiekszenie kapitatu obrotowego o kwote

10,6 min zt.

W zwigzku z tym ze emisja akcji zostata zakonczona sukcesem, Spoétka pozyskata srodki w przewi-

dzianej maksymalnej wysokosci, tj. 62.569 tys. zt i przeznaczyta zgodnie z celami emisji na sptate

pozyczki zaciggnietej od Impexmetal S.A, oraz na zwiekszenie kapitatu obrotowego. Spfata pozyczki

nastgpita w dwoch ratach :

- w dniu 12 lipca 2004r, na podstawie zawartej umowy, dokonano potrgcenia wzajemnych wierzy-
telnosci z tyt. optacenia przez Impexmetal 2.868.868 akciji serii C, na kwote 31 558 tys. zt.,

- w dniu 2 sierpnia 2004 na podstawie podpisanego aneksu do umowy pozyczki Spoétka sptacita
pozostatg kwote zaciagnietej pozyczki tj. 20.442 tys. zt.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie péirocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami na dany rok

Grupa Kapitatowa nie ogtaszata prognoz.
12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W okresie sprawozdawczym GK Hutmen nie odnotowata poprawy ptynnosci finansowej. Czynnikami

ktére wptywaty na ptynnos¢ finansowa byty:

- utrzymujacy sie wysoki i rosnacy poziom cen metali na LME, co powodowato wartosciowy wzrost
zapasow, naleznosci i zobowigzan,

- brak mozliwosci skorelowania terminéw ptatnosci dla dostawcow i odbiorcow. Naszymi gtéwnymi
dostawcami sg firmy o bardzo mocnej pozycji na rynku, ktére wymuszajg krétkie terminy ptatno-
8ci, a nawet przedptaty. Jednoczesnie konieczno$¢ sprostania konkurencji na rynku wymusza
wydtuzanie terminéw zaptaty za sprzedawane produkty, co powoduje ponoszenie przez spotki
Grupy, wysokich kosztéw finansowych.

W celu poprawy sytuacji spotki GKH podejmujg dziatania polegajace na wprowadzaniu procedur po-

wodujgcych obnizanie stanu zapaséw do niezbednego minimum zapewniajacego ciagtos¢ produkc;ji i

sprzedazy oraz skracanie cyklu sptywu naleznosci poprzez skorzystanie z ustug firm factoringowych.

Na poprawe sytuacji ptatniczej WM Dziedzice S.A. — spoétki stowarzyszonej, wptyneta w 2004r udzie-

lona tej spétce pomoc publiczna ze Skarbu Panstwa w kwocie 5 min zt.

W 2004r nastgpito zmniejszenie poziomu zadtuzenia HUTMEN S.A. — jednostki dominujgcej w zwigz-

ku ze sptaceniem pozyczki zaciagnietej od Impexmetal S.A. na inwestycje kapitatowe. Srodki finan-

sowe na ten cel Spoétka pozyskata z emisji akcji serii C.

13. Ocena realizacji zamierzen inwestycyjnych

Naktady inwestycyjne poniesione w 2004r na rzeczowe aktywa trwate wyniosty 17 665 tys. zt i na war-
tosci niematerialne i prawne 5 046 tys. zt. W ramach tych naktadéw 893 tys. zt dotyczyto zadah zwig-
zanych z ochrong $rodowiska.

Ponadto w 2004 r HUTMEN S.A.- jednostka dominujgca, dokonata inwestycji kapitatowych w ramach
konsolidacji spétek z grupy miedziowej, jako kontynuacji strategii Grupy Kapitatowej Impexmetal.
Inwestycje kapitatowe wyniosty 15 273 tys. zt i polegaty gtéwnie na sfinalizowaniu transakcji nabycia
akcji WM Dziedzice S.A. (bezposrednio i za posrednictwem spotki Impex -Trans Sp. z 0. 0.) oraz
HMN Szopienice S.A.

W roku 2005, GK Hutmen przewiduje naktady inwestycyjne w wysokosci 29,7 min zt., gtdwnie na
modernizacje i odtworzenie posiadanych maszyn i urzadzen. Naktady na zadania dotyczace ochrony
Srodowiska wyniosg 2,3 min zi.

14. Perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym

Zasadniczym czynnikiem wptywajacym na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w najblizszym roku, bedzie
konsolidacja producentéw miedzi i osiggniecie efektdw synergii. Potaczony potencjat spotek miedzio-
wych powinien umozliwi¢ wzmocnienie ich pozycji konkurencyjnej na rynku.

Hutmen SA przewiduje:

» rozwdj produkcji ptaskownikéw miedzianych w oparciu o nowg technologie z pominieciem trawie-
nia,
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» modernizacje produkcji wlewkoéw mosieznych,

» rozwoj produkcji i poprawe jakosci wyrobdw niszowych, gtownie miedzi stopowych i brgzéw alu-
miniowych,

» porzadkowanie programu produkcyjnego i alokacja produkcji wyrobdéw u producenta o najwyzszej
efektywnosci z Grupy Kapitatowej Hutmen.

HMN Szopienice SA

» kontynuowanie restrukturyzacji majatkowej, min. sprzedaz nieruchomosci zbednych,

» poszerzenie oferty handlowej, zwiekszenie wydajnosci i jakosci w wyniku modernizacji linii pro-
dukcyjnej tasm.

WM Dziedzice SA

> zwiekszenie produkcji w Zaktadzie Walcowni Tasm,

» kontynuowanie restrukturyzacji w zakresie zbednego majatku, zatrudnienia i organizaciji.
TEMER Sp. z 0.0.

» uruchomienie instalacji do krakingu odpadowych tworzyw sztucznych w Brzegu Dolnym (realizo-
wane wraz z TKF Arka Sp. z 0.0.).

15. Czynniki i zdarzenia nietypowe, majace wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy

W 2004r nie wystapity zdarzenia o charakterze nietypowym majgce znaczacy wptyw na osiggniete
wyniki.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej
Istotne czynniki zewnetrzne majgce wptyw na dziatalnos¢ GK HUTMEN:

v koniunktura gospodarcza w Polsce i na Swiecie,

v ksztattowanie sie kurséw walutowych, zwlaszcza kurs EUR i USD,

v" notowania metali na LME,

v' zmiany dotyczace podatkéw i stép procentowych,

v' obnizenie stawek celnych dla produktéw z miedzi i stopéw miedzi importowanych z niektérych
krajow dawnej Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw, ktore oferuja produkty w cenach nizszych od
oferowanych na rynku polskim i Unii Europejskie;j.

v" Regulacje prawne dotyczace handlu ztomem metali niezelaznych, polegajace na zniesieniu barier

eksportowych i utrzymaniu na okres przejsciowy do 2012 roku procedur utrudniajacych import
ztomu.

Istotne czynniki wewnetrzne majgce wplyw na dziatalnosc¢ Spotki:

» Ograniczone mozliwosci finansowe oraz trudne uwarunkowania spoteczne do przeprowadzenia
niezbednej, radykalnej i szybkiej restrukturyzacji przejetych spotek z sektora miedzi.

» Brak mozliwosci finansowych na dokonanie koniecznej modernizacji przestarzatych urzadzen.
Whptywa to negatywnie na poziom kosztow wytwarzania i nie sprzyja poprawie jakosci produktow.
Silna konkurencja rynkowa oparta jest o te dwa czynniki

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

17.1. W obszarze powigzan kapitatowych przeprowadzono :

- potaczenie spoétek zaleznych Hutmenu tj. TEMER Sp. z 0. 0 i AUTEL Sp. z 0.0.,

- potaczenie Hutmen S.A. i Impex -Trans Sp. z 0.0. metodg przejecia bez podwyzszania kapita-
tu zaktadowego,

- przejecie przez TEMER Sp. z 0. 0 stuzby utrzymania ruchu i produkcji narzedzi WM Dziedzi-
ce S.A.

- wydzielenie i uruchomienie w 2004r ,Biura Ztomoéw” w ramach spotki Impex -Miedz Sp. z 0.0.,
ktérego zadaniem jest zapewnienie dostaw ztoméw dla wszystkich spétek w Grupie Kapitato-
wej Hutmen.

17.2. W ramach kontynuowania prac zwigzanych z informatyzacjg Spotek :
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- w Hutmen S.A. wdrozono i od stycznia 2004 rozpoczeto eksploatacje systemu IFS HR- Kadry
i Ptace. Od kwietnia 2004r rozpoczeto proces wdrazania zmiany wersji systemu z IFS 1999 na
wersje IFS 2003 i od stycznia 2005 rozpoczeto eksploatacije.

- W spdtkach Grupy Miedziowej rozpoczeto realizacje projektu informatyzacji w ramach ktérego
do konca 2004r zakoriczono proces wdrozenia i od 01.01.2005 rozpoczeto eksploatacje w za-
kresie dystrybuciji i finanséw w HMN Szopienice S.A. i WM Dziedzice S.A.

18. Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
18.1. Zmiany w skfadzie 0s6b zarzadzajgcych
Od dnia 1 stycznia 2004r sktad osobowy Zarzadu byt nastepujacy:

Kazimierz Smigielski - Prezes Zarzadu
Jan Sendal - Czionek Zarzadu

W dniu 5 pazdziernika 2004 r., na wniosek Prezesa Zarzadu, Rada Nadzorcza powotata do skifadu
Zarzadu HUTMEN S.A. Pana Piotra Lesniewskiego — Cztonka Zarzadu.
Sktad Zarzadu HUTMEN S.A. na dzien 31 grudnia 2004 r. byt nastepujacy:

Kazimierz Smigielski — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny,
Jan Sendal — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Techniki i Rozwoju,
Piotr Lesniewski — Cztonek Zarzadu ds. Handlu i Marketingu.

Zmiany w sktadzie Zarzgdu Hutmen S.A. po dniu bilansowym:

- W dniu 17 lutego 2005r, Rada Nadzorcza dokonata zmiany w sktadzie Zarzadu, poprzez powota-
nie do sktadu Zarzadu Pana Jana Ziaje na Prezesa Zarzgdu Hutmen S.A.

- W dniu 2 marca 2005r Zarzad Hutmen S.A. otrzymat pismo Pana Piotra Lesniewskiego o jego
rezygnacji z dniem 28 lutego 2005r., z funkcji Cztonka Zarzadu ds. Handlu i Marketingu Hutmen
S.A.

18.2. Zmiany w sktadzie 0s6b nadzorujgcych

Zarzad Hutmen S.A. otrzymat zawiadomienia o nastepujacych zmianach w sktadzie Rady Nadzor-

czej:

- w dniu 14 kwietnia 2004r o zgonie Czlonka Rady Nadzorczej Pana Jacka Suchorowskiego, ktory
byt przedstawicielem pracownikéw Spétki,

- w dniu 20 kwietnia 2004r o ztozeniu rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Pana
Wiestawa Straka,

- wdniu 12 maja 2004r o ztozeniu rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Pana Piotra
Nadolskiego

- w dniu 24 maja 2004r o ztozeniu rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Panig Bar-
bare Dabrowska,

- w dniu 18 sierpnia 2004 r. o ztozeniu rezygnacji, z dniem 16 sierpnia 2004 r., z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej przez Pana Marka Nowakowskiego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 maja 2004r podjeto uchwaty o zmianach w
sktadzie Rady Nadzorczej. Do Rady Nadzorczej zostali powotani : Pan Piotr Malinowski, Pan Marek
Nowakowski i Pan Sebastian Bogustawski.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 9 sierpnia 2004 r. podjeto uchwate o powotaniu do
sktadu Rady Nadzorczej Pana Dariusza Grzyba — wybranego przez pracownikéw Spofki.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2004 r byt nastepujacy:
Mieczystaw Bogacz
Sebastian Bogustawski
Lucjan Ciastek
Marcin Dadas
Dariusz Grzyb
Jerzy Kaminski
Piotr Malinowski
Zdzistaw Ziarko.
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19. Liczba i warto$¢é nominalna akcji emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych

- Cztonkowie Rady Nadzorczej HUTMEN S.A. tacznie posiadali na dzien 31.12.2004 r. — 2.125 akgji
Spotki,
- Cztonkowie Zarzgdu HUTMEN S.A. tacznie posiadali na dzien 31.12.2004 r. - 2.751akcji Spotki.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej HUTMEN S.A. nie posiadajg zadnych opcji ani innych
uprawnien do akcji Spotki.

20. Laczna wartos¢ wynagrodzen i nagrod wyptaconych lub naleznych Zarzadowi i Radzie Nad-
zorczej zostata zaprezentowana w nocie nr.10 ,,Dodatkowych not objasniajacych”

21. Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadze-
niu Hutmen SA

Wedtug posiadanych informacji na dzien 31.12.2004 r. akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5%
0golnej liczby gltoséw na WZA to:

Impexmetal S.A. 4.950.256 (58,02%)
Pekao OFE 750.000 (8,79%)

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Jedna akcja uprawnia do jednego gtosu na WZA
Spotki.

22. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzad nie posiada takich informaciji.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

2005.05.18 Jan Ziaja Prezes Zarzgdu - Dyrektor Naczelny

data imie i nazwisko stanowisko /funkcja podpis
2005.05.18 Kazimierz Smigielski Czionek Zarzadu — Dyrektor Ekonomiczny

data imie i nazwisko stanowisko /funkcja podpis
2005.05.18 Jan Sendal Czionek Zarzadu - Dyrektor Techniki i Rozwoju

data imie i nazwisko stanowisko /funkcja podpis
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