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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Lubelskich Zaktadow
Przemystu Spirytusowego "Polmos" S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Lubelskich Zaktadéw Przemystu Spirytusowego "Polmos" S.A. z siedzibg w Lublinie, przy
ulicy Spotdzielczej 6 (zwanej dalej ,Spétka”). Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe
obejmujace:

() wprowadzenie;

() bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktoéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 156.069 tys. z;

() rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 12.544 tys. zi;

() zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 12.544 tys. zi;

() rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 358 tys. zt;

() dodatkowe informacije i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spoétki oraz osobe, kiorej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 16 maja 2005 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Lubelskich Zaktadéw Przemystu Spirytusowego "Polmos”
S.A. z dnia 16 maja 2005 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o
sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczeg6inych pozycji sprawozdania
badz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidiowosé
sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:
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I.  Ogblna charakterystyka SPOtKi...........oooiiiiiiiiii e 2
Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania...........ccccoviiiiiiiiiiieii i 3
lll. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki............cccueeeiiiiiiiiine 4
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego..........ccceeceeeeeiiieeeenneen. 6
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta.........c.ooceiiiiiiiiiniiee e 15
Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:
Halina Koniecka-Maliszewska
Czionek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Bieglty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 8208/2295 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 16 maja 2005 r.
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Ogodlna charakterystyka Spotki

()

Spotka powstata z przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg
Lubelskie Zaktady Przemystu Spirytusowego i Drozdzowego ,Polmos” z siedzibg w
Lublinie w jednoosobowg spotke akcyjna Skarbu Panstwa pod firmg Lubelskie Zaktady
Przemystu Spirytusowego i Drozdzowego ,Polmos” S.A. na podstawie aktu
komercjalizacji z dnia 25 wrzesnia 1998 roku (Repertorium A Nr 18924/98). Sad
Rejonowy w Lublinie w dniu 30 listopada 1998 roku wydat postanowienie o wpisie
Spotki do Rejestru Handlowego pod numerem RHB 4336. Nazwa Spétki zostata
zmieniona na Lubelskie Zaktady Przemystu Spirytusowego ,Polmos” S.A. na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 listopada 2001 roku. W
dniu 6 wrzesnia 2001 roku Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000041869.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkow Spoétce nadano numer NIP 712-015-06-51. Dla
celéw statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 430029752.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 27.516.032,00 zt i sktada sie z 3.030.400 akcji o
wartosci nominalnej 9,08 zt kazda.

W badanym okresie zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki byty:

. produkcja napojow alkoholowych destylowanych, alkoholu etylowego, win
gronowych, jabtecznika i win owocowych, napojéw fermentowanych nie
destylowanych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana, wéd mineralnych i
napojoéw bezalkoholowych oraz ciepta (pary wodnej i goracej wody),

. sprzedaz hurtowa i detaliczna napojéw alkoholowych i bezalkoholowych,

. wynajem samochoddéw ciezarowych z kierowca, nieruchomosci na wiasny
rachunek, pozostatych maszyn i urzadzen,
magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach,

. dziatalno$¢ zwigzang z pakowaniem.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki byli:

o Zbigniew Borowy Czionek Zarzadu ;

. Wiestaw Skrobowski Prezes Zarzadu od 1 lipca 2004 r.;

. Waldemar Wasiluk Czionek Zarzadu od 1 lipca 2004 r.;

. Magdalena Jarus Czionek Zarzadu od 1 lipca 2004 r.;

. Janusz Palikot Prezes Zarzadu do 30 czerwca 2004 r.;
. Mirostaw Drygas Cztonek Zarzadu do 30 czerwca 2004 r.

Z dniem 1 stycznia 2005 r. do Zarzadu Spétki zostat powotany Sylwester Mackowiak
(Cztonek Zarzadu).

Jednostkami powigzanymi ze Spotka sa:

Jabtonna S.A. - jednostka dominujaca
Nalewki i inne Sp. z 0.0. - jednostka stowarzyszona
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

()

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spotki
uchwatg nr 3/12/2004 Rady Nadzorczej z dnia 7 grudnia 2004 r. na podstawie
uprawnien Rady Nadzorczej wymienionych w § 18 ust. 2 Statutu Spofki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 5 listopada 2004 r. w
okresie:

e badanie wstepne od 29 listopada do 1 grudnia 2004 r.
oraz od 13 do 17 grudnia 2004 r.;
e badanie koncowe od 31 stycznia do 2 lutego 2005 .

oraz od 7 marca do 16 maja 2005 r. (z przerwami).
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Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 4,4%
(2003 r.: 1,7%).

W badanym roku nizej opisane zjawiska mialy istotny wpltyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowsq i finansowa Spétki.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 156.069 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyta sie o 60.763 tys. zt tj. o 63,8%. Po stronie aktywéw bilansu
znaczny wzrost zanotowano w szczegolnosci w pozycji wartosci niematerialnych i
prawnych, co wynika z zakupienia przez Spétke prawa do znaku towarowego Wddka
Zotadkowa Gorzka. Wzrosto takze saldo naleznosci i inwestycji krétkoterminowych. Po
stronie pasywéw wzrosty salda zobowigzan krotko- i dtugoterminowych, w tym gtéwnie z
tytutu zaciggnietych kredytow bankowych przeznaczonych m.in. na sptate zobowigzan za
zakupione prawo do znaku towarowego. Zwiekszyt sie takze kapitat wtasny Spétki w
wyniku wypracowania w badanym roku zysku netto w kwocie 12.544 tys. zt.

Do konca marca 2004 r. znaczna cze$¢ sprzedazy Spotki byta realizowana poprzez
Ambra S.A., ktéra Swiadczyta ustugi dystrybucyjne. Od kwietnia 2004 r. Spotka
zrezygnowata z ustug dystrybutora i zatozyta wtasny dziat sprzedazy. Spowodowato to
koniecznos¢ wprowadzenia zaostrzonej polityki dotyczacej zarzadzania naleznosciami,
co przy rosnacej sprzedazy znalazto odzwierciedlenie w krotszym przecietnym okresie
realizacji naleznosci mierzonym wskaznikiem rotacji, ktéry wyniost 58 dni (65 dni w roku
2003).

W roku 2004 r. szybkos¢ obrotu zapaséw wyniosta 49 dni, co stanowi niewielki wzrost w
poréwnaniu z rokiem poprzednim.

W zwigzku z zaciggnieciem nowych kredytéw, stopa zadtuzenia Spétki na koniec roku
2004 wyniosta 68%, co stanowi wzrost 0 7 punktéw procentowych w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan wyniost 46 dni i poprawit sie w
poréwnaniu do roku poprzedniego (56 dni).

Sytuacja pfatnicza Spotki nie ulegta zmianie w poréwnaniu do poprzedniego roku.
Wskazniki ptynnosci | i Il wyniosty odpowiednio 1,21 1,1.

W badanym roku ogolna rentownos¢ kapitatu wyniosta 31%, co w poréwnaniu do roku
poprzedniego (20%) oznacza poprawe o 11 punktéw procentowych.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

e Przychody ze sprzedazy w roku 2004 wyniosty 338.637 tys. zt i wzrosty o 11,1% w
poréwnaniu do roku poprzedniego. W roku 2004 Spétka wprowadzita na rynek nowe
produkty (m.in. w drugiej potowie roku rozpoczeto produkcje i sprzedaz wodki czystej
Zubr) oraz podjeta szereg akcji marketingowych nadzorowanych przez nowo powstaty
wewnetrzny dziat sprzedazy. Podstawowg dziatalnoscia Spoétki w badanym roku
obrotowym byta nadal sprzedaz kolorowej wodki Zotadkowa Gorzka. Wzrost przychodow
wynikat gtéwnie ze wzrostu wolumenu sprzedazy oraz, w niewielkim stopniu, z podwyzek
cen na poczatku roku.

e Koszt sprzedanych produktéw wzrdst w roku badanym o 18,2% do poziomu 48.888 tys.
zt. Wiekszy wzrost kosztu sprzedanych produktéw niz przychodéw ze sprzedazy wynikat
z podwyzki cen gtdwnych surowcéw do produkcji (gtéwnie cukru) w zwigzku z
przystapieniem Polski do Unii Europejskie;.

¢ Najwiekszg pozycjg kosztéw dziatalnosci operacyjnej byly koszty sprzedazy wynoszace
w badanym okresie obrotowym 246.151 tys. zi, co stanowi 77,7% ogétu kosztéw
operacyjnych. Koszty te w poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrosty o 6,4%, co
spowodowane byto gtéwnie zwiekszeniem podatku akcyzowego wynikajacym ze wzrostu
sprzedazy (w 2004 r. koszt akcyzy wyniést 229.757 tys. zt i stanowit 93,3% ogoétu
kosztow sprzedazy). Wysoki wzrost stanu $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych wptynat na znaczne zwigkszenie odpiséw amortyzacyjnych, ktére w roku 2004
wyniosty 6.354 tys. zt (1.994 tys. zt w 2003 r.).

* Rentownos$¢ mierzona zyskiem na sprzedazy brutto wyniosta 6% i byta wyzsza o 3
punkty procentowe od rentownosci w roku poprzednim. Znaczny wplyw na zwiekszenie
rentownosci Spétki miat wzrost cen sprzedazy towaréw oraz to, ze czes$¢ kosztéw
operacyjnych utrzymuje sie na statym poziomie i rosnaca sprzedaz nie powoduje ich
wzrostu. Rentownosé¢ sprzedazy netto w roku badanym wyniosta 4%, ulegta poprawie o 2
punkty procentowe w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

e Wzrost udziatu zewnetrznych zrodet w finansowaniu dziatalnosci biezacej spowodowat
znaczny wzrost kosztéw finansowych. Koszty z tytutu odsetek bankowych w roku 2004
wyniosty 2.061 tys. zt i wzrosty 0 52,3 % w poréwnaniu do roku poprzedniego.

W 2004 r. Spétka przygotowywata sie do wejscia na Warszawska Gielde Papierow
Wartosciowych. W grudniu 2004 r. Spotka uzyskata zgode Komisji Papieréw Wartosciowych
dopuszczajacy akcje Spotki do obrotu publicznego, a w lutym 2005 r. akcje Polmos Lublin
S.A. zadebiutowaty na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Na dziatalnos¢ Spotki w kolejnych okresach obrotowych wptywacé bedzie utrzymywanie
sprzedazy Wodki Zotadkowej Gorzkiej na mozliwie wysokim poziomie, a takze rozwijanie
sprzedazy nowych marek, w tym gtéwnie wodek czystych. W pierwszym kwartale roku 2005
Polmos Lublin S.A. odnotowat spadek sprzedazy o 12% w pordéwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego. Powodem tej sytuacji byto wstrzymanie odbioru wyrobéw przez
kluczowego dystrybutora Spotki. Zarzad Polmos Lublin S.A. ocenia, ze zdarzenie to nie
wptynie na sposéb funkcjonowania Spétki w roku 2005 oraz w okresach nastepnych.

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dziatalnosci. Biorac pod uwage rentownos¢ Spétki oraz poziom jej kapitatu wtasnego, brak
jest przestanek do stwierdzenia zagrozenia dla kontynuowania przez Spétke jej dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
BILANS na 31 grudnia 2004 r.
Komentarz 31.12.2004 r. 31.12.2003 r. Zmiana Zmiana 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt %  Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 1 31280 2559 28 721 1122,8 20,0 2,7
Rzeczowe aktywa trwate 2 19 507 16 887 2620 15,5 12,5 17,7
Naleznosci diugoterminowe 41 888 (847) (95,4) - 0,9
Inwestycje dtugoterminowe 3 3275 11 476 (8 201) (71,5) 2,1 12,1
Dtugoterminowe rozliczenia
Miedzyokresowe 13 3484 1157 2327 201,1 2,3 1,2
57 587 32 967 24 620 74,7 36,9 34,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 4 6 750 6 431 319 5,0 4,3 6,7
Naleznosci krotkoterminowe 5 72 901 54 139 18 762 34,7 46,7 56,8
Inwestycje krotkoterminowe 6 13 418 853 12 565 1473,0 8,6 0,9
Krétkoterminowe rozliczenia
Miedzyokresowe 13 5413 916 4 497 490,9 3,5 1,0
98 482 62 339 36 143 58,0 63,1 65,4
Aktywa razem 156 069 95 306 60 763 63,8 100,0 100,0
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BILANS na 31 grudnia 2004 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2004 r. 31.12.2003 r. Zmiana Zmiana 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt %  Struktura (%) Struktura (%)
PASYWA
Kapitat wtasny 7
Kapitat podstawowy 8 27 516 27 516 - - 17,6 28,9
Kapitat zapasowy 8 553 1990 6 563 329,8 5,5 2,1
Kapitat z aktualizacji wyceny 1750 1750 - - 1,1 1,8
Strata z lat ubiegtych (818) (671) (147) 21,9 (0,5) (0,7)
Zysk netto 9 12 544 6416 6128 95,5 8,0 6,7
49 545 37 001 12 544 33,9 31,7 38,8
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 10 7 630 3944 3686 93,5 49 4.1
Zobowigzania dtugoterminowe 11 16 607 1960 14 647 747,3 10,6 2,1
Zobowigzania krétkoterminowe 12 80 480 49 804 30676 61,6 51,6 52,3
Rozliczenia miedzyokresowe 13 1807 2597 (790) (30,4) 1,2 2,7
106 524 58 305 48 219 82,7 68,3 61,2
Pasywa razem 156 069 95 306 60 763 63,8 100,0 100,0
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Komentarz 2004 r. 2003 r. Zmiana Zmiana 2004 r. 2003 r.

tys. zt tys. zt tys. zt %  Struktura (%) Struktura (%)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatéw 15 338 637 304 775 33 862 11,1 100,0 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow 15 (48 888) (41 364) (7 524) 18,2 (14,4) (13,6)
Zysk brutto ze sprzedazy 289 749 263 411 26 338 10,0 85,6 86,4
Koszty sprzedazy 15 (246 151) (231 450) (14 701) 6,4 (72,7) (75,9)
Koszty ogélnego zarzadu 15 (21 911) (21 366) (545) 2,6 (6,5) (7,0)
Zysk ze sprzedazy 21 687 10 595 11 092 104,7 6,4 3,5
Pozostate przychody operacyjne 16 2317 3.663 (1 346) (36,7) 0,7 1,2
Pozostate koszty operacyjne 16 (3917) (3 404) (513) 15,1 (1,2) (1,1)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 20 087 10 854 9 233 85,1 59 3,6
Przychody finansowe 17 616 534 82 15,4 0,2 0,2
Koszty finansowe 17 (3 639) (2 661) (978) 36,8 (1,1) (0,9)
Zysk brutto 17 064 8727 8 337 95,5 5,0 2,9
Podatek dochodowy (4 520) (2311) (2 209) 95,6 (1,3) (0,8)
Zysk netto 9 12 544 6 416 6128 95,5 3,7 2,1
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okreséw poprzedzajacych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci
- szybkos¢ obrotu zapaséw
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto
- rentownos$¢ sprzedazy brutto
- 0g6lna rentownos¢ kapitatu
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia
- szybkos¢ obrotu zobowiazan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci |
- wskaznik ptynnosci Il

Inne wskazniki

- efektywna stawka podatku dochodowego

2004 r.

58 dni
49 dni

4%
6%
31%

68%
46 dni

31.12.2004 r.

1,2
1,1

21,8%

2003 r.

65 dni
45 dni

2%
3%
20%

61%
56 dni

31.12.2003 r.

1,2
1,1

26,5%

2002 .

75 dni
46 dni

2%
5%
19%

73%
58 dni

31.12.2002 r.

1,2
1,2

41,4%
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2004 r.

0.

Wartosci niematerialne i prawne

W badanym roku wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych zwiekszyta sie o
33.372 tys. zt gtéwnie na skutek zakupu prawa do znaku towarowego Wodka
Zotadkowa Gorzka w kwocie 33.080 tys. zt.

Jednoczesnie dokonano odpisdw amortyzacyjnych w wysokosci 4.268 tys. zt, z czego
3.562 tys. zt dotyczyto prawa do znaku.

Rzeczowe aktywa trwate

W badanym roku zwiekszenia wartosci brutto rzeczowych aktywéw trwatych wyniosty
tacznie 4.222 tys. zi, gtbwnie w zwigzku z dokonanymi zakupami maszyn i urzadzen
produkcyjnych (o wartosci 1.465 tys. zt) oraz srodkéw transportu (o wartosci 2.581 tys.
zt).

Jednoczesnie sprzedano srodki trwate o wartosci netto 110 tys. zt i zlikwidowano srodki
trwate o wartosci netto 202 tys. zt.

Inwestycje dtugoterminowe

Na koniec badanego roku wartos¢ inwestycji dtugoterminowych wyniosta 3.275 tys. zi,
co w porownaniu do roku ubiegtego oznacza spadek o 8.202 tys. zt. Na inwestycje
diugoterminowe sktadajg sie gtébwnie wynajmowane przez Spo6tke nieruchomosci o
wartosci 1.239 tys. zt, udziaty w innych podmiotach o wartosci 174 tys. zt (w tym 132
tys. zt w jednostkach powigzanych) oraz udzielone pozyczki w kwocie 1.716 tys. zt.
Spadek salda inwestycji wynika gtownie ze sprzedazy innych papieréw wartosciowych
(obligacje) o wartosci 4.800 tys. zt oraz udziatéw w spétce Polmos Investment Sp. z
0.0. (0 wartosci 5.009 tys. zt).

W ciagu roku Spoétka udzielita spétce Parkowa tazienki Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
1.400 tys. zt oraz nabyta udziaty w spéitce Nalewki i Inne Sp. z 0.0. (0 wartosci 132 tys.
zt).

Zapasy

Obserwowalismy spis z natury materiatéw, produkcji w toku oraz wyrobéw gotowych
przeprowadzony przez Spétke w dniach 30 listopada 2004 r. i 3 stycznia 2005 r. W
czasie spisu nie ujawniono istotnych rozbieznosci miedzy danymi ksiegowymi a
stanem rzeczywistym.

Na koniec okresu obrotowego stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw o
zmniejszonej przydatnosci wynidst 844 tys. zt.
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

0.

Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2004 r. saldo naleznosci krétkoterminowych obejmuje naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 65.171 tys. zt, naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji,
cet i ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych w kwocie 4.595 tys. zt oraz inne
naleznosci w kwocie 3.135 tys. zi, z ktérych najwiekszg pozycje stanowity naleznosci
od Jabtonna S.A. w kwocie 1.068 tys. zt oraz zaptacone zaliczki za banderole w kwocie
1.363 tys. zt. Wzrost salda naleznosci krétkoterminowych w poréwnaniu do roku
ubiegtego o 18.762 tys. zt wynika gtéwnie ze wzrostu sprzedazy w badanym roku (o
11,1%), a szczegdlnie w ostatnich miesigcach badanego okresu.

Inwestycje krétkoterminowe
Na inwestycje krotkoterminowe sktadajg sie przeznaczone do zbycia udziaty w spétce
29 Listopada Sp. z 0.0. o wartosci 13.073 tys. zt, udzielone pozyczki w kwocie 159 tys.

zt oraz $rodki pieniezne i inne aktywa finansowe w kwocie 186 tys. zi.

Kapitat wiasny

31.12.2003 r. Korekta btedu Podzial Zysk netto 31.12.2004 r.
podstawowego zysku
2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt Tys. zt tys. zt
Kapitat zaktadowy 27 516 27516
Kapitat zapasowy 1990 6 563 8 553
Kapitat z
aktualizacji
wyceny 1750 1750
Strata z lat
ubiegtych (671) (147) (818)
Zysk netto 6416 147 (6 563) 12 544 12544
Razem 37 001 49 545

Korekta btedu podstawowego dotyczyta zanizenia kwoty rezerwy na swiadczenia
emerytalne i rentowe o kwote 818 tys. zt, z czego 147 tys. zt dotyczyto roku 2003, a
pozostata czes¢ lat poprzednich. Szczegétowy opis korekty zostat zamieszczony w
Notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

W badanym roku wielko$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.
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0.

Kapitat zaktadowy — struktura witasnosci

Na dzien 31 grudnia 2004 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji glosow

akgciji
Jabtonna S.A. 2.490.400 22.612.832,00 zwykte 82,18%
Zotadkowa S.A. 351.681  3.193.263,48 zwykte 11,61%
Skarb Panstwa 136.848 1.242.579,84 zwykte 4,51%
Pracownicy 51.471 467.356,68 zwykte 1,70%
3.030.400 27.516.032,00 100,00%

W dniu 24 lutego 2005 r. akcje Spotki zadebiutowaly na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych. Do sprzedazy zostaly zaoferowane akcje bedace na dzieh
bilansowy w posiadaniu Jabtonna S.A. i Zotadkowa S.A. oraz akcje nowo
wyemitowane.

Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wyniost 12.544 tys. zi. Zgodnie z informacjg zawartg w
sprawozdaniu finansowym Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przekazanie zysku na kapitat zapasowy Spotki.

Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4.06.2004 r. zysk
netto za rok poprzedni w kwocie 6.563 tys. zt zostat przeznaczony na kapitat
zapasowy.

Rezerwy na zobowiazania

Na koniec badanego roku saldo rezerw na zobowigzania stanowita rezerwa na
odroczony podatek dochodowy (w kwocie 6.942 tys. zi), rezerwa na swiadczenia
emerytalne i podobne (w kwocie 400 tys. zl) oraz rezerwa na skutki toczacych sie
spraw sgdowych (w kwocie 288 tys. zi).

Zobowiazania diugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2004 r. saldo zobowigzan diugoterminowych wynosi 16.607 tys.
zt. Wzrost salda zobowigzan dtugoterminowych w poréwnaniu do roku ubiegtego o
14.647 tys. zt wynika gtdbwnie z zaciggniecia w badanym roku kredytu inwestycyjnego
przeznaczonego na zakup praw do znaku towarowego Wodki Zotagdkowej Gorzkiej.
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0.

Zobowiazania krotkoterminowe

Na dzien bilansowy na saldo zobowigzah krétkoterminowych sktadajg sie m.in.
nastepujace pozycje: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 8.035 tys. z,
zobowigzania z tytutu kredytéw w kwocie 29.629 tys. zt oraz z tytutu podatkow, cet i
ubezpieczen w kwocie 41.269 tys. zt (w tym zobowigzanie z tytutu akcyzy w wysokosci
31.759 tys. zt oraz zobowigzanie z tytutu podatku od towaréw i ustug w wysokosci
8.570 tys. zt).

Saldo zobowigzan krotkoterminowych wzrosto w poréwnaniu do roku ubiegtego o
30.676 tys. zi, tj. 0 61,6%, co wynika gtownie ze wzrostu sprzedazy w drugiej potowie
roku.

Rozliczenia miedzyokresowe

Na rozliczenia miedzyokresowe czynne na koniec badanego roku sktadaty sie gtéwnie
aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 3.235 tys. zi, koszty emisji akcji w
wysokosci 4.755 tys. zt oraz podatek od towaréw i ustug do rozliczenia w kolejnych
miesigcach w kwocie 946 tys. zi.

Istotnymi pozycjami biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw na koniec
badanego roku byty rezerwy na bonusy dla odbiorcéw w kwocie 909 tys. zt i na premie
dla pracownikdw w kwocie 269 tys. zi.

Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz osdb trzecich
Na dzien bilansowy na majatku Spotki zostaty ustanowione zabezpieczenia wynikajace

z zaciggnietych przez Spétke kredytoéw. Status zabezpieczen jest przedstawiony w
sprawozdaniu finansowym.
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Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2004 r.

0.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy w badanym okresie wyniosty 338.637 tys. zt i wzrosty o
33.862 tys. zt, tj. 0 11,1% w pordéwnaniu do roku poprzedniego. Na wzrost sprzedazy
istotny wptyw miato wprowadzenie nowych produktéw (m.in. rozpoczeta w drugiej
potowie roku produkcja i sprzedaz woédki czystej Zubr) oraz akcje marketingowe
podjete przez stworzony w badanym okresie wewnetrzny dziat sprzedazy.

Podstawowsg dziatalnoscig Spétki w badanym roku obrotowym byta nadal produkcja i
sprzedaz kolorowej wodki Zotadkowa Gorzka. Wzrost przychodéw wynikat gtéwnie ze
wzrostu wolumenu sprzedazy, w niewielkim stopniu z podwyzek cen na poczatku roku.

Koszt sprzedanych produktéw wzrést w roku badanym o 18,2% do poziomu 48.888
tys. zt. Wiekszy wzrost kosztu sprzedanych produktéw niz przychodéw ze sprzedazy
wynikat z podwyzki cen surowcow (gtéwnie cukru) majacej zwigzek z wejsciem Polski
do Unii Europejskiej.

Najwiekszg pozycja kosztéw dziatalnosci operacyjnej byty koszty sprzedazy
wynoszace w badanym okresie obrotowym 246.151 tys. zt, co stanowi 77,7% kosztéw
operacyjnych. Koszty te w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosty o 6,4%, co
spowodowane byto gtéwnie zwiekszeniem podatku akcyzowego w wyniku wzrostu
sprzedazy (stanowit on 93,3% kosztéw sprzedazy i wyniést 229.757 tys. zt) oraz
wzrostem odpiséw amortyzacyjnych, ktére wyniosty 6.354 tys. zt (w poprzednim roku
1.994 tys. zt), w zwigzku z wykupieniem prawa do znaku Wodki Zotgdkowej Gorzkiej.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Gtéwnymi pozycjami pozostatych przychoddéw operacyjnych byty przychody z tytutu
rozwigzania rezerw utworzonych w roku poprzednim (1.757 tys. zt).

Na pozostate koszty operacyjne sktadaty sie przede wszystkim koszty aktualizacji
wartosci zapasow w wysokosci 843 tys. zi, koszty aktualizacji wartosci naleznosci w
kwocie 695 tys. zt i utworzenia rezerwy na zobowigzania w kwocie 448 tys. zt, a takze
przekazane darowizny (469 tys. zi).

Przychody i koszty finansowe

Gtéwnymi pozycjami przychodéw finansowych w badanym okresie byly odsetki od
obligacji na kwote 294 tys. zt oraz odsetki od udzielonych pozyczek 91 tys. zt.

Do istotnych tytutéw kosztéw finansowych w biezacym roku obrotowym nalezaty
odsetki od pozyczek w wysokosci 2.061 tys. zt oraz odsetki za zwioke w zaptacie
zobowigzan. Spoétka poniosta rowniez strate dokonujac zbycia zakupionych wczesniej
obligacji (500 tys. zt).
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

()

Zarzad Spoétki przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ziozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiadata aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spétki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciggtos¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegblnosci:

- prawidtowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,
- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania

finansowego,

Ocena ta, w pofaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegélnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia
2004 r. w sprawie szczego6towych warunkéw, jakim powinien odpowiadac¢ prospekt
emisyjny oraz skrot prospektu w sposob kompletny i prawidtowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki uwzglednia zagadnienie wymagane przez
Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywow i pasywéw zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

() Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez DORADCA
Zesp6t Doradcédw Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez
zastrzezen.

() Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r.
zostato zatwierdzone uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 czerwca
2004 r. oraz ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Lublinie w dniu 8 czerwca
2004 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1346 w dniu 3 grudnia 2004 r.
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