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A. Cze$¢ ogdlna

L. Informacje ogélne

Niniejszy raport z badania sprawozdania finansowego za rok 2004 dotyczy przedsigbiorstwa
-FARMACOL” Spotki Akcyjnej w Katowicach. Firma przerejestrowana zostala do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 23 sierpnia 2001 roku.

Kapitat podstawowy spoétki dzieli si¢ na 23 400 000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda.
Na koniec badanego okresu Jednostka posiada:

Kapital podstawowy 23 400| tys.zt
Pozostale kapitaly wlasne 294 389| tys. zt

Kapital podstawowy ulegal nastgpujacym zmianom:

Stan na B.O. (w tys. zlotych) 7 800
Zwigkszenia (emisja akcji w tys. ztotych) 15 600
Stan na B.Z. (w tys. ztotych) 23 400

Na dzien 31 grudnia 2004 roku osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaty 52,36% udziatu w kapitale
Jednostki.

Badana Jednostka dziata na podstawie:

> ustawy Kodeks spoétek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 roku,

> ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 r. nr
49, poz. 447 z p6zniejszymi zmianami),

>  statutu Spotki,

> ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych (zaktad
pracy chronionej),

>  innych wtasciwych przepisOw prawa.

Siedziba badanej Jednostki miesci si¢ w Katowicach przy ulicy Rzepakowej 2, gdzie prowadzi swa
dziatalno$¢. Badana Jednostka prowadzi réwniez dziatalno§¢ w nastgpujacych oddziatach, punktach:

> FARMACOL S.A. Oddzial Warszawa-Mory: Ozaréw Mazowiecki, ul. Wojska Polskiego 4,
FARMACOL Oddziat Poznan: Poznan, ul. Walbrzyska 5,

FARMACOL Oddziat Rogoznica k. Rzeszowa: Rogoznica ul. Rogoznica 95,

FARMACOL: Ustron, ul. Zdrojowa 15,

FARMACOL: Ktodawa, ul. Gorzowska 11 A.

YV V V V

Badana Spétka wedlug stanu na koniec badanego okresu jest spotka dominujaca, posiada udziaty lub
akcje w nastepujacych spétkach.

Lp. | Spotka Udziat % w kapitale

1 Farmacol I Sp. z o.o0. 100,00%
2 OPTI-INVEST Sp. 7 o.0. 100,00%
3 Eskulap Sp. z o.0. 100,00%
4 PZF Cefarm Szczecin S.A. 93,70%
5 PZF Cefarm Warszawa S.A. 85,27%
6 PZF Cefarm Kielce S.A. 79.42%
7 Cefarm Wroctaw CZF S.A. 57,28%
8 Karo Sp. 7 0.0. w likwidacji 100,00%

Badana Jednostka:
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jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego, rejestru przedsigbiorcéw pod numerem: 0000038158,

posiada nr statystyczny w systemie REGON: 273352747,

przewazajacy rodzaj dziatalno$ci posiada symbol PKD/EKD: 51467/5146,

jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i1 posiada nadany przez Urzad Skarbowy

w Katowicach NIP: 634-00-23-629,

> jest zaktadem pracy chronionej, decyzja Sekretarza Stanu w Ministerstwie Pracy i Polityki Socjalnej
D/02614 z dnia 19 czerwca 1997 roku, ostatnia zmiana Decyzja PS-VII-9020/2/100/02 Wojewody
Slaskiego z dnia 2 grudnia 2002 roku,

> jest notowana na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie.

YV V V V

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jest:

sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych,

sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego i osobistego,

sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

nie wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych,
sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych,

sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych,

sprzedaz detaliczna kosmetykow 1 artykutéw toaletowych,

pozostata sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach,

produkcja sprzgtu medycznego 1 chirurgicznego oraz przyrzadéow ortopedycznych, mebli
medycznych z wyjatkiem dziatalnos$ci ustugowej,

produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych,

reklama,

badanie rynku i opinii publicznej,

towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

restauracje,

pozostate placowki gastronomiczne,

dziatalno$¢ dochodzeniowo-detektywistyczna i ochroniarska,

zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

wynajem nieruchomosci na wilasny rachunek,

wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

wynajem pozostaltych maszyn i urzadzen,

wypozyczanie artykutéw uzytku osobistego i domowego,

hotele, motele z restauracjami,

pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

pozostata dziatalno$¢ zwiazana z ochrona zdrowia ludzkiego, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane.

YV VYV V V V V V VY

YV V V V V V YV VYV VY VY V VYV VY VY VYV

Zarzad Spotki na dzien 1 stycznia 2004 roku stanowili:

» Dariusz Kruglej - Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju i Restrukturyzacji
» Wiestaw Labrenc - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
» Krzysztof Sitko - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie, do czasu zakonczenia badania nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu:

» odwotanie Dariusza Krugleja z petnionej funkcji, uchwatg RN z dnia 19 listopada 2004 roku,

» powotanie Przemystawa Dydycza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlowych, uchwata RN
z dnia 19 listopada 2004 roku,

» powotanie Henryka Pawliczka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Rozwoju i Restrukturyzacji,
uchwata RN z dnia 21 lutego 2005 roku,

» rezygnacja Wiestawa Labrenca z petnionej funkcji, przyjeta uchwata RN z dnia 11 marca 2005 roku,

» powotanie Barbary Kaszowicz na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu, uchwata RN z dnia 14 marca
2005 roku.

Na dzien zakonczenia badania Zarzad Spoétki jest reprezentowany przez:

LEX-FIN Sp. z 0.0. w Katowicach — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tel.(32) 731-51-23
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» Barbara Kaszowicz - Wiceprezes Zarzadu

» Henryk Pawliczek - Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju 1 Restrukturyzacji
» Przemystaw Dydycz - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych

» Kirzysztof Sitko - Cztonek Zarzadu

Gtéwna Ksiggowa badanej Jednostki w okresie badanym, do czasu zakonczenia badania jest Pani Barbara
Nowak.

Srednioroczne zatrudnienie w 2004 roku w przeliczeniu na pelne etaty wynosito 267 osoby.

II.  Informacje dotyczace przedmiotu badania

Przedmiotem badania jest sprawozdanie finansowe samodzielnej Jednostki, nie posiadajacej jednostek

organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie sprawozdanie finansowe, podpisane przez Zarzad

Jednostki, sktadajace si¢ z:

>  wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

>  Dbilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywdow i pasywéw zamyka
si¢ suma 859 563 tys. zlotych,

> rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku
wykazujacego zysk netto w wysokosci 57 704 tys. zlotych,

> zestawienia zmian w Kkapitale (funduszu) wilasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku
do 31 grudnia 2004 roku wykazujacego wzrost stanu kapitalu (funduszu) wiasnego
o kwote 57 661 tys. zlotych,

> rachunku przeptywéw S$rodkéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2004 roku
do 31 grudnia 2004 roku wykazujacego  wzrost stanu  $rodkéw  pieni¢znych
o kwote 27 481 tys. zlotych,

>  dodatkowych informacji i obja$nien

oraz ksiggi rachunkowe bedace podstawa sporzadzenia tego sprawozdania.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, jak rowniez
nieprawidtowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.

Badanie ma charakter obligatoryjny w rozumieniu art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzit biegly rewident Stanistaw Bazan zgodnie z umowa zawarta dnia 22 lipca 2004
roku, pomig¢dzy badang Jednostka a firma audytorska LEX-FIN Sp. z 0.0. (numer ewidencyjny 1112)
w Katowicach. Badanie wstepne przeprowadzono w listopadzie 2004 roku, natomiast badanie zasadnicze
przeprowadzono w okresie od dnia 11 kwietnia 2005 roku do dnia wydania opinii.

Biegty rewident i LEX-FIN Sp. z o.0. potwierdzili niezalezno$¢ od badanej Jednostki w rozumieniu art.
66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Decyzj¢ o wyborze LEX-FIN Sp. z 0.0. w Katowicach jako podmiotu uprawnionego do badania podjgto
zgodnie z obowiazujacymi przepisami, na podstawie uchwalty Rady Nadzorczej z dnia 24 czerwca 2004
roku.

Badana Jednostka udostgpnita zadane przez biegtego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia,
przedtozyta o$wiadczenie o kompletnosci ujecia danych w ksiggach rachunkowych, kompletnoS$ci
wykazania wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach jakie
nastapity po dacie bilansu (do dnia ztozenia o§wiadczenia).

LEX-FIN Sp. z 0.0. w Katowicach — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tel.(32) 731-51-23



RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FARMACOL S.A. ZA ROK 2004

III. Informacje dotyczace sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy

Zatwierdzone dnia 25 czerwca 2004 roku sprawozdanie finansowe za rok 2003, zostato opublikowane
w Monitorze Polskim B Nr 457, poz. 3481. Zysk bilansowy za rok 2003 zgodnie z Uchwata nr 24
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 czerwca 2004 r. (Rep. A nr 5252/2004)
przeznaczono w catosci na kapital zapasowy.

Sprawozdanie zostato zlozone do organu rejestrowego w dniu 19 lipca 2004 roku oraz w dniu 5 lipca
2004 roku do Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni 2003, byto poddane badaniu przez biegtego rewidenta —
Grazyng¢ Maslanka 9375/7031 z podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych BDO
Polska Spoétka z 0.0. w Warszawie nr ewidencyjny 523, uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Na podstawie zatwierdzonego bilansu 2003 r. prawidlowo otwarto ksiggi rachunkowe badanego okresu.

LEX-FIN Sp. z 0.0. w Katowicach — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tel.(32) 731-51-23
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B. Analiza sytuacji Jednostki

I. Struktura i dynamika majatku i zrodel jego finansowania

Pozycje aktywow i pasywow

Stan na:

31.12.2003 r.

31.12.2004 r.

Kwota w tys. zt

Wskaznik

Kwota w tys. zt

Wskaznik

Wskaznik
dynamiki w %

struktury (%) struktury (%)
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 215 157 27% 239 199 28% 111%
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 62 819 8% 59 163 7% 94 %
II. Rzeczowe aktywa trwate 58 523 7% 57 133 7% 98 %
III. Nalezno$ci dtugoterminowe - - - - g
IV. Inwestycje dtugoterminowe 93 265 12% 122 466 14% 131%
V: Dtugoterminowe rozliczenia 550 . 437 . 799
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 574 997 73% 620 364 72% 108%
I. Zapasy 218 769 28% 280 624 33% 128%
II. Naleznosci krétkoterminowe 346 041 44 % 291 523 34% 84 %
III. Inwestycje krétkoterminowe 8 054 1% 44 059 5% 547%
I\/tA Krétkoterminowe rozliczenia 2133 . 4158 . 195%
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 790 154 100 % 859 563 100 % 109 %
PASYWA
A. KAPITAL (fundusz) WEASNY 260 128 33% 317 789 38% 122%
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 800 1% 23 400 3% 300%
II. Nalezne wplaty na kapitat ) ) } } 1
podstawowy (wielko$¢ ujemna)
II1. Udziaty (akcje) wtasne - - - - E
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 204 543 26% 246 829 29% 121%
V. Kapitatl z aktualizacji wyceny - - - - E
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 22 808 3% 7208 1% 32%
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (-) 17 309 (-) 2% (-) 17 352 (-) 2% 100%
VIII. Zysk (strata) netto 42 286 5% 57 704 7% 136%
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu ) ) . . 1
roku obrotowego
B.ZOBOWIAZANIA I REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA 530 026 67% 541774 62% 102%
I. Rezerwy na zobowiazania 184 - 407 - 221%
II. Zobowiazania dtugoterminowe 6 500 1% - - g
III. Zobowiazania krétkoterminowe 505 288 64 % 522716 60% 103%
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 18 054 2% 18 651 2% 103%
PASYWA RAZEM 790 154 100 % 859 563 100 % 109 %
7
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II.  Struktura i dynamika pozycji wynikowych

Rok obrotowy

Pozycje rachunku zyskoéw i strat 2003 2004 Wskaznik
yel v Kwota w tys. zi Wskaznik Kwota w tvs. zt Wskaznik dynamiki w %
Y 27) struktury (%) Y5 2| struktury (%)

A.PRZYCHODY NETTO ZE

SPRZEDAZY PRODUKTOW 2 340 265 100% 2 389 543 100% 102%

TOWAROW I MATERIALOW

I. Przycl}ody netto ze sprzedazy 29297 1% 36 092 1% 123%

produktéw

II. Przychody netto ze sprzedazy 2310968 99% 2353 451 99% 102%

towaréw i materiatéw

B. POZOSTALE PRZYCHODY

OPERACYJNE 8 980 - 16 239 - 181%

C.PRZYCHODY FINANSOWE 7568 - 8 746 - 116%

D.ZYSKI NADZWYCZAINE - - - - g

E. Udziat w zyskach netto jednostek

podporzatkowanych wycenianych 10 462 - 14 742 - 141%

metoda praw wiasnosci

RAZEM PRZYCHODY 2367 275 100% 2429270 100% 103%

A.KOSZTY SPRZEDANYCH

PRODUKTOW TOWAROW 2 190 669 94% 2267 174 96% 103%

I MATERIALOW _

I. Koszt/wytworzema sprzedanych 6421 ) 5330 i 4%

produktéw

'II. War'tos,c sprzedanych towaréw 2 184 248 94% 2961 794 96% 104%

i materialow

B. KOSZTY SPRZEDAZY 83 669 4% 65 585 3% 78%

C. KOSZTY OGOLNEGO

ZARZADU 10 729 - 9 464 - 88%

D. POZOSTALE KOSZTY

OPERACYJINE 18518 1% 18 263 1% 99%

E. KOSZTY FINANSOWE 8770 - 2393 - 27%

F. STRATY NADZWYCZAJNE - - - - g

G. PODATEK DOCHODOWY 12 634 1% 8 687 - 69%

H. POZOSTALE OBOWIAZKOWE 1 ) i i |

OBCIAZENIA

RAZEM KOSZTY, OBCIAZENIA 2 324 989 100 % 2 371 566 100 % 102%

I. WYNIK ZE SPRZEDAZY 55198 - 47 320 - 86%

II. WYNIK Z DZIALALNOSCI

OPERACYINEJ 45 660 - 45296 - 99%

III. WYNIK Z DZIALALNOSCI

GOSPODARCZE] 44 458 - 51649 - 116%

IV. WYNIK ZDARZEN

NADZWYCZAINYCH . . ) ) i

V. WYNIK FINANSOWY BRUTTO 44 458 - 51 649 - 116%

VI. WYNIK FINANSOWY NETTO 42 286 - 57 704 - 136%
8
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III. __Svntetvczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym
. L. K . " Kwota w tys. z1. Kwota tys. w zi.
Pozycje zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym 2003 2004
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU
! (BO), PO KOREKTACH 202543 260 128
1 |Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 7 800 7 800
1.1 |Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - 15 60
1.2 |Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu okresu 7 800 23 400
2 |Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu - -
2.1 |Zmiana naleznych wptat na kapital podstawowy - -
2.2 |Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec okresu - .
3 |Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu - -
3.1 |Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych - -
3.2 |Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu - -
4 |Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 167 864 204 543
4.1 |Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 36 679 42 286
4.2. |Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec roku 204 543 246 829
5. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
5.1 |Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
5.2 |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6 |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 7 208 22 808]
6.1 |Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 15 600 (-) 15 600j
6.2 |Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 22 808 7 208
7 | Zysk (Strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 19 671 24 977
7.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 36 679 42 2806)
- korekty btedéw podstawowych - .
7.1 |Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 36 679 42 286
7.2 |Zmiany zysku z lat ubiegtych (-) 36 679 (-) 42 286
7.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 17 008 17 309
- korekty btedow podstawowych 275 43
7.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 17 283 17 352
7.5 |Zmiany strat z lat ubiegtych 26| .
7.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 17 309 17 352
7.7 | Zysk (Strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (-) 17 309 (-) 17 352
8. |Wynik netto 42 286 57 704
II_|KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 260 128 317 789
IV. _Svyntetyczne ujecie przeplywow pienieznych
Kwota w tys. z1. Kwota w tys. z1.
Pozycje sprawozdania z przeptywu Srodkéw pienigznych 3003 3003
A_|DZIALALNOSC OPERACYJNA
I. |Zysk (strata) netto 42 286 57 704
II. |Korekty razem (-) 22 045 15 315
I11. |Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-1I) 20 241 73 019,
B_[DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I [Wplywy 16 144 8 226
II. |Wydatki 44 676 30 878
II1. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-I1) (-) 28 532 (-) 22 652
C_[DZIAELALNOSC FINANSOWA
I |Wpltywy 15 600 |
II. |Wydatki 5710 22 886
II1. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 9 890 (-) 22 886
D |PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 1599 27 481
9
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V. Podstawowe wskazniki charaktervzujace dzialalno$¢ gospodarcza badanej Jednostki
w okresach: badanym i w poprzednich
Lp. Nazwa wskaznika Wryliczenie Rok obrotowy
2002 | 2003 | 2004
Dane podstawowe
1 .
Suma bilansowa suma aktywéw w tys. zt 680 256 790 154 859 563
2 . o
Kapital wtasny suma kapitatow wlasnych w tys. zt 202 543 260 128 317 789
3 Sprzetzlai .produk.té\jv, suma sprzedazy dziatalnosci podstawowej 1 935 308 2340 265 2389 543
towardw i materiatéw w 1ys. zt
4 [
Wymk flnansowy netto przychody - koszty w tys. zt 36 679 42 286 57 704
Wskazniki rentownoSci
5 ‘ . . )
Rentownos$¢ majatku wynik finansowy netto/suma aktywéw 5,4% 5,4% 6,7%
Rentownos¢ kapitatu i sowy i s ni
6 SC kKap wynik finansowy ne.tm/kapttaf wtasny (bez wyniku 22.1% 19.4% 222%
wlasnego finansowego)
Rentownos¢ brutto i sy Sw i 5
7 : SC wynik ze sprzedazy p'roduktow 1 t().warow{ 3.0% 2.4% 2.0%
sprzedazy przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Rentownos¢ netto ik finansowy ) ) sy
8 . SC wynik finansowy nett(f /[?rz) cho?l) ze sprzedazy 1.9% 1.8% 2.4%
Sprzed_azy produktow i towarow
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ) 5 iqzani
9 - aktywa obroto‘jve ogote.m / zobowiqzania 111.2% 113.8% 118.7%
plynnosci I krotkoterminowe
10 |Wskaznik , stem- -
0 - (aktywa ob‘rotovye ogf)fem zap.aS} rm)/ 73.6% 70.1% 64.2%
ptynnosci 11 zobowiqzania krotkoterminowe
11 |Wskaznik i cje kré i iqzani
- inwestycje krotk/otermmgwe / zobowiqzania 1.1% 1.6% 8.4%
plynnosci I1T krotkoterminowe
12 |Szybkos¢ obrotu nale- (naleznosci z tytutu dostaw i ustug x ilos¢ dni) /
T . . P p 58,8 52,3 43,8
zno$ciami (w dniach) przychody ze sprzedazy produktow i towarow
13 | Naliczone splaty (zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug x ilosc dni) /
. , . . . L 81,2 75,6 79,0
zobowiazan (w dniach) (koszty dziatalnosci operacyjnej)
14 | Szybkos¢ obrotu o i . o
. . (zapasy x ilo$¢ dni) / koszty dziatalnosci operacyjnej 32,1 34,9 43,9
zapasow (w dniach)
Wskazniki finansowania
Pokrycie majatku trwa-
15 kry . Ja (kapitat wlasny+rezerwy) / majqtek trwaty 109,5% 121,0% 133,0%
tego kapitalem wiasnym
Trwato$¢ struktur i igzani
16 . : y (kapitat wlasny. + rezerwy + zobowzfzzama 31.6% 33.8% 37.0%
finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow
Pozostale wskazniki
17 |Marza % na sprzedaz ; by toward :
’ (4 P y marza ze sprzfzdazy lov/l«ar.ow /pr?yc’hody ze 7.5% 5.5% 3.9%
towarOw sprzedazy towarow i materiatow
Wskaznik rotacji
18 . ) przychody ze sprzedazy / suma aktywow 2,8 3,0 2,8
aktywow
19 |Nadwyzka finansowa
. Y . wynik netto+amortyzacja w tys. zt 44 4340 50 041,0 65 337,0)
/niedobdr finansowy
20 [Wynik na jedna akcjg /
. wynik netto / liczbe akcji,udziatéw w ztotych 4.7 5,4 2,5
udziat (EPS) > ’ >
10
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V1. Komentarz do przeprowadzonej analizy badanej Jednostki

1. Majatek i zrédla finansowania

Na koniec roku udziat aktywéw trwalych w majatku ksztattowat si¢ na poziomie 28% (inwestycje
dlugoterminowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate). Udzial aktywow
obrotowych w aktywach ogétem zmniejszyt si¢ do 72%. Gidwne pozycje aktywdéw obrotowych stanowia
naleznosci krotkoterminowe i zapasy, ktére wynosza odpowiednio 34% i 33% ogétu aktywow.
W pasywach zwigkszyt si¢ udzial kapitatow wtasnych do 38% ogétu pasywéw. Udzial zewngtrznych
zrédet finansowania ksztattuje si¢ na poziomie 62% (gléwnie zobowigzania krétkoterminowe).

Dynamika zmian majatku i zrédel finansowania wskazuje na wzrost sumy bilansowej o 9%. Aktywa
trwate wzrosty do poziomu 111% bilansu otwarcia. Aktywa obrotowe wzrosty o 8%. Wzrost zanotowaty
tu zapasy (o 28%); zmniejszyt si¢ natomiast udziat nalezno$ci krétkoterminowych (o 16%). Warto$¢
kapitatow  wilasnych wzrosta do poziomu 122% okresu ubieglego. Zobowiazania krétkoterminowe
wzrosty o 3%.

2. Pozycije ksztaltujace wynik finansowy

Przychody ze sprzedazy towar6w i materialdow sa gléwna pozycja przychodéw (99%), przychody ze
sprzedazy produktéw wyniosty 1%. W poniesionych kosztach dziatalnosci, warto$¢ sprzedanych towaréw
i materiatéw stanowi 96% ogoétu kosztow. Koszty sprzedazy wyniosty 3% wszystkich kosztow.

Stanowiace wigkszos¢ przychodéw, przychody ze sprzedazy towaréw i materialdéw wzrosty o 2%
w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Przychody ze sprzedazy produktow wzroslty o 23%. Wartosé
sprzedanych towaréw i materiatéw wzrosta wigcej niz przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow, do
poziomu 104% roku poprzedniego. Koszty sprzedazy zmniejszyly si¢ o 22%. Jednostka uzyskata dodatni
wynik na sprzedazy 47 320 tys. ztotych. Strata z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 2 024 tys. zlotych
doprowadzita do wyniku na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 45 296 tys. zlotych. Wygenerowane
zyski netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci podwyzszyty zysk netto
Spotki o 14 742 tys. ztotych. Wynik finansowy netto wynidst 57 704 tys. zlotych i jest wyzszy
w poréwnaniu z okresem poprzednim.

3. Zestawienie zmian w kapitale

W Jednostce zwigkszyl si¢ stan kapitatéw witasnych o kwotg 57 661 tys. ztotych, tj. o kwote zysku za
biezacy rok obrotowy oraz zmniejszyt si¢ o 43 tys. ztotych dotyczace drobnych korekt lat ubiegtych.
Zysk bilansowy za rok 2003 zgodnie z Uchwata nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 25 czerwca 2004 roku (Rep. A nr 5252/2004) przeznaczono w catosci na kapitat
zapasowy.

4. Rachunek przeptywéw pienieznych

Jednostka osiagneta dodatnie przepltywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej, natomiast
ujemne z dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej. Nadwyzka wypracowana podczas dziatalnosci
operacyjnej pozwalala na prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej oraz regulowanie zobowiazan
dziatalno$ci finansowe;j.

5. Analiza wskaznikowa

Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto pozostat na zblizonym co w roku ubieglym poziomie 2,0%.

Rentownos$¢ sprzedazy netto wzrosta do 2,4% a rentownos¢ kapitatu wtasnego do 22,2%.

Wskazniki ptynnosci 1 i III stopnia ulegly zwigkszeniu w poréwnaniu do okresu poprzedniego i wyniosty

kolejno: 118,7% oraz 8,4%. Wskaznik ptynnosci Il stopnia zmniejszyt si¢ i wynidst 64,2%. Okres sptaty
11
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zobowiazan wydtuzyt si¢ z 75,6 do 79,0 dni. Skréceniu natomiast ulegt czas sptaty naleznosci z 52,3 do
43,8 dnia. Majatek trwaly pokryty jest w calo$ci kapitalami witasnymi, kapitaty stale stanowia 37,0%
pasywow. Wskaznik rotacji aktywow wynidst 2,8. Marza na sprzedazy towaréw w 2004 roku wyniosta
3,9%. Zysk na jedna akcj¢ wyniost 2,50 zt.

VII. Zagrozenia zasady ciaglosci dzialalnos$ci, zobowigzania warunkowe, zobowiazania
zabezpieczone na majatku Jednostki.

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzaja, ze nie wystepuje istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w 2005 roku.

Zobowiazania warunkowe dotycza udzielonych gwarancji i porg¢czen (taczna kwota 40 507 tys. ztotych).
Zobowiazania zabezpieczone na majatku spotki dotycza uzyskanych kredytéw bankowych, faczna kwota
tych zobowiazan wynosi 9 996 tys. ztotych.

Dane te zostaly wykazane w informacji dodatkowe;j.

12
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C. Czesé szczegélowa

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci

Badana Jednostka posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci,
o ktérych mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Jednostka stosuje w sposéb prawidlowy przyjete zasady rachunkowosci zachowujac cigglos¢
stosowanych zasad oraz poprawno$¢ otwarcia ksiag rachunkowych.

Organizacja ewidencji ksiggowej zapewnia kompletno$¢ i przejrzystos¢ dokumentowania operacji
gospodarczych oraz ich poprawne zakwalifikowanie do ujecia w ksiggach rachunkowych.

Dowody ksiggowe odpowiadaja wymogom ustawy o rachunkowosci (przeprowadzono ich formalna
i merytoryczna kontrolg), sa poprawnie kwalifikowane do ujgcia w ksiggach rachunkowych. Technika
dokumentowania zapisOw ksiggowych pozwala na wskazanie okresu, ktérego dowody dotycza
i identyfikacje osoby stwierdzajacej ich zakwalifikowanie do ujgcia w ksiggach i dekretacje operacji.

Ksiggi rachunkowe obejmuja elementy wynikajace z art. 13.1 ustawy o rachunkowoSci
i sa prowadzone w technice komputerowej, w oparciu o program PS 2000 firmy Polsoft Engineering Sp.
z 0.0. (moduty: finansowo — ksiggowy, gospodarki zapasami, sprzedazy). Programami wspomagajacymi
sa WF BESTIA (Srodki trwate, warto$ci niematerialne i prawne), PROFINN (FK dla Hotelu Belweder),
KOMA (ptace) oraz programy rozliczajace dla gastronomii i hotelu.

Ksiggi sa prowadzone w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, zachodzi zgodno$¢ migdzy zapisami
kont, danymi dziennika oraz zestawieniem obrotéw i sald. Jednostka zapewnita spetnienie warunkéw
jakim powinny odpowiada¢ ksiggi rachunkowe, w tym prowadzone za pomoca komputera.

Inwentaryzacje aktywéw 1 pasywow przeprowadzona w zakresie, terminach i z czgstotliwoScia
przewidziang w ustawie o rachunkowos$ci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone réznice rozliczono
w ksiggach rachunkowych badanego roku. ObserwowaliSmy spis z natury znaczacych sktadnikéw
majatku jednostki, a obserwacja ta wykazata, ze byt przeprowadzony prawidtowo.

Jednostka posiada poprawny system przechowywania i ochrony ksiag rachunkowych, dokumentacji
ksiggowej, zatwierdzonych sprawozdan finansowych oraz dokumentacji opisujacej przyjete zasady
(polityke) rachunkowosci, ktére sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Jednostki przez okres
przewidziany w ustawie o rachunkowosci.

II. __ System kontroli wewnetrznej

W badanej Jednostce nie wystgpuje kontrola instytucjonalna.
Kontrola funkcjonalna przypisana jest poszczegdlnym pracownikom.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze si¢ ona ze
sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej procesu zakupdéw i sprzedazy, obrotu
srodkami pieni¢znymi. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci
tego systemu.

Kontrola wewngtrzna oparta jest na kontroli funkcjonalnej, ktéra w powiazaniu z systemem ksiggowosci
ogranicza ryzyko wystgpowania nieprawidtowosci w zakresie kompletnego oraz poprawnego ujgcia,

13

LEX-FIN Sp. z 0.0. w Katowicach — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tel.(32) 731-51-23



RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FARMACOL S.A. ZA ROK 2004

udokumentowania i sprawdzenia operacji gospodarczych. W przypadku rozbieznosci dokonywane sa
dziatania wyjasniajace.
Badana Jednostka posiada instrukcj¢ obiegu dowodéw ksiggowych.

DokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiggowosci 1 powigzanego

z nim systemu kontroli wewngtrznej. Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

>  prawidlowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

>  prawidlowo$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

>  zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera,

> powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

> ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodno$ci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzili§my, ze system ksiggowosci i dziatajacy w powiazaniu z nim
system kontroli wewngtrznej mozna ogdlnie uzna¢ za prawidtowe. Nie bylo celem naszego badania
wyrazanie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

III. Informacje o istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Prawidtowo sporzadzono wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zawiera ono wszystkie
informacje wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci.

Do poprawnosci sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego nie wniesiono zastrzezen.

2. Bilans

Informacje liczbowe zawarte w bilansie przedstawiaja rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
jednostki na dzien 31 grudnia 2004 roku.

Bilans sporzadzony zostal we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Bilans jest zgodny z wplywajacymi na jego tre$¢ przepisami prawa.

Do istotnych pozycji aktywéw naleza naleznosci z tytutu dostaw i ustug o wartosci netto 286 128 (w tym
58 403 od jednostek powiazanych), zapasy o wartosci 280 624 tys. zlotych oraz udzialy lub akcje
w jednostkach powigzanych o warto$ci 114 003 tys. zlotych. W pasywach kapitaty wtasne wyniosty
317 789 tys. ztotych a zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 505 451 tys. zlotych (w tym 2 422 tys.
ztotych wobec jednostek powiazanych).

3. Rachunek zyskow i strat

Informacje liczbowe zawarte w rachunku zyskéw i strat przedstawiaja prawidtowo wynik finansowy za
rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku.

Rachunek zyskoéw i strat sporzadzony zostal we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Rachunek zyskéw i strat jest zgodny z wptywajacymi na jego tre$¢ przepisami prawa.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw w 2004 roku wyniosty 2 353 451 tys. ztotych a warto$¢
sprzedanych towaréw i materiatow 2 261 794 tys. ztotych. Koszty sprzedazy wyniosty 65 585 tys.
ztotych. Jednostka dokonata jednorazowego odpisy ujemnej wartosci firmy w kwocie 6 450 tys. zlotych
na pozostate przychody operacyjne.
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4. Zestawienie zmian w Kkapitale (funduszu) wlasnym
Zestawienie zmian w kapitale funduszu wlasnym sporzadzono zgodnie wymogami art. 48 a ustawy
o rachunkowosci.

5. Rachunek przeplywéw pienieznych
Rachunek przeptywéw pienigznych zostal sporzadzony poprawnie a dane w nim zawarte wynikaja
z ksiag rachunkowych i sa zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Prawidlowo sporzadzono dodatkowe informacje i obja$nienia, zawieraja one wszystkie informacje
wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci. Dane liczbowe zawarte w dodatkowych informacjach
1 objasnieniach wynikaja z ksiag rachunkowych i sa zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz
rachunku zyskéw i strat.

IV. Sprawozdanie z dzialalno$ci Jednostki

Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spotki, ktérego informacje finansowe sa zgodne
z danymi opiniowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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D. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

1. Nie stwierdzono przypadkéw naruszenia prawa, wptywajacych na sprawozdanie finansowe.
2. Oceng sprawozdania zawiera opinia stanowiaca odrgbny dokument.

3. Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego.

Stanistaw Bazan
Biegly rewident nr 145

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 1112

Katowice, dnia 18 maja 2005 roku.

LEX-FIN Sp. z 0.0. w Katowicach — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tel.(32) 731-51-23

16



