
Do Akcjonariuszy Farmacol S.A.  
 

Szanowni Pa�stwo, 
 

W imieniu Zarz�du Farmacol SA. mam zaszczyt przedstawi� Sprawozdanie 
Finansowe Spółki za rok 2004. 

Ubiegły rok był okresem, w którym uwidoczniły si� efekty zmian 
wprowadzanych w systemie opieki zdrowotnej.  
Zmiany na listach refundacyjnych wprowadzone pod koniec 2003 r. doprowadziły do 
zaburzenia potencjału zakupowego pacjentów, co w efekcie przeło�yło si� na znacznie 
wolniejsz� dynamik� wzrostu rynku w odniesieniu do roku poprzedniego.  
Nadal utrzymuje si� trudna sytuacja płatnicza wielu odbiorców aptecznych i hurtowni, 
a nienajlepsza kondycja finansów publicznych bezpo�rednio przekłada si� na stan 
lecznictwa szpitalnego. 

Tym bardziej mam ogromn� satysfakcj� przedstawi� Pa�stwu efekty 
działalno�ci Farmacol S.A. za ubiegły rok.  
Spółka po raz kolejny odnotowała wzrost zysku netto w odniesieniu do roku 
poprzedniego. Wypracowany wynik netto w kwocie 57,7 mln zł jest rekordowy 
w historii Spółki, a Farmacol S.A. niezmiennie pozostaje liderem w bran�y ze wzgl�du 
na uzyskiwane rentowno�ci. 
Jest to efektem konsekwentnej realizacji przyj�tej strategii prowadzenia sprzeda�y do 
klientów pewnych i wypłacalnych, którzy nie powoduj� powstawania dodatkowych 
kosztów obsługi nale�no�ci. 
W minionym roku sfinalizowali�my realizacj� umowy nabycia akcji PZF Cefarm 
Szczecin S.A. co pozwala na formalne konsolidowanie wyników tej spółki. 

Rok 2005 b�dzie wa�nym okresem dla bran�y, ze wzgl�du na zmiany 
zachodz�ce w jej otoczeniu jak równie� dokonuj�ce si� w niej samej.  

Dalszy kierunek rozwoju bran�y b�dzie w du�ym stopniu uzale�niony od 
kondycji finansowej jednostek szpitalnych i odbiorców detalicznych oraz post�pu 
działa� konsolidacyjnych.  
Jestem przekonany, �e Farmacol S.A. b�dzie w dalszym ci�gu aktywnym 
uczestnikiem rynku dystrybucji farmaceutycznej wpływaj�cym na jego dalszy rozwój 
co w sposób istotny odczuj� zarówno nasi klienci jak i akcjonariusze. 
 
Krzysztof Sitko 
 
Członek Zarz�du 
Farmacol S.A. 


