SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDAN
ORAZ WNIOSKOW ZARZADU INDYKPOL S.A. DOTYCZACYCH
PODZIALU ZYSKU ZA 2004 ROK. OCENA SYTUCJI SPOLKI.

Rada Nadzorcza Indykpol S.A. z siedziba w Olsztynie dziata na podstawie przepisow prawa, Statutu
Spoéiki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Zgodnie z art. 20 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sprawuje
staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki. W szczegoélnosci do jej zadan nalezy ocena sprawozdan
finansowych Spotki oraz sprawozdan Zarzadu w zakresie ich zgodnos$ci z ksiggami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zyskéw i pokrycia strat a
takze przekazywanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej
oceny.

Od 17 czerwca 2003 roku tj. od dnia wyboru Rady Nadzorczej na kolejna V kadencj¢ do chwili
sporzadzenia sprawozdania funkcjonowata ona w niezmienionym sktadzie:

Pan Alfred Sutarzewicz Prezes Rady Nadzorczej

Pan Feliks Kulikowski Wiceprezes Rady Nadzorczej
Pan Bogdan Krolewski Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Roman Malinowski Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Stanistaw Pacuk Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Waldemar Wolinski Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 22 czerwca Rada Nadzorcza powotala Zarzad INDYKPOL Spoétka Akcyjna na kolejna 3-
letnia kadencj¢ w sktadzie jednoosobowym. Funkcje¢ Prezesa Zarzadu powierzyla panu Piotrowi
Kulikowskiemu.

W marcu 2004 roku Zarzad Spotki przedstawil Radzie Nadzorczej propozycje zmian w Statucie
Spotki i Regulaminie Rady Nadzorczej. Zmiany dotyczyly dostosowania w/w dokumentow do zmian
w Kodeksie Spotek Handlowych, wprowadzonych od stycznia 2004 roku. Rada Nadzorcza
pozytywnie zaopiniowala zaproponowane zmiany, ktore nastgpnie zostaly uchwalone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Dziatajac na podstawie upowaznienia WZA Rada
Nadzorcza uchwalila jednolite teksty Statutu i Regulaminu Rady Nadzorcze;j.

W 2005 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata projekty zmian Statutu i Regulaminu Rady
Nadzorczej, dotyczace uwzgledniania w dokumentach korporacyjnych Spotki zasad tadu
korporacyjnego.

Stosownie do upowaznienia okreslonego w Statucie, Rada wyznaczyla bieglego rewidenta do badania
rocznego i przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Spotki oraz odpowiednio sprawozdan
grupy kapitalowej. W ramach biezacego nadzoru nad dziatalnoscia Spotki Rada Nadzorcza
dokonywata miesigcznych i kwartalnych analiz wynikow produkcyjnych i ekonomiczno-finansowych.

Istotne decyzje Zarzadu podejmowane w 2004 roku uzyskiwaly aprobat¢ Rady Nadzorczej. Znalazto
to wyraz w opiniach, zaleceniach i uchwatach podejmowanych na kolejnych posiedzeniach.

Miniony rok Indykpol zamknat bardzo dobrymi wynikami. Kolejny raz zwigkszyt zysk brutto i netto
oraz poprawit efektywno$¢ dziatalnosci. Przychody ze sprzedazy zwigkszyl o 14,4% do poziomu 617
mln zt. Rownocze$nie poprawit bardzo dobre wyniki finansowe z roku 2003, zysk brutto o 33,7% i
zysk netto 0 66,4%. Rok 2004 Indykpol zamknat rekordowym zyskiem netto 13,3 mln zk. najwyzszym
w ponad 10 letniej historii. Skonsolidowane przychody wzrosty o 13% a zysk netto o 29%. Prawie 30%
przychodow Spotki pochodzito ze sprzedazy na rynkach zagranicznych, gtownie w Niemczech. Duzy
wplyw na wyniki Spotki miato bardzo dobre zarzadzanie $rodkami finansowymi oraz skuteczne
postugiwanie si¢ instrumentami finansowymi ograniczajacymi ryzyko kursowe. W minionym roku
Spotka kontynuowata proces wdrozenia nowe;j strategii sprzedazy i przebudowy systemu dystrybucji.
Efektem tych dziatan byl znaczny bo az o 1/3 wzrost sprzedaz wyrobow przetworzonych,
charakteryzujacych si¢ wysokim i stabilnym wskaznikiem rentowno$ci. Od sierpnia 2004 roku Spotka



realizuje nowa strategie marketingowa. Od potowy listopada wprowadzila nowa ofert¢ handlowa
opartg na marce Indykpol.

W 2004 roku Indykpol kontynuowal proces tworzenia zintegrowanego, wielozaktadowego
przedsigbiorstwa drobiarskiego. Znaczaco, bo o 31,1% Indykpol zwigkszyt swoj udziat w Lubuskich
Zaktadach Drobiarskich Eldrob S.A. Na koniec ubiegtego roku byl wiascicielem 1 920 157 akcji
Eldrobu, co stanowito 86,5% kapitalu zaktadowego Spdtki. W I kwartale 2005 roku zwigkszyt swoje
zaangazowanie w akcje Eldrob S.A. o kolejne 6,8%. Rownocze$nie nabyl pakiet 142 udzialow
Osrodka Hodowli Indykow Sp. z o.0. stajac si¢ jedynym wspolnikiem. Pod koniec lutego biezacego
roku Spotki rozpoczety proces taczenia, do konca czerwca 2005 roku Osrodek zostanie wlaczony w
struktury Indykpol S.A. Bedzie to juz trzecia spotka z grupy kapitatowej przylaczona do Indykpolu.
Proces integracji w minionym roku objal wdrazanie systemow jakosci. W kwietniu i maju 2004
wszystkie zaktady wchodzace w sklad grupy kapitatowej przeszty pozytywnie audyty certyfikacyjne
systemow: ISO 9001, IFS i BRC.

W 2004 roku Rada Nadzorcza odbyla 8 spotkan i podjela 43 uchwaly. Do gltownych kwestii
podejmowanych w ubieglym roku nalezaty:

- biezaca ocena pracy Zarzadu, planow i wynikow finansowych Spoltki, w szczegolnosci wynikow
za kolejne kwartaty,

- powotanie Zarzadu Spotki na kolejna kadencje

- zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki

- inwestycje kapitatowe i majatkowe,

- ocena raportow Audytu Wewngtrznego

- wyrazanie zgody na sprzedaz nieruchomosci nieprodukcyjnych,

- wyrazanie zgody na obciazanie nieruchomosci Spotki

- wyrazanie zgody na udzielanie przez spotke pozyczek i porgczen,

- opiniowanie uchwal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

- opiniowanie zmian w Statucie Spotki i Regulaminie Rady Nadzorczej
- ustalenie tekstow jednolitych Statutu i Regulaminu Rady Nadzorczej,
- wybor bieglego rewidenta

- ocena sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej Indykpol w 2003 r. oraz skonsolidowanego
sprawozdanie finansowego grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2003 r.

- zatwierdzenie rocznych planéw rozwoju Spoiki i grupy kapitatowe;.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia strategi¢ dziatania i cele Spolki ustalone przez Zarzad i stwierdza,
ze sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Indykpol S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z ksiggami i
dokumentami Spoéiki oraz ze stanem faktycznym oraz zawiera niezbgdne, syntetyczne informacje
dotyczace funkcjonowania Spotki w roku 2004 i ocenia je pozytywnie.

Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem finansowym Spoéiki za rok obrotowy 2004, majac na uwadze
sporzadzona przez audytora Spotki - BDO Polska Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie - opini¢ z
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza dokonata oceny
sprawozdania finansowego Spotki w zakresie zgodnosci z ksiggami i dokumentami oraz stanem
faktycznym.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza uznaje, ze sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
2004, obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,



bilans sporzadzony na dzien 31.12.2004 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sumg 233 775 tysigcy zlotych (stownie: dwiescie trzydziesci trzy miliony siedemset
siedemdziesiat pigc tysigcy);

rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1.01.2004 roku do dnia 31.12.2004 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 13 320 tysiecy zlotych (slownie: trzynascie milionéw trzysta
dwadziescia tysiecy);

zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote
13 320 tysiecy ztotych (stownie: trzynascie milionow trzysta dwadziescia tysigcy);

rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy wzrost stanu $rodkow pienigznych netto w
okresie od dnia 1.01.2004 roku do dnia 31.12.2004 roku o kwotg 2 202 tysigcy zlotych
(stownie: dwa miliony dwiescie dwa tysiace);

dodatkowe informacje i objasnienia

zostalo sporzadzone zgodnie z ksiggami i dokumentami Spotki oraz ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia takze przedstawiona przez Zarzad propozycje, aby zysk netto za
rok obrotowy 2004 w kwocie 13 320 tysigcy zt (stownie: trzynascie miliondw trzysta dwadziescia
tysigcy) zostal w cato$ci przeznaczony na kapital zapasowy.

Sprawozdanie niniejsze zostato sporzadzone stosownie do wymogow art. 382 Kodeksu Spotek
Handlowych oraz art. 20 Statutu Spoliki. Stosownie do zasady Nr 18 zasad tadu korporacyjnego
Sprawozdanie Rady Nadzorczej wraz z ocena sytuacji Spolki zostanie przekazane do publicznej
wiadomosci.

Sprawozdanie niniejsze zostalo rozpatrzone i przyjete w drodze uchwaly na posiedzeniu Rady
Nadzorczej w dniu 20 maja 2005 roku celem przedlozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Indykpol SA.
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