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RAPORT UZUPEŁNIAJĄCY STANOWISKO Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

GRUPY KAPITAŁOWEJ WIELKOPOLSKIE FABRYKI MEBLI S.A.
W OBORNIKACH WLKP.

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2004 R.

CZĘŚĆ OGÓLNA

1. Charakterystyka badanej Grupy Kapitałowej

Grupa Kapitałowa Wielkopolskie Fabryki Mebli S.A. składa się z jednostki dominującej oraz jednostek zależnych.

1.1
Jednostka dominująca

Grupa Kapitałowa Wielkopolskie Fabryki Mebli S.A. składa się z jednostki dominującej oraz jednostek zależnych. Jednostką dominującą są Wielkopolskie Fabryki Mebli S.A. Spółka powstała na mocy aktu notarialnego rep. A nr 8367/1994 sporządzone przed notariuszem Markiem Kolasą dnia 28.12.1994r.

Spółka Wielkopolskie Fabryki Mebli S.A. została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego ul. Grochowe Łąki 6 w Poznaniu postanowieniem Sądu Rejonowego dla miasta Poznania Wydział XXI Gospodarczy dnia 27.09.2001 pod numerem KRS 0000045115. 


Spółka posiada nr statystyczny REGON 630276450 oraz nr identyfikacyjny NIP 787-10-04-447.

Przedmiotem działalności jednostki dominującej jest:

· produkcja i sprzedaż mebli, elementów i półfabrykatów do ich produkcji,

· eksport i import mebli oraz materiałów do ich produkcji,

· usługi projektowania i wyposażenia wnętrz,

· usługi przecierania drewna okrągłego i suszenia tarcicy,

· handel wewnętrzny artykułami konsumpcyjnymi za wyjątkiem handlu hurtowego importowanymi artykułami konsumpcyjnymi,

· usługi w zakresie hotelarstwa, turystyki i wypoczynku oraz gastronomii,

Rodzaj prowadzonej działalności odpowiada danym statutu oraz rejestracji sądowej i nie uległ zmianie w stosunku do poprzednich okresów.

Na dzień bilansowy kapitał zakładowy wynosił 34 526 670,00 zł i dzielił się na 3 452 667 akcji o wartości nominalnej 10,00 zł każda, objętych przez akcjonariuszy, w tym 2 027 402 akcji serii A, 
225 265 akcji serii B oraz 1 200 000 serii C.

Struktura własności kapitału zakładowego jednostki dominującej  na dzień bilansowy:

Akcjonariusz
Ilość akcji 
Ilość głosów
Wartość nominalna akcji
Udział w kapitale podstawowym

1.Edward Bik
860 556
24,92%
10,00
24,92%

2.Skarb Państwa
786 136
22,77%
10,00
22,77%

3.Agnieszka Bik-Błażowska
409 106
11,85%
10,00
11,85%

4.Hubert Bik
263 815
7,64%
10,00
11,85%

5.WBK AIB Asset Management SA
174 481
5,05%
10,00
5,05%

6.Pozostali akcjonariusze posiadający mniej niż 5% ogólnej liczby głosów na WZA
958 573
27,77%
10,00
27,77%

Kapitał własny Grupy Kapitałowej na dzień bilansowy wynosi minus 16 961 736,48 zł i uległ zmniejszeniu w porównaniu z rokiem ubiegłym o kwotę 12 928 805,43 zł.

Jednostką dominującą zarządza Zarząd Spółki.

W skład Zarządu Spółki WFM S.A. na dzień 31 grudnia 2004r. wchodzą:

· Wojciech Krych - Prezes Zarządu,

· Paweł Robak - Członek Zarządu,

· Krzysztof Górniak – Członek Zarządu.

1.2
Podmioty wchodzące w skład grupy kapitałowej – jednostki zależne, konsolidowane metodą konsolidacji pełnej.

Meble Oborniki Sp. z o.o.

Meble Oborniki Sp. z o.o. została utworzona na mocy umowy spółki zawartej w dniu 26.11.2001 r. i wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego w Poznaniu Wydział XXI Gospodarczy pod numerem 90280.

Przedmiotem prowadzonej przez Spółkę działalności jest:

· sprzedaż detaliczna mebli,

· sprzedaż detaliczna sprzętu oświetleniowego i artykułów użytku domowego, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

Na dzień bilansowy Jednostka dominująca posiada 100% udziałów w kapitale zakładowym spółki zależnej.

Słonawska Fabryka Mebli Sp. z o.o.

Słonawska Fabryka Mebli Sp. z o.o. została utworzona na mocy umowy spółki zawartej w dniu 24.03.2003 r. i wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego w Poznaniu Wydział XXI Gospodarczy pod numerem 157942.

Przedmiotem prowadzonej przez Spółkę działalności jest:

· produkcja mebli i pozostałych wyrobów z drewna,

· działalność agentów zajmujących się sprzedażą drewna, materiałów budowlanych, mebli, artykułów gospodarstwa domowego,

· sprzedaż detaliczna mebli, wyposażenia biurowego, sprzętu oświetleniowego.

Na dzień bilansowy Jednostka dominująca posiada 100% udziałów w kapitale zakładowym spółki zależnej.

Dnia 1 marca 2005 r. Zgromadzenie Wspólników Słonawskiej Fabryki Mebli Sp. z o.o. podjęło uchwałę w sprawie rozwiązania spółki poprzez jej likwidację. W dniu 31.03.2005 r. Zarząd Wielkopolskich Fabryk Mebli S.A. podpisał z panem Bogdanem Ruśnica umowę sprzedaży 100% udziałów Słonawskiej Fabryki Mebli Sp. z o.o. w likwidacji.

Obornicka Fabryka Mebli Sp. z o.o.

Obornicka Fabryka Mebli Sp. z o.o. została utworzona na mocy umowy spółki zawartej w dniu 24.03.2003 r. i wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego w Poznaniu Wydział XXI Gospodarczy pod numerem 157892.

Przedmiotem prowadzonej przez Spółkę działalności jest:

· produkcja mebli i pozostałych wyrobów z drewna,

· działalność agentów zajmujących się sprzedażą drewna, materiałów budowlanych, mebli, artykułów gospodarstwa domowego,

· sprzedaż detaliczna mebli, wyposażenia biurowego, sprzętu oświetleniowego.

Uchwałą z dnia 19.01.2004 r. podjętą przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Wspólników, Spółka została postawiona w stan likwidacji.

Na dzień bilansowy Jednostka dominująca posiada 100% udziałów w kapitale zakładowym spółki zależnej.

1.3
Podmioty wchodzące w skład grupy kapitałowej – jednostki zależne nie objęte konsolidacją

Niżej wymienione jednostki zostały wyłączone z konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowości.

Szamotulska Fabryka Mebli Sp. z o.o. w likwidacji

Dane finansowe Spółki na dzień 31.12.2004 r. przedstawiają się następująco:

· suma bilansowa
380 508,11 zł

· przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi
34 689,95 zł

· strata netto
(-) 132 890,35 zł

Zakład Wyposażenia Wnętrz Meble Oborniki Sp. z o.o. 

Dane finansowe Spółki na dzień 31.12.2004 r. przedstawiają się następująco:

· suma bilansowa
43 762,91. zł

· przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi
120 236,34 zł

· strata netto
(-) 96 888,80 zł

2. Przedmiot badania

Badaniem objęto skonsolidowane sprawozdanie finansowe na które składa się :

· wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

· skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2004 r., 
który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę
37 215 427,05 zł

· skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 r. wykazujący stratę netto
(-) -10 501 662,61 zł

· zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) własnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku wykazujące
zmniejszenie kapitału własnego o kwotę
(-) 12 928 805,43 zł

· skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. wykazujący zmniejszenie
stanu środków pieniężnych na sumę
44 819,66 zł
· dodatkowe informacje i objaśnienia.

Sprawozdania finansowe jednostki dominującej i jednostek powiązanych zostały sporządzone na dzień 31 grudnia 2004 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone metodą pełną.

Szamotulska Fabryka Mebli Sp. z o.o. w likwidacji oraz Zakład Wyposażenia Wnętrz Meble Oborniki Sp. z o.o. została wyłączona z konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowości.

3. Informacja o badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok poprzedni

3.1
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujące okres od 1.01.2003r. do 31.12.2003 r. wykazujące sumę bilansową 
42 092 980,76 zł

i zamykające się wynikiem finansowym netto – strata netto
(-)-14 449 903,68 zł
zostało zbadane przez firmę Morison Finansista Audit Sp. z o.o. w Poznaniu i zatwierdzone uchwałą nr 14 z dnia 30.06.2004 r. przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WFM S.A.

Wydana opinia  zawierała następujące zastrzeżenia:

„Należności od spółek zależnych postawionych w stan likwidacji i objętych konsolidacją metodą praw własności wynoszą na dzień 31.12.2003 r. 4 976 983,26 zł. Do dnia wydania opinii nie zostały spłacone.

Ze względu na brak zabezpieczenia tych należności oraz złą sytuację finansową dłużników należności powinny zostać objęte w całości odpisem aktualizującym, co obniżyłoby wynik finansowy.

Zdaniem biegłego analiza sytuacji finansowej i majątkowej jednostek wchodzących w skład Grupy kapitałowej wskazuje na istotne zagrożenie kontynuacji ich działania. Wszczęte w Jednostce dominującej postępowanie układowe nie zostało do dnia wydania opinii zatwierdzone przez sąd. Utrata płynności przez jednostki Grupy kapitałowej spowodowała istotny wzrost zadłużenia tych jednostek. Kredyty bankowe są w przeważającej części wymagalne.

Wbrew art. 397 Kodeksu Spółek Handlowych Jednostka dominująca nie podjęła uchwały o dalszym istnieniu Spółki, pomimo, że bilans sporządzony na dzień 31.12.2002 roku wykazywał stratę przewyższającą sumę kapitałów zapasowego i rezerwowych oraz jedną trzecią kapitału zakładowego.

Ponadto biegły rewident badający skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2003 r. wyraził w opinii następujące uwagi:

„Sprawozdania finansowe jednostek podporządkowanych objęte tym sprawozdaniem, których udział w sumie bilansowej wynosi 20,3%, a w wyniku finansowym 32,1%, nie były badane przez niezależnego biegłego rewidenta.

Jednostkowe straty bilansowe za 2003 r. jednostek zależnych konsolidowanych metodą praw własności wynoszą łącznie 6 238 232,86 zł. Zarząd Jednostki dominującej złożył oświadczenie iż nie istnieją zobowiązania co do pokrycia strat bilansowych jednostek zależnych.

W dniu 23.06.2003 roku Sąd Rejonowy w Poznaniu wydał postanowienie o otwarciu postępowania układowego w stosunku do Jednostki dominującej. Zgodnie z propozycją Jednostki dominującej układ ma doprowadzić do redukcji wszystkich wierzytelności o wartości przekraczającej 4 500 zł o 40%, obejmujących należność główną wraz z odsetkami. Pozostała do spłaty część miałaby zostać rozłożona na 5 równych rat płatnych rocznie, przy czym pierwsza rata byłaby płatna w terminie 12 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia sądu o zatwierdzeniu układu. W tym terminie miałyby zostać spłacone w całości należności nie przekraczające kwoty 4 500 zł. Odsetki od zobowiązań objętych układem za okres od 23.06.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku zostały naliczone pozabilansowo i wykazane w informacji dodatkowej jako zobowiązania warunkowe. Do dnia wydania opinii układ nie został zatwierdzony przez sąd.

W informacji dodatkowej ujawniono następujące zdarzenia, jakie miały miejsce po dniu bilansowym:

1. Dnia 19.01.2004 r. Zgromadzenie Wspólników Obornickiej Fabryki Mebli Sp. z o.o. podjęło uchwałę w sprawie rozwiązania Obornickiej Fabryki Mebli spółki z o.o. poprzez jej likwidację. Likwidacja Obornickiej Fabryki Mebli Sp. z o.o. jest jednym z elementów programu restrukturyzacyjnego, którego zasadniczym celem jest koncentracja produkcji w Słonawach i ograniczenie kosztów stałych produkcji.

2. Dnia 4.02.2004 r. Jednostka dominująca podpisała z Zarządem Jaroma S.A. z siedzibą w Jarocinie, list intencyjny. Strony wyraziły w nim wolę współpracy w zakresie sprzedaży wyrobów i wspólnego działania mającego na celu pozyskiwanie funduszy celowych.

3. W dniu 27.02.2004 r. Zarząd Jednostki dominującej podpisał z Urzędem Miasta i Gminy Szamotuły umowę przeniesienia własności i prawa wieczystego użytkowania w trybie art. 66 ustawy Ordynacja podatkowa i umowę sprzedaży nieruchomości. Na mocy postanowień tej umowy WFM S.A. zbyła na rzecz Urzędu Miasta i Gminy Szamotuły nieruchomości położone w Szamotułach. Łączna kwota transakcji wyniosła 1 224 907,50 zł. Transakcja ta umożliwiła WFM S.A. spłacenie zobowiązań podatkowych i skorzystanie z restrukturyzacji zobowiązań publicznoprawnych w wysokości kwoty głównej 170 310,70 zł plus odsetki. Pozostała część kwoty została przeznaczona na spłatę zobowiązań kredytowych w stosunku do PKO BP SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2002 r. nie zostało opublikowane w Monitorze Polskim B i nie zostało złożone w Krajowym Rejestrze Sądowym. 

Na podstawie art. 397 Kodeksu Spółek Handlowych, ze względu na fakt, że bilans Jednostki dominującej sporządzony przez Zarząd na dzień 31.12.2003 roku wykazał stratę przewyższającą sumę kapitałów zapasowego i rezerwowych oraz jedną trzecią kapitału zakładowego, Zarząd Jednostki dominującej zobowiązany jest niezwłocznie zwołać walne zgromadzenie celem powzięcia uchwały dotyczącej dalszego istnienia spółki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2003 r. zostało:

· ogłoszone w „Monitorze Polskim B” nr 320,

· złożone do Krajowego Rejestru Sądowego w dniu 16.07.2004 r.

4. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia badania


Badanie zostało przeprowadzone przez firmę „Morison Finansista Audit” spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Poznaniu przy ul. Głównej 6, wpisaną na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów pod numerem 255, zgodnie z treścią umowy nr 16/2004/2005 zawartą dnia 21.09.2004 z WFM S.A.


Umowa zawarta została w trybie przewidzianym w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowości (jednolity tekst Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694).

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonała zgodnie ze statutem Jednostki Rada Nadzorcza., na podstawie uchwały nr 36/IV/2004r. z dnia 27.07.2004 r.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonał, zgodnie z ustawą o rachunkowości, podmiot zatwierdzający sprawozdanie finansowe.

Wykonawca oraz czas i miejsce badania

Badanie zostało przeprowadzone w okresie 20.05. – 30.05.2005 r.

Z ramienia firmy “Morison Finansista Audit” badanie przeprowadzili:

· Lidia Skudławska, zamieszkała w Poznaniu, posiadająca uprawnienia biegłego rewidenta, 
nr wpisu 9500/7116,

· Piotr Jajko – asystent.

W myśl art.66 ust 2 ustawy o rachunkowości zespół badający spełnił warunki niezbędne do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

5. 
Badanie sprawozdań finansowych podmiotów objętych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

5.1 Jednostka dominująca

Badanie sprawozdania finansowego za 2004 r. Wielkopolskich Fabryk Mebli S.A w Poznaniu zostało przeprowadzone przez firmę „Morison Finansista Audit” Spółka z o.o. w Poznaniu, ul. Główna 6, wpisaną na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów pod numerem 255.

Badanie przeprowadzili:

· Lidia Skudławska, biegły rewident, nr wpisu 9500/7116,

· Marta Szymankiewicz - biegły rewident, nr wpisu 9996/7533,

· Małgorzata Jurga – aplikant,

· Longina Szymankiewicz - aplikant.

Biegły rewident wydał następujące stanowisko z badania sprawozdania finansowego za rok 2004:

„Zgodnie z informacją zawartą we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego „Sprawozdanie finansowe WFM S.A. zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez spółkę w dającej się przewidzieć przyszłości. Jest to w dużej mierze uzależnione od sprzedaży aktywów trwałych spółki. W przekonaniu Zarządu sprzedaż nieruchomości w Szamotułach powinno nastąpić na początku czerwca 2005 roku, natomiast sprzedaż nieruchomości w Obornikach w III kwartale 2005 roku. Zarząd Spółki planuje z uzyskanych środków finansowych dokonać rozliczeń z Bankiem Handlowym S.A. w Warszawie, Zakładem Ubezpieczeń Społecznych oraz zrealizować postanowienia związane z postępowaniem układowym z wierzycielami. Poza tym jednostka zamierza dokonać emisji akcji. Zostały już podjęte kroki w celu zidentyfikowania inwestorów. Planowana emisja powinna odbyć się w I kwartale 2006 roku. Należy również zaznaczyć, że istotnym elementem dla dalszego funkcjonowania spółki będzie sprzedaż udziałów w jednostce zależnej Meble Oborniki Sp. z o.o. Zarząd Spółki podpisał w dniu 20 grudnia 2004 roku z firmą BIK S.A. przedwstępną umowę sprzedaży, zgodnie z którą sprzedaż udziałów ma nastąpić wg ich wartości nominalnej najpóźniej do 30 lipca 2005 roku. Warunkiem zawarcia umowy jest uzyskanie przez Sprzedającego i Kupującego od Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zgody na zawarcie umowy sprzedaży udziałów w spółce Meble Oborniki Sp. z o.o. w terminie do 30 czerwca 2005 roku. Wartość udziałów przeznaczonych do sprzedaży wynosi 11.500 tys. zł.”

W związku z powyższym występuje bardzo poważna niepewność dotycząca możliwości kontynuacji działalności przez Spółkę. Trudna sytuacja finansowa Spółki, będąca konsekwencją ponoszonych w kolejnych latach strat, wysokiego zadłużenia oraz problemów z pozyskaniem środków na finansowanie bieżącej działalności, uległa pogorszeniu w porównaniu z poprzednimi okresami sprawozdawczymi, a możliwość kontynuowania działalności uzależniona jest od zdarzeń opisanych przez Zarząd we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Na dzień zakończenia badania sprawozdania finansowego za 2004 rok nie mamy pewności czy transakcja sprzedaży udziałów, opisana we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego dojdzie do skutku. W związku z powyższym nie mamy pewności co do prawidłowości wyceny, zaprezentowanych w krótkoterminowych aktywach finansowych, udziałów w kwocie 11 500 tys.zł.

Ponadto uzyskanie w przyszłości spodziewanych korzyści ekonomicznych z tytułu sprzedaży nieruchomości w Obornikach jest uzależnione od wydania decyzji o warunkach zabudowy. Do dnia wydania niniejszego stanowiska decyzja taka nie została podjęta.

Ponadto istnieje znaczna niepewność czy Spółka będzie mogła wywiązać się z postanowień układu, zgodnie z którym pierwsza rata do zapłaty przypada na miesiąc październik 2005 roku w kwocie 1 535 tys. zł. 

Do dnia wydania niniejszego stanowiska o badanym sprawozdaniu finansowym, nie została zawarta ugoda z bankami kredytującymi w sprawie harmonogramu spłaty zadłużenia. Istnieje w związku z tym ryzyko wdrożenia przez banki kredytujące postępowania egzekucyjnego z majątku Spółki. Zdaniem Zarządu Spółki ugoda powinna zostać podpisana do 30 czerwca 2005.

Naszym zdaniem, wartość należności od spółek zależnych powinna zostać pomniejszona o kwotę 3 841 tys. zł. Dnia 28 lutego 2005 r. WFM S.A. zakupiły od Słonawskiej Fabryki Mebli zorganizowany system organizacji produkcji i sprzedaży (know-how techniczno -technologiczne – organizacyjne) o wartości 3 841 tys. zł, ustalonej na podstawie wyceny niezależnego eksperta. Spółka dokonała kompensaty posiadanych należności o wartość wynikających z tej transakcji zobowiązań. Naszym zdaniem, przyjęte do wyceny założenia i plany finansowe, nie pozwalają na stwierdzenie czy wartość know-how została określona w sposób prawidłowy i rzetelny. W związku z powyższym wyrażamy niepewność czy nabyty składnik aktywów zapewni osiągnięcie zamierzonych korzyści ekonomicznych.

Uwzględniając wagę problemów omówionych wyżej i ich wpływ na wynik działalności gospodarczej za rok 2004 oraz sytuację majątkową i finansową badanej Jednostki na dzień 31 grudnia 2004r. nie możemy wrazić opinii o załączonym sprawozdaniu finansowym.

5.2 Jednostki zależne

Sprawozdania finansowe jednostek zależnych za 2004 r. nie podlegały badaniu przez niezależnego biegłego rewidenta.

6. Zakres i metody badania

6.1
Sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitałowej jest obowiązkiem Zarządu jednostki dominującej, który odpowiada za rzetelność, prawidłowość i jasność informacji zawartych w tym sprawozdaniu.


Obowiązkiem Audytora jest wyrażenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania. Badanie przeprowadzone zostało stosownie do postanowień rozdziału 6 ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowości (jednolity tekst Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694), rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych (Dz. U. Nr 152, poz. 1729) oraz ogólnie przyjętych norm zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów.

Powyższe normy wymagają zaplanowania i przeprowadzenia badania tak, aby uzyskać racjonalną pewność co do prawidłowości sprawozdania finansowego i uzyskać podstawę wystarczającą do wydania miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu.

6.2
Zgodnie z informacją zawartą we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego występuje bardzo poważna niepewność dotycząca możliwości kontynuacji działalności przez Jednostkę dominującą oraz Grupę kapitałową. Trudna sytuacja finansowa Jednostki dominującej i Grupy kapitałowej, będąca konsekwencją ponoszonych w kolejnych latach strat, wysokiego zadłużenia oraz problemów z pozyskaniem środków na finansowanie bieżącej działalności, uległa pogorszeniu w porównaniu z poprzednimi okresami sprawozdawczymi, a możliwość kontynuowania działalności uzależniona jest od zdarzeń opisanych przez Zarząd we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Na dzień zakończenia badania sprawozdania finansowego za 2004 rok nie mamy pewności czy transakcja sprzedaży udziałów przez Jednostkę dominującą, opisana we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, dojdzie do skutku.

Ponadto uzyskanie w przyszłości spodziewanych korzyści ekonomicznych przez Jednostkę dominującą z tytułu sprzedaży nieruchomości w Obornikach jest uzależnione od wydania decyzji o warunkach zabudowy. Do dnia wydania niniejszego stanowiska decyzja taka nie została podjęta.

Ponadto istnieje znaczna niepewność czy Jednostka dominująca będzie mogła wywiązać się z postanowień układu, zgodnie z którym pierwsza rata do zapłaty przypada na miesiąc październik 2005 roku w kwocie 1 535 tys. zł.

Nie została zawarta ugoda z bankami kredytującymi Jednostkę dominującą w sprawie harmonogramu spłaty zadłużenia. Istnieje w związku z tym ryzyko wdrożenia przez banki kredytujące postępowania egzekucyjnego z majątku Jednostki dominującej. Zdaniem Zarządu Jednostki dominującej ugoda powinna zostać podpisana do 30.06.2005 r.

Uwzględniając wagę problemów omówionych wyżej i ich wpływ na wynik działalności gospodarczej za rok 2004 oraz sytuację majątkową i finansową Jednostki dominującej i Grupy kapitałowej na dzień 31 grudnia 2004r. nie wydano opinii o załączonym sprawozdaniu finansowym.


CZĘŚĆ ANALITYCZNA RAPORTU

Wszystkie działania matematyczne zostały przeprowadzone na pełnych kwotach, jedynie ich prezentacja występuje w tys. zł. 

7. Ocena struktury majątkowo – kapitałowej

Skonsolidowane bilanse badanej Grupy Kapitałowej w latach 2002 - 2004 wykazują zmniejszenie sumy aktywów i pasywów z kwoty 44 768 tys. zł w 2002 r. do kwoty 42 093 tys. zł w 2003 r. i 37 215 tys. zł w 2004. W trakcie tego okresu suma bilansowa badanej Grupy Kapitałowej zmniejszyła się o 16,9%.

Struktura oraz dynamika aktywów przedstawia się następująco:
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A.

Aktywa trwałe

28 222

75,8%

30 014

71,3%

31 228

69,8%

-1 792

I.

Wartoœci niematerialne i prawne

47

0,1%

41

0,1%

13

0,0%

6

1.Koszty zakończonych prac rozwojowych

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

2. Wartość firmy

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

3. Inne wartości niematerialne i prawne

47

0,1%

41

0,1%

13

0,0%

6

4. Zaliczki na wartości niematerialne i prawne

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

II.

Wartość fimy jednostek podporządkowanych

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

1. Wartość firmy - jednostki zależne

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

2. Wartość firmy - jednostki współzależne

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

3. Wartość firmy - jednostki stowarzyszone

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

III.

Rzeczowe aktywa trwałe

27 535

74,0%

29 973

71,2%

30 955

69,1%

-2 438

1. Środki trwałe

27 233

73,2%

29 720

70,6%

30 755

68,7%

-2 487

2. Środki trwałe w budowie

302

0,8%

253

0,6%

201

0,4%

49

3. Zaliczki na środki trwałe w budowie

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

IV.

Należności długoterminowe

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

1. Od jednostek powiązanych

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

2. Od pozostałych jednostek

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

V.

Inwestycje długoterminowe

0

0,0%

0

0,0%

260

0,6%

0

1. Nieruchomości

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

2. Wartości niematerialne i prawne 

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

3. Długoterminowe aktywa finansowe

0

0,0%

0

0,0%

260

0,6%

0

4. Inne inwestycje długoterminowe

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

VI.

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe

640

1,7%

0

0,0%

0

0,0%

640

1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

2. Inne rozliczenia międzyokresowe

640

1,7%

0

0,0%

0

0,0%

640

B.

Aktywa obrotowe

8 994

24,2%

12 079

28,7%

13 540

30,2%

-3 086

I.

Zapasy

3 002

8,1%

3 769

9,0%

11 111

24,8%

-766

1. Materiały

694

1,9%

173

0,4%

965

2,2%

521

2. Półprodukty i produkty w toku

799

2,1%

745

1,8%

4 765

10,6%

54

3. Produkty gotowe

1 363

3,7%

687

1,6%

4 921

11,0%

676

4. Towary

146

0,4%

2 164

5,1%

389

0,9%

-2 018

5. Zaliczki na dostawy

1

0,0%

0

0,0%

70

0,2%

1

II.

Należności krótkoterminowe

5 510

14,8%

6 931

16,5%

528

1,2%

-1 421

1. Należności od jednostek powiązanych

3 053

8,2%

4 977

11,8%

0

0,0%

-1 924

2. Należności od pozostałych jednostek

2 458

6,6%

1 954

4,6%

528

1,2%

503

III.

Inwestycje krótkoterminowe

93

0,3%

119

0,3%

96

0,2%

-26

IV.

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe

388

1,0%

1 260

3,0%

1 804

4,0%

-872

37 215

100,0%

42 093

100,0%

44 768

100,0%

-4 878

AKTYWA RAZEM

Zmiany stanu 2004/2003

Rok 2003

Rok 2004

Treść

1

Rok 2002


Struktura aktywów nie uległa istotnym zmianom. Dominującą pozycję zajmują aktywa trwałe, których udział w ogólnej strukturze aktywów w badanym roku zwiększył się o 4,5 p.p. i osiągnął 75,8%.

Zmiana ta była spowodowana szybszą dynamiką spadku aktywów obrotowych, które zmniejszyły się o 3 086 tys. zł podczas gdy aktywa trwałe spadły o 1 792 tys. zł. Grupa zanotowała zmniejszenie wartości wśród wszystkich kategorii aktywów.


Struktura oraz dynamika pasywów przedstawia się następująco:
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 A.

Kapitał (fundusz)  własny

-16 962

-45,6%

-4 033

-9,6%

9 880

20,5%

-12 929

I.

Kapita³ (fundusz) podstawowy

34 527

92,8%

34 527

82,0%

34 527

71,7%

0

II.

Nale¿ne wp³aty na kapita³ podstawowy (wielkoœæ ujemna)

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

III.

Udzia³y (akcje) w³asne (wielkoœæ ujemna)

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

IV.

Kapita³ (fundusz) zapasowy

3 339

9,0%

0

0,0%

0

0,0%

3 339

V.

Kapita³ (fundusz) z aktualizacji wyceny

1 596

4,3%

1 872

4,4%

1 348

2,8%

-275

VI. 

Pozosta³e kapita³y (fundusze) rezerwowe

0

0,0%

3 339

7,9%

3 339

6,9%

-3 339

VII

Ró¿nice kursowe z przeliczenia

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

VIII.

Zysk (strata) z lat ubieg³ych

-45 922

-123,4%

-29 321

-69,7%

-24 871

-51,6%

-16 602

IX.

Zysk (strata) netto

-10 502

-28,2%

-14 450

-34,3%

-4 463

-9,3%

3 948

X.

Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego (wielkoœæ 

ujemna)

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

B.

Kapitał mniejszości

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

C.

Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

I.

Ujemna wartość firmy - jednostki zależne

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

II.

Ujemna wartoœæ firmy - jednostki wspózale¿ne

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

III.

Ujemna wartoœæ firmy - jednostki stowarzyszone

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

D.

Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania

54 177

145,6%

46 126

109,6%

38 274

79,5%

8 051

I.

Rezerwy na zobowi¹zania

300

0,8%

251

0,6%

1 325

2,8%

50

1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego

0

0,0%

0

0,0%

524

1,1%

0

2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne

72

0,2%

0

0,0%

172

0,4%

72

- długoterminowa

0

0,0%

0

0,0%

172

0,4%

0

- krótkoterminowa

72

0,2%

0

0,0%

0

0,0%

72

3 Pozostałe rezerwy

228

0,6%

251

0,6%

629

1,3%

-22

- długoterminowe

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

- krótkoterminowe

228

0,6%

251

0,6%

629

1,3%

-22

II.

Zobowiązania długoterminowe

0

0,0%

94

0,2%

3 844

8,0%

-94

1. Wobec jednostek powiązanych

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

2. Wobec pozostałych jednostek

0

0,0%

94

0,2%

3 844

8,0%

-94

a) kredyty i pożyczki

0

0,0%

94

0,2%

3 844

8,0%

-94

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

c) inne zobowiązania finansowe

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

d) inne

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

III.

Zobowiazania krótkoterminowe

50 580

135,9%

45 760

108,7%

33 068

68,7%

4 819

1. Wobec jednostek powiązanych

658

1,8%

1 013

2,4%

0

0,0%

-355

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:

658

1,8%

1 013

2,4%

0

0,0%

-355

- do 12 miesięcy

658

1,8%

1 013

2,4%

0

0,0%

-355

- powyżej 12 miesiecy

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

b) inne

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

2. Wobec pozostałych jednostek

49 306

132,5%

44 383

105,4%

32 134

66,7%

4 924

a) kredyty i pożyczki

21 439

57,6%

19 561

46,5%

15 160

31,5%

1 878

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

c) inne zobowiązania finansowe

0

0,0%

0

0,0%

61

0,1%

0

d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:

11 036

29,7%

12 989

30,9%

10 035

20,8%

-1 953

- do 12 miesięcy

7 080

19,0%

12 989

30,9%

10 035

20,8%

-5 909

- powyżej 12 miesięcy

3 956

10,6%

0

0,0%

0

0,0%

3 956

e) zaliczki otrzymane na dostawy

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

f) zobowiązania wekslowe

0

0,0%

0

0,0%

119

0,2%

0

g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń

14 146

38,0%

10 272

24,4%

5 497

11,4%

3 874

h) z tytułu wynagrodzeń

2 578

6,9%

1 483

3,5%

1 011

2,1%

1 095

i) inne

108

0,3%

78

0,2%

252

0,5%

29

3. Fundusze specjalne

615

1,7%

365

0,9%

934

1,9%

251

IV.

Rozliczenia międzyokresowe

3 297

8,9%

21

0,0%

38

0,1%

3 276

1. Ujemna wartość firmy

0

0,0%

0

0,0%

0

0,0%

0

2. Inne rozliczenia międzyokresowe

3 297

8,9%

21

0,0%

38

0,1%

3 276

- długoterminowe

3 296

8,9%

0

0,0%

0

0,0%

3 296

- krótkoterminowe

1

0,0%

21

0,0%

38

0,1%

-20

37 215

100,0%

42 093

100,0%

48 155

100,0%

-4 878

PASYWA RAZEM

Zmiany stanu 2004/2003

Rok 2003

Rok 2004

Treść

1

Rok 2002


Kapitały własne Grupy są ujemne i w badanym roku zmniejszyły się o 12 929 tys. zł, częściowo na skutek objęcia konsolidacją jednostki wyłączonej w ubiegłym roku na podstawie art. 57. ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowości. 

Działalność Grupy finansowana jest zobowiązaniami krótkoterminowymi, wśród których pozycję dominującą stanowią zobowiązania z tytułu kredytów i pożyczek (57,6% ogólnej kwoty pasywów), z tytułu dostaw i usług – 29,7% oraz z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń społecznych i innych – 38,0%.

Ze względu na brak płynności, znaczna część zobowiązań jest przeterminowana.

8. Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej
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1

Przychody netto ze sprzedaży produktów, 

towarów i materiałów

10 628

28 376

58 136

-17 747

-62,54%

2

Koszty dzia³alnoœci operacyjnej

19 700

34 959

63 122

-15 259

-43,65%

3

Wynik na sprzedaży

-9 072

-6 584

-4 986

-2 488

-37,79%

4

Wynik na pozosta³ej dzia³alnoœci 

operacyjnej

255

-1 728

1 589

1 983

114,75%

5

Wynik na operacjach finansowych

-1 690

-5 846

-3 865

4 156

71,09%

6

Wynik na dzia³alnoœci gospodarczej 

(3+4+5)

-10 507

-14 157

-7 262

3 650

25,79%

7

Wynik nadzwyczajny

5

1

-11

4

361,56%

8

Odpis wartoœci firmy oraz ujemnej wartoœci 

firmy

0

0

0

-

9

Wynik brutto 

-10 502

-14 156

-7 273

3 654

25,81%

10

Obowi¹zkowe zmniejszenia wyniku i 

korekty

0

0

0

0

-

11

Wynik netto 

-10 502

-14 156

-7 273

3 654

25,81%

Zmiana stanu w cenach bie¿¹cych 

(2004/2003)

L.p.

Wyszczególnienie


Grupa poniosła za 2004 r. stratę netto w wysokości 10 502 tys. zł, która była niższa od ubiegłorocznej o 3 654 tys. zł. Nie należy jednak uznać tego faktu za korzystny, gdyż bieżący wynik finansowy został odnotowany przy spadku przychodów ze sprzedaży o 62,5%, co w głównej mierze przyczyniło się do pogorszenia wyniku na sprzedaży o 37,8%. Strata na sprzedaży wyniosła 9 072 tys. zł i była wyższa o 2 488 tys. zł od ubiegłorocznej i o 4 086 tys. zł od wyniku na sprzedaży za 2002 r.

Wynik na operacjach finansowych uległ poprawie głównie na skutek dodatnich różnic kursowych.

9. Ocena syntetycznych wskaźników charakteryzujących sytuację finansowo – majątkową w latach 2002-2004

Wszystkie prezentowane w powyższej tabeli wskaźniki rentowności kształtują się na poziomie ujemnym i wskazują na istotne pogorszenie sytuacji Grupy kapitałowej w badanym roku obrachunkowym.

Wszystkie wskaźniki płynności finansowej w badanym okresie wykazują generalnie tendencję spadkową i wskazują one na brak płynności finansowej pomiotów wchodzących w skład Grupy Kapitałowej.

Wskaźnik płynności I stopnia – płynności bieżącej ukształtował się poniżej poziomu uważanego za właściwy i wynosi 0,2 (wielkość pożądana 1,8 – 2,0)

Wskaźnik płynności szybkiej wynosi 0,1 (wielkość pożądana 0,9 – 1,0)


Wskaźnik płynności III stopnia przekracza w nieznacznym stopniu poziom 0,0 (wielkość pożądana oscyluje w granicach 0,2).

Wskaźniki rotacji należności i zobowiązań uległy w 2004 r. znacznemu pogorszeniu. Cykl rotacji należności wydłużył się o 95 dni natomiast cykl spłaty zobowiązań o 28 dni.

Cykl rotacji wydłużył się o 33 dni.

Wskaźniki charakteryzujące zaangażowanie i zwrotność kapitałów ze względu na ponoszone straty przyjmują wartości ujemne.
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1.

Wskaźniki charakteryzujące opłacalność działalności

1.1.

Rentowność majątku

wynik finansowy netto  /  suma aktywów

1.2.

Rentowność kapitałów własnych

wynik finansowy netto  /  kapitał własny

1.3.

Rentowność netto sprzedaży

wynik finansowy netto  /  przychody ze sprzedaży                                                                                                                    

produktów i towarów

1.4.

Rentownosć brutto sprzedaży

wynik brutto na sprzedaży produktów i towarów  /  przychody netto                                                                     

ze sprzedaży produktów i towarów

2.

Wskaźniki charakteryzujące płynność finansową

2.1

Płynność - wskaźnik płynności I

aktywa obrotowe ogółem  /  zobowiązania krótkoterminowe

2.2

Płynność - wskaźnik płynności II

aktywa obrotowe ogółem - zapasy  /  zobowiązania krótkoterminowe

2.3

Płynność - wskaźnik płynności III

 środki pieniężne i inne aktywa pieniężne  / zobowiązania krótkoterminowe

2.4

Płynność długoterminowa

aktywa ogółem / zobowiązania krótko- i długoterminowe

3.

Wskaźniki efektywności gospodarowania majątkiem

3.1

Szybkość obrotu należności

należności z tyt. dostaw i usług x 365  /  przychód netto ze sprzedaży produktów i towarów  

(w dniach)

3.2

Naliczone spłaty zobowiązań

zobowiązania z tyt. dostaw i usług  x 365  /  wartość sprzedanych towarów i materiałów + 

koszty wytworzenia sprzedanych produktów (w dniach)

3.3

Szybkość obrotu zapasów

zapasy  x 365  /  wartość sprzedanych towarów i materiałów + koszt wytworzenia 

sprzedanych produktów     ( w dniach)

4.

Wskaźniki charakteryzujące zaangażowanie i zwrotność kapitału

4.1

Wskaźnik zwrotu kapitałów własnych    ( w latach )

kapitał własny / zysk netto

4.2

Wskaźnik pokrycia majątku kapitałem własnym

kapitał własny  /  aktywa ogółem

4.3

Wskaźnik pokrycia majątku trwałego kapitałem własnym

kapitał własny   /  aktywa trwałe

4.4

Trwałość struktury finansowania

kapitał własny + rezerwy długoterminowe+ zobowiązania długoterminowe  /  suma pasywów

-

-

-221,40%

-45,58%

-9,58%

20,52%

0,2

0,3

0,5

-98,81%

-50,92%

-7,93%

-85,35%

-26,09%

-9,36%

29,95%

-60,10%

-13,44%

31,64%

208

180

72

81

48

80

178

83

21

0,7

0,1

0,2

0,2

0,9

1,3

0,0

0,0

0,0

-28,22%

-34,33%

-9,58%

-23,20%

12,50%

-

-

-46,68%



WYNIKI BADANIA

I.
System rachunkowości i kontroli wewnętrznej oraz inwentaryzacja

10. System rachunkowości

Badana Grupa kapitałowa nie posiada sformalizowanych zasad polityki rachunkowości grupy kapitałowej. System rachunkowości Grupy kapitałowej opiera się na zasadach rachunkowości stosowanych przez jednostki tworzące grupę kapitałową.

Stosowane zasady rachunkowości w grupie kapitałowej pozwalają na wyodrębnienie wszystkich zdarzeń istotnych do oceny sytuacji majątkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

11. Zasady i metody sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitałowej Wielkopolskie Fabryki Mebli S.A. w Obornikach Wielkopolskich sporządzone zostało na podstawie sprawozdań finansowych jednostek wchodzących w skład Grupy i zestawione w taki sposób jakby Grupa stanowiła jedną jednostkę.

Sprawozdanie zostało sporządzone zgodnie z:

· przepisami rozdziału 6 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowości (t.j. Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z późn. zmianami) oraz,

· przepisami rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki skonsolidowanych sprawozdań finansowych ( Dz. U. Nr 152 poz. 1729).

Podmioty zależne od jednostki dominującej skonsolidowane zostały metodą pełną, metodą praw własności lub wyłączone z konsolidacji.

Jednostki zależne skonsolidowano metodą praw własności na podstawie art. 57 ust. 1 pkt 2 oraz art. 59 ust. 2 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowości.

Jednostkę zależną wyłączono z konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowości.

W toku konsolidacji metodą pełną po zsumowaniu poszczególnych pozycji sprawozdań finansowych jednostki dominującej i jednostek zależnych dokonano wyłączeń i korekt kapitałowych i transakcyjnych.

W toku konsolidacji metodą praw własności uaktualniono wartość udziałów (akcji) w spółkach stowarzyszonych odpowiednio do zmian wartości aktywów netto.

Podstawę sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiła dokumentacja konsolidacyjna na którą składają się w szczególności:

· sprawozdania finansowe jednostek wchodzących w skład grupy kapitałowej,

· zestawienia korekt i wyłączenia konsolidacyjne sprawozdań finansowych objętych konsolidacją.

12. Konsolidacja sprawozdań finansowych

Łączne sprawozdanie finansowe obejmujące zsumowane dane sprawozdań jednostki dominującej oraz jednostek zależnych konsolidowanych metodą pełną podlega korektom i wyłączeniom konsolidacyjnym.

12.1 Korekty kapitałowe

Korekty kapitałowe polegają na wyłączeniu:

· wartości nabycia udziałów posiadanych przez jednostkę dominującą w jednostce zależnej,

· wartości kapitałów własnych jednostki zależnej, będących wartościowym odzwierciedleniem aktywów netto.

Wyłączeniu podlega wyrażona w cenie nabycia wartość udziałów posiadanych przez jednostkę dominującą w jednostkach zależnych z tą częścią wycenionych według wartości godziwej aktywów netto jednostek zależnych, która odpowiada udziałowi jednostki dominującej w jednostkach zależnych, na dzień rozpoczęcia sprawowania nad nimi kontroli. 

Ponieważ wartość nabycia udziałów w jednostkach zależnych nie różniła się od wartości przejętych aktywów netto nie występuje różnica w postaci wartości firmy lub ujemnej wartości firmy.

Ponieważ jednostka dominująca posiada 100% udziały we wszystkich jednostkach zależnych, nie występuje prawo udziałowców mniejszościowych do aktywów netto jednostek zależnych tworzących 

12.2 Wyłączenia transakcyjne

Grupa kapitałowa traktowana jest dla celów konsolidacji jako jeden podmiot gospodarczy, dlatego podczas konsolidacji wyeliminowano wszelkie obroty i salda będące efektem transakcji pomiędzy jednostkami funkcjonującymi w ramach grupy kapitałowej.

Eliminacja dotyczyła:

· wzajemnych rozrachunków:

należności
(-) 17 156 480,98 zł

zobowiązania
(-) 17 156 480,98 zł

· odpisów aktualizujących aktywa obrotowe dokonane wewnątrz grupy:

odpis aktualizujący należności
7 555 993,45 zł

zysk (strata) z lat ubiegłych
946 108,10 zł

zysk (strata) netto
6 609 885,35 zł

· niezrealizowanych zysków ujętych w aktywach trwałych:

inne wartości niematerialne i prawne
(-) 9 166 666,60 zł

zysk (strata) z lat ubiegłych
(-) 9 666 666,94 zł

zysk (strata) netto
500 000,04 zł

· niezrealizowanych zysków ujętych w aktywach obrotowych:

towary
(-) 29 946,50 zł

zysk (strata) z lat ubiegłych
(-) 129 141,98 zł

zysk (strata) netto
99 195,48 zł

· przychodów i kosztów wzajemnych operacji gospodarczych:

przychody ze sprzedaży produktów i usług
(-) 6 675 370,27 zł

przychody ze sprzedaży towarów i materiałów
(-) 5 111 491,52 zł

pozostałe przychody operacyjne
(-) 2 621 888,11 zł

razem
(-) 14 408 749,90 zł

koszt wytworzenia sprzedanych produktów
(-) 6 244 931,62 zł

wartość sprzedanych towarów i materiałów
(-) 6 390 891,95 zł

koszty sprzedaży
(-) 1 507 174,01 zł

koszty ogólnego zarządu
(-) 265 752,32 zł

razem
(-) 14 408 749,90 zł

II.
Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakończenia badania nie były znane istotne zdarzenia po dacie bilansu mające wpływ na prawidłowość sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, inne niż zdarzenia opisane w sprawozdaniu finansowym.

III.
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym, obejmujące informacje o zmianach poszczególnych składników skonsolidowanego kapitału za rok bieżący i poprzedni rok obrotowy zostało sporządzone w zakresie określonym w załączniku nr 5 do rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych (Dz. U. nr 152, poz. 1729)

Przedstawione informacje w zestawieniu zmian w kapitale własnym są zgodne z pozostałymi elementami sprawozdania finansowego.

IV.
Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych

Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych został sporządzony metodą pośrednią, wykazuje dane za bieżący i poprzedni rok obrotowy obejmując informacje w zakresie ustalonym w załączniku nr 4 do rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. i wykazuje prawidłowe powiązanie z skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zysków i strat oraz dodatkowymi informacjami i objaśnieniami

Zmiana stanu środków pieniężnych netto wykazuje zmniejszenie
(-) 44 819,66 zł

Przepływy środków pieniężnych netto wynoszą:

· działalność operacyjna – zmniejszenie
(-) 2 061 080,24 zł

· działalność inwestycyjna – zwiększenie
1 744 259,33 zł

· działalność finansowa – zmniejszenie
272 001,25 zł

V.
Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa składająca się z:

· wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

· dodatkowych informacji i objaśnień,

została sporządzona w sposób prawidłowy i kompletny, zgodnie z wymogami określonymi w załączniku nr 1 do rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r.

Dane zawarte w informacji są zgodne z ustaleniami biegłych i umożliwiają właściwą ocenę sytuacji majątkowej Grupy Kapitałowej.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawione zostały przyjęte zasady (polityki) rachunkowości oraz założenie kontynuowania działalności.

VI.
Sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej

Dokonaliśmy przeglądu sprawozdania z działalności Grupy Kapitałowej. Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności są zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym oraz uwzględniają wymagane zagadnienia określone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowości.

VII.
Zgodność z przepisami prawa

Uzyskaliśmy pisemne oświadczenie od Zarządu Jednostki dominującej, iż w ciągu roku były przestrzegane przepisy prawa. Za wyjątkiem kwestii opisanych w niniejszym raporcie, nie stwierdzono innych zjawisk i zdarzeń wskazujących na naruszenie prawa.

VIII.
Kontynuacja działania

Zgodnie z informacją zawartą we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego występuje bardzo poważna niepewność dotycząca możliwości kontynuacji działalności przez Jednostkę dominującą oraz Grupę kapitałową. Trudna sytuacja finansowa Jednostki dominującej i Grupy kapitałowej, będąca konsekwencją ponoszonych w kolejnych latach strat, wysokiego zadłużenia oraz problemów z pozyskaniem środków na finansowanie bieżącej działalności, uległa pogorszeniu w porównaniu z poprzednimi okresami sprawozdawczymi, a możliwość kontynuowania działalności uzależniona jest od zdarzeń opisanych przez Zarząd we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Na dzień zakończenia badania sprawozdania finansowego za 2004 rok nie mamy pewności czy transakcja sprzedaży udziałów przez Jednostkę dominującą, opisana we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, dojdzie do skutku.

Ponadto uzyskanie w przyszłości spodziewanych korzyści ekonomicznych przez Jednostkę dominującą z tytułu sprzedaży nieruchomości w Obornikach jest uzależnione od wydania decyzji o warunkach zabudowy. Do dnia wydania niniejszego stanowiska decyzja taka nie została podjęta.

Ponadto istnieje znaczna niepewność czy Jednostka dominująca będzie mogła wywiązać się z postanowień układu, zgodnie z którym pierwsza rata do zapłaty przypada na miesiąc październik 2005 roku w kwocie 1 535 tys. zł.

Nie została zawarta ugoda z bankami kredytującymi Jednostkę dominującą w sprawie harmonogramu spłaty zadłużenia. Istnieje w związku z tym ryzyko wdrożenia przez banki kredytujące postępowania egzekucyjnego z majątku Jednostki dominującej. Zdaniem Zarządu Jednostki dominującej ugoda powinna zostać podpisana do 30.06.2005 r.

Jednostki zależne objęte konsolidacją :„Obornicka Fabryka Mebli” Sp. z o.o. oraz „Słonawska Fabryka Mebli” Sp. z o.o. zostały postawione przez udziałowca w stan likwidacji. Udziały w „Słonawskiej Fabryce Mebli w likwidacji” zostały sprzedane w marcu 2005 roku. Zamiarem jednostki dominującej jest dokonanie sprzedaży udziałów w spółce „Meble Oborniki” Sp. z o.o.

Stosownie do dyspozycji zawartej w art. 397 Kodeksu Spółek Handlowych Zarząd Spółki zobowiązany jest niezwłocznie zwołać walne zgromadzenie celem powzięcia uchwały dotyczącej dalszego istnienia spółki

IX.
Informacje końcowe

Sporządzony raport z przebiegu badania został opracowany na podstawie przedłożonych do badania sprawozdań finansowych i danych wynikających z dokumentacji konsolidacyjnej.

Biegły rewident badający sprawozdanie finansowe był niezależny oraz posiadał nieograniczoną zdolność do bezstronnego badania i wydania stanowiska.
Niniejszy raport zawiera 21 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych skrótami podpisów biegłego rewidenta.

Raport sporządzono w 6 egzemplarzach, z przeznaczeniem : 

· 5 egzemplarzy - zleceniodawca,

· 1 egzemplarz – zleceniobiorca.

Biegły rewident

Lidia Skudławska

nr uprawnień 9500/7116


Wiceprezes Zarządu

Irena Leczyk

biegły rewident nr uprawnień 2190/969
„MORISON FINANSISTA AUDIT”

Spółka z o.o. w Poznaniu

ul. Główna 6

Spółka wpisana na listę podmiotów

uprawnionych do badania sprawozdań

finansowych pod numerem 255

Załączniki:

· wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

· skonsolidowany bilans, rachunek zysków i strat,

· zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym,

· skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych,

· dodatkowe informacje i objaśnienia wraz z notami objaśniającymi,

· oświadczenie Zarządu Spółki o zakresie kompletności skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2004 r.

Poznań, dnia 30 maja 2005 r.
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