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RAPORT UZUPEŁNIAJĄCY OPINIĘ Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

SPÓŁKI WIELKOPOLSKIE FABRYKI MEBLI S.A. W OBORNIKACH WLKP.

 ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2004 R.

CZĘŚĆ OGÓLNA

Charakterystyka badanej jednostki

1.1
Wielkopolskie Fabryki Mebli S.A. powstała na mocy aktu notarialnego rep. A nr 8367/1994 sporządzonego przed notariuszem Markiem Kolasą dnia 28.12.1994 r. w Poznaniu.

Spółka Wielkopolskie Fabryki Mebli S.A. została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego postanowieniem Sądu Rejonowego dla miasta Poznania Wydział XXI Gospodarczy dnia 27.09.2001 pod numerem KRS 0000045115. 


Spółka posiada nr statystyczny REGON 630276450 oraz nr identyfikacyjny NIP 787-10-04-447.

1.2
Podstawowym przedmiotem działalności Spółki w 2004 roku była działalność handlowa:

· sprzedaż mebli, elementów i półfabrykatów do ich produkcji,

· eksport i import mebli oraz materiałów do ich produkcji,

· usługi projektowania i wyposażenia wnętrz.

Działalność produkcyjną prowadzą od kwietnia 2003 roku spółki zależne.

Rodzaj prowadzonej działalności odpowiada danym statutu oraz rejestracji sądowej i nie uległ zmianie w stosunku do roku 2003.

1.3
Na dzień bilansowy kapitał zakładowy wynosił 34 526 670,00 zł i dzielił się na 3 452 667 akcji o wartości nominalnej 10,00 zł każda, w tym 2 027 402 akcji serii A, 225 265 akcji serii B oraz 1 200 000
serii C.

Struktura własności kapitału zakładowego Spółki na dzień bilansowy:

Akcjonariusz
Ilość akcji 
Ilość głosów
Wartość nominalna akcji
Udział w kapitale podstawowym

1. Edward Bik
860 556
24,92%
10,00
24,92%

2. Skarb Państwa
786 136
22,77%
10,00
22,77%

3. Agnieszka Bik-Błażowska
409 106
11,85%
10,00
11,85%

4. Hubert Bik
263 815
7,64%
10,00
7,64%

5. BZ WBK AIB 

Asset Management SA
174 481
5,05%
10,00
5,05%

6. Pozostali akcjonariusze 
958 573
27,77%
10,00
27,77%

W ciągu 2004 roku nie zaszły zmiany w strukturze własności kapitału.

1.4
Spółką zarządza Zarząd Spółki.

W skład Zarządu Spółki WFM S.A. na dzień 31.12.2004 r. wchodzili:

· Wojciech Krych - Prezes Zarządu,

· Paweł Robak - Członek Zarządu,

W 2004 roku nie wystąpiły zmiany w składzie Zarządu.

W dniu 31.01.2005r. Rada Nadzorcza odwołała Pana Pawła Robaka – Członka Zarządu pełniącego funkcję Dyrektora Finansowego. Zarząd WFM S.A. dnia 31.01.2005 r. podjął uchwałę, na mocy której udzielił prokury i powołał na stanowisko Dyrektora Finansowego Pana Michała Ulatowskiego.

1.5
Średnioroczne zatrudnienie w roku badanym wynosiło 30 osób.

Zmiany organizacyjne nie wystąpiły.

Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy.

1. Przedmiot badania

Badaniem objęto sprawozdanie finansowe na które składa się:

· wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2004 r., 
który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę

49 063 760,23 zł

rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 r. wykazujący stratę netto

-8 008 995,57 zł

· zestawienie zmian w kapitale (funduszu) własnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku wykazujące
zmniejszenie kapitału własnego o kwotę

-8 284 363,74 zł

· rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. wykazujące zwiększenie 
stanu środków pieniężnych na sumę
2 862,11 zł

· dodatkowe informacje i objaśnienia w formie opisowej i not objaśniających.

2. Informacja o badaniu sprawozdania finansowego za rok poprzedni

3.1
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujące okres od 1.01.2003 r. do 31.12.2003 r.  wykazujące sumę bilansową 

54 492 200,98 zł

i zamykające się wynikiem finansowym netto 
(-) 
-10 606 004,87 zł

zostało zbadane przez firmę Morison Finansista Audit” spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 
z siedzibą w Poznaniu przy ul. Głównej 6, i zatwierdzone w dniu 30.06.2004 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Wydana opinia zawierała zastrzeżenia w zakresie:

1. Wykazane w bilansie długoterminowe aktywa finansowe w kwocie 11 500 000 zł, stanowiące udziały w spółce zależnej zostały wycenione w momencie nabycia według wartości godziwej wniesionego aportu. Spółka nie dokonała odpisu aktualizującego wartość tych inwestycji na dzień bilansowy, pomimo znacznego obniżenia kapitałów własnych spółki zależnej. Zarząd Spółki opierał swoją decyzję na otrzymanych ofertach zakupu tych udziałów według ich wartości nominalnej. Do dnia wydania opinii transakcja zbycia udziałów nie doszła do skutku.

Nie możemy potwierdzić wyceny posiadanych udziałów wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

2. Spółka posiada należności przeterminowane od spółek zależnych, które zostały postawione w stan likwidacji w kwocie 2 724 272,95 zł, oraz należności przeterminowane powyżej 180 dni w kwocie 524 730,65 od innych spółek zależnych i do dnia wydania opinii nie zostały spłacone. Ze względu na brak zabezpieczenia tych należności oraz złą sytuację finansową dłużników należności te powinny zostać objęte odpisem aktualizującym.

Zarząd Spółki przedłożył oświadczenie o restrukturyzacji powyższych należności poprzez ich planowane cesje na rzecz Słonawskiej Fabryki Mebli Sp. z o.o., która jest spółką produkcyjną w grupie WFM S.A. i realizuje zamówienia Wielkopolskich Fabryk Mebli S.A., co według Zarządu WFM S.A. przyniesie w dłuższym okresie czasu możliwość skompensowania tych należności. Do dnia zakończenia badania cesje nie zostały przeprowadzone, ze względu na brak zgody nadzorcy sądowego.

3. Naszym zdaniem analiza sytuacji finansowej i majątkowej badanej Spółki wskazuje na istotne zagrożenie kontynuacji działania przez WFM SA. Wszczęte postępowanie układowe nie zostało do dnia wydania opinii zatwierdzone przez sąd. Utrata płynności przez Spółkę spowodowała istotny wzrost jej zadłużenia. Należności od spółek zależnych są przeterminowane i istnieje poważne zagrożenie ich spłaty. Kredyty bankowe są w przeważającej części wymagalne.

Wbrew art. 397 Kodeksu Spółek Handlowych Spółka nie podjęła uchwały o dalszym istnieniu spółki, pomimo, że bilans sporządzony na dzień 31.12.2002 r. wykazywał stratę z lat ubiegłych przewyższającą sumę kapitałów zapasowego i rezerwowych oraz jedną trzecią kapitału zakładowego.

Sprawozdanie finansowe za 2003 r. zostało:

opublikowane w Monitorze Polskim B nr 320 z dnia 2.02.2005r., poz. 2325,

· złożone w Krajowym Rejestrze Sądowym dnia 16.07.2004 r.,

· złożone w Urzędzie Skarbowym dnia 12.07.2004 r.

Zgodnie w wypisem z Krajowego Rejestru Sądowego z dnia 24.05.2005r. brak w nim wzmianki, że jednostka dopełniła wynikającego z art. 69 ustawy o rachunkowości obowiązku złożenia sprawozdania finansowego za rok 2002 i 2003 w Krajowym Rejestrze Sądowym.

3.2
Podział wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy dokonany został zgodnie z Uchwałą nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy WFM S.A. z dnia 30.06.2004 r.

Wynik finansowy - strata netto w kwocie
(-) 10 606 004,87 zł

zostanie pokryta z planowanych zysków lat przyszłych.

3. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia badania


Badanie zostało przeprowadzone przez firmę „Morison Finansista Audit” spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Poznaniu przy ul. Głównej 6, wpisaną na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów pod numerem 255, zgodnie z treścią umowy nr 16/2004/2005 zawartą dnia 21 września 2004 z Zarządem Wielkopolskich Fabryk Mebli S.A.


Umowa zawarta została w trybie przewidzianym w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowości (jednolity tekst Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z późn. zmianami).

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonała zgodnie ze statutem Jednostki Rada Nadzorcza, na podstawie uchwały nr 36/IV/2004 z dnia 27.07.2004r.

Wykonawca oraz czas i miejsce badania

Badanie zostało przeprowadzone w okresie od 17.01.2005r. do 25.05.2005r. (z przerwami).

Z ramienia firmy “Morison Finansista Audit” badanie przeprowadzili :

· Lidia Skudławska, posiadająca uprawnienia biegłego rewidenta, nr wpisu 9500/7116,

Marta Szymankiewicz - posiadająca uprawnienia biegłego rewidenta, nr wpisu 9996/7533,

· Małgorzata Jurga – Fornalik - asystent biegłego rewidenta,

· Longina Szymankiewicz - asystent biegłego rewidenta.

W myśl art. 66 ust 2 ustawy o rachunkowości zespół badający spełnił warunki niezbędne do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

4. Zakres i metody badania

5.1
Sporządzenie sprawozdania finansowego jest obowiązkiem Zarządu WFM S.A., który odpowiada za rzetelność, prawidłowość i jasność informacji zawartych w tym sprawozdaniu.


Obowiązkiem Audytora jest wyrażenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania. Badanie przeprowadzone zostało stosownie do postanowień rozdziału 7 ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowości (jednolity tekst Dz. U. z 2003 r. nr 76, poz. 694 z późn. zmianami) oraz ogólnie przyjętych norm zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów. 

Powyższe normy wymagają zaplanowania i przeprowadzenia badania tak, aby uzyskać racjonalną pewność co do prawidłowości sprawozdania finansowego i uzyskać podstawę wystarczającą do wydania miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu.

5.2
Zgodnie z informacją zawartą we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego występuje bardzo poważna niepewność dotycząca możliwości kontynuacji działalności przez Spółkę. Trudna sytuacja finansowa Spółki, będąca konsekwencją ponoszonych w kolejnych latach strat, wysokiego zadłużenia oraz problemów z pozyskaniem środków na finansowanie bieżącej działalności, uległa pogorszeniu w porównaniu z poprzednimi okresami sprawozdawczymi, a możliwość kontynuowania działalności uzależniona jest od zdarzeń opisanych przez Zarząd we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Na dzień zakończenia badania sprawozdania finansowego za 2004 rok nie mamy pewności czy transakcja sprzedaży udziałów, opisana we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego dojdzie do skutku. W związku z powyższym nie mamy pewności co do prawidłowości wyceny, zaprezentowanych w krótkoterminowych aktywach finansowych, udziałów w kwocie 11 500 tys.zł.

Ponadto uzyskanie w przyszłości spodziewanych korzyści ekonomicznych z tytułu sprzedaży nieruchomości w Obornikach jest uzależnione od wydania decyzji o warunkach zabudowy. Do dnia wydania niniejszego stanowiska decyzja taka nie została podjęta.

Ponadto istnieje znaczna niepewność czy Spółka będzie mogła wywiązać się z postanowień układu, zgodnie z którym pierwsza rata do zapłaty przypada na miesiąc październik 2005 roku w kwocie 1 535 tys. zł. 

Do dnia wydania stanowiska o badanym sprawozdaniu finansowym, nie została zawarta ugoda z bankami kredytującymi w sprawie harmonogramu spłaty zadłużenia. Istnieje w związku z tym ryzyko wdrożenia przez banki kredytujące postępowania egzekucyjnego z majątku Spółki. Zdaniem Zarządu Spółki ugoda powinna zostać podpisana do 30 czerwca 2005.

Uwzględniając wagę problemów omówionych wyżej i ich wpływ na wynik działalności gospodarczej za rok 2004 oraz sytuację majątkową i finansową badanej Jednostki na dzień 31 grudnia 2004r. nie możemy wrazić opinii o załączonym sprawozdaniu finansowym.

5.3
Przedmiotem badania nie było wykrycie i ujawnienie zdarzeń objętych ściganiem z mocy prawa oraz występujących poza systemem rachunkowości.


CZĘŚĆ ANALITYCZNA RAPORTU

5. Ocena struktury majątkowo – kapitałowej

Bilanse badanej Spółki w latach 2002 - 2004 wykazują zmniejszenie sumy aktywów i pasywów z kwoty 57 743 tys. zł w 2002 r. do kwoty 49 064 tys. zł w 2004 r., tj. o 15,03%.

Struktura oraz dynamika aktywów przedstawia się następująco:


Błąd! Nieprawidłowe łącze.
W roku 2004 w porównaniu do roku poprzedniego po stronie aktywów nastąpiła zmiana w strukturze majątku na rzecz aktywów obrotowych. Udział majątku trwałego zmniejszył się o 18,37 punktów procentowych na rzecz majątku obrotowego. Zmiana struktury nastąpiła na skutek zmniejszenia wartości inwestycji długoterminowych na rzecz inwestycji krótkoterminowych w wyniku przeznaczenia do sprzedaży udziałów w Spółce zależnej w kwocie 11 500,00 tys. zł. Pozostałe pozycje zarówno w majątku trwałym jak i obrotowym pozostały na poziomie zbliżonym w wartościach bezwzględnych do roku 2003. 


Struktura oraz dynamika pasywów przedstawia się następująco:
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 A.

Kapitał (fundusz)  własny

2 196

4,48%

10 481

19,23%

20 563

35,61%

-8 284

-79,04%

I.

Kapita³ (fundusz) podstawowy

34 527

70,37%

34 527

63,36%

34 527

59,79%

0

0,00%

II.

Nale¿ne wp³aty na kapita³ podstawowy 

(wielkoœæ ujemna)

0

0,00%

0

0,00%

0

0,00%

0

-

III.

Udzia³y (akcje) w³asne (wielkoœæ ujemna)

0

0,00%

0

0,00%

0

0,00%

0

-

IV.

Kapita³ (fundusz) zapasowy

3 339

6,81%

0

0,00%

0

0,00%

3 339

-

V.

Kapita³ (fundusz) z aktualizacji wyceny

1 596

3,25%

1 872

3,43%

1 348

2,33%

-275

-14,71%

VI. 

Pozosta³e kapita³y (fundusze) rezerwowe

0

0,00%

3 339

6,13%

3 339

5,78%

-3 339

-100,00%

VII.

Zysk (strata) z lat ubieg³ych

-29 257

-59,63%

-18 651

-34,23%

-23 131

-40,06%

-10 606

-56,87%

VIII.

Zysk (strata) netto

-8 009

-16,32%

-10 606

-19,46%

4 480

7,76%

2 597

24,49%

IX.

Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku 

obrotowego (wielkoœæ ujemna)

0

0,00%

0

0,00%

0

0,00%

0

-

 B.

Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania

46 867

95,52%

44 011

80,77%

37 180

64,39%

2 856

6,49%

I.

Rezerwy na zobowi¹zania

111

0,23%

196

0,36%

1 325

2,29%

-84

-43,03%

1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego

0

0,00%

0

0,00%

524

0,91%

0

-

2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne i 

podobne

72

0,15%

0

0,00%

172

0,30%

72

-

3 Pozosta³e rezerwy

39

0,08%

196

0,36%

629

1,09%

-157

-79,97%

II.

Zobowi¹zania d³ugoterminowe

0

0,00%

94

0,17%

3 844

6,66%

-94

-100,00%

1. Wobec jednostek powi¹zanych

0

0,00%

0

0,00%

0

0,00%

0

-

2. Wobec pozosta³ych jednostek

0

0,00%

94

0,17%

3 844

6,66%

-94

-100,00%

III.

Zobowiazania krótkoterminowe

42 773

87,18%

43 701

80,20%

31 973

55,37%

-928

-2,12%

1. Wobec jednostek powi¹zanych

1 043

2,13%

1 933

3,55%

145

0,25%

-890

-46,03%

2. Wobec pozosta³ych jednostek

41 626

84,84%

41 664

76,46%

30 895

53,50%

-38

-0,09%

3. Fundusze specjalne

104

0,21%

104

0,19%

934

1,62%

0

0,01%

IV.

Rozliczenia miêdzyokresowe

3 983

8,12%

21

0,04%

38

0,07%

3 962

19082,40%

1. Ujemna wartoœæ firmy

0

0,00%

0

0,00%

0

0,00%

0

-

2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe

3 983

8,12%

21

0,04%

38

0,07%

3 962

19082,40%

49 064

100,00%

54 492

100,00%

57 743

100,00%

-5 428

-9,96%

Zmiana stanu 2004/2003

Stan na 31.12.2003 r.

Stan na 31.12.2004 r.

PASYWA RAZEM

Stan na 31.12.2002 r.

Wyszczególnienie

Lp.


W badanym okresie udział kapitału własnego w strukturze finansowania majątku zmniejszał się stanowiąc od 35,61% w 2002 r. do zaledwie 4,48% w 2004 r. Udział kapitałów obcych stanowił odpowiednio od 64,39% w 2002 r. do 95,52% w 2004 r. Struktura finansowania majątku wskazuje na bardzo duże zadłużenie oraz na fakt, że ponad 95% aktywów Spółki w 2004 roku było finansowane kapitałami obcymi (kredytami krótkoterminowymi i zobowiązaniami handlowymi). Kapitał obcy przekraczał 
w 2004 r. ponad dwudziestokrotnie wartość kapitałów własnych (kapitał obcy / kapitał własny), w 2003 r. czterokrotnie, a w 2002 r. niewiele mniej niż dwukrotnie. 

Stosunek kapitału obcego do kapitału własnego przedstawia stałą tendencję znacznego pogarszania sytuacji finansowej Spółki z roku na rok w całym badanym okresie.

W strukturze kapitałów w roku 2004 podobnie jak w poprzednich okresach dominowały zobowiązania krótkoterminowe (w tym zobowiązania handlowe i kredyty krótkoterminowe) stanowiące 87,18% sumy pasywów oraz rozliczenia międzyokresowe stanowiące 8,12% pasywów. W rozliczeniach międzyokresowych przychodów ujęto wartość zobowiązań objętych układem, które po wypełnieniu warunków układowych zostaną rozliczone na kapitał zapasowy.

W Spółce nie zostały zachowane zostały: 

„złota zasada bilansowa” - w myśl, której majątek trwały w miarę możliwości powinien być sfinansowany kapitałem własnym i długookresowym kapitałem obcym,

„złota zasada finansowa”- według, której kapitał nie może być dłużej związany czasowo z  danym składnikiem majątku, aniżeli wynosi okres pozostawania tego kapitału w przedsiębiorstwie, tzn. że krótkoterminowy kapitał nie powinien finansować długoterminowego majątku.

6. Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej
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tys. zł

tys. zł

tys. zł

kwota  tys. zł (3-4)

% (6:4)

1

2

3

4

5

6

7

1

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 

materiałów

12 148

25 124

34 286

-12 975

-51,65%

2

Koszty dzia³alnoœci operacyjnej

13 660

27 140

38 290

-13 481

-49,67%

3

Wynik na sprzedaży

-1 511

-2 016

-4 003

505

25,06%

4

Wynik na pozosta³ej dzia³alnoœci operacyjnej

-4 995

-2 409

11 302

-2 586

-107,33%

5

Wynik na operacjach finansowych

-1 502

-6 180

-2 819

4 678

75,69%

6

Wynik na dzia³alnoœci gospodarczej (3+4+5)

-8 009

-10 606

4 480

2 597

24,49%

7

Wynik nadzwyczajny

0

0

0

0

-

8

Wynik brutto (6+7)

-8 009

-10 606

4 480

2 597

24,49%

9

Obowi¹zkowe zmniejszenia wyniku

0

0

0

0

-

10

Wynik netto (8-9)

-8 009

-10 606

4 480

2 597

24,49%

Zmiana (2004/2003)

L.p.

Wyszczególnienie


Dynamika przychodów Spółki w latach 2002-2004 była ujemna. Przychody ze sprzedaży zmniejszały się od poziomu 34 286 tys. zł w 2002 r. do poziomu 12 148 tys. zł w 2004 r. W roku 2004 zmniejszyły się o 12 975 tys. zł, tj. aż o 51,65% w porównaniu do poprzedniego okresu obrachunkowego.

W 2004 roku wynik na sprzedaży był ujemny, uległ poprawie w stosunku do 2003 r. tylko w wartościach bezwzględnych, strata na sprzedaży była niższa o 505 tys. zł, tj. 25,06% i wyniosła (-) 1 511 tys. zł. Zmniejszyła się jednak rentowność podstawowej działalności Spółki o 4,42 punktów procentowych, strata na sprzedaży w 2004 roku stanowiła 12,44% przychodów ze sprzedaży, podczas gdy w 2003 roku 8,02%. 

Negatywny wpływ na poziom wyniku na działalności gospodarczej w 2004r. miały wynik na pozostałej działalności operacyjnej oraz wynik na operacjach finansowych. 

Wynik na pozostałej działalności w roku 2004 pogorszył się o 2 586 tys. zł., tj. 107,33% w stosunku do roku 2003 i wyniósł (-) 4 955 tys. zł. Głównym czynnikiem, który miał wpływ na poziom straty były odpisy aktualizujące wartość aktywów w kwocie 7 007 tys. zł., podczas gdy w 2003 roku odpisy utworzono w wartości 753 tys. zł.

Wynik na operacjach finansowych był nadal ujemny i wyniósł (-) 1 502 tys. zł, jednak poprawił się w stosunku do roku 2003 o 4 675 tys. zł, tj. o 75,69%. Wpływ na poziom wyniku w 2004 roku miały głównie rozwiązane różnice kursowe z wyceny bilansowej z 2003 roku oraz dodatnie różnice kursowe z wyceny na dzień 31.12.2004 r., łącznie w kwocie 1 989 tys. zł. Wartość naliczonych odsetek od zobowiązań kredytowych i budżetowych wynosiła w badanym roku 3 892 tys. zł.

7. Ocena syntetycznych wskaźników charakteryzujących sytuację finansowo – majątkową w latach 2002-2004
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Treść

2004 r.

2003 r.

2002 r.

1

2

3

4

5

1.

Wskaźniki charakteryzujące opłacalność działalności

1.1.

Rentowność majątku

wynik finansowy netto  /  suma aktywów

1.2.

Rentowność kapitałów własnych

wynik finansowy netto  /  kapitał własny

1.3.

Rentowność netto sprzedaży

wynik finansowy netto  /  przychody ze sprzedaży                                                                                                                    

produktów i towarów

1.4.

Rentownosć brutto sprzedaży

wynik na sprzedaży produktów i towarów  /  przychody netto                                                                     

ze sprzedaży produktów i towarów

2.

Wskaźniki charakteryzujące płynność finansową

2.1

Płynność - wskaźnik płynności I

aktywa obrotowe ogółem  /  zobowiązania krótkoterminowe

2.2

Płynność - wskaźnik płynności II

aktywa obrotowe ogółem - zapasy  /  zobowiązania krótkoterminowe

2.3

Płynność - wskaźnik płynności III

 środki pieniężne i inne aktywa pieniężne  / zobowiązania krótkoterminowe

2.4

Płynność długoterminowa

aktywa ogółem / zobowiązania krótko- i długoterminowe

3.

Wskaźniki efektywności gospodarowania majątkiem

3.1

Szybkość obrotu należności

należności z tyt. dostaw i usług x 365  /  przychód netto ze sprzedaży produktów i towarów  

(w dniach)

3.2

Naliczone spłaty zobowiązań

zobowiązania z tyt. dostaw i usług  x 365  /  wartość sprzedanych towarów i materiałów + 

koszty wytworzenia sprzedanych produktów (w dniach)

3.3

Szybkość obrotu zapasów

zapasy  x 365  /  wartość sprzedanych towarów i materiałów + koszt wytworzenia 

sprzedanych produktów     ( w dniach)

4.

Wskaźniki charakteryzujące zaangażowanie i zwrotność kapitału

4.1

Wskaźnik zwrotu kapitałów własnych    ( w latach )

kapitał własny / zysk netto

4.2

Wskaźnik pokrycia majątku kapitałem własnym

kapitał własny  /  aktywa ogółem

4.3

Wskaźnik pokrycia majątku trwałego kapitałem własnym

kapitał własny   /  aktywa trwałe

4.4

Trwałość struktury finansowania

kapitał własny + rezerwy długoterminowe+ zobowiązania długoterminowe  /  suma pasywów

-16,32%

-19,46%

7,76%

-8,03%

-11,68%

-364,64%

-101,19%

21,79%

0,5

0,2

0,5

1,2

1,6

0,0

0,0

0,0

526

186

35

1,1

212

215

107

51

37

116

22,34%

19,41%

43,47%

7,80%

25,38%

63,23%

0,6

0,3

0,8

-65,93%

-42,21%

13,07%

-12,44%

0

-1

459,00%

4,48%

19,23%

35,61%


Na skutek poniesionej straty wszystkie wskaźniki rentowności wykazują wielkości ujemne. 

Wskaźnik rentowności majątku wykazał nieznaczną poprawę w stosunku do roku 2003, w wyniku mniejszej straty netto oraz zmniejszenia sumy bilansowej.

Pozostałe wskaźniki rentowności w tym szczególnie rentowność kapitałów własnych uległa zdecydowanemu pogorszeniu.

Wskaźniki płynności finansowej w roku 2004 pomimo nieznacznej poprawy ukształtowały się poniżej poziomu uważanego za właściwy.

Wskaźnik płynności I stopnia – płynności wynosi 0,6 (wielkość pożądana 1,8 – 2,0)

Wskaźnik płynności szybkiej wynosi 0,5 (wielkość pożądana 0,9 – 1,0)


Wskaźnik płynności III stopnia 0,0 (wielkość pożądana oscyluje w granicach 0,2).

Znaczący wpływ na poziom wskaźników płynności w 2004 r. miały:

· poziom należności zagrożonych – od spółek zależnych - które zdaniem audytora powinny być objęte odpisem aktualizującym w kwocie 3 841 tys. zł,

· inwestycje krótkoterminowe – udziały w spółce zależnej w kwocie 11 500 tys. zł, które zgodnie z zawartą przedwstępną umową sprzedaży przeznaczone są do sprzedaży w 2005 r., w związku z tym wartość tą w 2004 roku prezentowano w pozycji aktywów krótkoterminowych,

· prezentacja części zobowiązań objętych postępowaniem układowym w kwocie 
3 983 tys. zł w pozycji rozliczeń międzyokresowych przychodów.

Korekta aktywów obrotowych i zobowiązań krótkoterminowych o powyższe wielkości wpływa w zdecydowany sposób na poziom wskaźników płynności w badanym okresie, które po korekcie mają poziom:

Wskaźnik płynności I stopnia – płynności wynosi 0,1 (wielkość pożądana 1,8 – 2,0)

Wskaźnik płynności szybkiej wynosi 0,08 (wielkość pożądana 0,9 – 1,0)


Wskaźnik płynności III stopnia 0,0 (wielkość pożądana oscyluje w granicach 0,2).

Poziom wskaźników płynności w latach 2002-2004 wskazuje stałe pogarszanie się sytuacji płatniczej. Jednostka straciła zdolność do terminowego regulowania zobowiązań. W 2004 roku Spółka nie zmniejszała poziomu zadłużenia z tytułu zaciągniętych kredytów (z wyjątkiem spłaty części zadłużenia wobec PKO BP S.A., środki na ten cel zostały uzyskane ze sprzedaży nieruchomości), ponad 80% zobowiązań na dzień bilansowy zostało objętych postępowaniem układowym. Bieżące zobowiązania z tytułu dostaw i usług nie są regulowane terminowo, ich poziom przyrasta. 

Wskaźnik szybkości obrotu należności pogorszył się i wynosi 469 dni – okres regulowania należności wydłużył się w stosunku do roku 2003 o 283 dni. Odpowiedzialne za jego poziom są przede wszystkim należności od jednostek powiązanych. W strukturze należności stanowią one ponad 90%, a ich rotacja jest znikoma.

Wskaźnik szybkości obrotu zobowiązaniami wynosi 212 dni, utrzymuje się podobnie jak w 2003 roku na bardzo wysokim poziomie, co potwierdza tezę o bardzo niskiej płynności Jednostki. 

Wskaźnik rotacji zapasów pogorszył się w porównaniu z rokiem 2003 o 14 dni i wyniósł 51 dni. 

W badanej Jednostce pozostały głównie bieżące zapasy handlowe – towary zakupione do odsprzedaży.

Wskaźnik pokrycia majątku ogółem kapitałem własnym w stosunku do poprzedniego okresu zmniejszył się do 4,48%. Pogorszenie wskaźnika spowodowane jest przede wszystkim zmniejszeniem się kapitałów własnych na skutek wygenerowania w 2004 roku straty netto. Z tych samych powodów zmniejszył się również wskaźnik pokrycia majątku trwałego. Wzrost wskaźnika trwałości struktury finansowania do 22,34% w 2004 roku wynika z przesunięcia części zobowiązań krótkoterminowych (objętych postępowaniem układowym) do długoterminowych. Prezentacja tych zobowiązań jako krótkoterminowe ukształtowałaby pozom wskaźnika trwałości struktury finansowania na poziomie 4,48%, zatem zdecydowanie niższym od poziomu wskaźnika w 2003 r.

Poziom omawianych wskaźników informuje, że zadłużenie Jednostki jest bardzo wysokie, struktura finansowania majątku nie jest bezpieczna ani stabilna, ponad 95 % aktywów finansowane jest majątkiem obcym. 

Zdaniem zespołu badającego analiza sytuacji finansowej i majątkowej badanej Spółki wskazuje na utratę płynności. Brak jest realnych źródeł odtworzenia przychodów i uzyskania źródeł dopływu do Spółki strumieni pieniężnych. Kontynuacja działania przez WFM S.A. w Obornikach jest poważnie zagrożona.


WYNIKI BADANIA

I.
System rachunkowości oraz inwentaryzacja

8. System rachunkowości

Badana Spółka posiada dokumentację opisującą przyjęte zasady (politykę) rachunkowości określone w art. 10 ustawy o rachunkowości. Obowiązujące zasady rachunkowości zostały wprowadzone Zarządzeniem nr 20/2001 z dnia 28.12.2001 r. Prezesa Zarządu Wielkopolskich Fabryk Mebli S.A. i są odpowiednie do zakresu prowadzonej działalności. 

Dokumentacja zasad rachunkowości zawiera uregulowania w zakresie:

· określenia roku obrotowego i okresów sprawozdawczych,

metod wyceny aktywów i pasywów oraz ustalania wyniku finansowego,

· sposobu prowadzenia ksiąg rachunkowych,

· systemu służącego ochronie danych i ich zbiorów.

Przyjęte zasady rachunkowości są dostosowane do potrzeb Jednostki i pozwalają na wyodrębnienie wszystkich zdarzeń istotnych do oceny sytuacji majątkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

W jednostce stosowany jest komputerowy system przetwarzania program S-21 firmy GEAC Polska Sp. z o.o.

System przetwarzania danych spełnia wymogi określone w art. 13 i 14 ustawy o rachunkowości. Ochrona danych spełnia wymogi rozdziału 8 ustawy o rachunkowości.


Wprowadzony w Spółce wykaz kont syntetycznych oraz zbiory kont analitycznych umożliwiają grupowanie operacji gospodarczych wg zasad rachunkowości i są źródłem danych wprowadzonych do sprawozdania finansowego. 

System zapisów pozwala na kompletne ujęcie operacji gospodarczych z podziałem na poszczególne okresy sprawozdawcze i narastająco od początku roku.

Dowody księgowe stanowiące podstawę zapisów księgowych są prawidłowo wystawiane i zakwalifikowane do ujęcia w księgach rachunkowych.

Księgi rachunkowe oraz dowody księgowe są przechowywane zgodnie z rozdziałem 8 ustawy o rachunkowości.

Ciągłość bilansowa

Ciągłość bilansowa została zachowana. Podstawą otwarcia ksiąg rachunkowych w badanym roku obrotowym było zatwierdzone w sposób prawidłowy sprawozdanie finansowe, sporządzone na dzień 31.12.2003 r.

Przyjęta polityka rachunkowości stosowana była w sposób ciągły.

9. Inwentaryzacja

Spółka przeprowadziła w badanym okresie inwentaryzację wszystkich składników aktywów i pasywów zgodnie z Zarządzeniem wewnętrznym nr 9/2004 Prezesa Zarządu Wielkopolskich Fabryk Mebli S.A. z dnia 30.11.2004 r. .

Inwentaryzację wartości niematerialnych i prawnych przeprowadzono poprzez porównanie zapisów w ewidencji księgowej z dokumentami źródłowymi.

Inwentaryzację środków trwałych przeprowadzono na dzień 30.11.2004 r. drogą spisu z natury. Stwierdzone różnice inwentaryzacyjne rozliczono i ujęto w księgach. Terminy i częstotliwość przeprowadzenia inwentaryzacji środków trwałych zostały zachowane. Ostatnią inwentaryzację środków trwałych przeprowadzono na dzień 31.12.2000 r. drogą spisu z natury.

Inwentaryzację zapasów przeprowadzono drogą spisu z natury według stanu na dzień 31.12.2004 r. Poprzednią inwentaryzację przeprowadzono według stanu na dzień 31.12.2003 r. . Zachowano terminowość i częstotliwość przeprowadzania inwentaryzacji.

Inwentaryzację stanu należności na dzień 31.12.2004r. przeprowadzono drogą wysłania informacji do kontrahentów o potwierdzenie stanu należności z tytułu dostaw i usług.

Uzyskano potwierdzenie stanu należności z tytułu dostaw i usług w wysokości 95%. Część kontrahentów nie podjęła działań uzgadniających, w związku z czym należności wykazano w wysokości wynikającej z ksiąg rachunkowych na dzień bilansowy.

Inwentaryzację stanu zobowiązań z tytułu dostaw i usług przeprowadzono poprzez potwierdzenie otrzymanych próśb o potwierdzenie sald drogą uzyskania informacji od kontrahentów. Część kontrahentów nie podjęła działań uzgadniających w związku z czym zobowiązania wykazano w wysokości wynikającej z ksiąg rachunkowych na dzień bilansowy.

Należności i zobowiązania publiczno-prawne, rozrachunki z pracownikami, należności skierowane na drogę postępowania sądowego, inwentaryzowane były drogą ich weryfikacji z dokumentami źródłowymi oraz poprzez porównanie ze złożonymi deklaracjami i dokonanymi przelewami.

Środki pieniężne zgromadzone na rachunkach bankowych zinwentaryzowano drogą potwierdzenia sald. Stan gotówki został potwierdzony inwentaryzacją w dniu 31.12.2004 r. .

Pozostałe aktywa i pasywa zweryfikowano przez porównanie zapisów w ewidencji księgowej z dokumentami źródłowymi.

Inwentaryzacja potwierdziła realność sald.

Zespół badający obserwował przebieg inwentaryzacji rocznej. Przebieg oraz dokumentacja inwentaryzacji nie budzi zastrzeżeń i pozwala na uznanie wykazanych w sprawozdaniu finansowym pozycji za realne.


II.
Rzetelność i prawidłowość ujęcia poszczególnych aktywów i pasywów oraz zobowiązań warunkowych

AKTYWA

A. AKTYWA TRWAŁE

w kwocie

Błąd! Nieprawidłowe łącze. zł

stanowią 
Błąd! Nieprawidłowe łącze. sumy bilansowej aktywów.

Na wykazane w pozycji A aktywów bilansu aktywa trwałe składają się:
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Wartości niematerialne i prawne

46 755,45

0,17%

41 016,75

0,10%

5 738,70

13,99%

2.

Rzeczowe aktywa trwa³e

27 477 075,51

97,56%
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72,05%
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-7,63%

3.

Nale¿noœci d³ugoterminowe
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Inwestycje d³ugoterminowe
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0,00%
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5.
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0,00
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-
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10. Rzeczowe aktywa trwałe

w kwocie
27 713 075,51 zł

W skład rzeczowego majątku trwałego wchodzą:

· środki trwałe netto
27 412 279,35 zł

· środki trwałe w budowie
300 796,16 zł

Stopień zużycia rzeczowego majątku obrazuje poniższe zestawienie:
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43 843 810,54

14 348 888,73

32,73%

18 608 343,29

10 287 228,68

55,28%

Stan na 31.12.2004 r.

42 649 653,81

15 237 374,46

35,73%

18 597 258,63

10 899 538,54

58,61%

Zwiekszenia œrodków 

trwa³ych w 2004 r. 

80 005,64

x

x

26 061,24

x

x

Amortyzacja za 2004 r.

1 201 652,21

x

x

678 173,69

x

x

w tym: maszyny i urządzenia

Wyszczególnienie

Środki trwałe


Środki trwałe 

Wartość początkową środków trwałych, klasyfikację rodzajową oraz wysokość i terminy rozpoczęcia i zakończenia naliczeń odpisów amortyzacyjnych ustalono w sposób prawidłowy.

Z uwagi na utratę wartości środków trwałych Jednostka dokonała odpisu aktualizującego ich wartość zgodnie z art. 32 ust 4 ustawy o rachunkowości, w kwocie  
268 100,00 zł

Informacja dodatkowa w prawidłowy sposób przedstawia zmiany w stanie i umorzeniu rzeczowego majątku trwałego. Zmiany te zostały udokumentowane prawidłowo.

Ewidencja środków trwałych prowadzona jest w formie tabel amortyzacyjnych.

Struktura środków trwałych w wartości brutto w porównaniu z początkiem badanego okresu przedstawia się następująco:
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Grunty

1 835 099,19

4,30%

2 261 147,11

5,16%

-426 047,92

-18,84%

2.

Budynki, lokale i obiekty 

in¿ynierii l¹dowej i wodnej

20 205 430,20

47,38%

20 939 933,18

47,76%

-734 502,98

-3,51%

3.

Urz¹dzenia techniczne i 

maszyny

18 597 258,63

43,60%

18 608 343,29

42,44%

-11 084,66

-0,06%

4.

Œrodki transportu

1 033 503,19

2,42%

987 243,81

2,25%

46 259,38

4,69%

5.

Inne œrodki trwa³e

978 362,60

2,29%
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Zgodnie z informacją zawartą przez Zarząd we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sprawozdanie finansowe WFM S.A. zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez spółkę w dającej się przewidzieć przyszłości, co Jest w dużej mierze uzależnione między innymi od sprzedaży nieruchomości w Szamotułach i Obornikach. Zdaniem Zarządu sprzedaż nieruchomości w Szamotułach powinna nastąpić na początku czerwca 2005 roku, natomiast sprzedaż nieruchomości w Obornikach w III kwartale 2005 roku. Zarząd Spółki planuje z uzyskanych środków finansowych dokonać rozliczeń z Bankiem Handlowym S.A. w Warszawie, Zakładem Ubezpieczeń Społecznych oraz zrealizować postanowienia związane z postępowaniem układowym z wierzycielami.

W dniu 30.07.2004r. (Repertorium A nr 2938/2004) podpisana została z „Adverter Grup Skotarczak spółka jawna” przedwstępna umowa sprzedaży prawa wieczystego użytkowania i prawa własności budynków położonych w Obornikach, o powierzchni ok. 16 307 m2. Strony umowy ustaliły cenę sprzedaży netto na kwotę 5 mln zł. 

W dniu 29.09.2004r. (Repertorium A nr 6040/2004) podpisana została z „Adverter Grup Skotarczak spółka jawna” przedwstępna umowa sprzedaży prawa wieczystego użytkowania i prawa własności budynków położonych w Szamotułach, o powierzchni ok. 11 600 m2 . Oferowana cena sprzedaży wynikająca z umowy sprzedaży ustalona została na kwotę 4 mln zł.

Do dnia zakończenia badania sprawozdania finansowego sprzedaż nieruchomości nie wystąpiła.

Uzyskanie w przyszłości spodziewanych korzyści ekonomicznych z tytułu sprzedaży nieruchomości w Obornikach jest uzależnione od wydania decyzji o warunkach zabudowy. Do dnia zakończenia badania sprawozdania finansowego decyzja taka nie została podjęta.


Środki trwałe w budowie

wycenione zostały w wysokości ogółu kosztów pozostających w bezpośrednim związku z ich wytworzeniem.

Pozycja ta obejmuje w kwocie 293 066,16 zł nakłady związane z prowadzoną restrukturyzacją produkcji, polegającą na centralizacji całości procesu produkcji w zakładzie w Słonawach. Pomimo otrzymanego oświadczenia kierownictwa Spółki o tym, że poniesione nakłady są pełnowartościowe i nie ma w wśród nich nakładów zaniechanych, mamy wątpliwość, czy te składniki majątku nie utraciły swoich cech użytkowych i nie powinny zostać objęte odpisem aktualizującym z tytułu trwałej utraty wartości. Ponadto mamy wątpliwość, czy te składniki majątku nie są użytkowane i nie powinny być amortyzowane.

Informacja dodatkowa prawidłowo przedstawia zmiany w stanie środków trwałych w budowie.

11. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe

w kwocie

Błąd! Nieprawidłowe łącze. zł

obejmują wyłącznie koszty prac rozwojowych do rozliczenia w następnych okresach sprawozdawczych.

12. Zabezpieczenia na aktywach trwałych

Majątek trwały Spółki obciążony jest wpisami do hipoteki i zastawami zgodnie z poniższym wykazem: 

1. zastaw rejestrowy na samochodzie osobowy marki VOLVO nr rej. POB A015 wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz City Bank Handlowy,

2. przewłaszczenie maszyn i urządzeń na kwotę 1.534.083,07 zł, wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz City Bank Handlowy,

3. przewłaszczenie maszyn i urządzeń na kwotę 664.000,00 zł wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz City Bank Handlowy,

4. zastaw rejestrowy na maszynach produkcyjnych o wartości wg wyceny 1 025 100,00zł oraz cesją praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz PKO BP,

5. przewłaszczenie maszyn i urządzeń na kwotę 350 751,00 zł wraz z cesją praw z polis ubezpieczeniowych na rzecz City Bank Handlowy,

6. zastaw na pojazdach mechanicznych wraz z cesją praw z polis ubezpieczeniowych na rzecz City Bank Handlowy,

7. hipoteka zwykła na kwotę 6.600.000,00 zł na nieruchomości położonej w Słonawych KW nr 14 929 na rzecz City Bank Handlowy,

8. hipoteka zwykła na kwotę 2.500.000,00 zł na nieruchomości położonej w Obornikach, KW nr 14 059 i 18 875 rzecz City Bank Handlowy,

9. hipoteka zwykła na kwotę 2.500.000,00 zł na nieruchomości położonej w Szamotułach , KW nr 12 518  rzecz City Bank Handlowy,

10. hipoteka zwykła na kwotę 3.500.000,00 zł na nieruchomości położonej w Obornikach, KW nr 14 059 i 18 875 rzecz City Bank Handlowy,

11. hipoteka zwykła na kwotę 3.500.000,00 zł na nieruchomości położonej w Szamotułach , KW nr 12 518  rzecz City Bank Handlowy,

12. hipoteka zwykła na kwotę 1.443.190,53 zł na nieruchomości położonej w Obornikach, KW nr 14 059  rzecz FGŚP,

13. hipoteka przymusowa w wysokości 1 348 373,90 zł na nieruchomości położonej w Szamotułach , KW nr 12 518 na rzecz ZUS,

14. hipoteka przymusowa w wysokości  1 745 169,38 zł na nieruchomości położonej w Szamotułach, KW nr 12 518 na rzecz ZUS,

15. hipoteka przymusowa w wysokości 2 434 278,53 zł na nieruchomości położonej w Słonawach, KW nr 14 929 na rzecz ZUS,

16. hipoteka przymusowa w wysokości 161 854,37 zł na nieruchomości położonej w Obornikach, KW nr 14 059 na rzecz ZUS,

17. hipoteka przymusowa w wysokości 178 216,90żł na nieruchomości położonej w Obornikach, KW nr 14 059 i KW 18 875 na rzecz (UMiG Oborniki),

18. hipoteka kaucyjna do kwoty 126 000,00 zł na nieruchomości położonej w Szamotułach , KW nr 28 439 na rzecz Orlen,

19. hipoteka przymusowa w wysokości 1 449 113,51 żł i 18 883,00 zł na nieruchomości położonej w Słonawach, KW nr 14 041 i KW 14 067 na rzecz BIK S.J.,

20. hipoteka kaucyjna do kwoty 330 000,00 zł na nieruchomości położonej w Obornikach, KW nr 18 875 na rzecz AGS Skotarczak (wpis w 2005r.),

21. hipoteka kaucyjna do kwoty 275 000,00 zł na nieruchomości położonej w Szamotułach, KW nr 12 518 na rzecz AGS Skotarczak (wpis w 2005r.).

B. AKTYWA OBROTOWE

w kwocie

Błąd! Nieprawidłowe łącze. zł

stanowią 
Błąd! Nieprawidłowe łącze. sumy bilansowej aktywów.

Na wykazany w pozycji B aktywów bilansu, majątek obrotowy składają się:


[image: image8.wmf]kwota zł

struktura

kwota zł

struktura

kwota zł (3-5)

 % (7:5)

1

2

3

4

5

6

7

8

1.
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17,49%
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2.
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4.
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13. Zapasy

w kwocie

Błąd! Nieprawidłowe łącze. zł

obejmują przede wszystkim towary.


Towary

W stanie towarów na dzień 31.12.2004 r. stwierdzono występowanie zapasów uszkodzonych w kwocie 280 288,28 zł, które zalegają powyżej 1 roku. Na dzień bilansowy towary te objęto odpisem aktualizującym w kwocie 97 444,92 zł. W 2005 roku dokonano sprzedaży zalegających zapasów w kwocie 154 258,83 zł.

Towary pełnowartościowe wyceniono według cen zakupu nie przewyższających możliwych do uzyskania cen sprzedaży. Saldo uznano za prawidłowe.

Zabezpieczenia na zapasach

Zapasy w kwocie: 3 000 000,00 zł wraz z cesją praw z polisy ubezpieczenia objęte są zastawem jako zabezpieczenie kredytu w rachunku bieżącym zgodnie z umową nr PBP/640-KRB-0017/02 z dnia 30 stycznia 2002r. na rzecz Banku Handlowego S.A. w Warszawie.

14. Należności krótkoterminowe

w kwocie

Błąd! Nieprawidłowe łącze. zł

stanowią 
Błąd! Nieprawidłowe łącze. ogólnej sumy aktywów i obejmują:
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I.

Należności od jednostek powiązanych

5 653 185,70

74,05%

8 191 827,54

84,93%

-2 538 641,84
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1a.

Z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty do 12 m-cy

5 653 185,70
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0,00%
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0,00%
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-

2.

Inne

0,00
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-

II.
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25,95%

1 453 599,25

15,07%
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1a.
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-

2.

Z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń 

społecznych i zdrowotnych oraz innych świadczeń
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0,05%
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0,56%
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-93,20%

3.

Inne

56 724,53

0,74%

121 719,65
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4.

Dochodzone na drodze sądowej

0,00
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0,00
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-

6.
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100,00%
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100,00%
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7.
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Należności na dzień bilansowy:

· zgodnie z decyzją Zarządu nie powiększono o odsetki przypadające za nieterminową zapłatę,

· dokonano odpisów aktualizujących w takiej kwocie, która wg Zarządu Jednostki odpowiada przewidywanej kwocie nieściągalnej i w bilansie pomniejszono wartość należności o równowartość dokonanych odpisów.

Na podstawie badanej próby można stwierdzić, że na dzień bilansowy nie występują należności przedawnione i umorzone.

Należności z których zapłatą dłużnik zalega objęte są postępowaniem windykacyjnym. Część spraw kierowana jest na drogę postępowania sądowego.

Należności dochodzone na drodze sądowej w kwocie
2 964 576,99 zł

objęto w pełnej wartości odpisem aktualizującym. Saldo należności spornych zostało potwierdzone przez radcę prawnego. 

Wysokość dokonanych odpisów uznaje się za niewystarczającą. Jednostka utworzyła odpisy aktualizujące należności od spółek zależnych w zaniżonej wartości. 

Naszym zdaniem, wartość należności od spółek zależnych powinna zostać pomniejszona o kwotę 3 841 tys. zł. Dnia 28 lutego 2005 r. WFM S.A. zakupiły od Słonawskiej Fabryki Mebli zorganizowany system organizacji produkcji i sprzedaży (know-how techniczno -technologiczne – organizacyjne) o wartości 3 841 tys. zł. Spółka dokonała kompensaty posiadanych należności o wartość wynikających z tej transakcji zobowiązań. Naszym zdaniem, przyjęte do wyceny założenia i plany finansowe, nie pozwalają na stwierdzenie czy wartość know-how została określona w sposób prawidłowy i rzetelny. W związku z powyższym wyrażamy niepewność czy nabyty składnik aktywów zapewni osiągnięcie zamierzonych korzyści ekonomicznych.

Należności z tytułu dostaw i usług

w kwocie
7 574 015,91zł

wynikają z kont:

· należności od jednostek powiązanych 
12 516 222,78 zł

· należności od pozostałych jednostek
4 988 978,48 zł

· odpisy aktualizujące wartość należności 
(-) 9 931 185,25 zł

w tym

odpisy na należności od jednostek powiązanych
6 863 037,08 zł

odpisy na należności od pozostałych jednostek
3 068 148,17 zł

Saldo w kwocie 5 653 185,70 zł stanowią należności od jednostek powiązanych, które powinny zostać objęte dodatkowym odpisem aktualizującym w kwocie 3 841 149,63 zł.

Ewidencja analityczna należności z tytułu dostaw i usług prowadzona jest komputerowo 
wg klientów, z pełną specyfikacją salda kontrahenta wg poszczególnych faktur i dat sprzedaży.

Inne należności 

wynikają z rozrachunków:

· z pracownikami – pożyczki ZFŚS
 49 856,36zł

· z pracownikami – zaliczki
6 868,36 zł

Wykazy kont analitycznych dotyczące ww. należności ustalone na dzień bilansowy są zgodne z zapisami kont syntetycznych.

15. Inwestycje krótkoterminowe

w kwocie 
11 553 480,19 zł

obejmują:

· udziały w spółce zależnej przeznaczone do sprzedaży
11 500 000,00 zł

· środki pieniężne i inne aktywa finansowe
53 480,19 zł


Krótkoterminowe aktywa finansowe

W momencie nabycia udziałów Spółka ujęła je w księgach wg wartości godziwej, wg ceny rynkowej wniesionego aportu.

Wykazane w bilansie krótkoterminowe aktywa finansowe w kwocie 11 500 000,00 zł, stanowiące udziały w spółce zależnej zostały wycenione w momencie nabycia według wartości godziwej wniesionego aportu. Spółka nie dokonała odpisu aktualizującego wartość tych inwestycji na dzień bilansowy, pomimo znacznego obniżenia kapitałów własnych spółki zależnej. Kapitał własny tej spółki, na skutek poniesionych strat w kwocie 5 509 660,74 zł stanowi 48 % kapitału zakładowego. 

Zarząd Spółki opierał swoją decyzję na zawartej przedwstępnej umowie sprzedaży w dniu 20.12.2004r. z firmą BIK SA, zgodnie z którą zakup tych udziałów ma nastąpić według ich wartości nominalnej, najpóźniej do 30 lipca 2005r. Warunkiem zawarcia umowy ostatecznej jest uzyskanie przez Sprzedającego i Kupującego od Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zgody na zawarcie umowy sprzedaży udziałów w spółce Meble Oborniki sp. z o.o.

Zgodnie z informacją zawartą przez Zarząd we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego istotnym elementem dla dalszego funkcjonowania spółki będzie sprzedaż udziałów w jednostce zależnej Meble Oborniki Sp. z o.o.
Na dzień zakończenia badania sprawozdania finansowego nie mamy pewności czy transakcja sprzedaży udziałów, opisana przez Zarząd Spółki we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego dojdzie do skutku. W związku z powyższym nie mamy pewności co do prawidłowości wyceny, zaprezentowanych w krótkoterminowych aktywach finansowych, udziałów w kocie 11 500 000,00 zł.

Środki pieniężne i inne aktywa finansowe 

Stan środków pieniężnych zgodny jest ze stanem wykazanym w raportach kasowych i wyciągach bankowych oraz wynika z ewidencji księgowej. 

Środki pieniężne w kasach zostały objęte spisem z natury na dzień 31.12.2004r. i 27.11.2004 r., co jest nieprawidłowe. Zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowości inwentaryzacja środków pieniężnych powinna zostać przeprowadzona na ostatni dzień każdego roku obrotowego. Stan środków pieniężnych w kasie na dzień 31.12.2004 r. potwierdzono saldem wynikającym z raportów kasowych.

Obrót bezgotówkowy był przestrzegany. 

Prawidłowość udokumentowania operacji kasowych nie budzi zastrzeżeń. 

Salda na dzień 31.12.2004 r. zostały przez banki potwierdzone. 

Środki pieniężne prawidłowo wykazano w bilansie w wartości nominalnej.

16. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe

w kwocie

317 641,74 zł

obejmują:

· koszty ubezpieczenia majątku 
52 681,74 zł

· koszty prac rozwojowych do rozliczenia w 2005 roku
264 960,00 zł

Informacja dodatkowa prawidłowo objaśnia pozycję czynnych rozliczeń międzyokresowych.

PASYWA

C. KAPITAŁ WŁASNY

wykazany w bilansie w kwocie
2 196 427,50 zł

stanowi 
Błąd! Nieprawidłowe łącze. ogólnej sumy pasywów.

Na dzień bilansowy struktura kapitału własnego przedstawia się następująco:
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Kapitał zakładowy został wykazany w bilansie w wysokości określonej w umowie spółki, w 2004 roku zmiany nie wstąpiły. 

Kapitał zapasowy Spółka tworzy zgodnie z umową spółki i kodeksem handlowym. W 2004 roku na podstawie uchwały nr 10 Walnego Zgromadzenia z dnia 20.12.2004r. kapitał rezerwowy w kwocie 3 339 363,00 zł przeznaczono na zasilenia kapitału zapasowego. 

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny..... .....Pasywa!W14K6 \t \* MERGEFORMAT  pochodzi z aktualizacji majątku przeprowadzonej w dniu 01.01.1995r. pomniejszonej o różnice z aktualizacji dotyczące rozchodowanych (sprzedanych, zlikwidowanych) środków trwałych, przeniesione na kapitał zapasowy.

Zgodnie z umową Spółka może tworzyć również kapitały rezerwowe:

· na pokrycie szczególnych strat,

wydatków w tym na cele mieszkaniowe i socjalne.

Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegłych dotyczy nierozliczonej straty netto za lata poprzednie.

Zgodnie z uchwałą Zgromadzenia Wspólników strata będzie pokryta z zysków kolejnych okresów.

Wynik finansowy netto roku bieżącego nie uwzględnia odpisów aktualizujących krótkoterminowe aktywa finansowe w kwocie 11 500 000,00 zł oraz odpisów należności w kwocie 3 841 149,63 zł, od spółek powiązanych, w związku z obniżeniem kapitałów własnych tych spółek, co zostało opisane w wydanym stanowisku oraz w odpowiednich pozycjach niniejszego raportu.

Wykazany stan kapitałów własnych jest zgodny z księgami rachunkowymi i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Stan oraz zmiany kapitałów własnych przedstawiono w zestawieniu zmian w kapitale własnym i w informacji dodatkowej.

D. ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA

17. Rezerwy na zobowiązania

w kwocie
111 483,20 zł

stanowią 
Błąd! Nieprawidłowe łącze. sumy bilansowej pasywów.

Na wartość rezerw wykazaną w bilansie, składają się rezerwy utworzone na: 

· niewykorzystane urlopy 
72 283,30 zł

rezerwa na badanie bilansu w kwocie 

39 199,90 zł

18. Zobowiązania krótkoterminowe

w kwocie
42 772 886,45 zł

stanowią 
Błąd! Nieprawidłowe łącze. ogólnej sumy pasywów

Na dzień bilansowy zobowiązania krótkoterminowe obejmują:
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Zobowiązania na dzień bilansowy ustalono w kwocie wymagającej zapłaty. Jednostka naliczyła odsetek od zobowiązań przeterminowanych.

W kwocie zobowiązań na dzień bilansowy nie występują zobowiązania przedawnione lub umorzone.

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług w wysokości 10 297 854,10 zł na dzień bilansowy są objęte zatwierdzonym przez sąd postępowaniem układowym. Od dnia otwarcia postępowania układowego odsetki od zobowiązań naliczane są pozabilansowo i wykazywane w informacji dodatkowej jako zobowiązania warunkowe.

Zobowiązania finansowe

z tytułu zaciągniętych kredytów w kwocie
20 451 343,91 zł

stanowią 
Błąd! Nieprawidłowe łącze. ogólnej sumy pasywów

wynikają z następujących umów kredytowych:

1. umowa nr 640 – KOD – 2649 o kredyt walutowy płatniczy z dnia 02.11.2000 r. z późniejszymi aneksami zawarta z City Bank Handlowy w Warszawie S.A. O/w Poznaniu. Kwota maksymalnego zaangażowania wynikająca z umowy wynosi 2 261 474,82 EUR. 

Umowa wygasła dnia 31.10.2003r. . 

Saldo w kwocie 
9 063 406,90 zł

2. umowa nr 640 – KIZ – 2264 o kredyt inwestycyjny złotowy z dnia 08 października 1999r. z późniejszymi aneksami zawarta z City Bank Handlowy w Warszawie S.A. O/w Poznaniu. Przedmiotem kredytowania była budowa centrum logistyki w Zakładzie WFM S.A. w Słonawach. Termin spłaty upłynął do dnia 28 września 2004r.

Saldo w kwocie 
4 063 585,85 zł
3. umowa nr PBP/640 – KRB-0017/02 o kredyt w rachunku bieżącym z dnia 30 stycznia 2002 r. z późniejszymi aneksami zawarta z City Bank Handlowy w Warszawie S.A. O/w Poznaniu. Umowa wygasła dnia 31.10.2003r. 

Saldo w kwocie 
2 478 864,43 zł

Jednostka w 2004r. z tytułu umów kredytowych zawartych z City Bank Handlowy nie dokonała żadnych spłat z tytułu kwoty głównej i naliczanych odsetek. Na dzień zakończenia badania nie podpisano aneksów wydłużających okres spłaty zadłużenia. Kredyty zostały postawione w stan natychmiastowej wymagalności. 

Naliczane są odsetki od zadłużenia przeterminowanego w wysokości 150 % odsetek ustawowych.

4. umowa pożyczki zawarta z Funduszem Gwarantowanych Świadczeń Pracowniczych.    

Saldo w kwocie
434 473,81 zł

5. umowa nr 270-1/1/RB/2000 zawarta z PKO BP O/ w Obornikach o kredyt w rachunku bieżącym z dnia 14 stycznia 2000 r. z późniejszymi aneksami oraz umową ugody nr 1/2003 z dnia 8 sierpnia 2003 r. Ustalone na 2004 rok raty kredytu nie były regulowane w terminie. Umowa ugody przewidywała spłatę rat kapitałowych do dnia 31.12.2004 r., natomiast odsetek po zakończeniu spłat kapitału.
Saldo w kwocie
223 964,63 zł

wynika z tytułu:

· rat kapitałowych  
78 547,50 zł

· odsetek 
145 417,13 zł

6. zadłużenie w rachunku bieżącym, brak umowy.

Saldo w kwocie
4 889,75 zł

Saldo zobowiązań finansowych na dzień 31.12.2004 r. zostało powiększone o wartość naliczonych odsetek od zobowiązań przeterminowanych za lata 2002 – 2004 

w kwocie 
4 182 155,82 zł

Stan na dzień bilansowy wynikający z ewidencji księgowej ustalono w kwocie wymagającej zapłaty. Saldo prawidłowe.

Jako zabezpieczenie zobowiązań kredytowych ustanowiono:

1. pełnomocnictwo do rachunku bieżącego kredytobiorcy nr 93 102041280000120200048462 prowadzonego przez PKO BP S.A. Oddział w Obornikach,

2. pełnomocnictwo do rachunku bieżącego nr 10301247-55942203 prowadzonego przez Bank Handlowy S.A. w Warszawie Oddział Poznań – Filia Oborniki,

3. zastaw na zapasach w kwocie 3 000 000,00 zł wraz z cesją praw z polisy ubezpieczenia na rzecz City Bank Handlowy

4. zastaw rejestrowy na samochodzie osobowy marki VOLVO nr rej. POB A015 wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz City Bank Handlowy,

5. przewłaszczenie maszyn i urządzeń na kwotę 1.534.083,07 zł, wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz City Bank Handlowy,

6. przewłaszczenie maszyn i urządzeń na kwotę 664.000,00 zł wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz City Bank Handlowy,

7. zastaw rejestrowy na maszynach produkcyjnych o wartości wg wyceny 1 025 100,00zł oraz cesją praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz PKO BP,

8. przewłaszczenie maszyn i urządzeń na kwotę 350 751,00 zł wraz z cesją praw z polis ubezpieczeniowych na rzecz City Bank Handlowy,

9. zastaw na pojazdach mechanicznych wraz z cesją praw z polis ubezpieczeniowych na rzecz City Bank Handlowy,

10. hipotekę zwykłą na kwotę 6.600.000,00 zł na nieruchomości położonej w Słonawych KW nr 14 929 na rzecz City Bank Handlowy,

11. hipotekę zwykłą na kwotę 2.500.000,00 zł na nieruchomości położonej w Obornikach, KW nr 14 059 i 18 875 rzecz City Bank Handlowy,

12. hipotekę zwykłą na kwotę 2.500.000,00 zł na nieruchomości położonej w Szamotułach , KW nr 12 518  rzecz City Bank Handlowy,

13. hipotekę zwykłą na kwotę 3.500.000,00 zł na nieruchomości położonej w Obornikach, KW nr 14 059 i 18 875 rzecz City Bank Handlowy,

14. hipotekę zwykłą na kwotę 3.500.000,00 zł na nieruchomości położonej w Szamotułach , KW nr 12 518  rzecz City Bank Handlowy,

15. hipotekę zwykłą na kwotę 1.443.190,53 zł na nieruchomości położonej w Obornikach, KW nr 14 059  rzecz FGŚP,

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług

w kwocie
10 610 618,12 zł
obejmują:

· zobowiązania wobec jednostek powiązanych w kwocie 
1 043 050,75 zł

· zobowiązania wobec jednostek pozostałych w kwocie
9 567 567,37 zł

w tym :

zobowiązania krótkoterminowe płatne w 2005 r.
5 831 062,44 zł

zobowiązania powyżej 12 miesięcy płatne w latach 2006-2009
4 779 555,68 zł

W łącznej kwocie zobowiązań na dzień bilansowy znaczną pozycję stanowią zobowiązania objęte postępowaniem układowym, w kwocie
6 314 891,16 zł

w tym:

· zobowiązania wobec jednostek powiązanych
1 030 015,30 zł

· zobowiązania wobec jednostek pozostałych
5 284 875,86 zł

Zarząd WFM S.A. dnia 28 kwietnia 2003 r. wystąpił do Sądu z wnioskiem o otwarcie postępowania układowego z wierzycielami. 

Dnia 27 października 2004 r. Sąd Rejonowy w Poznaniu Wydział XV Gospodarczy Spraw Upadłościowo – Układowych zatwierdził układ przyjęty przez wierzycieli dnia 19 października 2004 r. na następujących warunkach:

· jednorazowa spłata wierzycieli, których kwota wierzytelności nie przekracza 4.500,00 zł, płatna w terminie 12 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia sądu o zatwierdzeniu układu,

· zredukowanie o 40% pozostałych wierzytelności przekraczających 4.500,00 zł,

· rozłożenie spłaty zredukowanych o 40% wierzytelności na 5 równych rat płatnych rocznie, pierwsza rata będzie płatna w terminie 12 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia sądu o zatwierdzeniu układu,

druga rata będzie płatna w terminie 24 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia sądu o zatwierdzeniu układu,

trzecia rata będzie płatna w terminie 36 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia sądu o zatwierdzeniu układu,


czwarta rata będzie płatna w terminie 48 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia sądu o zatwierdzeniu układu,

piąta rata będzie płatna w terminie 60 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia sądu o zatwierdzeniu układu,

· wierzytelności w okresie spłacania nie będą oprocentowane,

· dłużnik nie przewiduje zabezpieczenia wykonania zobowiązań objętych układem.

Łączna kwota wierzytelności zatwierdzonych przez sąd postępowaniem układowym 

wynosi 
10 297 854,24 zł

z tego:

· 60% zobowiązań objętych układem, tj. 
6 314 891,16 zł

została zaprezentowana w pozycji zobowiązań z tytułu dostaw i usług z podziałem na:

zobowiązania krótkoterminowe płatne w 2005 r.
1 535 335,33 zł

zobowiązania powyżej 12 miesięcy płatne w latach 2006-2009
4 779 555,83 zł

· 40 % zobowiązań objętych układem, tj.:
 3 982 963,08 zł

zostało zaprezentowane w pozycji rozliczenia międzyokresowe przychodów i po wypełnieniu warunków układowych będzie odniesione na kapitał zapasowy.

Zdaniem audytora istnieje znaczna niepewność czy Spółka będzie mogła wywiązać się z postanowień układu, zgodnie z którym pierwsza rata do zapłaty przypada na miesiąc październik 2005 roku w kwocie 1 535 tys. zł. 

Na dzień bilansowy zobowiązania w walutach obcych zostały przeliczone wg średniego kursu NBP z dnia 31.12.2004 r.

Saldo wykazane w bilansie uznaje się za prawidłowe.

Zobowiązania z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń społecznych i innych świadczeń

w kwocie
10 298 540,39 zł
obejmują:

· składki ZUS
5 295 054,03 zł

· podatek od towarów i usług
2 262 374,17 zł

· podatek od nieruchomości, opł.za wiecz.użytk.gruntów
1 753 463,67 zł

· podatek dochodowy od osób fizycznych
532 437,64 zł

· podatek PFRON
178 860,88 zł

· podatek drogowy
1 350,00 zł

Salda wynikają z ewidencji oraz ze sporządzonych deklaracji i nie zostały rozliczone w obowiązujących terminach. Do dnia zakończenia badania nie uregulowano zobowiązań podatkowych. Odsetki od zaległości na dzień bilansowy naliczono w kwocie 1 447 323,01 zł.

Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń 

w kwocie
1 291 986,26 zł

obejmują:

· płace podstawowe
509 447,60 zł
· wynagrodzenia Członków Rady Nadzorczej
292 390,06 zł
· wynagrodzenie dla byłego Dyrektora WFM S.A
256 410,00 zł
· odprawy dla zwolnionych pracowników
189 337,20 zł
· bezosobowy fundusz płac
44 401,40 zł
Inne zobowiązania krótkoterminowe 

w kwocie
 16 250,91 zł

dotyczą:

· rozrachunków z pracownikami 
8 400,91 zł

· innych rozrachunków 
7 850,00 zł

Salda pozostałych zobowiązań wykazane w bilansie wynikają z wykazów sald analitycznych. Salda te są zgodne z zapisami kont syntetycznych.

Saldo wykazane w bilansie uznaje się za prawidłowe.

Zaległość w regulowaniu zobowiązań wynika z braku płynności finansowej.


Fundusze specjalne 

Na dzień bilansowy w skład funduszy specjalnych wchodzi Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych
104 146,86 zł

Jednostka w 2003 r. zrezygnowała z tworzenia odpisu na ZFŚS. Zasady tworzenia i gospodarowania funduszem pozostającym do wykorzystania ustala regulamin.

Zwiększenia i zmniejszenia funduszu w badanym okresie nie następowały.
Saldo wykazane w bilansie uznaje się za prawidłowe.

19. Rozliczenia międzyokresowe

w kwocie 
3 982 963,08 zł

stanowią 8,12% sumy bilansowej pasywów i obejmują rozliczenia międzyokresowe przychodów z tytułu zobowiązań objętych postępowaniem układowym, podlegających umorzeniu. Przychody te będą rozliczone na kapitał zapasowy po wypełnieniu warunków postępowania układowego.

Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów zostały wykazane w bilansie w pozycji B.I. ”Rezerwy na zobowiązania”.

Pozycję prawidłowo objaśniono w informacji dodatkowej 

Saldo wykazane w bilansie uznaje się za prawidłowe.

20. Zobowiązania pozabilansowe – warunkowe i inne

Spółka posiada zobowiązania warunkowe z tytułu:

· zaciągniętych kredytów bankowych

· Weksel własny „in blanco” wraz z deklaracją wekslową, zabezpieczający spłatę kredytu w banku PKO BP S.A., 

Weksel własny „in blanco” wraz z deklaracją wekslową, zabezpieczający spłatę kredytu w banku Citibank Handlowy S.A.,

· odsetek od zobowiązań objętych postępowaniem układowym, które będą wymagalne, gdy nie zostaną spełnione postanowienia układu w kwocie
1 892 230,00 zł

Tytuły oraz wartość zobowiązań warunkowych prawidłowo przedstawiono w informacji dodatkowej.

III.
Rzetelność w zakresie kompletności i prawidłowości pozycji kształtujących wynik działalności gospodarczej i rozliczeń z budżetem oraz przekształcenie wyniku finansowego

21. Rachunek zysków i strat

21.1 Ewidencja przychodów i kosztów działalności

Sposób ewidencji przychodów i kosztów odpowiada zasadom ustalonym w Zakładowym Planie Kont.

Rachunek zysków i strat został sporządzony w sposób technicznie poprawny w układzie zgodnym z ustawą o rachunkowości i przyjętymi zasadami ewidencji przychodów i kosztów.

Sprawozdanie “rachunek zysków i strat” sporządzone jest wg wariantu kalkulacyjnego.

Kwalifikacja kosztów rodzajowych oraz ich rozliczenie na koszty w układzie kalkulacyjnym nie budzi zastrzeżeń.

21.2 Zestawienie zbiorcze sald wynikowych na dzień 31.12.2004 r.

Przychody i koszty operacyjne

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
12 148 382,47 zł

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów
10 024 284,61 zł

Koszty sprzedaży
684 900,91 zł

Koszty ogólnego zarządu
2 950 338,99 zł

Strukturę rzeczową i terytorialną przychodów netto ze sprzedaż prawidłowo przedstawiono w informacji dodatkowej.

Poziom kosztów w układzie rodzajowym w stosunku do roku ubiegłego w tym koszty podatkowo nie stanowiące kosztów uzyskania przychodów prawidłowo przedstawiono w informacji dodatkowej.

Pozostałe przychody i koszty operacyjne

Pozostałe przychody operacyjne

Błąd! Nieprawidłowe łącze. zł

Pozostałe koszty operacyjne

Błąd! Nieprawidłowe łącze. zł

Dokładna specyfikacja pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych została prawidłowo przedstawiona w informacji dodatkowej.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
2 389 902,69 zł

Koszty finansowe
3 892 360,31 zł

Dokładna specyfikacja przychodów i kosztów finansowych została prawidłowo przedstawiona w informacji dodatkowej.

Wynik działalności brutto – strata brutto - w kwocie

Błąd! Nieprawidłowe łącze.zł

nie uwzględnia odpisów aktualizujących krótkoterminowe aktywa finansowe w kwocie 11 500 000,00 zł oraz odpisów należności w kwocie 3 841 149,63 zł, od spółek powiązanych, w związku z obniżeniem kapitałów własnych tych spółek, co zostało opisane w wydanym stanowisku oraz w odpowiednich pozycjach niniejszego raportu.

22. Podatki i inne rozliczenia z budżetem

22.1 Podatek dochodowy od osób prawnych

Sposób ustalenia dochodu do opodatkowania ze wskazaniem na trwałe i przejściowe różnice pomiędzy zyskiem brutto a podstawą opodatkowania został przedstawiony w nocie do informacji dodatkowej.

Jak wynika z informacji dodatkowej, podstawą opodatkowania jest dochód podatkowy

w kwocie 
187 566,51 zł

Spółka odliczyła stratę podatkową z roku 1999 w wysokości
( - ) 187 566,51 zł

zatem podatek dochodowy nie występuje.

Odroczony podatek dochodowy na dzień 31.12.2004 r. nie występuje.

22.2 Podatek od towarów i usług (VAT)

Podatek naliczony do odliczenia za 2004 r.
2 405 696 zł

Podatek należny za 2004 r.
3 146 712 zł

Podatek do rozliczenia z Urzędem Skarbowym
741 016 zł

Podatek prawidłowo i terminowo deklarowano.

Terminowość przekazywania nadwyżki podatku należnego nad naliczonym na rachunek Urzędu Skarbowego nie została zachowana. Należne z tego tytułu odsetki nie zostały ujęte w księgach badanego w pełnej wysokości.

22.3 Podatek dochodowy od osób fizycznych

Wartość obliczonego i pobranego podatku w roku badanym z tytułu umów o pracę i innych przychodów wynosi 
112 050,20 zł

Podatek wynika z deklaracji PIT 4.

Terminowość przekazywania pobranego podatku na rachunek Urzędu Skarbowego nie została zachowana. Należne z tego tytułu odsetki zostały naliczone i ujęte w księgach badanego okresu.

22.4 Składki ZUS, Fundusz Pracy, Fundusz Gwarantowanych Świadczeń Pracowniczych

naliczono w kwocie
398 242,02 zł

w tym koszty pracodawcy w kwocie
293 864,23 zł

Terminowość regulowania w 2004 r. nie była zachowana. Należne z tego tytułu zostały naliczone i ujęte w księgach badanego okresu nie w pełnej wysokości Składki prawidłowo zarachowano w koszty działalności w kwocie
293 864,23 zł

22.5 Pozostałe podatki i opłaty

Jednostka zobowiązana była do uiszczania:

· podatku od nieruchomości
832 532,30 zł

· opłaty z tytułu wieczystego użytkowania gruntów
49 187,52 zł

· wpłat na PFRON
20 285,43 zł

· podatku od środków transportowych
3 300,00 zł

· opłat za gospodarcze korzystanie ze środowiska
1 783,59 zł

Podatki i opłaty nie opłacono w obowiązującym terminie. 

Odsetki z tytułu nieterminowych wpłat z wyżej wymienionych tytułów podatków naliczono i ujęto w księgach badanego okresu. 

Kwoty podatków i opłat prawidłowo zarachowano w ciężar kosztów.

IV.
Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakończenia badania Zarząd Jednostki ujawnił istotne zdarzenia po dacie bilansu mające wpływ na prawidłowość sporządzenia sprawozdania finansowego. 

1. Rada Nadzorcza odwołała w dniu 31 stycznia 2005r. panów Pawła Robaka i Krzysztofa Górniaka z funkcji członków Zarządu Wielkopolskich Fabryk Mebli S.A. .

2. Zarząd WFM 31 stycznia 2005r. podjął uchwałę, na mocy której udzielił prokury panu Michałowi Ulatowskiemu.

3. Dnia 1 marca 2004r Zgromadzenie Wspólników Słonawskiej Fabryki Mebli Sp. z o.o. podjęło uchwałę w sprawie rozwiązania Słonawskiej Fabryki Mebli spółki z o.o. poprzez jej likwidację. 
4. Rada Nadzorcza w dniu 1 marca 2005r. powołała pana  Józefa Kościarza w skład Zarządu Wielkopolskich Fabryk Mebli na stanowisko Wiceprezesa Zarządu Dyrektora Zarządzającego.

5. Dnia 31 marca 2005 roku Zarząd Wielkopolskich Fabryk Mebli S.A.. podpisał z panem Bogdanem Ruśnica umowę sprzedaży udziałów Słonawskiej Fabryki Mebli sp. z o.o. w likwidacji . Przedmiotem umowy była sprzedaż przez WFM S.A. na rzecz Bogdana Ruśnica - 100 (stu) udziałów spółki Słonawska Fabryka Mebli spółka z o.o. w likwidacji, o wartości nominalnej pięćset złotych każdy, o łącznej wartości 50.000,00 zł (pięćdziesiąt tysięcy złotych), co stanowi 100% udziału w kapitale zakładowym spółki Słonawska Fabryka Mebli spółka z o.o. w likwidacji.



Strony umowy ustaliły cenę sprzedaży udziałów na łączną kwotę 10.000,00 zł (dziesięć tysięcy 
złotych).
V.
Zestawienie zmian w kapitale własnym

Zestawienie zmian w kapitale własnym zostało sporządzone zgodnie z art. 48a ustawy o rachunkowości i przedstawia informacje o zmianach poszczególnych składników kapitału własnego za bieżący i poprzedni rok obrotowy.

Przedstawione informacje w zestawieniu zmian w kapitale własnym są zgodne z pozostałymi elementami sprawozdania finansowego oraz z księgami rachunkowymi.

VI.
Rachunek przepływów pieniężnych

Rachunek przepływów pieniężnych został sporządzony w sposób określony załącznikiem nr 8 do Ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości i wykazuje prawidłowe powiązanie z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz księgami rachunkowymi.

Zmiana stanu środków pieniężnych netto wykazuje zwiększenie

w kwocie
2 862,11 zł

Przepływy środków pieniężnych netto wynoszą:

· działalność operacyjna – zmniejszenie 
(-) 989 533,00 zł

· działalność inwestycyjna – zwiększenie 
1 680 479,23 zł

· działalność finansowa – zmniejszenie
(-) 688 084,12 zł

Rachunek przepływów pieniężnych potwierdza złą sytuację Spółki WFM S.A. Jednostka wpływami środków pieniężnych uzyskanymi ze sprzedaży składników majątku trwałego finansuje bieżącą działalność oraz spłaca zobowiązania kredytowe. 

VII.
Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa składająca się z:

wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

· dodatkowych informacji i objaśnień,

została sporządzona w sposób prawidłowy i kompletny, zgodnie z wymogami określonymi przepisami Ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości. 

Dane zawarte w informacji są zgodne z ustaleniami biegłych i umożliwiają właściwą ocenę sytuacji majątkowej firmy.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawione zostały przyjęte zasady (polityki) rachunkowości oraz założenie kontynuowania działalności.

VIII.
Sprawozdanie z działalności Spółki

Dokonaliśmy przeglądu sprawozdania z działalności Spółki. Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności są zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym oraz uwzględniają wymagane zagadnienia określone w art. 49 ustawy o rachunkowości.

IX.
Zgodność z przepisami prawa

Uzyskaliśmy pisemne oświadczenie od Zarządu Spółki WFM S.A., iż w ciągu roku były przestrzegane przepisy prawa. W trakcie badania nie stwierdzono zjawisk i zdarzeń wskazujących na naruszenie prawa.

X.
Kontynuacja działania

Zgodnie z informacją zawartą przez Zarząd we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego „Sprawozdanie finansowe WFM S.A. zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez spółkę w dającej się przewidzieć przyszłości. Jest to w dużej mierze uzależnione od sprzedaży aktywów trwałych spółki. W przekonaniu Zarządu sprzedaż nieruchomości w Szamotułach powinno nastąpić na początku czerwca 2005 roku, natomiast sprzedaż nieruchomości w Obornikach w III kwartale 2005 roku. Zarząd Spółki planuje z uzyskanych środków finansowych dokonać rozliczeń z Bankiem Handlowym S.A. w Warszawie, Zakładem Ubezpieczeń Społecznych oraz zrealizować postanowienia związane z postępowaniem układowym z wierzycielami. Poza tym jednostka zamierza dokonać emisji akcji. Zostały już podjęte kroki w celu zidentyfikowania inwestorów. Planowana emisja powinna odbyć się w I kwartale 2006 roku. Należy również zaznaczyć, że istotnym elementem dla dalszego funkcjonowania spółki będzie sprzedaż udziałów w jednostce zależnej Meble Oborniki Sp. z o.o. Zarząd Spółki podpisał w dniu 20 grudnia 2004 roku z firmą BIK S.A. przedwstępną umowę sprzedaży, zgodnie z którą sprzedaż udziałów ma nastąpić wg ich wartości nominalnej najpóźniej do 30 lipca 2005 roku. Warunkiem zawarcia umowy jest uzyskanie przez Sprzedającego i Kupującego od Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zgody na zawarcie umowy sprzedaży udziałów w spółce Meble Oborniki Sp. z o.o. w terminie do 30 czerwca 2005 roku. Wartość udziałów przeznaczonych do sprzedaży wynosi 11.500 tys. zł.”

Zdaniem biegłego występuje bardzo poważna niepewność dotycząca możliwości kontynuacji działalności przez Spółkę. Trudna sytuacja finansowa Spółki, będąca konsekwencją ponoszonych w kolejnych latach strat, wysokiego zadłużenia oraz problemów z pozyskaniem środków na finansowanie bieżącej działalności, uległa pogorszeniu w porównaniu z poprzednimi okresami sprawozdawczymi, a możliwość kontynuacji działalności uzależniona jest od zdarzeń opisanych przez Zarząd we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. 

Nierozliczone straty wynoszą
( - ) 37 265 971,63 zł

Kapitały własne uległy znacznemu obniżeniu i wynoszą
2 196 427,50 zł

Zobowiązania Spółki stanowią blisko 96% jej aktywów. Do dnia zakończenia badania Spółka nie zawarła ugody z bankami kredytującymi w zakresie terminów spłat zobowiązań kredytowych. Zdaniem Zarządu ugoda powinna zostać podpisana do 30 czerwca 2005 roku. 

Stosownie do dyspozycji zawartej w art. 397 Kodeksu Spółek Handlowych Zarząd Spółki zobowiązany jest niezwłocznie zwołać walne zgromadzenie celem powzięcia uchwały dotyczącej dalszego istnienia spółki.

XI.
Informacje końcowe

Sporządzony raport z przebiegu badania został opracowany na podstawie przedłożonych do badania sprawozdań finansowych i danych wynikających z ksiąg rachunkowych.

Biegli rewidenci badający sprawozdanie finansowe byli niezależnymi oraz posiadali nieograniczoną zdolność do bezstronnego badania i sporządzenia opinii.

Niniejszy raport zawiera 36 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych skrótami podpisów biegłych rewidentów.

Raport sporządzono w  6 egzemplarzach, z przeznaczeniem : 

· 5 egzemplarze - zleceniodawca,

· 1 egzemplarz - biegli rewidenci. 

Biegły rewident

Lidia Skudławska

nr uprawnień 9500/7116

Biegły rewident

Marta Szymankiewicz

nr uprawnień 9996/7533


Wiceprezes Zarządu

Irena Leczyk

biegły rewident nr uprawnień 2190/969
„MORISON FINANSISTA AUDIT”

Spółka z o.o. w Poznaniu

ul. Główna 6

Spółka wpisana na listę podmiotów
uprawnionych do badania sprawozdań
 finansowych pod numerem 255

Załączniki:

· wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

· bilans, rachunek zysków i strat,

· zestawienie zmian w kapitale własnym,

· rachunek przepływów pieniężnych,

· dodatkowe informacje i objaśnienia wraz z notami objaśniającymi,

· oświadczenie Zarządu Spółki o zakresie kompletności sprawozdania finansowego za 2004 r.

Poznań, dnia 30 maja 2005
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