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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ComArch S.A. (zwanej dalej ,Grupg”) sporzadzonego przez
spotke ComArch S.A. (zwang dalej ,Jednostkg dominujacg”) z siedzibg w Krakowie przy Al.
Jana Pawta [l 39a. Badaniu podiegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) wprowadzenie;

(b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 271.988 tys. zi;

(c) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 r. wykazujgcy zysk netto w kwocie 14.026 tys. zt;

(d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 r. wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 13.760 tys. zt;

(e) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigeznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2004 r. wykazujgcy wyptywy pieniezne netto w kwocie 16.121 tys. zt;

(f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 2 czerwca 2005 r. Raport powinien byé odczytywany wraz z opinig
niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej ComArch S.A. z dnia 2 czerwca 2005 r. dotyczacg wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogéiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegéinych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badz zagadnien, ale zakfada nadanie poszczegdinym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i
prawidlowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:

Strona
[.  Ogolna charakterystyka Grupy 2
Il Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania 5
Ill.  Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy 6
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8
V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta 14

Dzialaj w imieniu PricewaterhouseCoopers S@o. i przeprowadzajacy badanie:

4 ostaw Szmigielski Spotka wpisana na liste podmiotow
[ €ztonek Zarzadu uprawnionych do badania sprawozdan
Biegly Rewident finansowych pod numerem 144

Numer ewidencyjny 90045/7397

Warszawa, 2 czerwca 2005 r

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044655, Kapitat zakladowy wynosi 5.358.850 PLN. Siedziba Spétki jest Warszawa, ALArmii Ludows] 14. Czionkami
Zarzadu sg: George Johnstone, Antoni F. Reczek, Peter Driscoll, Adam Celifiski, Andrzej J. Konopacki, Grzegorz Skizeszewski, Antoni Tymitiski, Piotr Waliski, Artur Ziobro,
Halina Koniecka - Maliszewska, Ewa Sowinska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar L: wski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb.
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Ogolna charakterystyka Grupy

(a)

(c)
(d)

(e)

ComArch S.A. - jednostka dominujgca - rozpoczeta dziatalnoé¢ w 1991 roku jako
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na podstawie aktu zatozycielskiego z dnia 9
maja1991r.

Dnia 30 listopada 1994 r. Zgromadzenie Wspdlnikébw ComArch Sp. z o.0. podjeto
uchwate nr 2/94 o przeksztatceniu spotki w spotke akcyjng. Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescia Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy, postanowieniem z 20 grudnia 1994
r. dokonat wpisu do rejestru handlowego ComArch S.A.

W dniu 30 p‘aidziernika 2001 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonal wpisu spélki do
Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000057567.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano dnia 1 sierpnia
2000 r. numer NIP 677-00-65-406. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca
otrzymata dnia 14 lipca 2000 r. numer REGON 350527377 i

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2004 r. wynosit 6.852.387 zt i
sktadat sie z 6.852.387 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto:

dziatalno$¢ w zakresie teleinformatyki i informatyki;

wytwarzanie podzespotéw i oprogramowania sprzetu i sieci komputerowych,
telekomunikacyjnych oraz innego sprzetu informatycznego;

doradztwo techniczne i naukowe w zakresie sprzetu, systeméw, sieci komputerowych
i telekomunikacyjnych;

posrednictwo w zakresie zakupu i instalacji sprzetu, systemow, sieci komputerowych i
telekomunikacyjnych;

organizacja promocji sprzetu, systemow i sieci komputerowych i telekomunikacyjnych
oraz organizacja szkolen w tym zakresie;

dziatalnos¢ gospodarcza, wytwércza, budowlana, handlowa i ustugowa w zakresie
informatyki i telekomunikacii;

prace badawczo-rozwojowe,

dziatalno$¢ sportowa.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

Janusz Filipiak Prezes Zarzadu

Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu

Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu

Pawel Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu

Robert Chwastek Czionek Zarzadu

Christophe Debou Czlonek Zarzadu

Zbigniew Rymarczyk Cztonek Zarzgdu od dnia 18 czerwca 2004 r.

W dniu 29 marca 2005 r. Robert Chwastek zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka

Zarzadu.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

L Ogdlna charakterystyka Grupy (cd.)

(f) W skitad Grupy Kapitatowej ComArch S.A. na dzien 31 grudnia 2004 r. wchodzity nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka | Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe | Rodzaj opinii Dzien bilansowy, na
powigzania konsolidacji ktory sporzadzono
kapitatlowego sprawozdanie
(% wilasnoséci) finansowe

ComArch S.A. Dominujaca Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2004 r.

ComArch Krakdw S.A. (do dnia Zalezna (100%) Petna Biuro Bieglych Rewidentéw REW-BI Sp. z 0.0. | bez zastrzezen 31 sierpnia 2004 r. *

potaczenia)

CDN-ComArch S.A. (do dnia Zalezna (100%) Petna A.M. Jesiotowscy — Finanse Sp. z 0.0.. bez zastrzezen 31 sierpnia 2004 r. *

polaczenia)

ComArch s.r.o. (Slowacja) Zalezna (100%) Petna Spéika nie podlegata badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2004 r.

ComArch Middle-East FZ-LCC (ZEA) Zalezna (100%) Petna Spdika nie podlegata badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2004 r.

OO0 ComArch Sp. z 0.0. (Ukraina) Zalezna (100%) Petna Spotka nie podlegata badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2004 r.

ComArch Services Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Petna Spétka nie podlegata badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2004 r.

ComArch Software AG (Niemcy) Zalezna (100%) Petna Spéitka nie podlegata badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2004 r.

ComArch Global Inc. (USA) Zalezna (90%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2004 r.

MKS Cracovia S.S.A. Zalezna (49,15%) | Pelna A.M. Jesiotowscy — Finanse Sp. z 0.0.. bez zastrzezen 30 czerwca 2004 r. **

ComArch Panama Inc (Panama) Zalezna |l stopnia | Niekonsolido | Spotka nie podlegata badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2004 r.
(90%) wana**”

* Do dnia potaczenia z Jednostkg dominujaca ComArch Krakow S.A. oraz CDN-ComArch S.A. sporzadzaly osobne sprawozdanie finansowe. Caly majatek
spoétek przejmowanych zostat przeniesiony na Jednostke dominujaca.

** Rok obrotowy MKS Cracovia S.S.A. zakonczyt sie 30 czerwca 2004 r. Na dzierh 31 grudnia 2004 r. MKS Cracovia S.S.A. zapewnita sporzgdzenie danych
finansowych umozliwiajgcych objecie tej jednostki skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

*** Kapitat zaktadowy wpiacony po dniu bilansowym.

N
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Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

(g) Jednostka dominujaca - ComArch S.A. dziata w Specjainej Strefie Ekonomicznej
.Krakowski Park Technologiczny” (,SSE”). ComArch S.A. w dniu 1 lipca 2004 r.
otrzymat decyzje od Ministra Gospodarki dotyczaca zmiany warunkéw zezwolenia na
dziatalnos¢ w SSE w oparciu o zmiany wprowadzone w ustawie regulujgcej zasady
korzystania z ulg w SSE — dotychczas ulga nieograniczona wartosciowo, a jedynie
terminowo, zostata przeksztatcona w ulge ograniczong wartosciowo i zalezng od
wartosci zrealizowanych inwestyciji. W przypadku ComArch S.A. maksymalna warto$é
pomocy publicznej nie bedzie mogta przekroczy¢é 75% wartosci nakladow
inwestycyjnych, ktore ComArch S.A. ponidst/poniesie w okresie od uzyskania
zezwolenia, tj. od dnia 22 marca 1999 r. do dnia 31 grudnia 2006 r. Rok 2017 jest
ostatnim rokiem, w ktérym Spétka ma mozliwos¢ wykorzystania nabytej ulgi.

i
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Grupa Kapitalowa ComArch S.A. 5

. Raport uzupetniajagcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg Rady Nadzorczej nr 13/6/2003 z dnia 23 czerwca 2003 r. na podstawie
artykutu 19 ust.2, pkt. e) statutu Jednostki dominujace;j.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od jednostek wchodzgcych w sktad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca 2003 r. w

okresie:
e badanie wstepne od 13 wrzesnia do 24 wrzesnia 2004 r.;
o badanie koricowe od 16 maja do 2 czerwca 2005 r.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu 0 wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

ComArch S.A. jest Jednostkg dominujgcg w Grupie, w skfad ktdérej na koniec roku badanego
wchodzito siedem, spdtek zaleznych skonsolidowanych metoda petng: ComArch Software
AG, ComArch Global Inc., ComArch s.r.o., ComArch Middle East FZ-LLC, ComArch Sp. z
0.0. (Ukraina), ComArch Services Sp. z o0.0. oraz MKS Cracovia S.S.A. Dwie sp&iki
stowarzyszone zostaty wycenione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg
praw wiasnosci (Interia.PL S.A. oraz NetBrokers Sp. z 0.0.).

W roku poprzedzajagcym rok badany Grupa skiadata sie z szesdciu spotek zaleznych
skonsolidowanych metoda petna. W trakcie roku badanego Spotki CDN S.A. oraz ComArch
Internet Ventures S.A. potaczyly sie i przeksztatcity w CDN-ComArch S.A., ktéry nastepnie
wraz z ComArch Krakow S.A. potaczyt sie z Jednostkg dominujgcya (spotka przejmujaca).
Jednoczes$nie w roku biezacym powstaty nowe spéiki zalezne: ComArch s.r.o., ComArch
Middle East FZ-LLC, ComArch Sp. z 0.0. (Ukraina) oraz ComArch Services Sp. z 0.0. W roku
poprzednim spotki stowarzyszone - Interia.PL S.A. oraz NetBrokers Sp. z 0.0. byty réwniez
wyceniane metodg praw wtasnosci. -

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowa Grupy:

Podstawowa dziatalnoscig Grupy w biezacym okresie obrotowym byla sprzedaz sprzetu
komputerowego oraz ustug informatycznych. W trakcie badanego okresu przychody ze
sprzedazy ogotem wyniosty 329.979 tys. zt i uleglty zwiekszeniu o 72.332 tys. zt (28,1%) w
stosunku do przychodow uzyskanych w roku poprzednim. Przychody te Grupa uzyskata
gtdownie ze sprzedazy: ustug informatycznych (133.378 tys. zi), sprzetu komputerowego
(74.890 tys. zt) oraz licencji wtasnych i obcych (86.171 tys. zi).

Podstawowym rynkiem zbytu pozostawat rynek krajowy na ktérym zrealizowano 79%
sprzedazy. Udziat sprzedazy eksportowej w cafo$ci przychodow wzrést w poréwnaniu do
okresu poprzedniego o siedem punktéw procentowych.

Poniesione w 2004 r. koszty operacyjne wyniosty 312.495 tys. zt i byly o 71.441 tys. z
(29,6%) wyzsze niz w roku ubiegtym. W strukturze kosztow najwiekszy udziat zajmuje
warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (132.878 tys. zt tj. 42,5%). W poréwnaniu z
rokiem poprzednim koszty te sg wyzsze o 25.881 tys. zt. (ij. o 24,2%), co przy wzroscie
przychodow ze sprzedazy towardw i materiatdw o 26.338 tys. zt spowodowato spadek marzy
na sprzedazy towaréw i materiatéw o 2 punkty procentowe.

Wynagrodzenia wraz ze swiadczeniami na rzecz pracownikOw stanowily najistotniejszy

- sktadnik kosztéw rodzajowych w badanym okresie (53,9% tych kosztéw) i wyniosty 101.430

tys. zt. Wzrosty one w poréwnaniu do okresu poprzedniego o 26.260 tys. zi, gtdwnie ze
wzgledu na wyzszy $rednioroczny poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowe;.
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Grupa Kapitalowa ComArch S.A. 7

. Raport uzupeilniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

Wynik na dziatalnosci finansowej w 2004 roku byt ujemny i wyniést 3.146 tys. zt (w 2003 r.
Grupa réwniez poniosta strate w wysokos$ci 6.000 tys. zt). Koszty odsetek w tgcznej kwocie
4.993 tys. zt oraz nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w kwocie 2.053 tys.
zt zostata czesciowo skompensowana poprzez rozliczenie w przychody finansowe nadwyzki
aktywow przejetych nad ceng nabycia w wyniku objecia akcji z nowej emisji akcji MKS
Cracovia SSA w wysokosci 2.981 tys. zt.

Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych w okresie dwunastu miesigcy do 31
grudnia 2004 r. wyniost 1.210 tys. zt. W poprzednim roku odpis ten wyniést 1.012 tys. zi.

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 271.988 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyta sie o 6.003 tys. zt {j. 0 2,3%. Struktura aktywéw nie ulegta istotnym
zmianom.

Skonsolidowane kapitaty wtasne wzrosty o 13.894 tys. zt gtdwnie na skutek osiggniecia
dodatniego wyniku za rok 2004 w wysokosci 14.026 tys. z. Kapitaty mniejszos$ci zmniejszyty
sie o kwote 4.719 tys. zf, a zobowigzania krotkoterminowe zmalaty o kwote 6.645 tys. zt przy
jednoczesnym wzroscie zadtuzenia diugoterminowego (o 3.092 tys. z).

W zwigzku z wejsciem w zycie w 2004 r. zmiany rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia

'12.12.2001 r. w sprawie szczegOlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu

ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych, w celu dostosowania sie do
wymogow Rozporzadzenia, Grupa poczgwszy od 2004 r. nie rozpoznaje wbudowanego
instrumentu pochodnego w umowach wyrazonych w walucie obcej, w ktérej na rynku
krajowym powszechnie zawierane sg umowy na dostawe okreslonych débr i ustug.

Grupa dokonata tym samym zmian zasad rachunkowo$ci doprowadzajac jednoczes$nie dane
za rok 2003 do poréwnywalnosci. W efekcie przeksztatcenia danych za rok 2003 zysk netto
za ten rok ulegt zmniejszeniu o 706 tys. zt i zysk z lat ubiegtych na 31 grudnia 2002 r. ulegt
zwiekszeniu o kwote 572 tys. zt (facznie wynik z lat ubiegtych na 31 grudnia 2003 roku ulegt
zmniejszeniu 0 134 tys. zl). Szczegdtowy opis korekt zostat zamieszczony w Dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.
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IV.
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Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2004 r.
Komentarz 31.12.2004 31.12.2003 Zmiar;a Zmiana 31.12.2004 31.12.2003
tys. zt tys. zf tys. zf (%)  Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niemateriaine i prawne 2.408 3.220 (812) (25,2) 0,9 1,2
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1 2.256 3.466 (1.210) (34,9) 0,8 1,3
Rzeczowe aktywa trwate : 111.555 91.244 20.311 223 41,0 34,3
Naleznosci diugoterminowe - 215 (215) (100,0) - 0,1
Inwestycje dtugoterminowe 4.316 5.056 (740) (14,6) 1,6 1,9
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe : 1.489 1.771 (282) (15,9) 0,5 0,7
122.024 104.972 17.052 16,2 44,8 39,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 14.991 11.738 3.253 27,7 55 44
Naleznosci krétkoterminowe 76.787 88.897 (12.110) (13,6) 28,3 33,4
Inwestycje krotkoterminowe 31.115 45.465 (14.350) (31,6) 11,4 17,1
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 27.071 14,913 12.158 81,5 10,0 5,6
149.964 161.013 (11.049) (6,9) 55,2 60,5
Ogétem aktywa 271.988 265.985 6.003 2,3 100,0 100,0
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Grupa Kapitatowa ComArch S.A. 9
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. ‘
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2004 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2004 31.12.2003 Zmiana Zmiana 31.12.2004 31.12.2003
tys. zt tys. zi tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
PASYWA
Kapitat wiasny 5
Kapitat zaktadowy 2 6.852 6.727 125 1,9 2,5 2,5
Kapitat zapasowy 96.714 96.714 - - 35,6 36,4
Kapitat z aktualizacji wyceny (12) 282 (294) (104,3) - 0,1
Pozostate kapitaly rezerwowe 21.948 9.685 12.263 126,6 8,1 3,6
Réznice kursowe z przeliczenia (52) (89) 37 - (41,8) - -
Strata z lat ubiegtych (22.085) (18.413) (3.672) 19,9 (8,1) (6,9)
Zysk netto 4 14.026 8.591 5.435 63,3 5,2 3,2
117.391 103.497 13.894 13,4 43,3 38,9
Kapital mniejszosci 3 14.013 18.732 (4.719) (25,2) 5,2 7,0
Ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych 110 1.952 (1.842) (94,4) - 0,7
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania 5.701 6.018 (317) (5,3) 2,1 2,3
Zobowigzania diugoterminowe 46.621 43.529 3.092 7.1 17,1 16,4
Zobowigzania krétkoterminowe 57.975 64.620 (6.645) (10,3) 21,2 24,3
Rozliczenia miedzyokresowe 30.177 27.637 2.540 9,2 11,1 10,4
140.474 141.804 (1.330) (0,9) 51,5 53,4
Ogotem pasywa 271.988 265.985 6.003 2,3 100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. n
2004 2003 Zmiana Zmiana - 2004 2003

tys. zt tys. zt tys. zt -~ (%) Struktura (%) Struktura (%)
Sfaz,[y;.?;g{v”eﬁo 26 sprzedazy produkiow, towar6w i 329.979 257.647 72.332 28,1 100,0 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (254.860) (189.664) (65.196) 34,4 (77,2) (73,6)
Zysk brutto ze sprzedazy 75.119 67.983 7.136 10,5 22,8 26,4
Koszty sprzedazy (30.233) (29.971) (262) - 0,9 (9,2) (11,6)
-Koszty ogdlnego zarzadu (27.402) (21.419) (5.983) 27.9 (8,3) (8,3)
Zysk ze sprzedazy 17.484 16.593 891 5,4 53 6,5
Pozostate przychody operacyjne 3.467 1.240 2.227 179,6 1.1 0,5
Pozostate koszty operacyjne (2.924) (1.455) (1.469) 101,0 {0,9) (0,6)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 18.027 16.378 1.649 10,1 55 6,4
Przychody finansowe 4.443 2.931 1.512 51,6 1.4 1.1
Koszty finansowe (7.589) (8.931) 1.342 (15,0) (2,3) (3,5)
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 14.881 10.378 4.503 43,4 4,6 4,0
Odpis wartosci firmy (1.210) (1.012) (198) 19,6 (0,3) (0.,4)
Odpis ujemnej wartosci firmy 141 2.542 (2.401) (94,5) - 1,0
Zysk brutto 13.812 11.908 1.904 16,0 4,3 4,6
Podatek dochodowy (560) (1.783) 1.223 (68,6) (0,2) (0,7)
Strata z udzialéw w jednostkach podporzadkowanych (833) (1.688) 855 (50,7) (0,3) (0,7)
Straty mniejszosci 1.607 154 1.453 943,5 0,5 0,1
Zysk netto 14.026 8.591 5.435 63,3 4,3 3,3
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy

Dziatalnos¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien: bilansowy w poréwnaniu do

okresow poprzedzajgcych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2004
Wskazniki aktywnosci
~ 5z2ybkos¢ obrotu naleznosci 76 dni
- szybkos¢ obrotu zapaséw 19 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto 4%
- rentownos¢ sprzedazy brutto 59,
~ 0goina rentownos¢ kapitatu 13%
Wskazniki zadiuZzenia
- stopa zadtuzenia 57%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 48 dni
31.12.2004
Wskazniki ptynnosci
- wskaZnik ptynnosci | 1,7
- wskaznik ptynnosci i 1,5

2003

90 dni
20 dni

3%
6%
8%

61%
57 dni

31.12.2003

1.7
1,6

2002

86 dni
24 dni

2%
5%
4%

45%
44 dni

31.12.2002

2,7
25
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wartosé ﬁrmyjedngstek podporzgdkowanych zmniejszyta sie w trakcie roku o 1.210 tys. zt (z
3.466 tys. zt na koniec roku ubiegtego do 2.256 tys. zt na koniec biezgcego roku obrotowego)
w wyniku rocznego odpisu amortyzacyjnego.

Kapitat zakladowy Jednostki dominujacej

W badanym roku wfelkoéé kapitatu zaktadowego zostata podwyzszona o kwote 125 tys. zt
poprzez emisje 125.787 sztuk akcji serii G o wartosci nominainej i cenie emisyjnej réwnej 1
zt kazda w wyniku realizacji opcji menedzerskiej dla Prezesa Zarzadu za rok 2003.

Na 31 grudnia 2004 r. akcjonariuszami Spoétki posiadajgcymi co najmniej 5% gtosoéw na
walnym zgromadzeniu byli: \

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartos¢ % posiadanych
: posiadanych nominalna glosow
akcji posiadanych
akcji
Elzbieta i Janusz Filipiakowie 3.122.685 3.122.685 69,70%

Kapital mniejszosci

Kapitat mniejszosci na 31 grudnia 2004 r. zmniejszyt sie¢ w porownaniu z koricem ubiegtego
roku obrotowego o 4.719 tys. zt (z 18.732 tys. zt do 14.013 tys. zl) gidwnie na skutek
zwiekszenia udziatu Grupy w MKS Cracovia S.S.A. Kapitat ten pochodzi z udziatu
akcjonariuszy mniejszosciowych w nastepujgcych spotkach:

31.12.2004 r, 31.12.2003 r.

tys. zt tys. zt

MKS Cracovia S.S.A. 14.561 19.237
ComArch Global Inc. (548) (509)
ComArch Krakéw S.A. - 3
ComArch Internet Ventures S.A. - 1
RAZEM 14.013 18.732
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finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych spétek ze
skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

12 miesiecy do

2004 r.

tys. zt

(a) Zysk netto ComArch S.A. 8.399

Zysk netto podmiotéw zaleznych (skonsolidowanych) 3.591

Strata netto podmiotdw zaleznych (skonsolidowanych) (5.304)

Razem zysk netto wedtug sprawozdan finansowych 6.686

(b) Eliminacja zyskéw na sprzedazy wewnetrznej srodkdw trwatych 21)

(c) Korekta amortyzaciji 234

(d) Odpis wartosci firmy (1.210)

(e) Odpis ujemnej wartosci firmy 141

(fy Udziat w wynikach spotek stowarzyszonych (833)

(g) Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w stratach spétek zaleznych 1.607

(h) Nadwyzka aktywow przejetych nad ceng nabycia w wyniku objecia akcji z 2.981

nowej emisji akcji MKS Cracovia SSA

(i) Rozliczenie czesci ujemnej wartosci firmy powstalej na nabyciu MKS 1.842
Cracovia SSA wspotmiernie do rzeczywistych kosztéw poniesionych

(iy Korekta z tytutu rozliczenia kontraktow diugoterminowych dla Grupy 1.306

(k) Inne korekty konsolidacyjne 1.293

Zysk netto Grupy Kapitatowej 14.026

Uzgodnienie aktywow netto skonsolidowanych spétek ze skonsolidowanymi
aktywami netto Grupy

31.12.2004 r.

tys. zt

(a) Aktywa netto ComArch S.A. 128.642
Aktywa netto podmiotéw zaleznych (skonsolidowanych) 23.829
Razem aktywa netto 152.471

(b) Korekty (b-k; jak wyzej) 7.340
(c) Eliminacja kapitatéw podstawowych spétek zaleznych (15.685)
(d) Eliminacja pozostatych kapitatow spotek (26.735)
Skonsolidowane aktywa netto 117.391
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

0

(k)

()

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit w toku badania Zgdane informacie,
wyjasnienia i o$wiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich
zobowigzah warunkowych, a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére
nastgpity po dniu bilansowym do dnia ztoZzenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna | poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

We wszystkicﬁ istotnych aspektach przyjete w Grupie zasady rachunkowosci oraz
wykazywanie danych byly zgodne z Ustawg o rachunkowos$ci. Zmiany stosowanych
zasad rachunkowosci i metod oraz ich skutki zostaly prawidlowo wykazane w
dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Obliczenie wartosci firmy z konsolidacji i ujemnej wartosci firmy z konsolidacji oraz
sposéb jej odpisywania na skonsolidowany rachunek zyskéw i strat byly'we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z Ustawg o rachunkowosci.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatdw oraz ustalenie kapitatu
mniejszos$ci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkdw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychoddéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Whytaczenia wynikdw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacia,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zakfady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych
oraz Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie
szczegdlowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét
prospektu w sposéb kompletny i prawidtowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uwzglednia zagadnienia wymagane przez
Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinig bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2003 r. zostalo zatwierdzone uchwatg nr 7 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujacej dnia 30 czerwca 2004 r. oraz ziozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w Krakowie w dniu 21 lipca 2004 r. i ogtoszone w
Monitorze Polskim B numer 189/2005.
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