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RAPORT UZUPEŁNIAJĄCY OPINIĘ

z badania sprawozdania finansowego

Grupy Kapitałowej Holdikom Spółka Akcyjna

63-400 Ostrów Wielkopolski

za rok obrotowy 2004
Przedmiotem działalności Grupy Kapitałowej jest:

· Holdikom SA - zarządzanie i koordynacja działalności Miejskich Spółek wykonujących zadania o charakterze użyteczności publicznej

· WODKAN Przedsiębiorstwa Wodociągów i Kanalizacji SA - zaopatrzenie w wodę oraz odprowadzanie ścieków

· Ostrowski Zakład Ciepłowniczy SA - produkcja energii cieplnej i elektrycznej

· Zakład Oczyszczania i Gospodarki Odpadami „MZO” SA - oczyszczanie miasta                    i utylizacja odpadów

· Miejski Zakład Komunikacji SA - transport zbiorowy

· Miejski Zakład Gospodarki Mieszkaniowej „MZGM” Sp. z o.o. - usługi mieszkaniowe

· Targowiska Miejskie Sp. z o.o. - prowadzenie i obsługa targowisk, parkingów

· Miejski Zakład Zieleni Sp. z o.o. - utrzymanie zieleni w mieście.

Spółka dominująca Holdikom SA wg stanu na 31.12.2004 roku posiada następujące spółki zależne:

	Spółka
	bezpośredni udział  %
	stopień zarządzania %

	WODKAN Przedsiębiorstwo Wodociągów i Kanalizacji SA
	35,48
	35,48

	Ostrowski Zakład Ciepłowniczy SA
	51,00
	51,00

	Zakład Oczyszczania i Gospodarki Odpadami „MZO” SA
	99,96
	99,96

	Miejski Zakład Komunikacji SA
	100,00
	100,00

	Targowiska Miejskie Sp. z o.o.
	51,57
	51,57

	Miejski Zakład Gospodarki Mieszkaniowej „MZGM” Sp. z o.o.
	81,02
	81,02

	Miejski Zakład Zieleni Sp. z o.o.
	97,26
	97,26


Władzami jednostki są:

· Zgromadzenie Akcjonariuszy

· Rada Nadzorcza

· Zarząd.

Organem kierującym jest Zarząd Spółki dominującej w składzie:

· mgr inż. Stanisław Wegner 
- Prezes Zarządu

· Anna Szwaczyńska 
        
- Członek Zarządu

W roku obrotowym 2004 nastąpiły zmiany w składzie Zarządu: 

· do dnia 24 czerwca 2004 roku byli:

· mgr inż. Stanisław Wegner 
- Prezes Zarządu

· mgr inż. Marian Kupijaj 
         
- Wiceprezes Zarządu

· Anna Szwaczyńska 
         
- Członek Zarządu

Organem nadzorującym jest Rada Nadzorcza Spółki dominującej w składzie:

· Pan Edward Torzecki 
- Przewodniczący do 02.12.2004 roku

· Pan Marek Nowiński 

- Zastępca Przewodniczącego

· Pan Wojciech Pabiszczak 
- Sekretarz do 02.12.2004 roku

· Pan Mariusz Mąkosza 
- Członek

· Pan Jerzy Waliński 

- Członek

· Pan Wiesław Szpakowski 
- Przewodniczący od 02.12.2004 roku

· Pani Joanna Dudziak 

- Sekretarz od 02.12.2004 roku

Informacje na temat badanego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 2004 roku i obejmuje:

· wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

· skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2004 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę  309.489.787,03 zł
· skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 01 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku wykazujący zysk netto w kwocie  3.137.898,91 zł 

· skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku wykazujące zmniejszenie kapitału własnego o kwotę  1.387.134,60 zł
· skonsolidowane sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku wykazujące zwiększenie stanu środków pieniężnych netto            w ciągu roku obrotowego w kwocie  3.538.731,07 zł
· dodatkowe informacje i objaśnienia.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego załączone zostało sprawozdanie Zarządu             z działalności Spółki za rok obrotowy 2004.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2004 przeprowadziła Kancelaria Biegłych Rewidentów - Spółka cywilna Zdzisława Morisson i Danuta Szczepaniak z siedzibą w Ostrowie Wielkopolskim przy ulicy Raszkowskiej 36, która jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych wpisanym na listę pod numerem 1918 w Krajowej Radzie Biegłych Rewidentów.

Kancelaria została powołana do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwałą Nr 51/III Rady Nadzorczej z dnia 23 listopada 2004 roku.

W jej imieniu badanie przeprowadziły:

Jadwiga Hadas

wpisana do rejestru i na listę biegłych rewidentów wykonujących zawód biegłego rewidenta pod numerem 1198/269 i 

Zdzisława Morisson

wpisana do rejestru i na listę biegłych rewidentów wykonujących zawód biegłego rewidenta pod numerem 2618/314.

Zarówno podmiot uprawniony, jak również przeprowadzający w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzają, że pozostają niezależni od badanej jednostki.

Zgodnie z umową z dnia 09 grudnia 2004 roku badanie przeprowadzono w siedzibie Spółki od dnia 9 maja 2005 roku do dnia 31 maja 2005 roku.

Badanie ma charakter obligatoryjny w rozumieniu Art. 64 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości.

Badaniem objęto dokumentację stanowiącą podstawę sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a także sprawozdanie Zarządu z działalności w badanym roku obrotowym Grupy Kapitałowej.

Przedmiotem badania nie było wykrycie i ujawnienie zdarzeń podlegających ściganiu z mocy prawa, jak również nieprawidłowości, jakie wystąpiły poza systemem rachunkowości.

Zarząd Spółki dominującej w dniu 31 maja 2005 roku złożył oświadczenie o kompletności, rzetelności i prawidłowości sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszystkich zobowiązań warunkowych istniejących na dzień 31 grudnia 2004 roku, oraz poinformował również o istotnych zdarzeniach, które wystąpiły po dacie sporządzenia bilansu, a które mogły mieć znaczny wpływ na sytuację finansową.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego firma udostępniła nam wszelkie dokumenty i informacje niezbędne do wydania opinii i sporządzenia raportu.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2003 podlegało badaniu i było badane przez Kancelarię Biegłych Rewidentów SC Zdzisława Morisson, Danuta Szczepaniak z siedzibą               w Ostrowie Wielkopolskim przy ul. Raszkowskiej 36 i wydano opinię bez zastrzeżeń.

Działalność Grupy w 2003 roku zamknęła się zyskiem netto 3.321.113,94 zł.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzające sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2003 odbyło się w dniu 24 czerwca 2004 roku (uchwała Nr 3/04 Akt Notarialny Repertorium A Nr 6741/2004 z dnia 24 czerwca 2004 roku).

Skonsolidowany bilans zamknięcia za rok obrotowy 2003 został prawidłowo wprowadzony jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2003 wraz z opinią i raportem, zostało zgodnie z przepisami prawa złożone:

· w Sądzie Rejestrowym w dniu 07 lipca 2004 roku

· oddane do opublikowania w Monitorze Polskim w dniu 07 lipca 2004 roku i ogłoszone MPB - Nr 267 z dnia 31 stycznia 2005 roku.  

ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ                         I FINANSOWEJ GRUPY KAPITAŁOWEJ

W części analitycznej i syntetycznej przedstawiono i dokonano oceny sytuacji majątkowej                      i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy. W tym celu posłużono się:

· bilansem syntetycznym za lata 2002-2004

· syntetycznymi rachunkami zysków i strat za lata 2002-2004

· zestawieniem najważniejszych wskaźników ekonomicznych za lata 2002-2004.

Skonsolidowany bilans w ujęciu syntetycznym

	
	Treść
	Rok
	Dynamika zmian %

	
	
	2002
	2003
	2004
	2004/2003
	2003/2002

	
	
	tys. zł
	struktura %
	tys. zł
	struktura %
	tys. zł
	struktura %
	
	

	
	AKTYWA
	305.505,4
	100,0
	309.012,5
	100,0
	309.489,8
	100,0
	100,1
	101,1

	A.
	Aktywa trwałe
	256.853,9
	84,1
	258.020,9
	83,5
	255.477,6
	82,5
	99,0
	100,4

	I.
	Wartości niematerialne i prawne
	760,8
	0,2
	370,9
	0,1
	435,1
	0,1
	117,3
	48,8

	II.
	Wartość firmy jednostek  

podporządkowanych
	38,9
	-
	4,8
	-
	8,3
	-
	172,9
	12,3

	III.
	Rzeczowe aktywa trwałe
	253.871,9
	83,2
	255.708,8
	82,8
	253.648,3
	81,9
	99,2
	100,7

	IV.
	Należności długoterminowe
	1.198,7
	0,4
	803,2
	0,3
	781,8
	0,3
	97,3
	67,0

	V.
	Inwestycje długoterminowe
	294,6
	0,1
	45,9
	-
	44,4
	-
	96,7
	15,6

	VI.
	Długoterminowe rozliczenia       

międzyokresowe
	689,0
	0,2
	1.087,3
	0,3
	559,7
	0,2
	51,5
	157,8

	B.
	Aktywa obrotowe
	48.651,5
	15,9
	50.991,6
	16,5
	54.012,2
	17,5
	105,9
	104,8

	I.
	Zapasy
	2.185,6
	0,7
	4.178,9
	1,4
	4.482,2
	1,5
	107,2
	191,2

	II.
	Należności krótkoterminowe
	10.983,4
	3,6
	11.180,2
	3,6
	10.788,6
	3,5
	96,5
	101,8

	III.
	Inwestycje krótkoterminowe
	34.802,2
	11,4
	34.163,1
	11,1
	37.693,6
	12,2
	110,3
	98,2

	IV.
	Krótkoterminowe rozliczenia   

międzyokresowe
	680,3
	0,2
	1.469,4
	0,4
	1.047,8
	0,3
	71,3
	216,0

	
	Treść
	Rok
	Dynamika zmian %

	
	
	2002
	2003
	2004
	2004/2003
	2003/2002

	
	
	tys. zł
	struktura %
	tys. zł
	struktura %
	tys. zł
	struktura %
	
	

	
	PASYWA
	305.505,4
	100,0
	309.012,5
	100,0
	309.489,8
	100,0
	100,1
	101,1

	A.
	Kapitał (fundusz) własny
	116.694,5
	38,2
	119.977,6
	38,8
	118.590,5
	38,3
	98,8
	102,8

	I.
	Kapitał (fundusz) podstawowy
	68.913,5
	22,6
	68.913,5
	22,3
	68.913,5
	22,3
	100,0
	100,0

	II.
	Należne wpłaty na kapitał  podstawowy (wielkość ujemna)
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	III.
	Udziały (akcje) własne  
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	IV.
	Kapitał (fundusz) zapasowy
	35.565,8
	11,6
	39.753,3
	12,9
	39.200,9
	12,7
	98,6
	111,8

	V.
	Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny
	6.658,7
	2,2
	6.640,6
	2,1
	6.031,6
	1,9
	90,8
	99,7

	VI.
	Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe
	682,4
	0,2
	2.352,1
	0,7
	2.123,8
	0,7
	90,3
	344,7

	VII.
	Różnice kursowe z przeliczenia
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	VIII.
	Zysk /strata z lat ubiegłych
	-479,5
	-0,2
	-658,4
	-0,2
	-817,2
	-0,3
	124,1
	137,3

	IX.
	Zysk netto
	5.353,6
	1,8
	3.321,1
	1,1
	3.137,9
	1,0
	94,4
	62,0

	X.
	Odpisy z zysku netto w ciągu  

roku obrotowego (wielkość ujemna)
	-
	-
	-344,6
	-0,1
	-
	-
	-
	-

	B.
	Kapitał mniejszości
	94.054,3
	30,8
	93.411,9
	30,2
	119.620,2
	38,6
	128,0
	99,3

	C.
	Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych
	8.934,8
	2,9
	6.585,6
	2,2
	4.550,2
	1,5
	69,1
	73,7

	I.
	Ujemna wartość firmy jednostki zależnej
	8.934,8
	2,9
	6.585,6
	2,2
	4.550,2
	1,5
	69,1
	73,7

	D.
	Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	85.821,8
	28,1
	89.037,4
	28,8
	66.728,9
	21,6
	74,9
	103,7

	I.
	Rezerwy na zobowiązania
	947,3
	0,3
	822,6
	0,3
	951,9
	0,3
	115,7
	86,8

	II.
	Zobowiązania długoterminowe
	47.636,6
	15,6
	38.581,5
	12,5
	42.118,0
	13,6
	109,2
	81,0

	III.
	Zobowiązania krótkoterminowe
	23.405,9
	7,7
	39.038,8
	12,6
	14.142,9
	4,6
	36,2
	166,8

	IV.
	Rozliczenia międzyokresowe
	13.832,0
	4,5
	10.594,5
	3,4
	9.516,1
	3,1
	89,8
	76,6


Skonsolidowany rachunek zysków i strat w ujęciu syntetycznym

	
	Treść
	Rok
	Dynamika zmian %

	
	
	2002
	2003
	2004
	2004/2003
	2003/2002

	
	
	tys. zł
	struktura %
	tys. zł
	struktura %
	tys. zł
	struktura %
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	A.
	Przychody netto ze sprzedaży              i zrównane z nimi
	76.882,1
	100,0
	82.016,5
	100,0
	82.468,1
	100,0
	100,5
	106,7

	B.
	Koszty działalności operacyjnej
	68.706,8
	89,4
	77.558,7
	94,6
	80.687,4
	97,8
	104,0
	112,9

	C.
	Zysk ze sprzedaży (A-B)
	8.175,3
	10,6
	4.457,8
	5,4
	1.780,7
	2,2
	39,9
	54,5

	D.
	Pozostałe przychody operacyjne
	3.939,9
	5,1
	2.768,9
	3,4
	4.945,0
	6,0
	178,6
	70,3

	E.
	Pozostałe koszty operacyjne
	1.872,9
	2,4
	2.766,0
	3,4
	2.072,8
	2,5
	74,9
	147,7

	F.
	Zysk z działalności operacyjnej (C+D-E)
	10.242,3
	13,3
	4.460,7
	5,4
	4.652,9
	5,7
	104,2
	43,6

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	G.
	Przychody finansowe
	2.029,1
	2,6
	3.014,9
	3,7
	2.357,7
	2,9
	78,2
	148,6

	H.
	Koszty finansowe
	767,8
	1,0
	3.280,9
	4,0
	2.502,7
	3,1
	76,3
	427,3

	I.
	Zysk / strata na sprzedaży całości lub części udziałów jednostek podporządkowanych
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	J.
	Zysk z działalności gospodarczej (F+G-H+/-I)
	11.503,6
	14,9
	4.194,7
	5,1
	4.507,9
	5,5
	107,4
	36,5

	K.
	Wynik zdarzeń nadzwyczajnych
	4,4
	-
	1,6
	-
	-
	-
	-
	36,4

	L.
	Odpis wartości firmy
	40,5
	-
	34,1
	-
	2,0
	-
	-
	84,2

	M.
	Odpis ujemnej wartości firmy
	1.087,0
	1,4
	2.349,1
	2,8
	2.035,4
	2,4
	86,6
	216,1

	N.
	Zysk brutto (J+/-K-L+M)
	12.554,5
	16,3
	6.511,3
	7,9
	6.541,3
	7,9
	100,4
	51,9

	O.
	Podatek dochodowy
	3.493,8
	4,5
	1.875,9
	2,3
	1.302,2
	1,6
	69,4
	53,7

	P.
	Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenie straty)
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Q.
	Zysk /strata z udziałów w jednost. podporządkowanych wycenionych metodą praw własności
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	R.
	Zysk mniejszości
	3.707,1
	4,8
	1.204,4
	1,4
	2.101,2
	2,5
	174,5
	32,5

	S.
	Zysk netto (N-O-P+/-Q+/-R)
	5.353,6
	7,0
	3.431,0
	4,2
	3.137,9
	3,8
	91,3
	64,1

	T.
	Zysk przeznaczony na kapitał zapasowy
	-
	-
	109,9
	0,1
	-
	-
	-
	-

	U.
	Zysk netto w konsolidacji Grupy Kapitałowej
	5.353,6
	7,0
	3.321,1
	4,1
	3.137,9
	3,8
	94,5
	62,0


	Skonsolidowany bilans badanej Grupy Kapitałowej w latach 2002-2004 wskazuje wzrost ogólnej sumy aktywów i pasywów z kwoty 305.505,4 tys. zł w roku 2002 do kwoty 309.489,8 tys. zł              w roku 2004. Wzrost nominalnej kwoty bilansowej w roku badanym w porównaniu z rokiem 2003 wyniósł 100,1 %.


W aktywach badanej Grupy Kapitałowej:

· spadł udział majątku trwałego z 83,5 % do 82,5 % przy obniżeniu wartości nominalnej                 o 2.543,3 tys. zł tj. o 0,98 %

· wzrósł udział majątku obrotowego z 15,9 % w 2002 roku do 16,5 % w 2003 roku i 17,5 %          w 2004 roku

· w strukturze majątku obrotowego dominującą pozycję stanowią inwestycje krótkoterminowe (środki pieniężne).

W pasywach badanej Grupy Kapitałowej:

· spadł udział kapitału własnego z 38,8 % do 38,3 % kwoty pasywów, przy obniżeniu wartości nominalnej kapitału o 1,2 %

· spadł udział zobowiązań z 28,8 % do 21,6 % przy zmniejszeniu wartości nominalnej                      o 25,1 %

· wzrósł udział zobowiązań długoterminowych z 12,5 % w 2003 roku do 13,6 % w 2004 roku
· uległ zmniejszeniu udział zobowiązań krótkoterminowych z 12,6 % do 4,6 %, przy spadku wartości nominalnej o 24.895,9 tys. zł tj. o 63,8 %.

W analizowanym okresie 2002-2004 obserwujemy nominalny wzrost przychodów ze sprzedaży netto na działalności podstawowej z 76.882,1 tys. zł w roku 2002 do 82.016,5 tys. zł w roku 2003 i do 82.468,1 tys. zł w roku 2004 tj. o 0,5 %.

Najwyższy udział w przychodach ze sprzedaży stanowią przychody ze sprzedaży produktów. 

Na skutek wyższej dynamiki kosztów działalności operacyjnej w porównaniu z dynamiką sprzedaży Grupa Kapitałowa osiągnęła niższy zysk na sprzedaży w stosunku do roku 2003          o 60,1 %. 

Koszty działalności operacyjnej w wysokości 80.687,4 tys. zł były wyższe niż w roku 2003              o 3.128,7 tys. zł tj. 4,0 % przy inflacji 3,5 %.
Największy udział w kosztach operacyjnych mają:

· zużycie materiałów i energii 

25.109,5 tys. zł 
-  31,12 %

· wynagrodzenia 


17.922,2 tys. zł 
-  22,21 %

· amortyzacja 



17.541,9 tys. zł 
-  21,74 %

Pozostałe przychody operacyjne ukształtowały się w badanym okresie na poziomie wyższym              w stosunku do roku ubiegłego o 2.176,1 tys. zł tj. o 78,6 %, natomiast pozostałe koszty operacyjne na poziomie niższym od 2003 roku o 693,2 tys. zł. 

Główną pozycję pozostałych przychodów operacyjnych stanowią dotacje 3.006,7 tys. zł.

Pozostała działalność operacyjna zamknęła się dodatnim wynikiem w kwocie 2.872,2 tys. zł.

W roku 2003 wystąpił zysk w wysokości 2,9 tys. zł.

Ujemnym wynikiem zamknęła się działalność finansowa w kwocie 145,0 tys. zł.

	W skonsolidowanym sprawozdaniu osiągnięty zysk przypadający na Grupę Kapitałową jest niższy od sumarycznego zysku netto spółek wchodzących w skład grupy o kwotę 1.593.745,28 zł.


Zmiana zysku netto przy konsolidacji wynika z tytułu:

	· odpis ujemnej wartości firmy
	+1.957.448,14
	
	

	· umorzenie wartości firmy
	-1.944,67
	
	

	· korekta amortyzacji w Spółce dominującej
	+25.296,99
	
	

	· eliminacja z przychodów finansowych dywidendy 
	-1.116.692,35
	
	

	· rozliczenie przychodów przyszłych okresów                 w Spółce Holdikom SA
	-3.000,00
	
	

	· eliminacja przychodów ze sprzedaży w Spółce WODKAN SA  na rzecz HOLDIKOM SA, budynku i prawa wieczystego użytkowania gruntu
	-306.000,00
	
	

	· eliminacje przychodów ze sprzedaży korygujących, aktywa bilansu w spółkach Grupy Kapitałowej
	-36.533,94
	
	

	· zysk udziałowców mniejszościowych
	-2.112.319,45
	
	

	Razem
	-1.593.745,28
	
	


Kształtowanie się podstawowych wskaźników ekonomiczno-finansowych                                i ich ocena

Wskaźnikową analizę efektywności finansowej oparto na niżej wyszczególnionych  wskaźnikach:

1. Wskaźniki płynności finansowej i wypłacalności

	Nazwa wskaźnika
	Formuła obliczeniowa
	Wartość wskaźnika

	
	
	pożądana
	2002
	2003
	2004

	Płynności bieżącej
	majątek obrotowy

zobowiązania bieżące
	1,5-2,0
	2,0
	1,3
	3,8

	Szybkiej płynności
	majątek obrotowy - zapasy

zobowiązania bieżące
	1,0
	2,0
	1,2
	3,5

	Zadłużenia ogólnego
	zobowiązania ogółem

aktywa ogółem
	30-50 %
	27,8
	28,5
	21,3

	Sfinansowania majątku kapitałem własnym
	kapitał własny + rezerwy

aktywa ogółem
	max.
	0,39
	0,39
	0,39

	„Złotej” reguły bilansowej
	kapitały stałe

majątek trwały
	max.
	0,64
	0,62
	0,63

	Pokrycia majątku trwałego kapitałem własnym
	kapitały własny

majątek trwały
	>1
	0,46
	0,47
	0,47

	Trwałości struktury finansowania
	kapitały stałe

pasywa ogółem
	max.
	0,54
	0,52
	0,52

	Unieruchomienia środków
	majątek trwały

aktywa ogółem
	optym.
	0,84
	0,84
	0,83


Wskaźniki te służą do oceny zdolności Grupy w zakresie terminowego regulowania zobowiązań bieżących, to jest takich, których termin płatności nie przekracza jednego roku. Informują                 o źródłach sfinansowania majątku. Pozwalają ocenić poziom zadłużenia Grupy i możliwości jego obsługi. Wskazują na skalę ryzyka związanego ze strukturą źródeł finansowania.

· Poziom płynności bieżącej jak i szybkiej płynności uległy znacznemu wzrostowi.             Wskaźnik płynności bieżącej wynosi 3,8 wzrost w porównaniu do roku 2003 o 2,5 pkt. Wskaźnik szybkiej płynności (3,5) wzrósł o 2,3 pkt.

· Nastąpił spadek zadłużenia ogólnego z 28,5 % w 2003 roku do 21,3 % w 2004 roku. Wykazuje to, że spółki wchodzące w skład Grupy Kapitało9wej korzystają z kapitału obcego na niższym poziomie.

· Sfinansowanie majątku kapitałem własnym utrzymuje się na stałym poziomie (0,39).

· Majątek trwały nie jest w pełni sfinansowany kapitałem stałym (wskaźnik 0,63).               Nastąpił nieznaczny wzrost do roku 2003 o 0,01 pkt.

· Pokrycie majątku trwałego kapitałem własnym nie uległo zmianie i wynosi 0,47.               Pożądana wielkość jest powyżej 1.

· Wskaźnik trwałości struktury finansowania informuje jaki jest udział kapitałów stałych              w źródłach finansowania majątku (pasywach). Wskaźnik ten utrzymuje się na poziomie roku ubiegłego i wynosi 0,52.

· Wskaźnik unieruchomienia środków nieznacznie się obniżył i wynosi 0,83.

2. Wskaźniki aktywności gospodarczej

	Nazwa wskaźnika
	Formuła obliczeniowa
	Wartość wskaźnika

	
	
	pożądana
	2002
	2003
	2004

	Obrotowości aktywów ogółem
	przychód ze sprzedaży

aktywa ogółem
	max.
	0,26
	0,27
	0,27

	Obrotowości aktywów trwałych
	przychód ze sprzedaży

majątek trwały
	max.
	0,30
	0,32
	0,32

	Cykl rotacji zapasów w dniach
	zapasy ogółem x 360

koszty działalności operacyjnej
	min.
	13,0
	14,8
	19,3

	Cykl rotacji należności w dniach
	należ. z tyt. dostaw i usług x 360

przychód ze sprzedaży
	min.
	42,9
	42,4
	41,4

	Cykl spłaty zobowiązań
	zob. z tyt. dostaw i usług x 360

koszty działalności operacyjnej
	min.
	31,9
	25,1
	14,0

	Rentowność sprzedaży mierzona zyskiem netto %
	zysk netto

przychód ze sprzed. produkt. i tow.
	max.
	7,27
	4,20
	3,88

	Rentowność sprzedaży mierzona zyskiem ze sprzed. %
	zysk ze sprzedaży

przychód ze sprzed. produkt. i tow.
	max.
	11,09
	5,63
	2,20

	Rentowność majątku
	zysk netto

majątek (aktywa) ogółem
	max.
	1,75
	1,07
	1,01

	Rentowność kapitału własnego %
	zysk netto

kapitał własny
	max.
	4,59
	2,77
	2,64

	Dźwignia finansowa
	rentowność kapitału własnego

minus rentowność majątku
	dodatnia
	2,84
	1,70
	1,63


Wskaźniki te informują o efektywności działalności firmy i o możliwościach jej rozwoju. Określają stopę zyskowności zainwestowanych w Grupie kapitałów własnych. Informują                  o wykorzystaniu kapitałów obcych.

· Wskaźnik obrotowości aktywów ogółem 0,27 i aktywów trwałych 0,32 utrzymują się na poziomie roku ubiegłego.

· Wskaźnik rotacji zapasów w dniach wzrasta z 13 dni w roku 2002 do 19,3 dni w 2004 roku.

· Cykl inkasa należności w dniach wynosi 41,4 dni i obniżył się w stosunku do 2003 roku                o 1 dzień.

· Cykl spłaty zobowiązań obniżył się o 11,1 dni i jest niższy od cyklu należności - objaw korzystny.

· Wskaźnik rentowności sprzedaży mierzony zyskiem netto, jak również zyskiem ze sprzedaży są niższe.

· Obniżeniu uległ wskaźnik rentowności majątku i kapitału własnego.

· Jednak stopa zyskowności kapitałów własnych jest wyższa od stopy zyskowności majątku co oznacza, że korzystanie przez spółki wchodzące w skład Grupy z kapitałów obcych wpływa dodatnio na efektywność działania Grupy.

Podsumowując ocenę wyników działalności badanej Grupy należy stwierdzić:

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, a w tym analizy sytuacji finansowej Grupy, pomimo minimalnie odbiegających od wzorcowych wartości wybranych wskaźników, nie stwierdzono zagrożeń dla możliwości kontynuowania działalności w roku następnym po badanym.

CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA

Ocena przyjętych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej i wchodzące w skład Grupy Kapitałowej

1. Spółki posiadają Zakładowe Plany Kont wprowadzonymi zarządzeniami wewnętrznymi.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządzone jest na podstawie sprawozdań jednostkowych sporządzonych za okres od 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku.

3. Zarząd Spółki dominującej w sposób poprawny ustalił zasady konsolidacji.

4. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdań Spółek podlegających konsolidacji oraz opinie i raporty z badania.

5. Wszystkie Spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej podlegały badaniu.

PRAWIDŁOWOŚĆ I RZETELNOŚĆ UJĘCIA POSZCZEGÓLNYCH SKŁADNIKÓW AKTYWÓW I PASYWÓW

	Aktywa
	
	
	

	
	wartość
	
	wskaźnik struktury (%)

	
	
	
	

	A.  AKTYWA TRWAŁE
	255.477.598,38
	
	82,54

	
	
	
	


Aktywa trwałe wykazane w skonsolidowanym bilansie na dzień 31.12.2004 roku obejmowały:

	I.     Wartości niematerialne i prawne
	435.074,90
	
	0,14

	II.    Wartość firmy z konsolidacji
	8.295,36
	
	-

	III.   Rzeczowe aktywa trwałe
	253.648.382,76
	
	81,96

	IV.   Należności długoterminowe
	781.780,24
	
	0,25

	V.    Inwestycje długoterminowe
	44.378,83
	
	0,01

	VI.  Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	559.686,29
	
	0,18


	I. Wartości niematerialne i prawne
	435.074,90
	
	0,14


	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	I. Wartości niematerialne i prawne
	442.541,50
	-7.466,60
	435.074,90

	    Inne wartości niematerialne i prawne
	435.074,90
	-
	435.074,90

	    Zaliczki na wartości niematerialne i prawne
	7.466,60
	-7.466,60
	-


Wykazana kwota wynika z sumowania sprawozdań spółek.

Korekta dotyczy oprogramowania (Szik).

Saldo prawidłowe.

	II. Wartość firmy z konsolidacji
	8.295,36
	
	


	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	II.  Wartość firmy z konsolidacji 
	-
	8.295,36
	8.295,36

	     Wartość firmy - jednostki zależnej
	-
	8.295,36
	8.295,36


Korekta konsolidacji wynika z wyceny wartości w pierwszej konsolidacji powiększona                     o wniesione akcje w następnych latach, pomniejszona o odpis umorzeniowy:

Wartość firmy 
2.522.149,20

Wartość umorzenia 
2.513.853,84

Wartość netto 

       8.295,36

Wartość firmy z konsolidacji w sprawozdaniu Grupy została wykazana w wartości nominalnej zgodnie z dokumentacją konsolidacyjną.

	III. Rzeczowe aktywa trwałe
	253.648.382,76
	
	81,96


Na wartość rzeczowych aktywów trwałych składają się:

	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	III.  Rzeczowe aktywa trwałe
	254.410.101,89
	-761.699,13
	253.648.382,76

	1.  Środki trwałe
	252.380.533,13
	-752.959,13
	251.627.754,00

	a)  grunty własne (w tym: prawo wieczystego    

      użytkowania gruntu)
	11.774.121,45
	-96.413,00
	11.677.708,45

	     b)  budynki, lokale i obiekty inżynierii  

          lądowej i wodnej
	189.897.079,74
	-656.546,13
	189.240.533,61

	     c)  urządzenia techniczne i maszyny
	39.839.456,13
	-
	39.839.456,13

	     d)  środki transportu
	10.015.060,84
	-
	10.015.060,84

	     e)  inne środki trwałe
	854.814,97
	-
	854.814,97

	2.  Środki trwałe w budowie
	1.989.468,76
	-8.760,00
	1.980.708,76

	3.  Zaliczki na środki trwałe w budowie
	40.100,00
	-
	40.100,00


Wykazana kwota wynika z sumowania sprawozdań spółek i nie podlegała korekcie                            i wprowadzonym korektom w konsolidacji.

	Zwiększające wartość rzeczowych aktywów trwałych o kwotę 
	47.925,90
	
	

	· odpis amortyzacyjno - umorzeniowego gruntu i prawa wieczystego użytkowania gruntu
	18.634,00
	
	

	· odpis amortyzacyjno - umorzeniowego od zakupionych budynków i budowli
	29.291,90
	
	

	Razem
	47.925,90
	
	

	Korekta zmniejszająca w kwocie w kwocie 800.885,03 dotyczą:
	
	
	

	· zakupionych gruntów i prawa wieczystego użytkowania przez Holdikom w kwocie
	115.047,00
	
	

	· zakupionych budynków i budowli przez Holdikom
	685.838,03
	
	

	Razem
	800.885,03
	
	


Korekta środków trwałych w budowie dotyczy nakładów dokonanych w Spółce Targowiska SA przez Spółkę z o.o. MZZ w kwocie 8.760,-.

Saldo prawidłowe.

	IV. Należności długoterminowe
	781.780,24
	
	0,25


	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	IV.  Należności długoterminowe
	781.780,24
	-
	781.780,24

	  1. Od jednostek powiązanych
	-
	-
	-

	  2. Od pozostałych jednostek
	781.780,24
	-
	781.780,24


Saldo wynika z sumowania sprawozdań poszczególnych spółek wchodzących w skład Grupy               i nie podlegało korekcie.

Saldo prawidłowe.

	V. Inwestycje długoterminowe
	44.378,83
	
	0,01


	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	V.  Inwestycje długoterminowe
	73.838.680,57
	-73.794.301,74
	44.378,83

	  1.  Nieruchomości
	-
	-
	-

	  2.  Wartości materialne i prawne
	-
	-
	-

	  3.  Długoterminowe aktywa finansowe:
	73.838.680,57
	-73.794.301,74
	44.378,83

	a) w jednostkach zależnych wycenione metodą   

              pełną 
	73.794.301,74
	-73.794.301,74
	-


	             - udziały
	-
	-
	-

	       b)  w jednostkach zależnych wycenionych                   

           metodą praw własności
	-
	-
	-

	      b)  w pozostałych jednostkach
	44.378,83
	-
	44.378,83

	           -  udziały lub akcje
	5.388,36
	-
	5.388,36

	           -  inne długoterminowe aktywa finansowe
	38.990,47
	-
	38.990,47


Korekta konsolidacji wynika z nabytych przez jednostkę dominującą akcji i udziałów                  w spółkach zależnych.

Saldo prawidłowe.

	VI. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	559.686,29
	
	0,18


Prawidłowo ustalone i wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	VI.  Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	559.686,29
	-
	559.686,29

	  1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
	30.755,42
	-
	30.755,42

	  2. Inne rozliczenia międzyokresowe
	519.760,41
	-
	519.760,41

	  3. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe
	9.170,46
	-
	9.170,46


	B.
AKTYWA OBROTOWE
	54.012.188,65
	
	17,46

	
	
	
	

	obejmują:
	
	
	

	I.
Zapasy
	4.482.172,41
	
	1,45


	II.
Należności krótkoterminowe
	10.788.624,06
	
	3,49

	III.
Inwestycje krótkoterminowe
	37.693.621,59
	
	12,18

	IV. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	1.047.770,59
	
	0,34


	I.
Zapasy
	4.482.172,41
	
	1,45


Zostały prawidłowo ustalone i wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	I.  Zapasy
	4.502.479,75
	-20.307,34
	4.482.172,41

	  1.  Materiały
	4.286.956,76
	-
	4.286.956,76

	  2.  Półprodukty i produkty w toku
	38.682,24
	-
	38.682,24

	  3.  Produkty gotowe
	-
	-
	-

	  4.  Towary
	54.461,57
	-20.307,34
	34.154,23

	  5.  Zaliczki na poczet dostaw
	122.682,24
	-
	122.682,24


Wykazana kwota wynika z sumowania sprawozdań spółek wchodzących w skład Grupy,              a korekta dotyczy zakupionych przez Holdikom SA biletów autobusowych od Spółki MZK SA.

Saldo prawidłowe.

	II. Należności krótkoterminowe
	10.788.624,06
	
	3,49


	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	II.    Należności krótkoterminowe
	11.166.945,96
	-378.321,90
	10.788.624,06

	1. Należności od jednostek powiązanych
	378.321,90
	-378.321,90
	-

	      a)  z tytułu dostaw i usług o okresie spłaty
	378.321,90
	-378.321,90
	-

	           -  do 12 miesięcy
	378.321,90
	-378.321,90
	-

	     b)  inne należności
	-
	-
	-

	2. Należności od pozostałych jednostek
	10.788.624,06
	-
	10.788.624,06

	       a) z tytułu dostaw i usług o okresie spłaty 
	9.403.248,91
	-
	9.403.248,91

	           -  do 12 miesięcy
	9.403.248,91
	-
	9.403.248,91

	       b)  z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń   

             społ. i zdrowotnych oraz innych świadczeń
	753.311,28
	-
	753.311,28

	      c)  inne należności
	632.063,87
	-
	632.063,87

	      d)  dochodzone na drodze sądowej
	-
	-
	-


Korekty zmniejszenia wynikają z eliminacji wzajemnych rozrachunków z tytułu dostaw i usług pomiędzy spółkami wchodzącymi w skład Grupy w kwocie 378.321,90.

	III. Inwestycje krótkoterminowe
	37.693.621,59
	
	12,18


	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	III.  Inwestycje krótkoterminowe
	38.359.750,01
	-667.774,40
	37.693.621,59

	1. Krótkoterminowe aktywa finansowe
	38.359.750,01
	-667.774,40
	37.693.621,59

	    a) w jednostkach zależnych
	667.774,40
	-667.774,40
	-

	         - udzielone pożyczki
	667.774,40
	-667.774,40
	-

	    b) w pozostałych jednostkach
	201.699,20
	-
	201.699,20

	        - inne papiery wartościowe
	201.699,20
	-
	201.699,20

	    c)  środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	34.490.276,41
	1.645,98
	37.491.922,39

	         -  środki pieniężne w kasie i na rachunkach
	5.752.400,10
	-
	5.752.400,10

	         -  inne środki pieniężne
	31.737.876,11
	1.645,98
	31.739.522,29

	2. Inne inwestycje krótkoterminowe    
	-
	-
	-


Korekta konsolidacyjna dotyczy pożyczek udzielonych przez Wodkan SA i OZC SA Spółce MZK SA i ZO i GO „MZO” SA. 

	IV. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	1.047.770,59
	
	0,34


Zostały prawidłowo ustalone i wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	IV.  Krótkoterminowe rozliczenia  

        międzyokresowe
	1.047.770,59
	-
	1.047.770,59

	1)  Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów
	502.548,67
	-
	502.548,67

	2)  Inne rozliczenia międzyokresowe
	545.221,92
	-
	545.221,92


Saldo prawidłowe.

	Pasywa
	
	
	

	
	wartość
	
	wskaźnik struktury  (%)

	
	
	
	

	A.
Kapitał (fundusz) własny
	118.590.509,29
	
	38,32


	Na kapitał własny składa się:
	
	
	

	I. Kapitał (fundusz) podstawowy
	68.913.520,00
	
	22,27

	II. Należne wpłaty na kapitał podstawowy   (wielkość ujemna)
	-
	
	

	III. Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna)
	-
	
	

	IV. Kapitał (fundusz) zapasowy
	39.200.920,43
	
	12,65

	V. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny
	6.031.607,24
	
	1,95

	VI. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe
	2.123.827,93
	
	0,69

	VII. Różnice kursowe z przeliczenia
	-
	
	

	VIII. Zysk /strata z lat ubiegłych
	-817.265,22
	
	-0,26

	IX. Zysk / strata netto
	3.137.898,91
	
	1,02

	X. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna)
	-
	
	


	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	A. Kapitał (fundusz) własny
	315.908.775,44
	-197.318.266,15
	118.590.509,29

	I. Kapitał (fundusz) podstawowy
	173.274.740,00
	-104.361.220,00
	68.913.520,00

	II. Należne wpłaty na kapitał podstawowy  
	-
	-
	-

	III. Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna)
	-
	-
	-

	IV. Kapitał (fundusz) zapasowy
	118.363.707,71
	-79.162.787,28
	39.200.920,43

	V. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny
	14.956.234,14
	-8.924.626,90
	6.031.607,24

	VI. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe
	5.399.714,62
	-3.275.886,69
	2.123.827,93

	VII. Różnice kursowe z przeliczenia
	-
	-
	-

	VIII. Zysk /strata z lat ubiegłych
	-817.265,22
	-
	-817.265,22

	IX. Zysk / strata netto 
	4.731.644,19
	-1.593.745,28
	3.137.898,91

	X. Odpis z zysku netto w ciągu roku obrotowego  

     (wielkość ujemna)
	-
	-
	-


Korekty konsolidacji kapitału własnego wynikają z eliminacji wartości kapitałów jednostek zależnych.

Korekta zysku w kwocie 1.593.745,28 zgodna jest z korektą wykazaną w rachunku zysków                i strat.

	I.    Korekta konsolidacji kapitału podstawowego w kwocie
	
	
	104.361.220,00

	
	
	
	

	· eliminacja podstawowych kapitałów jednostek zależnych z poprzednich konsolidacji
	91.902.650,00
	

	· korekty w 2004 roku podwyższonego kapitału objętego przez kapitał mniejszościowy
	12.458.570,00
	


	IV.   Korekta w kapitale zapasowym - eliminacja w kwocie 
	
	
	79.162.787,28


	· korekty konsolidacji przed 1.01.2004 roku
	68.900.254,96
	
	

	· korekta wynikająca z podwyższenia kapitału poprzez nowe akcje i udziały
	5.612.895,08
	
	

	· przeniesienie do kapitału mniejszościowego
	5.261.911,15
	
	

	· korekty z kapitału rezerwowego
	33.149,83
	
	

	· korekta z pozostałego kapitału rezerwowego
	1.072,21
	
	

	· korekta z tytułu dywidendy i straty Skwierzyny (korekta dodatnia) (1.116.692,35-470.196,40)
	646.495,95
	
	


	V.   Korekta kapitału z aktualizacji wyceny
	
	
	8.924.626,90

	
	
	
	

	· korekty konsolidacyjne przed 1.01.2004 roku
	8.366.906,77
	
	

	· korekta rozliczenia kapitału poprzez zmianie udziałów w kapitałach
	590.869,96
	
	

	· korekty z kapitału zapasowego
	+33.149,83
	
	


	VI.   Korekta pozostałego kapitału rezerwowego
	
	
	3.275.886,69

	
	
	
	

	· korekty konsolidacyjne przed 1.01.2004 roku
	3.047.600,02
	
	

	· korekta z tytułu podwyższania kapitału
	229.358,88
	
	

	· korekty z kapitału zapasowego
	+1.072,21
	
	


	B.  Kapitał mniejszościowy 
	119.620.192,35
	
	38,65


	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	B.  Kapitał mniejszościowy
	1.193.719,00
	118.426.473,35
	119.620.192,35


Kapitał mniejszościowy stanowi część wyników netto w jednostkach zależnych.

Kapitał mniejszościowy obejmuje:

w Spółce OZC SA 


49,00 %

w Spółce Wodkan SA 

64,52 %

w Spółce ZO i GO MZO SA

  0,04 %

w Targowiska Miejskie SA 

48,43 %

w MZZ Sp. z o.o. 


  2,74 %

w MZGM Sp. z o.o. 


18,98 %

	C.   Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych
	4.550.209,78
	
	1,47


	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	C.  Ujemna wartość firmy
	233.916,43
	4.316.293,35
	4.550.209,78

	       Ujemna wartość firmy jednostki zależnej
	233.916,43
	4.316.293,35
	4.550.209,78


Saldo z konsolidacji obejmuje ujemną wartość firmy do rozliczenia po roku 2004.

	D.  Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	66.728.875,61
	
	21,56

	
	
	
	

	I.        Rezerwy na zobowiązania
	951.848,45
	
	0,31

	II.       Zobowiązania długoterminowe
	42.118.036,17
	
	13,61

	III.     Zobowiązania krótkoterminowe
	14.142.896,78
	
	4,57

	IV.      Rozliczenia międzyokresowe
	9.516.094,21
	
	3,07

	I.        Rezerwy na zobowiązania
	951.848,45
	
	


	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	I.  Rezerwy na zobowiązania
	951.848,45
	-
	951.848,45

	1.  Rezerwa z tyt.odroczonego podatku dochodowego
	226.854,32
	-
	226.854,32

	2.  Rezerwy na świadczenia emerytalne i podobne
	-
	-
	-

	3.  Pozostałe rezerwy
	724.994,13
	-
	724.994,13


Wykazane kwoty wynikają z sumowania sprawozdań finansowych i nie podlegały korekcie.

Saldo prawidłowe.

	II.  Zobowiązania długoterminowe
	42.118.036,17
	
	


Prawidłowo ustalono i wykazano w sprawozdaniu skonsolidowanym. Wynika z sumowania sprawozdań finansowych i nie podlega korekcie w konsolidacji.

	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	II.  Zobowiązania długoterminowe
	42.118.036,17
	-
	42.118.036,17

	      -  wobec pozostałych jednostek
	42.118.036,17
	-
	42.118.036,17

	     -  kredyty i pożyczki
	42.117.036,17
	-
	42.117.036,17

	     -  inne
	1.000,00
	-
	1.000,00


	III.  Zobowiązania krótkoterminowe
	14.142.896,78
	
	


	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	III.  Zobowiązania krótkoterminowe
	15.187.347,10
	-1.044.450,32
	14.142.896,78

	1. Wobec jednostek powiązanych
	1.046.037,66
	-1.044.450,32
	1.587,34

	    a)  z tytułu dostaw i usług o okresie wymagalności:
	363.689,72
	-362.102,38
	1.587,34

	         -  do 12 miesięcy
	363.689,72
	-362.102,38
	1.587,34

	         -  powyżej 12 miesięcy
	-
	-
	-

	    b)  inne
	682.347,94
	-682.347,94
	-

	2. Wobec pozostałych jednostek
	13.440.781,03
	-
	13.440.781,03

	    a)  kredyty i pożyczki
	3.652.968,15
	-
	3.652.968,15

	    b) z tytułu dłużnych papierów wartościowych
	-
	-
	-

	    c)  inne zobowiązania finansowe
	-
	-
	-

	    d)  z tytułu dostaw i usług o okresie wymagalności:
	3.126.616,23
	-
	3.126.616,23

	         -  do 12 miesięcy
	3.126.616,23
	-
	3.126.616,23

	         -  powyżej 12 miesięcy
	-
	-
	-

	    e)  zaliczki otrzymane na dostawy
	-
	-
	-

	    f)  zobowiązania wekslowe
	-
	-
	-

	    g)  z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych  

         świadczeń
	1.845.434,69
	-
	1.845.434,69

	    h)  z tytułu wynagrodzeń
	585.493,91
	-
	585.493,91

	    i)  inne
	4.230.268,05
	-
	4.230.268,05

	3. Fundusze specjalne
	700.528,41
	-
	700.528,41


Korekta konsolidacyjna wynika z wyłączeń zobowiązań z tytułu dostaw i usług oraz udzielonych pożyczek pomiędzy spółkami.

Saldo prawidłowe.

	IV.  Rozliczenia międzyokresowe
	9.516.094,21
	
	


Prawidłowo ustalono i wykazano w sprawozdaniu skonsolidowanym, wynika z sumowania sprawozdań spółek zależnych.

	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	IV.  Rozliczenia międzyokresowe
	9.516.094,21
	-
	9.516.094,21

	        Inne rozliczenia międzyokresowe
	9.516.094,21
	-
	9.516.094,21


Wykazane saldo obejmuje otrzymane z zewnątrz dopłaty i dotacje na zakup środków trwałych rozliczanych równolegle do naliczonej amortyzacji.

OBJAŚNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT ZA OKRES OD 01.01.2003 ROKU DO 31.12.2003 ROKU

Skonsolidowany rachunek zysków i strat sporządzono w wariancie porównawczym w wyniku sumarycznego zestawienia rachunków zysków i strat za okres od 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku Spółki dominującej i Spółek zależnych wchodzących w skład Grupy Kapitałowej przez cały okres obrachunkowy, po dokonaniu wyłączeń przychodów i kosztów dotyczących operacji gospodarczych dokonanych między jednostkami objętymi konsolidacją i wprowadzeniu korekt wpływających na zwiększenie i zmniejszenie zysku sumarycznego.

	A.  Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi
	
	
	82.468.180,57


Wykazane w rachunku zysków i strat wartości przychodów ze sprzedaży obejmują:

	Przychody netto ze sprzedaży produktów
	
	80.844.875,99

	Zmiana stanu produktów (zmniejszenie - wartość ujemna)
	
	237.997,09

	Koszty wytworzenia świadczeń na własne potrzeby jednostki
	
	454.747,68

	Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów
	
	1.406.553,99


Wykazane w rachunku zysków i strat przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi są kompletne, wynikają ze sprawozdania sumarycznego oraz korekt w toku konsolidacji.

	Zestawienie sumaryczne przychodów
	
	88.288.012,80

	Korekty in minus
	
	5.819.832,23


	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	A.  Przychody neto ze sprzedaży i zrównane z nimi
	88.288.012,80
	5.819.832,23
	82.468.180,57

	      -  od jednostek powiązanych
	5.819.832,23
	5.819.832,23
	-

	 I.    Przychody netto ze sprzedaży produktów
	85.989.179,71
	5.144.303,72
	80.844.875,99

	II.   Zmiana stanu produktów
	-237.997,09
	-
	-237.997,09

	III. Koszt wytworzenia świadczeń na własne  

       potrzeby jednostki
	454.747,68
	-
	454.747,68

	IV. Przychody netto ze sprzedaży towarów                                             

      i materiałów 
	2.082.082,50
	675.528,51
	1.406.553,99


Korekty konsolidacyjne wynikają z:

	· eliminacji przychodów ze sprzedaży i zrównanie z nimi powstałych na operacjach dokonanych wewnątrz Grupy Kapitałowej w powiązaniu               z kosztami i aktywami trwałymi
	
	-5.819.832,23


	B.  Koszty działalności operacyjnej
	
	
	80.687.421,88


Wykazane w rachunku zysków i strat koszty są kompletne, wynikają ze sprawozdania finansowego oraz korekt w toku konsolidacji.

	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	B.  Koszt działalności operacyjnej
	86.493.017,16
	+1.500,00

-5.807.095,28
	80.687.421,88

	I.    Amortyzacje 
	17.567.275,71
	-25.296,99
	17.541.978,72

	II.   Zużycie materiałów i energii
	28.443.644,97
	-3.334.170,49
	25.109.474,48

	III. Usługi obce
	7.423.460,15
	+1.500,00

-2.125.030,31
	5.299.929,84

	IV. Podatki i opłaty
	7.985.915,12
	-
	7.985.915,12

	V.  Wynagrodzenia
	17.922.220,83
	-
	17.922.220,83

	VI. Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia
	4.218.416,22
	-
	4.218.416,22

	VII. Pozostałe koszty rodzajowe
	1.108.860,12
	-1.714,26
	1.107.145,86

	VIII. Wartość sprzedanych towarów i materiałów
	1.823.224,04
	-320.883,23
	1.502.340,81


Korekty konsolidacyjne wynikają z:

	· eliminacji kosztów działalności operacyjnej powstałych na operacjach dokonywanych wewnątrz Grupy Kapitałowej
	
	

	
	
	

	· korekty amortyzacji w Spółce dominującej Holdikom SA 
	
	

	dotyczy:
	
	

	a) umorzenia prawa wieczystego użytkowania gruntu zakupionego          w 2000 roku od jednostki zależnej WODKAN SA
	
	893,04

	b) umorzenia nieruchomości zakupionej w 2002 roku od WODKAN SA o wartości (cena nabycia) 125.838,03 zł
	
	3.145,95

	c) umorzenia wartości nakładów 300.000,00 zł poniesionych na budowę oczyszczalni ścieków przez WODKAN SA                             a stanowiących przychód w Holdikom SA
	
	13.500,00

	d) umorzenie prawa wieczystego użytkowania gruntu zakupionego w 2004 roku od jednostki zależnej Wodkan SA
	
	6.133,00


	e) umorzenie nieruchomości zakupionej w 2004 roku od WODKAN SA o wartości (cena nabycia) 260.000,00 zł
	
	1.625,00

	
	
	/-/ 25.296,99


	· korekty kosztów w Spółkach w powiązaniu z eliminacją przychodów ze sprzedaży: 
	
	

	a) zużycia materiałów i energii
	
	3.334.170,49

	b) usługi obce
	
	2.125.030,31

	c) pozostałe koszty rodzajowe
	
	1.714,26

	d) wartość sprzedanych towarów i materiałów
	
	320.883,23

	Ogółem
	/-/ 5.807.095,28


	· zwiększenia kosztów z rozliczenia przychodów przyszłych okresów (program Lex) w Spółkach MZO, MZK i Targowiska 
	
	

	a) usługi obce
	
	1.500,00

	Razem
	/+/ 1.500,00


Struktura poniesionych kosztów według rodzaju jest następująca:

	· Amortyzacja
	17.541.978,72
	
	22,15 %

	· Zużycie materiałów i energii
	25.109.474,48
	
	31,71 %

	· Usługi obce
	5.299.929,84
	
	6,69 %

	· Podatki i opłaty
	7.985.915,12
	
	10,09 %

	· Wynagrodzenia
	17.922.220,83
	
	22,63 %

	· Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia
	4.218.416,22
	
	5,33 %

	· Pozostałe koszty rodzajowe
	1.107.145,86
	
	1,40 %

	· Koszty według rodzaju
	79.185.081,07
	
	100,00 %


W zaprezentowanej strukturze rodzajowej kosztów Grupy największą pozycję stanowią koszty materiałów i energii 31,71 % i koszty wynagrodzeń 22,63 %. 

Pozostałe pozycje łącznie stanowią 47,13 %.

Koszty działalności operacyjnej wykazano w cenach bieżących.

	C. Wynik ze sprzedaży
	
	
	1.780.758,69

	
	
	
	


W roku obrotowym 2004 na działalności podstawowej Grupy Kapitałowej osiągnięto zysk w kwocie 1.780.758,69 i jest on niższy od osiągniętego zysku w 2003 roku o kwotę 2.677.090,62 zł tj. o 60,05 %.

	D.  Pozostałe przychody operacyjne
	
	
	4.945.002,96

	
	
	
	


Ustalono i wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu:

	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	Pozostałe przychody operacyjne
	5.251.002,96
	306.000,00
	4.945.002,96

	I.    Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów  

       trwałych
	483.423,94
	306.000,00
	177.423,94

	II.  Dotacje
	3.006.750,70
	-
	3.006.750,70

	III. Inne przychody operacyjne
	1.760.828,32
	-
	1.760.828,32


Korekty konsolidacyjne wynikają z:

	· eliminacji innych przychodów operacyjnych powstałych na operacjach dokonanych wewnątrz Grupy Kapitałowej
	
	/-/ 306.000,00

	a dotyczących:
	
	

	· korekty przychodu z tytułu sprzedaży budynku administracyjnego i prawa wieczystego użytkowania gruntu w WODKAN SA na rzecz Holdikom SA 
	
	2.072.834,44


	E.  Pozostałe koszty operacyjne
	
	
	2.072.834,44

	
	
	
	


Kwota pozostałych kosztów operacyjnych wynika z sumarycznego zestawienia rachunków zysków i strat Grupy.

Ustalono i wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu:

	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	Pozostałe koszty operacyjne
	2.072.834,44
	-
	2.072.834,44

	I.    Strata ze zbycia niefinansowych aktywów  

       trwałych
	8.201,51
	-
	8.201,51

	II.  Aktualizacje wartości aktywów niefinansowych
	1.325.259,40
	-
	1.325.259,40

	III. Inne koszty operacyjne
	739.373,53
	-
	739.373,53


	F.  Zysk na działalności operacyjnej
	
	
	4.652.927,21

	
	
	
	


W 2004 roku osiągnięto zysk na działalności operacyjnej wyższy od ubiegłego roku o kwotę 192.182,11 zł tj. o 4,31 %.

	G.  Przychody finansowe
	
	
	2.357.719,57

	
	
	
	


Prawidłowo ustalono i wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu przychody finansowe:

	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	Przychody finansowe
	3.500.142,48
	1.142.422,91
	2.357.719,57

	I.     Dywidendy i udziały w zyskach
	1.116.776,18
	1.116.692,35
	83,83

	       -  od jednostek powiązanych
	1.116.692,35
	1.116.692,35
	-

	II.   Odsetki 
	1.308.958,17
	25.730,56
	1.283.227,61

	       -  od jednostek powiązanych
	25.730,56
	25.730,56
	-

	III.   Zysk ze zbycia inwestycji
	900.610,94
	-
	900.610,94

	IV.  Aktualizacja wartości inwestycji
	3.427,60
	-
	3.427,60

	V.   Inne
	170.369,59
	-
	170.369,59


Korekty konsolidacyjne wynikają z:

	· eliminacji przychodów finansowych powstałych na operacjach dokonywanych wewnątrz Grupy Kapitałowej                 
	/-/ 1.142.422,91

	z tego:
	
	

	· korekty dywidendy wypłaconej przez jednostki zależne jednostce dominującej 
	
	/-/ 1.116.692,35

	· OZC SA
	
	968.572,80

	· ZO i GO SA
	
	61.162,75

	· Targowiska Sp. z o.o.
	
	48.000,00

	-     MZK SA
	
	38.956,80

	
	
	


	· korekty odsetek uzyskanych od udzielonych pożyczek wewnątrz spółek powiązanych 
	
	/-/ 25.730,56

	-    WODKAN SA od MZO SA
	
	6.903,17

	-    OZC SA od MZK SA
	
	18.827,39


	H.  Koszty finansowe
	
	
	2.502.739,78

	
	
	
	


Prawidłowo ustalono i wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu koszty finansowe:

	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	Koszty finansowe
	2.528.470,34
	25.730,56
	2.502.739,78

	I. Odsetki
	1.983.596,50
	25.730,56
	1.957.865,94

	II.    Strata ze zbycia inwestycji
	0,00
	-
	0,00

	III.   Aktualizacja wartości inwestycji
	97.592,84
	
	97.592,84

	IV.  Inne
	447.281,00
	-
	447.281,00


Korekty konsolidacyjne wynikają z:

	· eliminacji kosztów finansowych powstałych na operacjach dokonywanych wewnątrz Grupy Kapitałowej                 
	

	a dotyczących:
	
	

	· korekty odsetek zapłaconych przez jednostki wewnątrz Grupy           z tytułu otrzymanych pożyczek 
	
	


W poszczególnych pozycjach (powyższej grupy) sprawozdania skonsolidowanego dominujący udział mają:

	· odsetki w kwocie                 
	1.957.865,94


	z tego:
	
	

	· WODKAN SA
	
	1.542.515,44

	· OZC SA
	
	125.150,28

	· ZO i GO SA
	
	30.289,25

	· MZK SA
	
	258.422,42

	· MZGM Sp. z o.o.
	
	734,20

	· Targowiska SA
	
	62,90

	· MZZ Sp. z o.o.
	
	362,06

	· Holdikom SA
	
	329,39


	I.  Zysk brutto na działalności gospodarczej
	
	
	

	
	
	
	

	w sprawozdaniu skonsolidowanym w kwocie
	
	
	4.507.907,00

	to:
	
	
	

	· zyski na działalności operacyjnej
	
	
	4.652.927,21

	· pomniejszone o nadwyżkę kosztów operacji finansowych
	
	
	145.020,21


W roku ubiegłym na działalności gospodarczej w sprawozdaniu skonsolidowanym wystąpił zysk w kwocie 4.194.699,13 zł. Nastąpił wzrost o 313.207,87 zł tj. o 7,47 %.

	K. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych
	
	
	-80,49


	I.   Zyski nadzwyczajne
	
	
	6.983,33

	II.  Straty nadzwyczajne
	
	
	7.063,82


Prawidłowo ustalono i wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu zyski nadzwyczajne i straty nadzwyczajne.

Korekty konsolidacji nie wystąpiły.

	L. Odpis wartości firmy
	
	
	1.944,67


Prawidłowo ustalono i wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu umorzenie wartości firmy z konsolidacji kapitałów w wysokości 1.944,67 zł i dotyczy następujących spółek zależnych: 

	· OZC SA
	
	
	

	umorzenie wartości firmy ustalony:
	
	
	

	· od przeniesionych akcji z majątku obrotowego w 2000 roku

                                                                                              w 2001 roku
	
	
	561,31

1.383,36

	
	
	
	


Zgodnie z uchwałą Zarządu Grupy Kapitałowej odpisów amortyzacyjnych dokonuje się przez okres 5 lat.

	M. Odpis ujemnej wartości firmy
	
	
	2.035.420,29


	stanowi:
	
	
	

	· odpis ujemnej wartości firmy wynikający z sumarycznego zestawienia
	
	
	77.972,15

	· odpis ujemnej wartości dokonany w konsolidacji
	
	
	1.957.448,14


Kwota 77.972,15 dotyczy konsolidacji w Spółce OZC SA wchodzącej w skład Grupy Kapitałowej.

Odpis ujemnej wartości z konsolidacji w wysokości 1.957.448,14 zł dotyczy odpisanej rezerwy spółek zależnych:

	· WODKAN SA
	
	
	

	odpis ujemnej wartości ustalony:
	
	
	

	· od przeniesionych akcji z majątku obrotowego w 2000 roku
	
	
	461.178,67

	· od wniesionych akcji w 2002 roku
	
	
	1.021.598,21

	
	
	
	1.482.776,88

	· OZC SA
	
	
	

	odpis ujemnej wartości ustalonej:
	
	
	

	· od przeniesionych akcji z majątku obrotowego w 2002 roku
	
	
	3.844,25


	· MZZ Sp. z o.o.
	
	
	

	odpis ujemnej wartości ustalonej:
	
	
	

	· od wniesionych udziałów w 2002 roku
	
	
	470.726,10

	
	
	
	

	· ZO i GO SA
	
	
	

	odpis ujemnej wartości ustalonej:
	
	
	

	· od przeniesionych akcji z majątku obrotowego w 2002 roku
	
	
	100,91


Odpis dokonany jest zgodnie z Uchwałą Zarządu Spółki dominującej w okresie 5-ciu lat.

	N. Zysk brutto
	
	
	6.541.302,13


Prawidłowo ustalono i wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu wynik brutto:

	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	Zysk brutto
	6.022.727,96
	518.574,17
	6.541.302,13


	· zysk brutto w skonsolidowanym sprawozdaniu w kwocie                 
	6.541.302,13

	to:
	
	

	· zysk na działalności gospodarczej
	
	4.507.907,00

	· zyski nadzwyczajne
	
	+6.983,33

	· straty nadzwyczajne
	
	-7.063,82

	· odpis wartości firmy z konsolidacji
	
	-1.944,67

	· odpis ujemnej wartości firmy z konsolidacji
	
	+2.035.420,29


Korekty konsolidacyjne zysku brutto wynikają z następujących czynników:

	· odpis ujemnej wartości firmy 
	
	+1.957.448,14

	· odpis wartości firmy
	
	-1.944,67

	· korekta amortyzacji w Spółce dominującej Holdikom SA dotyczącej umorzenia rzeczowych aktywów trwałych zakupionych od spółek powiązanych
	
	+25.296,99


	· z rozliczenia Przychodów przyszłych okresów w Spółce Holdikom SA dotyczących sprzedaży programu Lex spółkom powiązanym
	
	-3.000,00

	· eliminacji z przychodów ze sprzedaży w Spółce WODKAN SA obciążenia HOLDIKOM SA za sprzedaż budynku i prawa wieczystego użytkowania gruntu
	
	-306.000,00

	· sprzedaż usług SZIK w HOLDIKOM SA dla WODKAN SA wykazanych jako zaliczki na wartości niematerialne i prawne
	
	-7.466,60

	· zapas towarów w HOLDIKOM SA związany ze sprzedażą w MZK SA
	
	-20.307,34

	· roboty w budowie Targowiska Sp. z o.o.
	
	-8.760,00

	· eliminacji z przychodów finansowych dywidendy wypłaconej przez jednostki zależne jednostce dominującej
	
	-1.116.692,35

	Razem
	
	+518.574,17


	O.  Podatek dochodowy
	
	
	1.302.189,09

	
	
	
	


Wykazany w rachunku zysków i strat podatek dochodowy wynika ze sprawozdania sumarycznego.

Korekty konsolidacyjne nie wystąpiły.

	Podatek dochodowy dotyczy Spółek:
	
	
	

	· WODKAN SA
	
	
	6.240,00

	· OZC SA
	
	
	870.469,00

	· ZO i GO SA
	
	
	28.534,00

	· MZK SA
	
	
	79.285,09

	· MZGM Sp. z o.o.
	
	
	12.927,00

	· Targowiska SA
	
	
	89.904,00

	· Holdikom SA
	
	
	214.830,00


Spółki Grupy nie stanowią Grupy Kapitałowej w rozumieniu przepisów o podatku dochodowym od osób prawnych. Rozliczenia podatkowe z budżetu następują na poziomie spółek jednostkowych.

	P. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku 
	
	
	16,00


	R. Zysk (strata) mniejszości 
	
	
	2.101.214,13


Prawidłowo ustalono i wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu:

	Treść
	∑ przed korektą
	Korekty konsolidacji
	Sprawozdanie skonsolidowane

	Zysk (strata) mniejszości
	-11.105,32
	2.112.319,45
	2.101.214,13


Kwota 11.105,32 zł dotyczy kosolidacji w Spółce OZC SA wchodzącej w skład Grupy Kapitałowej - straty w Zakładzie Ciepłowniczym Skwierzyna.

Korekty konsolidacyjne wynikają z:

	· eliminacji zysku akcjonariuszy mniejszościowych w kwocie                 
	2.112.319,45 zł

	z tego:
	
	

	OZC SA
	
	1.782.008,67

	WODKAN SA
	
	151.887,07

	ZO i GO SA
	
	19,46

	MZGM Sp. z o.o.
	
	3.173,11

	Targowiska Miejskie Sp. z o.o.
	
	172.828,51

	MZZ Sp. z o.o.
	
	2.402,63


Zysk akcjonariuszy mniejszościowych zostaje wykazany w bilansie pasywa - Kapitał mniejszości.

	S. Zysk netto Grupy Kapitałowej w kwocie
	
	
	3.137.898,91

	
	
	
	

	to:
	
	
	

	Zysk brutto
	
	
	6.541.302,13

	minus
	
	
	

	· podatek dochodowy
	
	
	1.302.189,09

	· zysk mniejszości
	
	
	2.101.214,13

	
	
	
	

	Zysk netto
	
	
	3.137.898,91


	T. Zysk netto przeznaczony na kapitał zapasowy
	
	
	


Nie występuje.

	U. Zysk netto w konsolidacji Grupy Kapitałowej
	
	
	3.137.898,91

	
	
	
	

	to: 
	
	
	

	· zysk netto Grupy Kapitałowej
	
	
	3.178.898,91


PRAWIDŁOWOŚĆ SPORZĄDZENIA POZOSTAŁYCH SPRAWOZDAŃ SKONSOLIDOWANYCH

1. Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych 

Prawidłowo sporządzono skonsolidowane sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych.

Skonsolidowane sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych sporządzone na podstawie jednostkowych rachunków przepływów pieniężnych z uwzględnieniem korekt wykazuje zwiększenie środków pieniężnych do roku ubiegłego o 3.538.731,07 zł i wynika z następujących zmian:

	
	

	· zwiększenia środków pieniężnych netto z działalności operacyjnej
	20.636.821,02 zł

	· zmniejszenia środków pieniężnych netto z działalności inwestycyjnej
	12.429.252,18 zł

	· zmniejszenie środków pieniężnych netto z działalności finansowej
	4.668.837,77 zł


Wygospodarowana z działalności operacyjnej nadwyżka środków pieniężnych jest wystarczająco duża, aby pokryć nowe wydatki na inwestycje i jednocześnie spłacić zobowiązania wobec Właścicieli (dywidenda) jak i wierzycieli (kredyty i pożyczki).

2. Informacja dodatkowa

Informacje dodatkowe w sposób prawidłowy i kompletny opisują pozycje sprawozdawcze, przedstawiają zasady rachunkowości stosowane w Grupie Kapitałowej, oraz jasno precyzują pozostałe informacje wymagane załącznikiem do Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia              12 grudnia 2001 roku.

3. Zestawienie zmian w kapitale własnym

Dane zawarte w tym sprawozdaniu zgodne są z danymi wykazanymi w skonsolidowanym bilansie.

4. Sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej

Zarząd sporządził sprawozdanie z działalności Grupy w roku obrotowym 2004.

Sprawozdanie to zawiera informacje określone w art.49 ustawy o rachunkowości.

Dokonaliśmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionym w nim tych informacji, dla których bezpośrednim źródłem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

5. Zgodność z przepisami prawa

Biegły rewident otrzymał od Zarządu Grupy Kapitałowej pisemne oświadczenie, w którym Zarząd stwierdził, iż Grupa przestrzega przepisów prawa.

6. Zdarzenia po dacie zakończenia roku obrotowego i inne informacje

Istotne operacje gospodarcze udokumentowane po zakończeniu roku obrotowego a dotyczące badanego okresu zostały ujęte w księgach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniałe po zakończeniu roku obrotowego nie występują.

W trakcie badanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono zjawisk i zdarzeń gospodarczych wskazujących na naruszenie prawa.

USTALENIA KOŃCOWE

Niniejsze opracowanie zawiera:

· opinię zawierającą 2 stron

· raport uzupełniający opinię zawierający się w 40 stronach kolejno numerowanych               i zaparafowanych przez biegłych

· skonsolidowany bilans na dzień 31 grudnia 2004 roku

· skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku

· zestawienie zmian w kapitale (fundusz) własnym

· skonsolidowane sprawozdanie z przepływów środków pieniężnych

· wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje i objaśnienia

· sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej.

Opracowanie sporządzone zostało w 6 jednobrzmiących egzemplarzach:

· 5 dla Grupy Kapitałowej Holdikom SA w Ostrowie Wielkopolskim

· 1 egzemplarz dla Kancelarii Biegłych Rewidentów S.C. Zdzisława Morisson                       i Danuta Szczepaniak.

Biegli rewidenci:

Jadwiga Hadas nr rejestru 1198/269 

Zdzisława Morisson nr rejestru 2618/314

Kancelaria Biegłych Rewidentów SC

Zdzisława Morisson, Danuta Szczepaniak

63-400 Ostrów Wielkopolski, ul. Raszkowska 36

Ostrów Wielkopolski, dnia 31 maja 2005 roku

Załączniki do raportu
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