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Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spolki
Ztomrex S.A.
Siedziba Spélki

ul. Zielona 26
42-360 Poraj

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy KRS
Data: 29 czerwca 2004 1.
Numer rejestru: 0000211496

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP: 118-12-34-296
REGON: 012859760

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51,
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. (do dnia 9 maja 2004 r. zarejestrowana pod firma KPMG Polska Audyt
Sp. z 0.0.) jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na
liste¢ pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy oraz kapital wlasny
Zgodnie ze statutem Spotki z dnia 29 czerwca 2004 r. spolka zostala zalozona na czas
nieokreslony.

Spotka powstata w wyniku przeksztatlcenia formy prawnej Ztomrex spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia w Ztomrex spotka akcyjna.

Kapitatl zaktadowy Spoitki na dzien 31 grudnia 2004 r. wynosit 47.691.000 ztotych i dzielit si¢
na 47.691.000 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. w Spoélce istniata nastgpujaca struktura
wlasno$ciowa:
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Nazwa akcjonariusza Tlos¢ akeji Tlo$¢ glosow Wartos$¢ Udzial w kapitale
(w %) nominalna akcji zakladowym

z'000 w %)

Przemystaw Sztuczkowski 47.690.000 99,9% 47.690,0 99,9%
Ztomrex-Finans Sp. z 0.0. 1.000 0,1% 1,0 0,1%
47.691.000 100,0% 47.691,0 100,0%

Jednostki powiagzane z badang Spotka

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Zlomrex S.A. oraz sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Ztomrex S.A.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2004 r. wchodzili:

e Przemystaw Sztuczkowski - Prezes Zarzadu,
o Przemystaw Grzesiak - Wiceprezes Zarzadu,
o Kirzysztof Walarowski - Cztonek Zarzadu.

Na mocy Uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow z dniem 29 czerwca 2004 r. na stanowisko
Czlonka Zarzadu zostat powotany Pan Krzysztof Walarowski, zas sprawujacy dotychczas
funkcj¢ Cztonka Zarzadu, Pan Przemystaw Grzesiak objat stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Przedmiot dzialalno$ci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie ze statutem jest w szczegdlnosci:
e sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzg¢tu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,
e sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,
e przetwarzanie odpadow metalowych, wiaczajac ztom,
e produkcja zeliwa i stali oraz stopow zelaza.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2003 r. zostalo zbadane
przez KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. (od 9 maja 2004 r. zarejestrowana pod firma KPMG
Audyt Sp. z 0.0.) 1 uzyskalo opini¢ biegltego rewidenta bez zastrzezen, z uwagami nastgpujacej
tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezenia do poprawnosci i1 rzetelnoSci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwagg na fakt, iz w zwiazku z tym, iz nie byliSmy zaangazowani w
badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2002 r., nie
uczestniczyli$my w rocznej inwentaryzacji zapaso6w dokonanej za rok 2002. Zastosowane przez
nas alternatywne procedury badania pozwolity — w stopniu satysfakcjonujacym — na
weryfikacje¢ stanu zapaséw na dzien 31 grudnia 2002 r.

Ponadto, nie zglaszajac zastrzezenia do poprawnosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwag¢ na not¢ lc dodatkowych informacji i objasnien do
sprawozdania finansowego przedstawiajaca sposob ustalenia wartosci firmy w wysokos$ci
11.259,8 tys. zt powstalej wzwiazku =z transakcja nabycia zorganizowanej czgsci
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przedsigbiorstwa P.O.S.W. Ztomrex. Transakcja ta miala istotny wplyw na sprawozdanie
finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r.

Ponadto, nie zgtaszajac zastrzezenia do poprawnosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na note¢ 2 dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania
finansowego przedstawiajaca istotne zdarzenie po dacie bilansowej dotyczace wypetnienia
w dniu 23 lutego 2004 r. warunkow wstrzymujacych, co umozliwito objecie 90,61% udzialow
w kapitale zakladowym Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. W zwiazku z tym, iz przejecie kontroli nad
Ferrostal Labedy Sp. z o.0. nastapilo w 2004 r., na dzien 31 grudnia 2003 nie istniala
konieczno$¢ sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Ztomrex sp. z o0.0. Grupa Kapitatowa Ztomrex sp. z 0.0. bedzie sporzadzata skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujace Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. od dnia przej¢cia kontroli nad
ta spotka”.

Sprawozdanie finansowe zostatlo zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspolnikow w dniu
28 czerwca 2004 ., ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 13.490,8 tys.
ztotych zostanie w cato$ci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2003 r. zostal prawidtowo wprowadzony do ksiag jako
bilans otwarcia roku badanego.

W rezultacie zmian przyjetych zasad rachunkowosci dotyczacych metody wyceny aktywow i
pasywow wyrazonych w walutach obcych, wynikajacych z nowelizacji ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci, Spotka dokonata korekty bilansu otwarcia na dzien 1
stycznia 2004 r. Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych w sprawozdaniu finansowym za
badany rok obrotowy Spotka dokonata rowniez stosownych korekt za rok obrotowy konczacy
si¢ 31 grudnia 2003 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 28 czerwca 2004 r.
oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 67 z 19 stycznia 2005 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci bieglego rewidenta

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Ztomrex S.A.,
z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26, i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sktada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r.,
ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 393.700,8 tys. ztotych, rachunek zyskow i
strat za rok obrotowy konczacy sig tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 72.878,6 tys.
zlotych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia
wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 72.878,6 tys. zlotych, rachunek
przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zwigkszenie
stanu $rodkow pienigznych netto o kwote 2.780,3 tys. zlotych oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Badania sprawozdania finansowego dokonano na podstawie decyzji Rady Nadzorczej z dnia
30 listopada 2004 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z umowa z dnia 31 grudnia
2004 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
Migdzynarodowych Standarddow Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez
Migdzynarodowa Federacje Ksiggowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami), oraz norm
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wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
6 do 8 grudnia 2004 r. oraz od 14 do 18 lutego 2005 r.

Celem niezaleznego badania sprawozdania finansowego jest przedstawienie Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy pisemnej opinii niezaleznego bieglego rewidenta wraz z
uzupeliajacym ja raportem na temat zbadanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z wymogami Art. 52 ustawy o rachunkowosci za sporzadzenie sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spoitki.

Zarzad Spoitki ztozyl w dniu 8 czerwca 2005 r. oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci,
jasnosci oraz prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na
wielkos$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spoiki spetlniaja wymog niezaleznosci od
badanej Spotki. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposob ograniczony.
Zakres 1 sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.
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2 Analiza finansowa Spo6iki

2.1 Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1 Bilans

AKTYWA 31.12.2004 % sumy  31.12.2003 % sumy
71 '000 bilansowej 7} '000 bilansowej
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne 9.227,6 2.3 10.436,1 4,7
Rzeczowe aktywa trwate 59.240,7 15,1 44.159,8 19,8
Naleznosci dlugoterminowe 27.472,2 7,0 1.774,0 0,8
Inwestycje dtugoterminowe 25.964,2 6,6 939,1 0,4
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2.108,1 0,5 229.5 0,1
124.012,8 31,5 57.538,5 25,8
Aktywa obrotowe
Zapasy 82.830,9 21,1 39.611,8 17,8
Naleznosci krotkoterminowe 163.097,7 414 94.754,8 42,6
Inwestycje krétkoterminowe 22.897,2 5,8 30.169,4 13,5
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 862,2 0,2 567,4 0,3
269.688,0 68,5 165.103.,4 74,2
SUMA AKTYWOW 393.700,8 100,0 222.641,9 100,0
PASYWA 31.12.2004 % sumy  31.12.2003 % sumy
7} '000 bilansowej z1'000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapital zaktadowy 47.691,0 12,1 47.691,0 21,4
Kapitat zapasowy 13.829,0 3,5 338,2 0,2
Zysk z lat ubiegtych 372,0 0,1 - -
Zysk netto 72.878,6 18,5 13.862,8 6,2
134.770,6 34,2 61.892,0 27,8
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania 1.255,0 0,3 246,3 0,1
Zobowiazania dtugoterminowe 39.974,8 10,2 15.418,1 6,9
Zobowigzania krotkoterminowe 217.541,3 55,3 145.009,5 65,2
Rozliczenia migdzyokresowe 159,1 0,0 76,0 0,0
258.930,2 65,8 160.749,9 72,2
SUMA PASYWOW 393.700,8 100,0 222.641,9 100,0
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2.1.2 Rachunek zyskoéw i strat (wariant kalkulacyjny)

Zlomrex S.A.

1.01.2004 - % przychodow 1.01.2003 - % przychodow
31.12.2004 ze sprzedazy 31.12.2003 ze sprzedazy
z1'000 z1'000
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 97.966,6 6,2 92.923,7 12,9
Przychody neto ze sprzedazy towardw i materialow 1.491.918,3 93,8 625.678,5 87,1
1.589.884.,9 100,0 718.602,2 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (89.127,1) 5,6 (79.583,5) 11,0
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow (1.340.844,1) 84,3  (571.124,2) 79,5
(1.429.971,2) 89,9  (650.707,7) 90,5
Zysk brutto ze sprzedazy 159.913,7 10,1 67.894,5 95
Koszty sprzedazy (36.713,9) 2,3 (29.382,8) 4,1
Koszty ogélnego zarzadu (15.726,9) 1,0 (11.694,3) 1,7
Zysk ze sprzedazy 107.472,9 6,8 26.817,4 3,7
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 116,1 0,0 - -
Inne przychody operacyjne 812,3 0,1 208,7 0,0
928.,4 0,1 208,7 0,0
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - (155,6) 0,0
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych (7.822,2) 0,5 (1.597,9) 0,2
Inne koszty operacyjne (3.074,6) 0,3 (1.590,9) 0,2
(10.896,8) 0,8 (3.344,4) 0,4
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 97.504,5 6,1 23.681,7 33
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach - - 106,8 0,0
Odsetki 4.157,1 0,3 1.855,8 0,3
Zysk ze zbycia inwestycji 1.039,0 0,1 - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji 118,8 0,0 - -
Inne 1.809,7 0,1 758,4 0,1
7.124,6 0,5 2.721,0 0,4
Koszty finansowe
Odsetki (10.024,8) 0,7 (5.770,3) 0,8
Aktualizacja warto$ci inwestycji (328,6) 0,0 - -
Inne (3.571,8) 0,2 (3.262,8) 0,5
(13.925,2) 0,9 (9.033,1) 1,3
Zysk brutto 90.703,9 57 17.369,6 2,4
Podatek dochodowy (17.825,3) 1,1 (3.506,8) 0,5
Zysk netto 72.878,6 4,6 13.862,8 1,9
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Wybrane wskazniki finansowe

2004 2003 2002

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 4,6% 1,9% 0,2%
przychody netto

2. Szybkos$¢ obrotu naleznoSci

$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 27 dni 33 dni 170 dni
przychody netto

3. Stopa zadluzenia

zobowiazania i rezerwy na zobowigzania x 100% 65,8% 72,2% 89.,7%
suma pasywow

4. Wskaznik plynnoSci

aktywa obrotowe 1,2 1,1 1,0
zobowigzania krotkoterminowe

5. Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 117,8% 28,9% 1,4%
kapitat wlasny - zysk netto

e Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznos$ci o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy.

e Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania,
zobowiazania krotkoterminowe z wylaczeniem zobowigzan o okresie wymagalnosci powyzej 12
miesi¢cy oraz inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow.

Interpretacja wskaznikow

Wskazniki rentowno$ci sprzedazy oraz kapitalu wlasnego ulegly znacznej poprawie w
poréwnaniu do lat ubieglych. W roku 2004, nieoczekiwana koniunktura na rynku stali
zaowocowala podwojeniem przez Spotke przychodéw ze sprzedazy. Wzrost obydwu
wskaznikéw w roku wczesniejszym zwiazany byt z osiagnigciem znaczacych korzysci skali
wynikajacych z przejecia dziatalnosci P.O.S.W. Zlomrex poprzez wniesienie aportem
zorganizowanej czgSci tego przedsigbiorstwa. Pozwolilo to na wygenerowanie zysku ze
sprzedazy znaczaco wyzszego od roku poprzedniego.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci ulegl poprawie w poréwnaniu do lat ubiegtych. Spadek
wskaznika wynika glownie z usprawnienia kontroli $ciggalnosci naleznosci przy
rownoczesnym, szybszym regulowaniu naleznosci handlowych przez gltéwnych odbiorcow
Spotki. Wysoki poziom wskaznika na koniec 2002 roku wynikat glownie ze wzrostu naleznos$ci
handlowych powstatych w ostatnim miesiacu roku obrotowego w wyniku przyrostu sprzedazy,
ktory nastapitl na skutek rozszerzenia zakresu dziatalno$ci Spotki o zorganizowana czg$¢
przedsigbiorstwa P.O.S.W Zlomrex, wniesiong w aporcie przez udziatowca.

Sukcesywny spadek stopy zadluzenia Spotki zwiazany jest ze wzrostem kapitatu wlasnego
wynikajacym z wypracowanego zysku netto. W roku poprzednim wzrost kapitatu wtasnego
spowodowany byl wspomnianym powyzej aportem zorganizowanej czgs$ci przedsigbiorstwa.

We wszystkich prezentowanych okresach wskaznik ptynnosci pozostaje na zblizonym
poziomie.
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Czes¢ szczegdlowa raportu

Ksiggi rachunkowe i ochrona danych

Spoétka posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci,
zatwierdzone przez Zarzad Spoélki i przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe Spotki przygotowane zostalo w oparciu o ksiggi rachunkowe,
prowadzone zgodnie z wymogami Rozdziatu 2 ,,Prowadzenie ksiag rachunkowych” oraz
Rozdziatu 8 ,,Ochrona danych” ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Kontrola wewngtrzna

System kontroli wewngtrznej obejmuje kontrole funkcjonalng ze strony glownego ksiggowego
oraz Czlonkéw Zarzadu.

Podczas badania sprawozdania finansowego dokonali$my przegladu stosowanego systemu
ksiggowosci i dziatania systemu kontroli wewngtrznej w zakresie niezbednym do wydania
przez nas opinii odnos$nie zbadanego sprawozdania finansowego Spoiki.

Nasz przeglad nie miat na celu ujawnienia wszystkich nieprawidtowosci lub istotnych stabosci
tego systemu. Zastosowane przez nas procedury nie wykazaty istotnych nieprawidlowosci
w funkcjonowaniu systemu ksiggowosci i systemu kontroli wewngtrzne;.

Inwentaryzacja skladnikow majatkowych Spotki

Spotka przeprowadzila inwentaryzacj¢ sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objgto nastgpujace sktadniki aktywow:

srodki trwate,
zapasy,
naleznosci,
srodki pienigzne.

Roznice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiggach okresu objgtego sprawozdaniem finansowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zostaly przedstawione przez
Spotke kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi
integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego
zostaly przedstawione przez Spotke kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje
1 objasdnienia stanowia integralna cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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3.6

3.7

M Ztomrex S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2004 r.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 211 3
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spoéiki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2004 r. wydaliSmy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezen z
uwaga nastepujacej tresci:

,Nie zglaszajac zastrzezenia do rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage, iz w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Ztomrex S.A. udzialy i
akcje w podmiotach zaleznych sa wykazywane wedtug kosztu historycznego. Spotka sporzadza
rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Ztomrex S.A. W celu
uzyskania pelnego obrazu sytuacji finansowej i wynikdéw finansowych Grupy Kapitatowej
Ztomrex S.A., rozumianej jako calos$¢, oraz Ztomrex S.A., jako spdtki dominujacej, nalezy
analizowa¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Ztomrex S.A.”

Biegly rewident nr 90028/6563 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Marek Sosna, Dyrektor ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9451/7175
Leszek Dubicki, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 8 czerwca 2005 r.

11



