GRUPA KAPITALOWA
INDYKPOL S.A.

ul. Jesienna 3, 10-370 Olsztyn

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej Indykpol S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania skonsolidowanego  Grupy
Kapitatowej, w  ktérej jednostka dominujaca jest Indykpol S.A. zsiedziba
w Olsztynie przy ul. Jesiennej 3, na ktore sktada sig:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktoéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 273.009 tysiecy zlotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2004 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 14.948 tysi¢cy ztotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu
wiasnego o kwote 14.831 tysigcy ztotych;

- skonsolidowany rachunek przeptywdw pieni¢znych wykazujacy spadek stanu srodkéw
pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2004 roku o kwotg
485 tysigcy zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad
jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76
poz. 694, z pézniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby wuzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu.

W szczego6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
W przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby
1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato§ciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace dane
liczbowe 1 objasnienia stowne:
- przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej Grupy Kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2004 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31
grudnia 2004 roku,



- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre§lonymi w
powotanej wyzej ustawie, a w szczegélnosci w rozdziale 6, zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz przepisami wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdblowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki 1 zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego
jednostek powiazanych (Dz. U. z 2001 r. nr 152, poz. 1729),

- sporzadzone zostato zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16
pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentoéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2001 r. nr 139, poz. 1569 z
pézniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia
2004 r. w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt
emisji oraz skrot prospektu (Dz. U. z 2004 r. nr 186, poz. 1921 z po6zniejszymi
zmianami),

- jest zgodne z wpltywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa 1 postanowieniami obowiazujacymi Grupg Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowos$ci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 14 czerwca 2005 roku

BDO Polska Sp. z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajacy badanie Dzialajacy w imieniu
Hanna Sztuczynska BDO Polska sp. z o.o.
Biegly Rewident dr Andreé Helin
nr ewid. 9269/6955 State Authorized

Public Accountant
Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.



Grupa Kapitalowa
Indykpol

Olsztyn, ul. Jesienna 3

Raport uzupelniajacy opini¢
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostk¢ dominujaca
1.1 Nazwa i forma prawna

Indykpol Spoétka Akcyjna.

Spotka moze uzywac skrotu Indykpol S.A.
1.2 Siedziba Spélki

Olsztyn, ul. Jesienna 3

1.3 Przedmiot dzialalnoSci

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest:

1. produkcja migsa drobiowego i kréliczego,
2. produkcja wyrobow z migsa, w tym drobiowego i kroliczego,
3. chow drobiu.

1.4 Podstawa dzialalnosci

Indykpol S.A. dziata na podstawie:

- Statutu Spotki, uchwalonego w formie aktu notarialnego z dnia 17 listopada 1993 r.
w Kancelarii Notarialnej Teresy Ziotkowskiej w Olsztynku (Rep. A Nr 6457/1993)wraz z
pozniejszymi zmianami oraz

- Kodeksu Spotek Handlowych (Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r., Dz.U. nr 94 poz.
1037).

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 22 sierpnia 2001 r. Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Olsztynie — VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000037732.

Wezesniej Spotka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 1466.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 739-020-20-56
REGON 510523536

BDO Polska Sp. z o.0. 5



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

Kapital zaktadowy Indykpol S.A. na dzien 31 grudnia 2004 roku wynosi 15.622.500,00 zi
1 dzieli si¢ na 3 124 500 akcji o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, emitowanych w seriach:

- seria AA obejmujaca 2.224.500 akcji,

- seria BB obejmujaca 900.000 akcji.

893.375 akcji serii AA jest uprzywilejowanych co do gltosu. Dokonane wcze$niej konwersje
981.125 akcji uprzywilejowanych na akcje zwykle nie zostaly zarejestrowane w KRS.

W badanym okresie wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spoétki nie ulegta zmianie.

1.8 Zarzad Spolki

W badanym okresie Zarzad Spotki wykonywany byl jednoosobowo przez pana Piotra
Kulikowskiego.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzien 31.12.2004 r. sktad Rady Nadzorczej jest nastgpujacy:
Alfred Sutarzewicz — Prezes Rady Nadzorczej,

Feliks Kulikowski — Wiceprezes Rady Nadzorczej,

Bogdan Krolewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Roman Malinowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Stanistaw Pacuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Waldemar Wolinski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzien 31.12.2004 r. wynosito 1 395 os6b.

2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

W badanym roku w sktad Grupy Kapitatowej Indykpol wchodzity nastgpujace podmioty:

Jednostka dominujaca:
- Indykpol S.A.

Podmioty zalezne:
- Osrodek Hodowli Indykéw ,,FREDNOWY™ Spétka z o.0.,
- Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,,Eldrob” S.A.

BDO Polska Sp. z 0.0. 6



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

2.1 Jednostka dominujaca

Indykpol S.A.

Siedziba
Charakter powiazania kapitalowego

Data sporzadzenia sprawozdania
finansowego
Okres objety sprawozdaniem finansowym

Suma bilansowa

Wynik finansowy (zysk) netto

Zmiana stanu §rodkoéw pienigznych (wzrost)
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

2.2 Podmioty zalezne

Olsztyn, ul. Jesienna 3

spotka dominujaca

19 maja 2005 r.

od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
233.775 tys. zt

13.320 tys. zt

2.202 tys. zt

BDO Polska Sp. z o.0.

bez zastrzezen

»FREDNOWY” Os$rodek Hodowli Indykow Spétka z o.o.

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powiazania kapitalowego
Metoda konsolidacji

Procent udziatow przyjety do konsolidacji
Procent posiadanych udziatéw w kapitale
zaktadowym

Data sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Wynik finansowy (zysk) netto

Zmiana stanu $srodkow pienigznych (wzrost)

Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

14-200 Itawa, Frednowy 77B

produkcja pisklat indyczych z wtasnych jaj
wylegowych

spotka zalezna

Pelna

do konsolidacji Grupy Kapitatowej Indykpol
przyjeto 98,28 % udzialow

Indykpol posiada 87,25% udzialow w
kapitale zaktadowym; Eldrob posiada
12,75% udziatow w kapitale zakladowym

3 marzec 2005 r.

od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
29.471 tys. zt

1.805 tys. zt

101 tys. zt

,,Biegly Rewident Edward Ostrowski”,
03 — 289 Warszawa, ul. Nurmiego 27

bez zastrzezen

*udzial bezposredni: 87,25%, udziaf posredni przez Eldrob S.A. 11,03 %

BDO Polska Sp. z o.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Lubuskie Zaklady Drobiarskie ,,ELDROB” S.A.

Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Charakter powiazania kapitalowego

Metoda konsolidacji
Procent udziatow przyjety do konsolidacji

Procent posiadanych udziatéw w kapitale
zaktadowym

Data sporzadzenia sprawozdania
finansowego
Okres objety sprawozdaniem finansowym

Suma bilansowa

Wynik finansowy (zysk) netto

Zmiana stanu $srodkow pienigznych (spadek)
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

Swiebodzin, ul. Poznanska 56

w badanym okresie Spoétka prowadzila
dziatalno$¢ gléwnie w zakresie skupu, uboju,
przetworstwa i dystrybucji drobiu rzeznego
spotka zalezna

Pelna

do konsolidacji Grupy Kapitatowej Indykpol
przyjeto 86,5% udzialow

Indykpol posiada 86,5% udziatow w kapitale
zaktadowym

15 maja 2005 r.

od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
61.597 tys. zt

1.258 tys. zt

2.787 tys. zt

BDO Polska sp. z o.0.

bez zastrzezen

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Indykpol sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. obejmujace:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 273.009 tysigcy zlotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2004 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 14.948 tysigcy ztotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu

wlasnego o kwote 14.831 tysigcy ztotych;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy spadek stanu srodkow
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2004 roku o kwote

485 tysigcy ztotych;
- dodatkowe informacje i objasnienia.

BDO Polska Sp. z o.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
Badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 30 sierpnia 2004r., przez
BDO Polska Sp. z o.0. reprezentowana przez Bieglego Rewidenta Hanng Sztuczynska nr
ewid. 9629/6955.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust.1 1 2 ustawy o rachunkowosci.

Spotka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane 1 udzielita informacji
1 wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o§wiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.

5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni obejmowalo okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2003 r., bylo badane przez BDO Polska Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie
1 uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2003 rok zostato zatwierdzone Uchwata Nr 1
Walnego Zgromadzenia z dnia 18 sierpnia 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie za rok 2003 zostato opublikowane w Monitorze Polskim ,,B”
nr 506 oraz ztozone do Krajowego Rejestru Sadowego.

BDO Polska Sp. z 0.0. 9



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

II. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat,
skonsolidowanego bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe.

1. Poréwnywalnos¢ danych

W 2003 roku, wtaczono do konsolidacji metoda pelna Eldrob S.A., ktory w poprzednich
latach byt konsolidowany metoda praw wtasnosci.

Wplyw zmiany metody konsolidacji na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej byt
nastepujacy:

Bilans:
- zwigkszenie sumy bilansowej o kwote 31.121 tys. zt

Rachunek Zyskow i Strat:
- zwigkszenie przychodow ze sprzedazy o kwotg 836 tys. z1.

BDO Polska Sp. z 0.0. 10



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

2. Skonsolidowany bilans (W tys. zt.)

31.12.04 % sumy 31.12.03 % sumy 31.12.02 % sumy

bilansowej bilansowej bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale 141 760 51 116 751 50 106334 53
wartos$ci niematerialne i
prawne 889 0 1598 1 1372 1
warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych 1 066 0 1574 1 2079 1
rzeczowe aktywa trwate 134 143 49 103 512 44 81291 40
inwestycje dlugoterminowe 2 084 1 7204 3 19 594 10
rozliczenia migdzyokresowe 3578 1 2 863 1 1 998 1
Aktywa obrotowe 131 249 49 120097 50 95436 47
Zapasy 46 537 17 36 653 15 37288 19
naleznos$ci krotkoterminowe 68314 26 69 839 30 51048 25
inwestycje krotkoterminowe 15 501 6 12 800 5 6 165 3
rozliczenia migdzyokresowe 897 0 805 0 935 0
SUMA AKTYWOW _ 273 009 100 236 848 100 _ 201 770 100
PASYWA
Kapital wlasny 78 749 30 63 918 27 53041 26
kapitat zaktadowy 15 623 6 15 623 7 15 622 8
akcje wlasne -47 - -47 - -5 -
kapitat zapasowy 42 472 15 34228 14 32570 16
kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny 9 837 4 10 075 4 10202 5
wynik z lat ubieglych -4 084 - -7 618 - -6 482 -
wynik netto roku biezacego 14 948 5 11 657 5 1134 1
Kapital mniejszo$ci 3468 1 10 776 5 1337
ujemna warto$¢ firmy 0 0 58 0 - 0
Zobowiazania i rezerwy 190 792 69 162 096 68 147 392 73
rezerwy na zobowiazania 10 033 4 6419 3 5100 3
zobowigzania
dlugoterminowe 88 091 32 34 040 14 77038 38
zobowigzania
krotkoterminowe 85 849 31 115888 49 60781 30
Rozliczenia migdzyokresowe 6 819 2 5749 2 4 473 2
SUMA PASYWOW 273 009 100 236 848 100 201770 100

BDO Polska Sp. z o.0. 11



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (w tys. zl.)

Rok Rok Rok Zmiana Zmiana

2004 2003 2002 2004/03%  2003/02%
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardow i materialow 633 229 555 405 513176 14 8
Przychody netto ze sprzedazy produktow 432 647 400 199 364 893 8 10
przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow 200 582 155206 148 283 29 5
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materialéw 546 688 464 495 442 418 18 5
koszt wytworzenia sprzedanych produktow 357513 315332 300 989 13 5
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 189 175 149 163 141 429 27 5
Zysk brutto na sprzedazy 86 541 90910 70 758 -5 28
koszty sprzedazy 47 544 39511 45180 20 -13
koszty ogdlnego zarzadu 29 239 23 780 19 933 23 19
Zysk na sprzedazy 9 758 27 619 5 645 -65 389
wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjne;j 1 069 1926 6 539 -44 -71
wynik na dziatalnos$ci finansowe; 9367 -11 244 -8 150 183 -38
wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 4 -1 0 -
Odpis wartosci firmy z konsolidacji -1 053 -1 097 -1184 -4 -7
Odpis ujemnej wartosci firmy z
konsolidacji 26 25 0 8 -
Zysk brutto 19 167 17 233 2 849 11 505
obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego 4049 5737 1743 -29 229
Zysk z udzialéw w jednostkach
wycenianych metoda praw wlasnos$ci 0 1059 70 -100 1413
Strata mniejszoSci -170 -898 -42 81 2 040
Zysk netto 14 948 11 657 1134 28 928
BDO Polska Sp. z o.0. 12



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

4. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownos$¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto
kapitat wlasny

Rentownos$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Wskaznik pltynnosci
aktywa obrotowe ogotem
zobowiazania krétkoterminowe

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni
przychody ze sprzedazy

Szybkos$¢ splaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni
koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Szybkos$¢ obrotu zapasow
sredni stan zapasow x 360 dni
koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow

Wskaznik zysku na jedng akcje

zysk netto
ilo$¢ wyemitowanych akcji

Wartos¢ ksiggowa aktywow netto na jedng akcje

aktywa netto
ilo$¢ wyemitowanych akcji

2004 2003 2002
5,48% 4,92% 0,56%
18,98%  18,24% 2,14%
2,36% 2,10% 0,31%
1,53 1,04 1,57
34 35 31
24 27 30
27 29 28
4,78 3,73 0,36
25,20 20,46 16,98

BDO Polska Sp. z 0.0. 13



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

5. Interpretacja wskaznikéw i ogolna sytuacja ekonomiczna

W 2004 roku zysk netto Grupy Kapitatowej Indykpol wynidst 14.948 tys. zt 1 byt wyzszy o
28% niz w roku ubieglym. Na wzrost zysku netto najwigkszy wplyw miata poprawa wynikow
w obszarze dziatalnosci finansowej. W badanym okresie w stosunku do poprzedniego
przychody ze sprzedazy wzrosty o 14%, natomiast koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatow zwigkszyly si¢ az o 18%. Ponadto w 2004 roku wzrosty o okoto 20% koszty
sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu. Rentowno$¢ netto sprzedazy Grupy Kapitatowej w
poréwnaniu z rokiem ubieglym wzrosta o0 0,26% 1 wyniosta w badanym okresie 2,36%.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa wykazata na koniec 2004 r. zysk w wysokosci
1.069 tys. zt (o ponad 44% nizszy niz rok wczesniej). W segmencie dziatalnosci finansowe;j
natomiast zostat wygenerowany zysk w kwocie 9.367 tys. zt.

W strukturze bilansu na koniec badanego okresu nie bylo istotnych zmian w poroéwnaniu do
roku poprzedniego. Na uwage zastuguje jedynie zwigkszenie udzialu kredytow
dtugoterminowych w strukturze finansowania Grupy. Stan zadluzenia Grupy z tytulu
kredytow i1 pozyczek wyniost na koniec 2004 r. 117.261 tys. zt i stanowil okoto 43% sumy
bilansowe;.

W aktywach trwatych nadal dominowaty rzeczowe aktywa trwate, stanowiace 49% sumy
bilansowej. W majatku obrotowym przewazaty naleznos$ci krétkoterminowe, ktorych udziat w
sumie bilansowej wynosit 26% na koniec badanego okresu. Po stronie pasywow dominowaty
kapitaty obce, a najwigkszy udzial w sumie bilansowej mialy zobowiazania dlugoterminowe
(32%).

Wskaznik rentowno$ci majatku obrazujacy efektywnos¢ Grupy w zarzadzaniu swoimi
aktywami wynosit na koniec 2004 r. 5,48%.

W 2004 roku ptynnos¢ Grupy Kapitatowej ulegta poprawie. Wskaznik ptynnosci wzrost z
1,04 do 1,53 i ksztattuje si¢ na umiarkowanym poziomie.

Wskazniki dotyczace efektywnos$ci prowadzonej dziatalnosci nie zmienily si¢ zbytnio w
stosunku do lat poprzednich. Szybko$¢ obrotu nalezno$ci wynosita w badanym okresie 34
dni, a zobowiazan 24 dni. Wskaznik obrotu zapasami uksztaltowat si¢ na poziomie 27 dni.
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III CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

1.1 Zasady (polityka) rachunkowosci

Przyjete w Grupie Kapitatowej zasady i metody wyceny, konsolidacji oraz prezentacji danych
sa zgodne z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdétowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania jednostek powiazanych
1 53 one stosowane w sposob konsekwentny 1 ciagly.

Przedstawione w informacji dodatkowej skonsolidowanego sprawozdania zasady i metody
wyceny aktywow 1 pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego zgodne sa z zasadami
przyjetymi przez poszczegolne jednostki wehodzace w sktad Grupy Kapitalowe;.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Indykpol sporzadzone zostato, na
podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i
zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedna jednostke.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen w zakresie wzajemnych nalezno$ci
1 zobowiazan, przychodéw 1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zyskéw 1 strat powstalych na operacjach dokonanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji
aktywow 1 pasywow.

Ponadto wylaczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udzialéw przez Jednostke Dominujaca
w kapitalach jednostek zaleznych.

Kapital udziatowcéw mniejszosciowych ustalony zostal prawidtowo, proporcjonalnie do
posiadanych przez nich udziatow.

W sprawozdaniu skonsolidowanym zaprezentowano skonsolidowany rachunek przeplywow
pienig¢znych. Zostal on sporzadzony poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkow
przeptywéw pienigznych jednostek wchodzacych w sklad grupy i1 objetych konsolidacja
metoda petng oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Zakres danych przedstawionych w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonych w postaci not objasniajacych
spetnia wymogi obowiazujacych grupe przepisow prawa:

a. ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci,

b. rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania
finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. z dnia 28 grudnia 2001 r.).

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z Rozdziatem 6 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdétowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania jednostek powiazanych.
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1.2 Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywania wartosci firmy z konsolidacji oraz
ujemnej wartosci firmy z konsolidacji

Warto$¢ firmy z konsolidaciji

Warto$¢ firmy z konsolidacji stanowi nadwyzka kosztu nabytych akcji badZz udziatow
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nad wartoscia godziwa aktywow netto w czgsci,
w jakiej jednostka dominujaca stala si¢ witascicielem jednostki zaleznej lub stowarzyszonej,
ustalonych na dzien nabycia. Powyzsze wartos$ci ustala si¢ przy kazdorazowym nabyciu akcji
lub udziatow w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych.

Od wartos$ci firmy z konsolidacji dokonuje si¢ odpiséw przez okres 3 lat.

Warto$¢ firmy/ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji zostata wyliczona na podstawie wyceny
aktywow netto na dzien objecia kontroli nad jednostka zalezna lub na moment rozpoczecia
wywierania znaczacego wplywu na jednostk¢ stowarzyszona, dokonanej przez Zarzad
jednostki dominujace;.

Ustalong na dzien nabycia nadwyzke warto$ci rynkowej (ustalonej na poziomie ksiggowej
wartosci aktywow netto) udziatow w jednostkach objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nad ich cena nabycia wykazano w skonsolidowanym bilansie jako ujemna
warto$¢ firmy z konsolidacji, natomiast nadwyzk¢ ceny nabycia nad warto$cia rynkowa
nabytych udziatow (ustalonej na poziomie ksiggowej wartosci aktywdw netto) wykazano jako
wartos$¢ firmy z konsolidacji.

Ujemna wartos$¢ firmy z konsolidacji

Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji stanowi ujemng réznicg pomigdzy kosztem nabytych
akcji badz udziatow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych a warto$cia godziwa
aktywow netto w czgsci, w jakiej jednostka dominujaca stala si¢ wilascicielem jednostki
zaleznej lub stowarzyszonej, ustalonych na dzien nabycia. Powyzsze warto$ci ustala si¢ przy
kazdorazowym nabyciu akcji lub udziatéow w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych.

Od ujemnej wartosci firmy z konsolidacji dokonuje si¢ odpisow przez okres 3 lat w stosunku
do ustalonej ujemnej wartosci firmy.

1.3 Metody konsolidacji kapitalow i ustalenie kapitalow mniejszosci

Podmioty objete konsolidacija

Konsolidacji podlegaty wszystkie spotki zalezne.

Kapital akcyjny, kapital zapasowy, kapital z aktualizacii wyceny, pozostaly Kkapital
reZerwowy

Kapitalem akcyjnym, kapitatem zapasowym, kapitalem z aktualizacji wyceny i kapitatem
rezerwowym Grupy Kapitalowej sa kapitaty jednostki dominujace;j.
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Kapitat udziatlowcdw mniejszosciowych

Kapital udziatowcéw mniejszosciowych ustala si¢ jako sume czesci kapitatow wiasnych
jednostek zaleznych objetych konsolidacja metoda peilna, ktore naleza do innych
udziatowcoéw niz jednostki wchodzace w sktad Grupy.

Zysk/strata netto jednostek zaleznych w czg$ci nalezacej do udziatlowcéw innych niz
jednostki  wchodzace w sktad Grupy stanowi zysk/strat¢ netto udzialowcow
mniejszosciowych.

Jezeli straty jednostek zaleznych przypadajace na kapitalty mniejszosci przekraczaja kwoty
gwarantujace ich pokrycie, to nadwyzka podlega rozliczeniu z kapitalem wlasnym grupy
kapitatowe;.

1.4  Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdanie finansowego

- zastosowane metody konsolidacji zostaty opisane w pkt. 1.2 1 1.3;

- w konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
1 zobowiazan, przychodéow 1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacja, zyskow i strat powstatych na operacjach dokonanych
migdzy jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych w warto$ciach podlegajacych
konsolidacji aktywow i pasywow.

1.5 Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacj¢ konsolidacyjna zgodnie z Rozdziatem 6
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdélowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania
jednostek powiazanych, obejmujaca:

- sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja;

- zestawienie korekt i wylaczen dokonanych podczas konsolidacji;

- obliczenie wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy oraz ich odpiséw;
- obliczenie kapitaldow mniejszosci;

2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Grupa Kapitalowa Indykpol sporzadzila informacje

dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

dodatkowe informacje i1 objasnienia. Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaty
przedstawione kompletnie i prawidtowo.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazuje prawidtlowo wzrost
kapitatu wlasnego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. w kwocie 14.831 tys. zl;
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zostato sporzadzone prawidtowo 1 wykazuje prawidlowe powiazanie ze skonsolidowanym
bilansem oraz skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywdéw pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zostat poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywu srodkow pienieznych jednostek
zaleznych objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu przeptywow
pienigznych migdzy jednostkami objgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowe;j

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzil sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatlowej, ktore
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnos$ci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej za 2004 rok.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej Indykpol S.A. ztozylo pisemne o$wiadczenie
o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym

Warszawa, dnia 14 czerwca 2005 roku

BDO Polska Sp. z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajacy badanie Dzialajacy w imieniu
Hanna Sztuczynska BDO Polska sp. z o.o.
Biegly Rewident dr Andreé Helin
nr ewid. 9269/6955 State Authorized

Public Accountant
Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.

BDO Polska Sp. z 0.0. 18



	Wartoœæ firmy z konsolidacji
	Ujemna wartoœæ firmy z konsolidacji
	Podmioty objête konsolidacj¹
	Kapita³ akcyjny, kapita³ zapasowy, kapita³ z ak�
	Kapita³ udzia³owców mniejszoœciowych

