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I.
CZĘŚĆ OGÓLNA

1.
INFORMACJA WSTĘPNA

Mostostal Zabrze Holding S.A. z siedzibą w Zabrzu została utworzona aktem notarialnym z dnia 25 sierpnia 1992 roku. 

Siedziba Spółki mieści się w Zabrzu, przy ulicy Wolności 191.

Spółka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Gliwicach, 
X Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000049844.

Mostostal Zabrze Holding S.A. z siedzibą w Zabrzu jest spółką akcyjną.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny „REGON” 271590750 oraz działa pod numerem identyfikacji podatkowej NIP 648-00-01-823, wydanym w dniu 31 maja 1993 roku.

Według statutu przedmiotem działalności Spółki jest:

· wykonanie robót ogólnobudowlanych związanych ze wznoszeniem budynków, obiektów mostowych, obiektów górniczych i produkcyjnych, obiektów inżynierskich i obiektów liniowych: rurociągów, linii elektroenergetycznych, elektrobudowlanych i telekomunikacyjno – przesyłowych,

· wykonanie robót budowlanych w zakresie montażu, wznoszenia budynków i budowli z elementów prefabrykowanych i w zakresie konstrukcji stalowych, wykonanie konstrukcji i pokryć dachowych,

· wykonanie specjalistycznych robót budowlanych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,

· wynajem sprzętu budowlanego i burzącego z obsługą operatorską,

· produkcja konstrukcji metalowych,

· inna działalność usługowa, produkcyjna i handlowa szczegółowo wymieniona w statucie Spółki.

W badanym okresie Spółka prowadziła działalność w kraju i za granicą w następującym zakresie:

· wykonanie robót ogólnobudowlanych w zakresie obiektów mostowych i inżynierskich,

· wykonanie robót budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych, montażu i wznoszenia budynków i budowli z elementów prefabrykowanych,

· wykonanie konstrukcji i pokryć dachowych,

· wykonanie specjalistycznych robót budowlanych.

Rzeczywisty przedmiot działalności nie różni się w sposób istotny od zapisanego w statucie Spółki.

Na dzień 17 sierpnia 2004 roku kapitał podstawowy wynosił 20.327 tys. złotych i był podzielony na 20.326.660 akcji o wartości nominalnej 1 złoty każda.

Według informacji posiadanych przez Spółkę wśród akcjonariuszy Spółki posiadających na dzień 17 sierpnia 2004 roku więcej niż 5% kapitału zakładowego znajdowali się:

· Bank Handlowy w Warszawie S.A. – 7.000.000 sztuk akcji zwykłych na okaziciela, co stanowi 34,44% udziału w kapitale akcyjnym Spółki,

· PeKaO Otwarty Fundusz Emerytalny – 1.196.387 sztuk akcji zwykłych na okaziciela, co stanowi 5,89% udziału w kapitale akcyjnym Spółki.

Do dnia 17 sierpnia 2004 roku nie miały miejsca zmiany kapitału podstawowego. 

W dniu 27 stycznia 2005 roku jednostka otrzymała informację o zbyciu akcji przez Bank Handlowy S.A. 
w ilości 5.000.000 sztuk stanowiących 24,6% kapitału własnego i nabyciu ich przez „Handlowy-Inwestycje II” Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie.

Kapitał własny na dzień bilansowy, tj. 17 sierpnia 2004 roku wykazywał wartość ujemną i wynosił 73.091 tys. złotych w odniesieniu do końca poprzedniego roku obrotowego zmniejszył się o kwotę 3.807 tys. złotych.

Badana jednostka jest jednostką dominującą grupy kapitałowej Mostostal Zabrze Holding.

W skład Zarządu Spółki na dzień 17 sierpnia 2004 roku wchodzili:  

· Prezes Zarządu 
- Pan Jerzy Suchnicki,

· Wiceprezes Zarządu 
- Pan Jarosław Grabiec.
W badanym okresie nie wystąpiły zmiany w składzie Zarządu. 

Skład Rady Nadzorczej na dzień 17 sierpnia 2004 roku był następujący:

· Przewodniczący Rady Nadzorczej 
- Pan Krzysztof Pernach,

· Członek Rady Nadzorczej
- Pan Tomasz Krysztofiak,

· Członek Rady Nadzorczej
- Pan Paweł Gorczyca,

· Członek Rady Nadzorczej
- Pan Leszek Pietrzak,

· Członek Rady Nadzorczej
- Pan Jacek Nowacki.

W badanym okresie wystąpiły zmiany w składzie Rady Nadzorczej.


W związku z rezygnacją Pana Andrzeja Parafianowicza z pełnienia funkcji w Radzie Nadzorczej w dniu 
29 czerwca 2004 roku uchwałą Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy do Rady Nadzorczej Spółki powołano Pana Jacka Nowackiego.

Ponadto po dniu bilansowym wystąpiły następujące zmiany w Radzie Nadzorczej. 


W dniu 6 kwietnia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjęło rezygnację Członków Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Pernacha i  Pana Jacka Nowackiego oraz odwołało Pana Pawła Gorczycę. 
W skład Rady Nadzorczej zostały powołane następujące osoby:


- Pan Zbigniew Opach,

- Pani Beata Gessel – Kalinowska vel Kalisz,

- Pan Jacek Legutko.

Jednocześnie uchwałą Rady Nadzorczej z dnia 6 kwietnia 2005 roku na Przewodniczącego Rady Nadzorczej został wybrany Pan Zbigniew Opach, a na Wiceprzewodniczącą Rady Nadzorczej Pani Beata Gessel – Kalinowska vel Kalisz. 
2.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1.
Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporządzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 17 sierpnia 2004 roku obejmuje:

1/
wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/
bilans sporządzony na dzień 17 sierpnia 2004 roku, który po stronie aktywów i pasywów zamyka się sumą 

151.767 tys. złotych,
3/
rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 17 sierpnia 2004 roku wykazujący stratę netto 
w wysokości 
3.807 tys. złotych,
4/
zestawienie zmian w kapitale własnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 17 sierpnia 2004 roku wykazujące zmniejszenie kapitału własnego o kwotę 
3.807 tys. złotych,
5/
rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy od 1 stycznia do 17 sierpnia 2004 roku wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych o kwotę
26 tys. złotych,

6/
dodatkowe informacje i objaśnienia.

2.2.
Informacje o podmiocie uprawnionym i biegłym rewidencie

Podstawą przeprowadzania badania sprawozdania finansowego jest umowa zawarta pomiędzy Moore Stephens Katowice Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością w Katowicach, przy ulicy Powstańców 34, a Mostostal Zabrze Holding S.A. z siedzibą w Zabrzu, przy ulicy Wolności 191 w dniu 25 stycznia 2005 roku.

Moore Stephens - Katowice Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Katowicach została wybrana na biegłego rewidenta uchwałą Rady Nadzorczej z dnia 29 grudnia 2004 roku.
Moore Stephens - Katowice Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością w Katowicach działa w zakresie badań sprawozdań finansowych w trybie przewidzianym Ustawą z dnia 13 października 1994 roku o biegłych rewidentach i ich samorządzie /Dz. U. Nr 121, poz. 592/ i została wpisana do rejestru podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 2881. 

Zleceniobiorcę - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentują biegli rewidenci:

· Krystyna Sawosz - Tilkowska - wpisana na listę biegłych rewidentów pod nr 8336/205,
· Ewa Szczepańska - wpisana na listę biegłych rewidentów pod nr 9299/6976.
W badaniu uczestniczyli:

· Michał Filarski – asystent,

· Agata Koźbiał – asystent,
· Bogumiła Gurok – asystent.  

Badanie przeprowadzono w okresach marzec i maj 2005 roku.
Zarówno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzający w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzają, że pozostają niezależni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowości.

2.3.
Otrzymane oświadczenia i dostępność danych

Nie wystąpiły istotne ograniczenia zakresu badania. Zarząd Spółki udostępnił badającym wszystkie sprawozdania finansowe, księgi rachunkowe i dokumenty, jak również udzielił informacji i wyjaśnień niezbędnych dla celów wydania opinii.

Otrzymałyśmy również oświadczenie Zarządu podpisane przez wszystkich członków (pełniących funkcje na dzień 7 czerwca 2005 roku) o kompletnym ujęciu danych w księgach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, które wystąpiły w okresie pomiędzy dniem bilansowym, a dniem sporządzenia oświadczenia.

2.4.
Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostało zbadane przez Moore Stephens Polska Spółka 
z ograniczoną odpowiedzialnością w Warszawie i uzyskało opinię z zastrzeżeniami o następującej treści:
„Sprawozdanie finansowe za 2003 rok Spółka sporządziła przy założeniu kontynuowania działalności. 

Szereg czynników wskazuje na poważne zagrożenie możliwości kontynuowania przez Spółkę działalności, co zaprezentowano zarówno w punkcie 18 dodatkowych not objaśniających do sprawozdania finansowego jak i w sprawozdaniu Zarządu z działalności Mostostalu Zabrze – Holding S.A. za 2003 rok w części 2.4.omawiającej czynniki i zdarzenia mające wpływ na sytuację finansową Spółki.  

W latach 2001-2003 Spółka poniosła znaczące straty finansowe. W sposób drastyczny nastąpiło o przeszło połowę obniżenie przychodów ze sprzedaży, które nie wystarczyły na pokrycie kosztów działalności. Uzyskane relacje przychodów i kosztów zaskutkowały poniesieniem straty na sprzedaży w wysokości 2.336 tys. złotych.

Na dzień 31 grudnia 2003 roku niepokryta strata bilansowa wyniosła 93.787 tys. złotych. Wskaźnik globalnego zadłużenia wzrósł znacząco w stosunku do poprzednich okresów sprawozdawczych. Wskaźniki rentowności oraz kapitał obrotowy netto wykazały wartości ujemne, a wskaźniki płynności uległy dalszemu pogorszeniu. Źródłem finansowania Spółki były przeterminowane zobowiązania oraz przeterminowane kredyty bankowe.

Do dnia badania Spółka nie miała możliwości wykonania uchwały Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 lipca 2003 roku upoważniającej Zarząd do podwyższenia kapitału zakładowego w granicach kapitału docelowego, o maksymalną kwotę nieprzekraczającą 15.245 tys. złotych.

Spółka nie była w stanie uzyskać zastępczego źródła finansowania, jak również gwarancji bankowych stanowiących zabezpieczenie realizowanych kontraktów. Narastanie problemów z niedostateczną płynnością finansową Spółki spowodowało złożenie w dniu 7 marca 2003 roku do Sądu wniosku o otwarcie sądowego postępowania układowego z wierzycielami. W dniu 22 lipca 2003 roku Sąd Rejonowy w Gliwicach otworzył postępowanie układowe Spółki. Wstępny termin Zgromadzenia Wierzycieli został wyznaczony przez Sąd na dzień 28 kwietnia 2004 roku, a następnie Zarządzeniem Sądu przesunięty na dzień 25 czerwca 2004 roku.

W wyniku przedłużającego się okresu oczekiwania zarówno na otwarcie postępowania układowego, jak i na termin zwołania Zgromadzenia Wierzycieli, nastąpiło znaczne ograniczenie prawidłowego funkcjonowania Spółki, w wyniku czego Zarząd Mostostalu Zabrze Holding S.A. stwierdził, że nie jest w stanie wypełnić warunków wniosku o postępowanie układowe z 2003 roku i w dniu 11 maja 2004 roku wycofał podanie o otwarcie postępowania układowego Spółki. Równocześnie złożony został wniosek o ogłoszenie upadłości z możliwością zawarcia układu i ustanowienie zarządu własnego Spółki oraz o podjęcie przez Sąd działań w ramach zabezpieczenia majątku Mostostalu Zabrze Holding S.A. Postanowieniem Sądu z dnia 12 maja 2004 roku postępowanie układowe Spółki zostało umorzone, natomiast wniosek o ogłoszenie upadłości z możliwością zawarcia układu oddalony ze względu na brak prawomocnego zakończenia postępowania układowego w dniu złożenia tego wniosku. W dniu 
24 maja 2004 roku Spółka złożyła ponownie wniosek o ogłoszenie upadłości z możliwością zawarcia układu i ustanowienie zarządu własnego Spółki oraz podjęcie przez Sąd działań w ramach zabezpieczenia majątku Mostostalu Zabrze Holding S.A., jednak wniosek ten został ponownie oddalony ze względu na brak w dniu złożenia prawomocnego zakończenia postępowania układowego. 

Należy przy tym zaznaczyć, iż w dniu 28 maja 2004 roku Spółka otrzymała z Sądu Rejonowego w Gliwicach kopie zażalenia wniesionego przez wierzyciela na postanowienie Sądu z dnia 12 maja 2004 roku o umorzeniu postępowania układowego Mostostalu Zabrze Holding S.A. W związku z powyższym przyjąć należy, że trwa nadal postępowanie układowe Spółki, zaś postanowienie Sądu z dnia 12 maja 2004 roku o umorzeniu postępowania układowego nie jest prawomocne.

W związku z tym, iż wykazane w sprawozdaniu finansowym łączne straty przekroczyły sumę kapitału zapasowego 
i rezerwowego oraz jedną trzecią kapitału zakładowego, Zarząd Spółki, zgodnie z art. 397 Kodeksu spółek handlowych, obowiązany jest niezwłocznie zwołać Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powzięcia uchwały, co do dalszego istnienia Spółki.

Ponadto zwracam uwagę, że sprawozdanie nie zawiera żadnych korekt, które mogą okazać się konieczne w przypadku braku kontynuacji działania, albowiem w takim przypadku Spółka zgodnie z art. 29 Ustawy o rachunkowości, powinna wycenić aktywa po cenach sprzedaży netto możliwych do uzyskania, nie wyższych od cen ich nabycia albo kosztów wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a także odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Wycena taka powoduje zazwyczaj utratę wartości aktywów, wzrost zobowiązań oraz obniżenie wartości kapitału własnego”.

Sprawozdanie to zostało zatwierdzone uchwałą Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 
29 czerwca 2004 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostało złożone w Krajowym Rejestrze Sądowym oraz opublikowane w dniu 12 kwietnia 2005 roku w Monitorze Polskim B Nr 750.
Zgodnie z uchwałą Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2004 roku strata za rok obrotowy w wysokości 43.418 tys. złotych zostanie pokryta z wypracowanych przyszłych zysków i środkami 
z przewidywanej emisji akcji I.
Księgi rachunkowe na dzień 1 stycznia 2004 roku zostały prawidłowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamknięcia na dzień 31 grudnia 2003 roku.

II.
SYTUACJA FINANSOWA

1.
Działalność gospodarczą jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuację finansową i majątkową za rok obrotowy zakończony 17 sierpnia 2004 roku oraz lata poprzednie charakteryzują niżej przedstawione wielkości bezwzględne i wybrane wskaźniki:

	(w tysiącach złotych)
	17.08.2004 r.
	2003 r.
	2002 r.

	Suma bilansowa
	151.766
	167.494
	227.044

	Aktywa trwałe
	61.986
	62.506
	70.734

	Kapitał własny
	(73.091)
	(69.284)
	(25.866)

	w tym: wynik finansowy
	(3.807)
	(43.418)
	(127.731)

	· EBITDA 
	11.000
	(7.472)
	(22.718)

	wynik netto na działalności operacyjnej + amortyzacja
	
	
	

	· Rentowność / Deficytowość sprzedaży brutto (%)
	12,74
	(9,00)
	(9,56)

	EBIT / przychody operacyjne
	
	
	

	· Deficytowość sprzedaży netto (%)
	(6,30)
	(29,56)
	(39,53)

	wynik finansowy netto / przychody operacyjne
	
	
	

	· Deficytowość majątku (aktywów) (%)
	(2,51)
	(25,92)
	(56,26)

	wynik finansowy netto / suma bilansowa
	
	
	

	· Płynność I stopnia (bieżąca) 
	0,39
	0,44
	0,69

	aktywa bieżące / zobowiązania krótkoterminowe
	
	
	

	· Płynność II stopnia (szybka) 
	0,39
	0,44
	0,68

	aktywa bieżące – zapasy / zobowiązania krótkoterminowe
	
	
	

	· Kapitał obrotowy netto (KON) 
	(133.857)
	(129.879)
	(93.453)

	kapitał własny+ zobowiązania długoterminowe+ rezerwy– aktywa trwałe
	
	
	

	· Wskaźnik obrotu należności (dni)
	105
	87
	41

	należności krótkoterminowe netto z tytułu dostaw x liczba dni okresu / przychody operacyjne
	
	
	

	· Wskaźnik obrotu zobowiązań (dni)
	292
	227
	125

	zobowiązania krótkoterminowe z tytułu dostaw x liczba dni okresu / koszty operacyjne
	
	
	

	· Wskaźnik globalnego zadłużenia (%)
	148,16
	141,37
	111,39

	suma bilansowa – kapitał własny / suma bilansowa
	
	
	

	· Wynik finansowy netto na 1 akcję (EPS) (zł)
	(0,19)
	(2,14)
	(6,28)

	wynik finansowy netto / ilość wyemitowanych akcji
	
	
	


2.
Komentarz:

W badanym okresie Spółka poniosła stratę na sprzedaży w wysokości 1.756 tys. złotych. 
Poniesiona strata netto w wysokości 3.807 tys. złotych, spowodowała dalsze zwiększenie niedoboru kapitałów własnych, które na dzień 17 sierpnia 2004 roku wykazują wartość ujemną 73.091 tys. złotych. 
Wskaźnik rentowności brutto przyjął w badanym okresie wielkości dodatnie w związku z osiągniętym zyskiem na działalności operacyjnej i wynosił 12,74%.
Ponadto poniższe wskaźniki zmniejszyły swój poziom deficytowości:

- sprzedaży netto z poziomu (39,53%) w 2002 roku do poziomu (6,30%) w 2004 roku,

- majątku (aktywów) z poziomu (56,26%) w 2002 roku do poziomu (2,51%) w 2004 roku.

Wskaźniki płynności uległy dalszemu obniżeniu, wskaźnik płynności bieżącej z poziomu 0,69 w 2002 roku do 0,39 w roku 2004. 

Ujemne kapitały obrotowe netto oraz wzrost wskaźnika globalnego zadłużenia w połączeniu z poziomem wskaźników płynności wskazują na wysokie ryzyko utraty płynności finansowej przez Spółkę. 

W porównaniu do lat ubiegłych dalszemu wydłużeniu uległy cykle obrotu należności i zobowiązań odpowiednio o 18 dni (wskaźnik obrotu należności), o 65 dni (wskaźnik obrotu zobowiązań).
3.
Ocena Kontynuacji działania
W latach 2001-2003 Spółka poniosła znaczące straty finansowe. W sposób drastyczny nastąpiło obniżenie przychodów ze sprzedaży, które nie wystarczyły na pokrycie kosztów działalności. 
Uzyskane relacje przychodów i kosztów zaskutkowały poniesieniem straty na sprzedaży za badany okres 
w wysokości 1.756 tys. złotych.

Na dzień 17 sierpnia 2004 roku suma niepokrytych strat bilansowych wyniosła 97.594 tys. złotych. 
Wskaźnik globalnego zadłużenia wzrósł w stosunku do poprzednich okresów sprawozdawczych, kapitał obrotowy netto wykazuje wartości ujemne, a wskaźniki płynności uległy dalszemu pogorszeniu. Źródłem finansowania Spółki były przeterminowane zobowiązania oraz przeterminowane kredyty bankowe.

Spółka nie była w stanie uzyskać zastępczego źródła finansowania, jak również gwarancji bankowych stanowiących zabezpieczenie realizowanych kontraktów. Narastanie problemów z niedostateczną płynnością finansową Spółki spowodowało złożenie w dniu 24 czerwca 2004 roku wniosku o ogłoszenie upadłości Spółki z możliwością zawarcia układu i ustanowienie zarządu własnego oraz równocześnie o zabezpieczenie majątku Spółki. Podjecie przez Sąd decyzji o upadłości Spółki z możliwością zawarcia układu nastąpiło 18 sierpnia 2004 roku. Według Zarządu Mostostalu Zabrze Holding S.A. otwarcie postępowania upadłościowego z możliwością zawarcia układu umożliwi skorzystanie przez Spółkę z nowych instrumentów prawnych przewidzianych 
w Ustawie z dnia 28 lutego 2003 roku – Prawo upadłościowe i naprawcze, przy jednoczesnym zaspokojeniu wierzycieli Spółki w stopniu wyższym niż miałoby to miejsce w postępowaniu upadłościowym obejmującym likwidację majątku.
W związku z tym, iż wykazane w sprawozdaniu finansowym łączne straty przekroczyły sumę kapitału zapasowego i rezerwowego oraz jedną trzecią kapitału zakładowego, zgodnie z art. 397 Kodeksu spółek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 6 kwietnia 2005 roku podjęło uchwałę 
o kontynuowaniu działalności Spółki.

III.
INFORMACJE SZCZEGÓŁOWE

1.
Ocena dokumentacji przyjętych zasad rachunkowości, dokumentowania operacji gospodarczych oraz prowadzenia ksiąg rachunkowych

Opracowana przez jednostkę dokumentacja przyjętych zasad rachunkowości spełnia wymogi Ustawy 
o rachunkowości. Podczas badania nie stwierdziłyśmy mogących mieć istotny wpływ na badane sprawozdanie finansowe nieprawidłowości w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiąg rachunkowych, które nie zostałyby usunięte, w tym w zakresie rzetelności, bezbłędności i sprawdzalności ksiąg rachunkowych, powiązania dokonywanych w nich zapisów z dowodami księgowymi i sporządzonym sprawozdaniem finansowym oraz prawidłowości otwarcia ksiąg rachunkowych. Księgi rachunkowe prowadzone są w systemie komputerowym i odpowiadają wymogom przepisów w zakresie prowadzenia ksiąg przy pomocy komputera. Księgi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-księgowa są przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdziału 8 Ustawy o rachunkowości.

2.
Stosowane podstawowe zasady rachunkowości przy sporządzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowości przyjęte przy sporządzaniu sprawozdania finansowego są zgodne z Ustawą 
o rachunkowości z 29 września 1994 roku (Dz. U. z 2002r. Nr 76, poz. 694 wraz z późniejszymi zmianami). Zasady wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego za rok kończący się 17 sierpnia 2004 roku są zgodne z ustawą oraz były stosowane w sposób ciągły w odniesieniu do roku ubiegłego. 

a)
Wycena aktywów i pasywów wyrażonych w walutach obcych
Na dzień bilansowy wycenia się wyrażone w walutach obcych składniki aktywów i pasywów - po obowiązującym na ten dzień średnim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Różnice kursowe dotyczące pozostałych aktywów i pasywów wyrażonych w walutach obcych, powstałe na dzień ich wyceny oraz przy zapłacie należności i zobowiązań w walutach obcych zalicza się do przychodów 
i kosztów finansowych. 
b)
Wartości niematerialne i prawne

Wartości niematerialne i prawne obejmują:

· nabyte prawa majątkowe,

· oprogramowanie komputerowe.

Do praw majątkowych zaliczane są w szczególności licencje i patenty nabyte przez jednostkę, nadające się do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej użyteczności dłuższym niż rok, przeznaczone do używania na własne potrzeby. Wartości niematerialne i prawne wyceniane są według cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a także odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. 

c)
Rzeczowy majątek trwały

Rzeczowy majątek trwały obejmuje środki trwałe. Do środków trwałych zaliczane są składniki majątku spełniające jednocześnie warunki:

· są kontrolowane przez jednostkę,

· przewiduje się ich używanie przez okres dłuższy niż 1 rok,

· są przeznaczone na własne potrzeby,

· są kompletne i zdatne do użytku w momencie przyjęcia do używania.

Środki trwałe wyceniane są według cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a także odpisy 
z tytułu trwałej utraty wartości.

d)
Amortyzacja

Wysokość stawek amortyzacyjnych środków trwałych i wartości niematerialnych i prawnych Spółka ustala uwzględniając okres ekonomicznej użyteczności.

	· Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup środków trwałych są następujące:

· prawo wieczystego użytkowania gruntów
	5
	%

	· budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej 
	od
	2,5
	%
	do
	20
	%

	· urządzenia techniczne i maszyny
	od
	5
	%
	do
	30
	%

	· środki transportu
	od
	12,5
	%
	do
	20
	%

	· pozostałe środki trwałe
	od
	10
	%
	do
	20
	%


Spółka stosuje następujące stawki amortyzacyjne dla wartości niematerialnych i prawnych:

	· prawa majątkowe
	20
	%

	· oprogramowanie komputerów
	33,3
	%


Składniki majątku o wartości początkowej nieprzekraczającej 3,5 tys. złotych są jednorazowo odpisywane 
w ciężar kosztów w momencie przekazania ich do użytkowania. Rozpoczęcie amortyzacji następuje nie wcześniej niż po przyjęciu środka trwałego do używania, a jej zakończenie - nie później niż z chwilą zrównania wartości odpisów amortyzacyjnych z wartością początkową, przekazania środka do likwidacji bądź sprzedaży lub stwierdzenia niedoboru.

e) 
Inwestycje długoterminowe

Inwestycje długoterminowe obejmują długoterminowe aktywa finansowe.

Długoterminowe aktywa finansowe obejmowały:

· udziały i akcje w jednostkach,

· udzielone pożyczki,

· długoterminowe lokaty bankowe.

Udziały i akcje wykazano według ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. 

Udzielone pożyczki wyceniono w kwocie wymaganej zapłaty z zachowaniem ostrożności. Długoterminowe lokaty bankowe wykazano w wartości nominalnej, a więc łącznie ze skapitalizowanymi zarachowanymi odsetkami, z zachowaniem ostrożności.

f)
Zapasy

Zapasy obejmują towary. Na równi z zapasami traktowane są zaliczki wpłacone na poczet dostaw materiałów, towarów i usług niesłużących budowie lub ulepszeniu środków trwałych. Zapasy wykazywane są w wartości netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujące). Zapasy wyceniane są według cen nabycia lub po koszcie wytworzenia nie wyższych od cen ich sprzedaży netto na dzień bilansowy. Zaliczki na poczet dostaw wykazywane są w wartości nominalnej.

g)
Należności krótkoterminowe

Należności krótkoterminowe obejmują:

· wszystkie należności z tytułu dostaw i usług bez względu na umowny termin zapłaty,

· pozostałe należności, których aktualny, umowny termin spłaty ostatniej raty jest krótszy niż rok od dnia bilansowego,

· tę część należności długoterminowych, która w myśl ustawy jest na dzień bilansowy zaległa lub płatna 
w następującym roku po dniu bilansowym roku obrotowego,

· wszelkie roszczenia skierowane na drogę postępowania sądowego, co do których nie zapadł prawomocny wyrok sądowy dotyczące zarówno należności krótkoterminowych jak i długoterminowych.

Do należności krótkoterminowych zalicza się również całość należności z tytułu pożyczek udzielonych 
z Zakładowego Funduszu Świadczeń Socjalnych bez względu na termin spłaty.

Należności wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty z zachowaniem ostrożności.

h) 
Inwestycje krótkoterminowe

Inwestycje krótkoterminowe obejmują krótkoterminowe aktywa finansowe, do których zalicza się udziały 
i akcje oraz aktywa pieniężne. Inwestycje te wycenia się:

· udziały i akcje według ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości
· środki pieniężne w wartości nominalnej.

i)
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 

Do czynnych rozliczeń międzyokresowych zalicza się poniesione wydatki stanowiące koszty przyszłego okresu obrotowego oraz aktywa stanowiące odpowiednik przychodów niebędących należnościami na dzień bilansowy. Rozliczenia międzyokresowe obejmują głównie:

· opłacone z góry na przyszły okres obrotowy ubezpieczenia i prenumeraty, 

· nadwyżkę rzeczywistych kosztów wytworzenia usług (budowlanych) objętych długoterminowymi umowami nad kosztami tychże usług,
· pozostałe tytuły kosztów związane z ich podziałem na dzień bilansowy 17 sierpnia 2005 roku.
j)
Kapitał własny

Kapitały własne stanowią tworzone przez Spółkę kapitały zgodnie z obowiązującym prawem, właściwymi ustawami oraz statutem Spółki. Do kapitałów własnych zalicza się również stratę bieżącego roku oraz nie pokryte straty z lat ubiegłych. Kapitał podstawowy Spółki wykazywany jest w wysokości zgodnej ze statutem Spółki oraz wpisem do rejestru sądowego wg wartości nominalnej. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegłych obejmuje nierozliczone straty, które na podstawie uchwał Zgromadzenia Akcjonariuszy nie zostały rozliczone. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi stratę netto wynikającą z rachunku zysków i strat.

k)
Rezerwy na zobowiązania

Rezerwy na zobowiązania tworzone są na wynikające z przeszłych zdarzeń pewne lub wysoce prawdopodobne przyszłe zobowiązania, których kwotę można wiarygodnie oszacować. Rezerwy obejmują:

· rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego,

· rezerwy na świadczenia emerytalne i podobne,

· rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

· rezerwy na naprawy i przeglądy gwarancyjne oraz z tytułu rękojmi,

· rezerwy na koszty, które trzeba będzie ponieść w następnych latach obrotowych,

· rezerwy na udzielone gwarancje, poręczenia,

· rezerwy na odsetki od zobowiązań.
l)
Zobowiązania długoterminowe

Zobowiązania długoterminowe obejmują wszystkie zobowiązania jednostki za wyjątkiem zobowiązań 
z tytułu dostaw i usług, których termin płatności przypada później, aniżeli w roku następującym po dniu bilansowym. Zobowiązania długoterminowe wykazywane są w kwocie wymagającej zapłaty.

m)
Zobowiązania krótkoterminowe

Zobowiązania krótkoterminowe obejmują ogół zobowiązań z tytułu dostaw i usług bez względu na termin zapłaty oraz pozostałe tytuły zobowiązań wymagające zapłaty najpóźniej do ostatniego dnia roku następującego po dniu bilansowym. Zobowiązania krótkoterminowe, za wyjątkiem zobowiązań finansowych, wykazywane są w kwocie wymagającej zapłaty. Zobowiązania krótkoterminowe obejmują również Fundusze Specjalne niezaliczane do kapitału własnego.

n)
Rozliczenia międzyokresowe

Rozliczenia międzyokresowe obejmują głownie:

· wycenę długoterminowych kontraktów budowlanych,

· prawo wieczystego użytkowania gruntów.

o)
Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów stanowią powstające powtarzalnie przychody związane bezpośrednio z działalnością podstawową jednostki. Przychody te wykazywane są w wielkości netto bez podatku od towarów i usług z uwzględnieniem dotacji, opustów, rabatów, itp.

p)
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów obejmują koszty sprzedanych towarów i materiałów, koszty wytworzenia sprzedanych produktów oraz koszty sprzedaży i ogólnego zarządu związane z działalnością podstawową.

r)
Pozostałe przychody i koszty operacyjne

Pozostałe przychody i koszty operacyjne obejmują przychody i koszty niezwiązane bezpośrednio z podstawowa działalnością produkcyjną, wpływające na wynik finansowy.

s)
Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmują przychody i koszty związane z działalnością finansową wpływające na wynik finansowy.

t)
Zyski i straty nadzwyczajne

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiają skutki zdarzeń trudnych do przewidzenia powstających niepowtarzalnie poza zwykłą działalnością jednostki i niezwiązanych z ogólnym ryzykiem jej prowadzenia.

u)
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od osób prawnych jest to podatek dochodowy stanowiący zobowiązania podatkowe, skorygowany o zmianę stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego. Rezerwę z tytułu podatku dochodowego tworzy się w wysokości kwoty podatku dochodowego wymagającej zapłaty w przyszłości w związku z występowaniem dodatnich różnic przejściowych. Aktywa z tytułu podatku odroczonego ustalono w wysokości kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku 
w przyszłości w związku z wystąpieniem ujemnych różnic przejściowych.

3.
Charakterystyka poszczególnych pozycji bilansu oraz rachunku zysków i strat

3.1. 
Wartości niematerialne i prawne 

Wykazany w bilansie stan wartości niematerialnych i prawnych jest zgodny z księgami rachunkowymi Spółki. Dominujący udział w strukturze netto wartości niematerialnych i prawnych mają koncesje, patenty i licencje.

Na dzień 17 sierpnia 2004 roku udział wartości niematerialnych i prawnych netto w ogólnej kwocie aktywów stanowi wielkość nieistotną.

3.2.
Rzeczowe aktywa trwałe

Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywów trwałych jest zgodny z księgami rachunkowymi Spółki.

Zmiany w wielkości aktywów trwałych w badanym okresie przedstawiały się jak niżej:

	(w tys. złotych)
	Stan na początek roku
	Stan na koniec roku

	
	wartość brutto
	skumulowana amortyzacja
	wartość brutto
	skumulowana amortyzacja

	· środki trwałe
	98.861
	45.311
	98.575
	47.971

	w tym: urządzenia techniczne i maszyny
	31.476
	19.378
	31.561
	20.938


Stopień zużycia środków trwałych na dzień 17 sierpnia 2004 roku wyniósł 48,7% i w stosunku do roku ubiegłego zwiększył się o 2,9 punktu procentowego. 

Na dzień 17 sierpnia 2004 roku rzeczowe aktywa trwałe stanowiły 33,3% majątku jednostki.

3.3.
Inwestycje długoterminowe

Wykazany w sprawozdaniu stan inwestycji długoterminowych jest zgodny z księgami rachunkowymi.

	(w tys. złotych)
	Cena nabycia
	Wycena na dzień bilansowy

	· udziały i akcje
	24.000
	7.999

	· długoterminowe lokaty bankowe
	3.192
	3.192

	Razem
	27.192
	11.191


W bieżącym okresie jednostka dokonała odpisów aktualizujących na udziały na kwotę 500 tys. złotych.
Na dzień 17 sierpnia 2004 roku należności długoterminowe stanowiły 7,4% majątku jednostki.

3.4.
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe w całości dotyczą aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego i ich wielkość jest zgodna z danymi ewidencji księgowej.

Na dzień 17 sierpnia 2004 roku długoterminowe rozliczenia międzyokresowe stanowiły w ogólnej kwocie aktywów wielkość nieistotną.

3.5.
Zapasy

Wykazane w bilansie zapasy wynikają z ksiąg rachunkowych.
	(w tys. złotych)
	Stan na początek okresu
	%
	Stan na koniec okresu
	%
	% poz. 4/2

	1. 
	2. 
	3. 
	4. 
	5. 
	6. 

	· towary
	177
	8,8
	110
	8,3
	37,8

	· zaliczki na poczet dostaw
	1.833
	91,2
	1.222
	91,7
	33,3

	Ogółem
	2.010
	100,0
	1.322
	100,0
	34,2

	Odpis aktualizujący
	185
	9,2
	118
	8,9
	36,2

	Wartość zapasów netto
	1.825
	90,8
	1.214
	91,1
	33,5


Stan zapasów na koniec badanego roku obrotowego w porównaniu do stanu sprzed roku zmniejszył się 
o 33,5%. Główną pozycją w strukturze zapasów stanowią zaliczki na poczet dostaw, których udział wynosi 91,7%. Towary zostały objęte w 100% odpisem aktualizującym ich wartość.
Na dzień 17 sierpnia 2004 roku zapasy stanowiły 0,8% aktywów Spółki.

3.6.
Należności krótkoterminowe

Wykazany w bilansie stan należności jest zgodny z księgami rachunkowymi. 
Struktura czasowa należności z tytułu dostaw i usług według terminu wymagalności przedstawiała się jak niżej:

	 (w tys. złotych)
	Stan na początek okresu
	%
	Stan na koniec okresu
	%

	terminowe
	43.312
	47,6
	25.451
	35,3

	· do 12 miesięcy 
	16.329
	17,9
	5.700
	7,9

	· powyżej 12 miesięcy
	26.983
	29,7
	19.751
	27,4

	przeterminowane
	47.617
	52,4
	46.722
	64,7

	· do 1 miesiąca
	1.841
	2,1
	-
	-

	· powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy
	1.924
	2,1
	6.270
	8,6

	· powyżej 3 do 6 miesięcy
	2.136
	2,3
	2.672
	3,7

	· powyżej 6 miesięcy do 1 roku
	5.157
	5,7
	3.875
	5,4

	· powyżej roku
	36.559
	40,2
	33.905
	47,0

	Należności brutto
	90.929
	100,0
	72.173
	100,0

	Odpisy aktualizujące
	57.008
	62,7
	50.994
	70,6

	Należności netto
	33.921
	37,3
	21.179
	29,4


W porównaniu do roku poprzedniego stan należności brutto uległ zmniejszeniu o 27,8%. 

W strukturze należności brutto udział należności przeterminowanych zwiększył się o 12,3 punktu procentowego.
Należności z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych świadczeń obejmują:
	
	(w tys. złotych)

	· podatek od towarów i usług
	297

	· podatek od osób prawnych
	227

	Razem
	524


Inne należności obejmują przede wszystkim rozrachunki z pracownikami.
Należności dochodzone na drodze sądowej w wysokości 418 tys. złotych objęte są w 100% odpisem aktualizującym. 
Na dzień 17 sierpnia 2004 roku należności krótkoterminowe stanowiły 15,3% majątku Spółki.
3.7.
Inwestycje krótkoterminowe

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielkość inwestycji krótkoterminowych wynika z ksiąg rachunkowych. Główne pozycje inwestycji na koniec roku obrotowego stanowiły:

	
	wielkość w tys. złotych
	% udziału

	· udziały i akcje
	60.475
	95,9

	· inne krótkoterminowe aktywa finansowe
	92
	0,1

	· środki pieniężne w kasie i na rachunkach bankowych
	2.495
	3,9

	· inne aktywa pieniężne
	8
	0,1

	Razem
	63.070
	100,0


Na dzień 17 sierpnia 2004 roku udział inwestycji krótkoterminowych w aktywach Spółki wyniósł 41,6%.

3.8.
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe

Stan rozliczeń międzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksiąg rachunkowych i dotyczył niżej wymienionych tytułów:
	
	(w tys. złotych)

	· koszty dotyczące następnego okresu
	1.398

	· wycena kontraktów długoterminowych
	817

	· ubezpieczenia
	38

	· prenumeraty
	4

	· pozostałe
	77

	Razem
	2.334


Na dzień 17 sierpnia 2004 roku rozliczenia międzyokresowe stanowiły 1,5% ogólnej kwoty aktywów.

3.9.
Kapitały 

Wykazana w sprawozdaniu wielkość kapitałów wynikała z ksiąg rachunkowych.

	
	(w tys. złotych)

	· kapitał podstawowy
	20.327

	· kapitał zapasowy
	101

	· kapitał aktualizacji wyceny  
	4.075

	· strata z lat ubiegłych
	(93.787)

	· strata netto  
	(3.807)

	Kapitały własne razem 
	(73.091)


3.10.
Rezerwy na zobowiązania

Stan rezerw wykazany w księgach rachunkowych jest zgodny z wielkościami wykazanymi w bilansie. Wielkość rezerw na początek i koniec roku obrotowego według tytułów kształtowała się jak niżej:

	(w tys. złotych)
	stan na 1.01.2004r.
	stan na 17.08.2004r.

	· rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	1.777
	2.170

	· rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne
	2.407
	1.836

	· rezerwa na straty dotyczące operacji finansowych
	33.602
	33.602

	· rezerwa na zobowiązania
	27.561
	25.540

	· rezerwa na odsetki od zobowiązań
	5.651
	5.651

	· rezerwa na przyszłe koszty
	-
	1.105

	· rezerwa na naprawy gwarancyjne
	967
	889

	· pozostałe rezerwy
	287
	46

	Ogółem
	72.252
	70.839


3.11.
Zobowiązania długoterminowe

Wykazana w bilansie wielkość zobowiązań długoterminowych wynika z ewidencji księgowej.

Zobowiązania długoterminowe obejmują w całości zobowiązania z tytułu leasingu finansowego. 
Na dzień 17 sierpnia 2004 roku zobowiązania długoterminowe stanowiły w ogólnej kwocie pasywów wielkość nieistotną.

3.12.
Zobowiązania krótkoterminowe

Wykazany stan zobowiązań krótkoterminowych jest zgodny z księgami rachunkowymi.

Wielkość zobowiązań z tytułu dostaw i usług według terminów wymagalności przedstawia się jak niżej:

	(w tys. złotych)
	Stan na początek okresu
	%
	Stan na koniec okresu
	%

	terminowe
	23.911
	27,9
	21.617
	29,8

	· do 12 miesięcy 
	5.319
	6,2
	9.912
	13,7

	· powyżej 12 miesięcy
	18.592
	21,7
	11.705
	16,1

	przeterminowane
	61.711
	72,1
	50.853
	70,2

	· do 1 miesiąca
	2.015
	2,4
	1.881
	2,6

	· od 1 do 3 miesięcy
	5.898
	6,9
	1.795
	2,5

	· od 3 do 6 miesięcy
	5.730
	6,7
	1.109
	2,4

	· od 6 miesięcy do 1 roku
	13.775
	16,1
	6.856
	9,5

	· powyżej roku
	34.293
	40,0
	39.212
	53,2

	Ogółem
	85.622
	100,0
	72.470
	100,0


W porównaniu do roku poprzedniego stan zobowiązań z tytułu dostaw i usług uległ zmniejszeniu o 15,4%. 

W strukturze zobowiązań handlowych udział zobowiązań przeterminowanych zmniejszył się o 1,9 punktu procentowego.
Na dzień 17 sierpnia 2004 roku zobowiązania z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń obejmują:

	
	(w tys. złotych)

	· podatek dochodowy od osób fizycznych
	282

	· ZUS
	3.219

	· podatek od nieruchomości
	2.448

	· opłatę za wieczyste użytkowanie gruntów
	172

	· PFRON
	41

	· Podatek od środków transportu
	18

	· podatek VAT płacony zagranicą
	5

	· podatek od wynagrodzeń płacony zagranicą
	402

	Razem
	6.587


Zobowiązania pozostałe obejmują przede wszystkim kredyty i pożyczki w kwocie 49.279 tys. złotych, zobowiązania z tytułu gwarancji w wysokości 12.387 tys. złotych, a także zobowiązania z tytułu zasądzonych kosztów sądowych w wysokości 918 tys. złotych.
Fundusze specjalne obejmują Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych w wysokości 1.086 tys. złotych oraz Fundusze z podziału zysku z lat ubiegłych w wysokości 141 tys. złotych.
3.13. Rozliczenia międzyokresowe
Wykazany w bilansie stan rozliczeń międzyokresowych wynika z danych ewidencji księgowej.

Główne tytuły rozliczeń międzyokresowych to:

	
	(w tys. złotych)

	· prawo wieczystego użytkowania gruntów
	4.424

	· wycena długoterminowych kontraktów budowlanych
	254

	· inne
	91

	Razem
	4.769


3.14.
Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 

Wykazane w roku obrotowym przychody są zgodne z księgami rachunkowymi.
Za okres objęty badaniem jednostka wygenerowała przychody w wysokości 60.469 tys. złotych, w strukturze których przychody produkcji budowlano – montażowej stanowią 90,5%.
3.15.
Koszt sprzedanych produktów, towarów i materiałów 

Wykazane w roku obrotowym koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów wynikają z ksiąg rachunkowych.

Za okres objęty badaniem jednostka poniosła koszty związane ze sprzedażą produktów, towarów i materiałów w wysokości 56.087 tys. złotych,. Spółka w badanym okresie poniosła koszty ogólnego zarządu w wysokości 6.138 tys. złotych.
Na sprzedaży jednostka poniosła stratę w wysokości 1.756 tys. złotych.

3.16.
Pozostałe przychody i koszty operacyjne

Wykazane w rachunku zysków i strat kwoty są zgodne z księgami rachunkowymi.

Głównymi pozycjami pozostałych przychodów operacyjnych są:
· rozwiązane odpisy aktualizujące należności 
(5.119 tys. złotych),
· rozwiązane rezerwy na świadczenia pracownicze 
(2.110 tys. złotych),
· przychody z tytułu przelewu wierzytelności 
(3.507 tys. złotych).
Głównymi pozycjami pozostałych kosztów operacyjnych są:

· aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 
(1.541 tys. złotych),

· naliczone zasądzone koszty sądowe 
(131 tys. złotych),
· opłaty sądowe zapłacone 
(120 tys. złotych),
· koszty działalności socjalnej 
(111 tys. złotych),
· odpisane należności 
(107 tys. złotych).
Na pozostałej działalności operacyjnej Spółka odnotowała zysk w wysokości 9.463 tys. złotych.

3.17.
Przychody i koszty finansowe

Wykazane w rachunku zysków i strat kwoty są zgodne z księgami rachunkowymi.

Głównymi pozycjami przychodów finansowych są uzyskane odsetki (4.573 tys. złotych).
Głównymi pozycjami kosztów finansowych są również:

· odsetki 
(12.823 tys. złotych),
· ujemne różnice kursowe 
(1.666 tys. złotych).
Na działalności finansowej Spółka poniosła stratę w wysokości 11.199 tys. złotych.

3.18.
Zyski i straty nadzwyczajne

Wykazane w rachunku zysków i strat kwoty są zgodne z księgami rachunkowymi.

Na działalności nadzwyczajnej Spółka odnotowała zysk w wysokości 3 tys. złotych.

4. Zobowiązania warunkowe i ryzyka
4.1.
Zabezpieczenie na majątku poczynione na rzecz osób trzecich

Na dzień 17 sierpnia 2004 roku wartość majątku, na którym poczyniono zabezpieczenia na rzecz osób trzecich wyniosła 80.535 tys. złotych. Ponadto Spółka wystawiła weksel jako zabezpieczenie gwarancji do kwoty 13.282 tys. złotych.
4.2.
Pozostałe zobowiązania warunkowe

Na dzień 31 grudnia 2003 roku pozostałe zobowiązania warunkowe obejmują:
	
	(w tys. złotych)

	· gwarancje i poręczenia
	38.270

	· zobowiązania wekslowe
	40.580

	· zobowiązania dotyczące transakcji oszacowanych
	26.927

	· inne roszczenia
	70.771

	Razem
	176.548


4.3.
Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczące podatków, ceł, ubezpieczeń ulegały częstym zmianom, w związku z czym stosowanie systemu podatkowego w praktyce może powodować występowanie w przepisach podatkowych niejasności.

Dodatkowo, często występujące różnice w interpretacji przepisów prawa podatkowego w konsekwencji powodują, że ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, że Zarząd Spółki jest przekonany o spełnianiu wymogów prawa podatkowego, istnieje ryzyko błędnej interpretacji przepisów tego prawa.

Organa kontrolne mogą przeprowadzić kontrole zagadnień podatkowych w okresie 5 lat od zakończenia okresu objętego badaniem. 

5.
Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu wystąpiły następujące zdarzenia.

a)
W dniu 27 stycznia 2005 roku jednostka otrzymała informację o zbyciu akcji przez Bank Handlowy S.A. 
w ilości 5.000.000 sztuk stanowiących 24,6% kapitału własnego i nabyciu ich przez „Handlowy-Inwestycje II” Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie.

b)
6 kwietnia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjęło rezygnację członków Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Pernacha, Pana Jacka Nowackiego oraz odwołało Pana Pawła Gorczycę. W skład Rady Nadzorczej zostały powołane następujące osoby:

· Pan Zbigniew Opach,
· Pani Beata Gessel – Kalinowska vel Kalisz,
· Pan Jacek Legutko.
Jednocześnie uchwałą Rady Nadzorczej z dnia 6 kwietnia 2005 roku na Przewodniczącego Rady Nadzorczej został wybrany Pan Zbigniew Opach, a na Wiceprzewodniczącą Rady Nadzorczej Pani Beata Gessel – Kalinowska vel Kalisz.
6. 
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego są prawidłowe i kompletne.

7.
Zestawienie zmian w kapitale własnym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale własnym są kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi 
w bilansie i zapisami ksiąg rachunkowych.
8. 
Rachunek przepływów pieniężnych

Sporządzony przez Spółkę rachunek przepływów pieniężnych za okres od 1 stycznia do 17 sierpnia 2004 roku jest prawidłowo powiązany z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz zapisami ksiąg rachunkowych. 
W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidłowości w sporządzeniu tego rachunku.

9.
Dodatkowe informacje i objaśnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objaśnieniach wynikają z zapisów ksiąg rachunkowych i są zgodne z wielkościami prezentowanymi w innych częściach sprawozdania. 

10.
Sprawozdanie z działalności jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarządu z działalności Spółki za rok obrotowy od 1 stycznia do 
17 sierpnia 2004 roku dotyczące poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego są prawidłowe.

11.
Istotne naruszenia prawa

W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa, a także statutu jednostki mogącego mieć znaczący wpływ na sporządzone sprawozdanie finansowe.

	Biegli rewidenci:
	Moore Stephens - Katowice
Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością

40-954 Katowice, ul. Powstańców 34

Podmiot wpisany na listę podmiotów uprawnionych do

badania sprawozdań finansowych pod nr 2881.
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