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I. Część ogólna

A. Dane identyfikujące badaną jednostkę

	NAZWA
	Hygienika S.A.

	SIEDZIBA / ADRES ZARZĄDU
	ul. Trakt Brzeski 45, 05-077 Warszawa

	TELEFON 
	+48 (22) 761 95 95

	FAX 
	+48 (22) 761 95 85

	POCZTA ELEKTRONICZNA
	info@hygienika.pl

	ADRES WWW
	www.hygienika.pl

	FORMA PRAWNA 
	Spółka akcyjna

	SĄD REJONOWY (REJESTR KRS)
	Sąd Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego

	DATA WPISU
I NUMER REJESTRU 
	dnia: 02.09.2002
numer: 0000128922

	PRZEDMIOT DZIAŁALNOŚCI WEDŁUG EKD
	produkcja papierowych artykułów dla gospodarstwa domowego, toaletowych i sanitarnych

	REGON 
	011302860

	NIP 
	522-01-00-924

	KAPITAŁ PODSTAWOWY

w tym udziałowcy (akcjonariusze) powyżej 5% głosów
(na dzień 31.12.2004)
 
	3 538 125,00
- Bogdan Kryca – 47,97%

- Bankowy OFE – 8,48%

- PZU Życie – 6,5%

- Pioneer Pekao Investment Management 5,65%



	KAPITAŁ WŁASNY
	22 016 172,45 

	WŁADZE Jednostki
	Walne Zgromadzenie

Rada Nadzorcza

Zarząd 




1. Przedmiot działania Jednostki

1.1. Wykonywany w badanym okresie, zgodny z rejestrem:

1.1.1. produkcja papierowych artykułów dla gospodarstwa domowego, 
1.1.2. sprzedaż detaliczna kosmetyków i artykułów toaletowych,
1.1.3. pozostała sprzedaż hurtowa wyspecjalizowana,
1.1.4. badania i analizy techniczne

1.1.5. reklama w zakresie związanym z prowadzeniem działalności
2. Kierownictwo Jednostki

Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego Zarząd Jednostki stanowili:
Hubert Stępniewicz- Prezes Zarządu

Paweł Ratyński – Wiceprezes Zarządu
3. Zmiany w składzie Zarządu w okresie badanym oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia sporządzenia sprawozdania finansowego

3.1. W dniu 09 września 2004 Pan Paweł Narcyz Kołakowski złożył rezygnację ze stanowiska Wiceprezesa Zarządu.
B. dane identyfikujące biegłego rewidenta

4. Firma HLB Frąckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. została wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego przez Radę Nadzorczą na podstawie Uchwały nr 1 z dnia 17 sierpnia 2004 roku (zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy o rachunkowości).

5. Ten raport przygotowaliśmy na zlecenie Hygienika S.A. zgodnie z Umową nr 060/10 z dnia 20 sierpnia 2004 roku zawartą pomiędzy wymienionym podmiotem a HLB Frąckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu (kod pocztowy: 61-831) przy placu Wiosny Ludów 2 (nr 238 na liście podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem sprawozdania finansowego kierował biegły rewident Jan Letkiewicz nr nr 9530/7106.
6. HLB Frąckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. oraz biegły rewident kierujący badaniem spełniają wymogi, określone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowości, dotyczące bezstronności i niezależności od badanej Jednostki.

C. podstawa prawna przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy w oparciu o:

7. przepisy Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z późniejszymi zmianami),

8. normy wykonywania zawodu biegłego rewidenta uchwalone przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów.
D. zakres odpowiedzialności i cel badania

9. Celem naszego badania było wyrażenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe jest prawidłowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuację majątkową i finansową, jak też wynik finansowy badanej jednostki.

10. Sprawozdanie finansowe zostało podpisane przez wszystkich członków Zarządu Jednostki. Oznacza to, że Zarząd wziął odpowiedzialność za prawidłowość rachunkowości, jak również za stwierdzenie, że Jednostka w sposób prawidłowy stosowała zasady rachunkowości, zapewniając rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majątkowej i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowiązek podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich członków Zarządu wynika z przepisów Ustawy o rachunkowości.

11. Zarząd Spółki złożył oświadczenie o kompletności, rzetelności i prawidłowości sprawozdania finansowego przedłożonego do badania oraz, iż pomiędzy dniem bilansowym a dniem zakończenia badania nie wystąpiły zdarzenia, które mogłyby wpływać istotnie na sytuację finansową i majątkową Spółki, a które nie zostały ujęte w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

12. Zarząd badanej Jednostki udostępnił nam żądane w czasie badania dane, informacje, wyjaśnienia i oświadczenia niezbędne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

13. W badaniu poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiąg rachunkowych posłużyliśmy się próbkami rewizyjnymi, na podstawie których wnioskowaliśmy o poprawności badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prób zastosowaliśmy również w odniesieniu do rozrachunków z budżetami, w związku z czym mogą wystąpić różnice pomiędzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodą pełną.

14. Nie stanowiło przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjaśnienie zdarzeń, które mogły stanowić podstawę do wszczęcia postępowania karnego przez powołane do tego organy. Przedmiotem badania nie były również inne nieprawidłowości, które mogły wystąpić poza systemem rachunkowości badanej Jednostki. 

15. W trakcie badania nie stwierdziliśmy zjawisk wskazujących na naruszenie prawa w systemie rachunkowości.

E. informacja o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

16. Podstawą otwarcia ksiąg rachunkowych za badany rok było sprawozdanie finansowe Jednostki za rok obrotowy 2003.
16.1. Sprawozdanie finansowe było badane przez biegłego rewidenta. Badaniem kierował biegły rewident Rafał Hyb nr 10046 działający w imieniu
Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o.
16.2. O sprawozdaniu finansowym biegły rewident wydał opinię bez zastrzeżeń z uwaga objaśniającą: Nie zgłaszają zastrzeżeń co do prawidłowości i rzetelności zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwagę, iż prowadzenie działalności przez Spółkę w niezmienionym istotnie zakresie wymaga zapewnienia zewnętrznych źródeł finansowania. W nocie 19, zawartej dodatkowych informacjach i objaśnieniach do sprawozdania finansowego, Zarząd przedstawił realizowane czynności związane z ich pozyskaniem. 
16.3. Sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2004 roku – Uchwała nr 1/V/2004.
16.4. Wynik finansowy z lat ubiegłych został rozliczony w księgach rachunkowych zgodnie z decyzjami uprawnionych organów.
17. Sprawozdanie finansowe sporządzone na dzień 31.12.2003 roku badana Jednostka złożyła 
17.1. w Sądzie Rejonowym w dnia 06.07.2004 roku. ,
17.2. do ogłoszenia w Monitorze Polskim B dnia 27.09.2004.

F. informacja o badanym sprawozdaniu finansowym

18. Sporządzone przez Jednostkę sprawozdanie finansowe podlegające badaniu obejmuje:

18.1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

18.2. bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2004 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 39 035 tys. zł (słownie złotych: trzydzieści dziewięć milionów trzydzieści pięć tysięcy),

18.3. rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku wykazujący stratę netto w wysokości 657 tys. zł (słownie złotych: sześćset pięćdziesiąt siedem tysięcy),
18.4. zestawienie zmian w kapitale własnym, wykazujące wzrost kapitału własnego w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwotę 
18 719 tys. zł (słownie złotych: osiemnaście milionów siedemset dziewiętnaście tysięcy),
18.5. rachunek przepływów pieniężnych wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwotę 
1 370 tys. zł (słownie złotych: milion trzysta siedemdziesiąt tysięcy),

19. dodatkowe informacje i objaśnienia.
19.1. dodatkowe informacje i objaśnienia.
20. Jednostka sporządziła sprawozdanie z działalności w roku obrotowym, które dołączyła do sprawozdania finansowego. 
II. analiza sytuacji finansowej
G. RENTOWNOŚĆ

21. Wskaźniki rentowności i zyskowności obrazują relacje wyników finansowych osiąganych przez jednostkę do różnych kategorii ekonomicznych. Są one podstawowymi miernikami informującymi o szybkości zwrotu majątku i kapitału własnego.

	 Wskaźnik
	Formuła

 obliczeniowa
	Wartość

pożądana
	Wartość wskaźnika

	
	
	
	2004
	2003
	2002

	Zyskowność sprzedaży
	zysk (strata) ze sprzedaży / przychody netto ze sprzedaży
	max
	2,1% 
	2,5%
	5,4%

	Zyskowność brutto sprzedaży
	zysk (strata) brutto / przychody netto ze sprzedaży
	max
	-0,7%
	-2,5%
	3,3%

	Zyskowność całkowita brutto sprzedaży
	zysk (strata) brutto / (przychody netto  ze sprzedaży + pozost. przych. oper.
+ przych. finans. + zyski nadzw.)
	max
	-0,7%
	-2,5%
	3,3%

	Zyskowność netto sprzedaży
	zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedaży
	max
	-1,7%
	-2,6%
	4,5%

	Rentowność kapitału
własnego
	zysk (strata) netto / kapitał własny bez wyniku finansowego netto danego okresu
	max
	-2,9%
	-30,2%
	124,9%

	Rentowność aktywów
	zysk (strata) netto / aktywa razem
	max
	-1,7%
	-4,6%
	10,7%


22. W ostatnim roku obrotowym Jednostka osiągnęła najniższą w skali analizowanego okresu rentowność sprzedaży.

22.1. Spadek zyskowności sprzedaży w 2004 roku o 0,4 punktu procentowego w porównaniu z rokiem poprzednim, do poziomu 2,1%, wynikał przede wszystkim z pogorszenia relacji przychodowo-kosztowej na poziomie działalności podstawowej, co spowodowało niższy zysk ze sprzedaży.

23. W latach 2002-2004 rentowność brutto sprzedaży kształtowała się na niższym poziomie niż rentowność sprzedaży. Było to konsekwencją ponoszenia strat z działalności finansowej, a w latach 2003-2004 także z pozostałej działalności operacyjnej.

23.1. Na koszty finansowe w badanym okresie składały się w głównej mierze odsetki od kredytów bankowych oraz innych zobowiązań finansowych, natomiast na odpowiadające im przychody składały się w głównej mierze dodatnie różnice kursowe.

24. Poniesiona w latach 2003-2004 strata netto spowodowała spadek rentowności kapitału własnego oraz majątku Spółki w porównaniu do roku 2002.
H. Płynność finansowa

25. Wskaźniki płynności finansowej służą do oceny zdolności jednostki do terminowego regulowania bieżących zobowiązań tj. zobowiązań o okresie spłaty nieprzekraczającym jednego roku.

25.1. Jeżeli wartości wskaźników obniżają się do poziomu niższego aniżeli wskazują na to normy, występuje ryzyko utraty przez jednostkę zdolności do terminowego regulowania zobowiązań.

25.2. W przypadkach, gdy wskaźniki są zbyt wysokie, może to świadczyć o zamrożeniu środków obrotowych, które obniża możliwą do osiągnięcia zyskowność kapitałów.

	 Wskaźnik
	Formuła

obliczeniowa
	Wartość

pożądana
	Wartość wskaźnika

	
	
	
	2004
	2003
	2002

	Płynność szybka
	(inwestycje krótkoterminowe + należności krótkoterminowe*) / zobowiązania krótkoterminowe**
	0,8 - 1,0
	0,78 
	0,43
	0,63

	Płynność bieżąca
	(aktywa obrotowe* – rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe )/ zobowiązania krótkoterminowe**
	1,6 - 2,0
	1,35
	0,74
	0,88

	Pokrycie zobowiązań należnościami
	należności  handlowe / zobowiązania handlowe
	> 1,0
	1,40
	0,34
	0,89

	Kapitał pracujący
(w tys. zł)
	aktywa obrotowe – rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe -  zobowiązania krótkoterminowe
	max
	4.405,1
	(6.536,8)
	(2.191,5)

	Udział kapitału pracującego w całości aktywów
	kapitał pracujący / aktywa razem
	max
	11,3%
	-21,0%
	-8,6%

	Szybkość realizacji należności w dniach
	średni stan należności z tytułu dostaw i usług / przychody netto ze sprzedaży x 360
	-
	53 
	46
	58

	Czas trwania zobowiązań 
w dniach
	średni stan zobowiązań z tytułu dostaw i usług / (koszty działalności operacyjnej – amortyzacja – koszty pracy) x 360
	-
	95
	88
	74


* bez należności z tytułu dostaw i usług o okresie spłaty powyżej 12 miesięcy

** bez zobowiązań z tytułu dostaw i usług o okresie wymagalności powyżej 12 miesięcy

26. Na przestrzeni lat 2002-2004 wartości wskaźników płynności finansowej kształtowały się poniżej wartości uznanych za bezpieczne, co wpływało negatywnie na zdolność do terminowego regulowania zobowiązań.

26.1. Różnica pomiędzy wartościami wskaźników płynności szybkiej i bieżącej była związana ze znaczącym udziałem zapasów w majątku Spółki.

26.2. Zwiększenie wartości wskaźników płynności finansowej w 2004 roku w porównaniu do roku wcześniejszego wynikało w głównej mierze ze zwiększenia stanu środków pieniężnych o 372,1% do 1.873,3 tys. zł, jednak 1.521,0 tys. zł stanowi zabezpieczenie kredytu bankowego w Raiffeisen Bank Polska S.A.

27. Tylko w 2004 roku, w przeciwieństwie do lat wcześniejszych, zobowiązania względem dostawców znalazły pełne pokrycie w należnościach od odbiorców.

27.1. Było to jednak wynikiem zmiany w prezentacji należności z tytułu faktoringu przesuwające powyższe z należności innych na należności z tytułu dostaw i usług oraz częściową spłatą zobowiązań.

28. W wyniku spadku wartości zobowiązań krótkoterminowych o 49,0%, kapitał pracujący przyjął wartości dodatnie w odróżnieniu od lat poprzednich.

29. W całym okresie objętym analizą Spółka realizowała swoje należności w czasie krótszym od przeciętnego okresu regulowania zobowiązań.

29.1. W latach 20002-2004 okres spływu należności uległ skróceniu o 5 dni (do 53 dni), natomiast czas trwania zobowiązań handlowych wydłużył się o 21 dni (do 95 dni).
I. Sprawność wykorzystania zasobów

30. Wskaźniki sprawności wykorzystania zasobów wskazują na efektywność zarządzania poszczególnymi składnikami aktywów jednostki.

30.1. Wskaźnik obrotu aktywów oraz rzeczowych aktywów trwałych określają zdolność majątku przedsiębiorstwa do generowania przychodów ze sprzedaży.

30.2. Wskaźniki rotacji zapasów określają długość trwania przeciętnego cyklu ich obrotu (w dniach). Im krótszy cykl tym sprawniejsze gospodarowanie majątkiem.

	Wskaźnik
	Formuła

obliczeniowa
	Wartość

pożądana
	Wartość wskaźnika

	
	
	
	2004
	2003
	2002

	Wskaźnik obrotu aktywów
	przychody netto ze sprzedaży / aktywa razem
	max
	1,02 
	1,76
	2,38

	Wskaźnik obrotu rzeczowych aktywów trwałych 
	przychody netto ze sprzedaży / rzeczowe aktywa trwałe
	max
	1,91
	4,84
	7,56

	Rotacja zapasów materiałów i towarów w dniach
	średni zapas materiałów / koszty zużycia materiałów x 360
	min
	249   
	128
	42

	Rotacja zapasów produktów gotowych w dniach
	średni zapas produktów gotowych / koszty działalności operacyjnej x 360
	min
	15
	6
	5   


31. W latach 2002-2004 zmniejszała się zdolność Spółki do generowania przychodów ze sprzedaży mierzona obrotowością jej aktywów. 

31.1. Osiągnięte w ostatnim roku przychody ze sprzedaży stanowiły 102,0% wartości aktywów Spółki, tj. o 136,0 punktów procentowych mniej niż w roku 2002.

32. Znaczny spadek wartości wskaźnika obrotu rzeczowych aktywów trwałych w badanym okresie spowodowany był w głównej mierze zwiększeniem wartości rzeczowych aktywów trwałych (przede wszystkim w wyniku inwestycji w urządzenia techniczne i maszyny), którym towarzyszył spadek przychodów ze sprzedaży.

33. Średni okres przechowywania zapasów towarów i materiałów w roku 2004 kształtował się na mniej korzystnym poziomie niż w latach poprzednich.

33.1. Okres ten wydłużył się o 207 dni w porównaniu do roku 2002 i wyniósł 249 dni
J. Finansowanie działalności

34. Wskaźniki finansowania działalności mają na celu ocenę stopnia zadłużenia i możliwości jego obsługi przez jednostkę oraz ocenę skali ryzyka związanego ze strukturą pasywów.
34.1. Współczynnik zadłużenia określa udział w kapitale całkowitym wszystkich kapitałów obcych finansujących aktywa jednostki. Dopuszczalne zadłużenie firmy jest uzależnione od charakteru i typu działalności. Jako prawidłowy można uznać wskaźnik oscylujący wokół poziomu 30% - 50%.
34.2. Wskaźnik pokrycia aktywów trwałych kapitałem stałym powinien przekraczać wartość 1,0, co oznacza, że dla należytego zabezpieczenia bieżącego funkcjonowania firmy, wartość aktywów trwałych powinna w całości znaleźć pokrycie w kapitałach stałych tj. kapitałach będących w dyspozycji jednostki przez ponad 1 rok (kapitał stały jest sumą kapitału własnego oraz zobowiązań długoterminowych).

	Wskaźnik
	Formuła

obliczeniowa
	Wartość

 pożądana
	Wartość wskaźnika

	
	
	
	2004
	2003
	2002

	Współczynnik zadłużenia
	kapitały obce /kapitały ogółem
	30%-50%
	43,6% 
	89,4%
	81,0%

	Pokrycie zadłużenia kapitałem własnym
	kapitał własny / kapitały obce
	> 1,0
	1,29
	0,12
	0,23

	Pokrycie aktywów trwałych kapitałem długoterminowym
	(kapitał własny + zobowiązania długoterminowe + rezerwy długoterminowe + rozliczenia międzyokresowe długoterminowe) / aktywa trwałe
	> 1,0
	1,20
	0,48
	0,73

	Trwałość struktury finansowania
	(kapitał własny + zobowiązania długoterminowe + rezerwy długoterminowe + rozliczenia międzyokresowe długoterminowe) / kapitały ogółem
	max
	67,0%
	19,2%
	25,8%


35. W latach 2002-2003 udział kapitałów obcych w pasywach Jednostki kształtował się średnio na poziomie 85,2%, co oznaczało, że Spółka w większym stopniu finansowała swoją działalność gospodarczą środkami pochodzącymi z obcych źródeł finansowania, które obejmowały gównie otrzymane kredyty kupieckie.

36. W maju 2004 roku w wyniku przeprowadzenia publicznej emisji akcji serii B, wzrósł kapitał własny Spółki, co znacznie poprawiło współczynnik zadłużenia (który spadł o 45,8 punktu procentowego do 43,6%) oraz strukturę finansowania.

36.1. W wyniku zwiększenia kapitału własnego, pokrycie zadłużenia kapitałem własnym w ostatnim analizowanym okresie kształtowało się na poziomie zdecydowanie wyższym niż w latach poprzednich.

36.1.1. W 2004 roku kapitał własny stanowił 129,0% kapitałów obcych, tj. o 117,0 punktów procentowych więcej niż w roku 2003.

37. W roku 2004, w przeciwieństwie do lat 2002-2003, aktywa trwałe w całości finansowane były kapitałami stałymi, co w głównej mierze było wynikiem zwiększenia kapitału własnego poprzez publiczną emisję akcji.

38. W wyniku zwiększenia kapitału własnego w 2004 roku wzrosła również wartość wskaźnika trwałości struktury finansowania o 47,8 punktu procentowego w porównaniu do roku 2003.
K. Ocena zasadności założenia KONTYNUACJI DZIAŁALNOŚCI

Spadek przychodów ze sprzedaży Spółki związanych z zakończeniem w 2004 roku kontraktu z jednym z istotnych odbiorców produktów. Zdaniem Zarządu Spółki w zakresie rozwoju sprzedaży niezbędna będzie intensyfikacja działań w zakresie akwizycji nowych kontraktów. Obecnie prowadzone są rozmowy z głównymi odbiorcami w zakresie rozszerzenia oferty sprzedaży Spółki, których efekty, zdaniem Zarządu, powinny być widoczne począwszy od drugiego półrocza 2005 roku. Dalsza kontynuacja działalności Spółki uzależniona jest od realizacji planów Zarządu Spółki co do pozyskiwania nowych kontraktów.

III. część szczegółowa

L. OCENA SYSTEMU i przyjętych zasad rachunkowości

39. Jednostka prowadzi księgi rachunkowe i sporządza sprawozdanie finansowe w oparciu o dokumentację opisującą przyjęte przez nią zasady (politykę) rachunkowości, zatwierdzoną przez Zarząd, wprowadzoną w życie dnia 1.01.2004 roku na podstawie decyzji Prezesa Zarządu.
40. Badanie kompletności wyżej wymienionej dokumentacji wykazało, że jest ona aktualna i spełnia wymogi określone przepisami Ustawy o rachunkowości.
41. Stosowane w badanej Jednostce księgi rachunkowe prowadzone są techniką komputerową.

41.1. Ewidencja księgowa prowadzona jest z wykorzystaniem następujących systemów kompute​rowych:

41.1.1.  program finansowo – księgowy Softlab FK72
41.1.2. program do wyliczenia płac i obciążeń z tym związanych – CDN OPTIMA
42. Udokumentowanie operacji gospodarczych, księgi rachunkowe oraz powiązanie zapisów księgowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spełniają wymogi Ustawy o rachunkowości.
43. Na podstawie badanych dokumentów stwierdziliśmy, że księgi rachunkowe prowadzone są w istotnych aspektach rzetelnie, bezbłędnie, sprawdzalnie i bieżąco.

44. Księgi rachunkowe i sprawozdania finansowe są przechowywane w należyty sposób i chronione przed niedozwolonymi zmianami, uszkodzeniem lub zniszczeniem. Stosowane są także zabezpieczenia danych i systemów ich przetwarzania za pomocą komputera, które chronią zbiory danych przed nieupoważnionym dostępem lub zniszczeniem.
45. Stosowane metody wyceny aktywów i pasywów zostały opisane we wstępie do sprawozdania finansowego. Są one zgodne z wymogami określonymi w przepisach Ustawy o rachunkowości oraz wydanych na jej podstawie przepisach.
46. Księgi rachunkowe zostały prawidłowo otwarte. Zasady rachunkowości stosowane są z zachowaniem zasady ciągłości.
47. Zarząd badanej jednostki zapewnił porównywalność danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

48. Jednostka w roku obrotowym przeprowadziła inwentaryzację roczną zgodnie z zasadami określonymi w Ustawie o rachunkowości. Wyniki inwentaryzacji zostały ujęte w księgach rachunkowych roku obrotowego.
M. ogólna ocena i charakterystyka głównych pozycji bilansu 
i rachunku zysków i strat

49. Pozycje wykazane w bilansie sporządzonym na dzień 31.12.2004 roku są zgodne z ewidencją i zostały prawidłowo zakwalifikowane i przedstawione.
50. Wykazane w bilansie salda – na podstawie przeprowadzonych w dużej mierze w sposób wyrywkowy badań – oceniliśmy jako realne.

51. Przychody i związane z nimi koszty zostały ujęte w księgach rachunkowych z uwzględnieniem zasady memoriału i współmierności. Forma prezentacji przychodów i kosztów w sprawozdaniu finansowym jest zgodna z zasadami ustalonymi w Ustawie o rachunkowości.

52. Charakterystyka liczbowa głównych grup pozycji bilansu i rachunku zysków i strat

52.1. Bilans

(dynamika – rok poprzedni = 100)

	AKTYWA
	31.12.2004
	31.12.2003
	Dynamika %

	
	tys. zł
	struktura %
	tys. zł
	struktura %
	

	A. AKTYWA TRWAŁE
	21 724,9
	55,7%
	12 451,0
	40,0%
	174,5%

	1. Wartości niematerialne i prawne
	207,3
	0,5%
	164,9
	0,5%
	125,7%

	2. Rzeczowe aktywa trwałe
	20 759,9
	53,2%
	11 349,2
	36,5%
	182,9%

	3. Należności długoterminowe
	0,0
	0,0%
	0,0
	0,0%
	          -

	4. Inwestycje długoterminowe
	0,0
	0,0%
	0,0
	0,0%
	          -

	5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	757,7
	1,9%
	936,9
	3,0%
	80,9%

	B. AKTYWA OBROTOWE
	17 310,4
	44,3%
	18 673,9
	60,0%
	92,7%

	1. Zapasy
	7 175,0
	18,4%
	7 557,7
	24,3%
	94,9%

	2. Należności krótkoterminowe
	7 988,4
	20,5%
	10 168,2
	32,7%
	78,6%

	3. Inwestycje krótkoterminowe
	1 873,3
	4,8%
	503,4
	1,6%
	372,1%

	4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	273,7
	0,7%
	444,5
	1,4%
	61,6%

	AKTYWA OGÓŁEM:
	39 035,3
	100,0%
	31 124,9
	100,0%
	125,4%

	
	
	
	
	
	

	PASYWA
	31.12.2004
	31.12.2003
	Dynamika %

	
	tys. zł
	struktura %
	tys. zł
	struktura %
	

	A. KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY
	22 016,2
	56,4%
	3 296,8
	10,6%
	667,8%

	B. ZOBOWIĄZANIA I REZERWY
	17 019,1
	43,6%
	27 828,1
	89,4%
	61,2%

	1. Rezerwy na zobowiązania
	441,5
	1,1%
	238,2
	0,8%
	185,4%

	2. Zobowiązania długoterminowe
	3 690,0
	9,5%
	2 446,3
	7,9%
	150,8%

	3. Zobowiązania krótkoterminowe
	12 631,8
	32,4%
	24 766,1
	79,6%
	51,0%

	4. Rozliczenia miedzyokresowe
	255,9
	0,7%
	377,5
	1,2%
	67,8%

	PASYWA OGÓŁEM:
	39 035,3
	100,0%
	31 124,9
	100,0%
	125,4%


52.2. Rachunek zysków i strat

	Przychody i koszty
	01.01. - 31.12.2004
	01.01. - 31.12.2003
	Dynamika %

	
	 tys. zł
	struktura %
	 tys. zł
	struktura %
	

	  1. Przychody netto ze sprzedaży 
	39 655,1
	100,0%
	54 890,6
	100,0%
	72,2%

	  2. Koszty działalności operacyjnej
	38 920,8
	98,1%
	53 503,8
	97,5%
	72,7%

	  3. Zysk/strata ze sprzedaży
	734,3
	1,9%
	1 386,8
	2,5%
	53,0%

	  4. Pozostałe przychody operacyjne
	206,0
	0,5%
	398,2
	0,7%
	51,7%

	  5. Pozostałe koszty operacyjne
	1 201,4
	3,0%
	1 041,6
	1,9%
	115,3%

	  6. Zysk/strata z działalności operacyjnej
	-261,1
	-0,7%
	743,4
	1,4%
	-35,1%

	  7. Przychody finansowe
	1 251,9
	3,2%
	5,4
	0,0%
	23030,7%

	  8. Koszty finansowe
	1 265,3
	3,2%
	2 143,7
	3,9%
	59,0%

	      - w tym odsetki
	1 143,2
	2,9%
	1 260,4
	2,3%
	90,7%

	  9. Zysk/strata z działalności gospodarczej
	-274,4
	-0,7%
	-1 394,9
	-2,5%
	19,7%

	10. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych
	0,0
	0,0%
	0,0
	0,0%
	          -

	      - zyski nadzwyczajne
	0,0
	0,0%
	0,0
	0,0%
	          -

	      - straty nadzwyczajne
	0,0
	0,0%
	0,0
	0,0%
	          -

	11. Zysk/strata brutto
	-274,4
	-0,7%
	-1 394,9
	-2,5%
	19,7%

	12. Podatek dochodowy
	382,5
	1,0%
	28,4
	0,1%
	1347,3%

	13. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia
	0,0
	0,0%
	0,0
	0,0%
	          -

	14. Zysk/strata netto
	-656,9
	-1,7%
	-1 423,3
	-2,6%
	46,2%


53. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

53.1. Rzeczowe aktywa trwałe
Rzeczowe aktywa trwałe stanowiły w dniu bilansowym 53,2% sumy bilansowej, a ich wartość wzrosła względem końca roku 2003 o kwotę 9 411 tys. zł.

Główną pozycją rzeczowych aktywów trwałych na dzień 31 grudnia 2004 roku były urządzenia techniczne i maszyny (60,3% omawianej pozycji bilansu). Wzrost tej pozycji w roku objętym badaniem spowodowany był w 98,9% przyjęciem środków trwałych z inwestycji (9 149 tys. zł), a przede wszystkim przyjęciem maszyny do produkcji podpasek CCE w cenie nabycia 7 357 tys. zł. 
W pozycji aktywów „maszyny i urządzenia”, ujęto przyjętą do użytkowania 31.12.2004 roku maszynę do aplikacji pulpy o wartości 536 tys. zł, która do dnia zakończenia badania nie została włączona do ciągu produkcyjnego, na skutek przenosin linii do nowej lokalizacji na co zwracamy uwagę w opinii biegłego rewidenta.
Wartości środków trwałych w budowie wzrosła na koniec badanego roku w stosunku do roku poprzedniego o 94,2 % i stanowiła drugą co do wielkości pozycje rzeczowych aktywów trwałych.
53.2. Zapasy

Wartość zapasów według stanu na 31 grudnia 2004 roku stanowiła 18,4% wartości aktywów ogółem i była niższa od wartości z 31 grudnia 2003 roku o 382,7 tys. zł.

Na pozycję zapasy składały się materiały w kwocie 4 523 tys. zł, produkty gotowe  w kwocie 2 081 tys. zł oraz towary o wartości 571 tys. zł. 

W 2004 roku Spółka zwiększyła odpis aktualizujący zapasy o kwotę 951 tys. zł., Wartość odpisu została utworzona przy uwzględnieniu zasady ostrożnej wyceny.
53.3. Należności krótkoterminowe
Należności z tytułu dostaw i usług w kwocie 7 395 tys. zł stanowiły na dzień bilansowy 18,9% majątku Spółki i 92,6% omawianej pozycji.

Wartość należności z tytułu dostaw i usług objętych na dzień 31.12.2004 roku odpisem aktualizującym wynosiła 1 074 tys. zł.

W okresie od 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku Spółka utworzyła odpisy aktualizujące wartość należności na łączną kwotę 62 tys. zł.

Należności w walutach obcych na koniec roku zostały prawidłowo wycenione przy zastosowaniu średniego kursu NBP.

W aktywach Spółki zaprezentowano przeterminowane należności z tytułu dostaw i usług od firmy „PHU Sandeks Robert Sadowski” w wysokości 1 093 tys. złotych. Spółka kontynuuje bieżącą współpracę z tym klientem utrzymując stan zadłużenia na podobnym poziomie. Zaległe należności od kontrahenta spłacane są ratalnie, zgodnie z podpisanym porozumieniem. Zastrzeżenie dotyczące wspomnianych należności zawarliśmy w opinii niezależnego biegłego rewidenta.
W aktywach Spółki zaprezentowano należności z tytułu dostaw i usług od firmy 
„Hemitex” spółka z o.o. w wysokości 1 445 tys. złotych. Spółka podobnie jak w przypadku „PHU Sandeks Robert Sadowski” kontynuuje bieżącą współprace z tym kontrahentem utrzymując stan zadłużenia na podobnym poziomie. Hygienika S.A. odzyskuje swoje należności poprzez kompensaty wzajemnych rozrachunków. Zarząd podjął działania zmierzające do ograniczenia wartości  należności od wspomnianego kooperanta. 
53.4. Kapitał własny
W dniu 26 kwietnia 2004 roku Komisja Papierów Wartościowych i Giełd dopuściła akcje serii A1, B i C Spółki do obrotu publicznego. W maju 2004 roku Spółka przeprowadziła publiczną emisję 1 400 000 akcji serii B o wartości nominalnej 1 zł każda. W dniu 24 maja 2004 roku Zarząd dokonał przydziału 1 200 000 akcji inwestorom instytucjonalnym i 200 000 akcji inwestorom indywidualnym. Cena emisyjna wynosiła 15 PLN. Wpływy brutto z emisji wyniosły 21 000 tys. zł, koszty emisji wynosiły 1 624 tys. zł.
53.5. Zobowiązania długoterminowe

Na dzień 31.12.2005 roku wartość zobowiązań długoterminowych wynosiła 3 690 tys. zł i wzrosła w stosunku do roku poprzedniego o 50,9%. 
Główna pozycją stanowiącą 80,4% zobowiązań długoterminowych, było zobowiązanie z tytułu inkasa dokumentowego wobec dostawcy linii CCE, którego spłaty przebiegały zgodnie z warunkami zawartej umowy nr 25/2003 z dnia 09.07.2003.
53.6. Zobowiązania krótkoterminowe

Zobowiązania krótkoterminowe wyniosły na dzień 31.12.2004 roku 12 632 tys. zł, co stanowiło 32,4% sumy pasywów.

Jednostka wykazała w zobowiązaniach krótkoterminowych kredyty udzielone przez Raiffeisen Bank Polska S.A, których termin spłaty przypada na 2004 rok. Udział tej pozycji w zobowiązaniach krótkoterminowych Jednostki wyniósł w 2004 roku 26,2%. 

Wartość zobowiązań z tytułu dostaw i usług wynosiła na koniec badanego okresu 5 294 tys. zł. Zobowiązania te stanowiły 41,6% zobowiązań roku poprzedniego.

W 2003 roku Spółka zawarła z Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie umowę agencyjną i umowę dealerską w zakresie programu emisji obligacji (z późniejszymi zmianami). W ramach programu emisji, Spółka jest uprawniona do emitowania obligacji w okresie od dnia 26 marca 2003 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku. Na dzień 31 grudnia 2004r. Spółka posiadała wyemitowane obligacje na łączną wartość nominalną 1 418 tys. zł, które zostały objęte przez podmiot dominujący wobec Spółki.

53.7. Pozostałe przychody i koszty operacyjne

W 2004 roku Jednostka poniosła stratę na pozostałej działalności operacyjnej w wysokości 995 tys. zł.

W roku badanym dominującą pozycją pozostałych kosztów operacyjnych były utworzone odpisy aktualizujące wartość majątku obrotowego Spółki  w kwocie 
1 013 tys. zł, a w tym 951 tys. zł odpisów aktualizujących wartość zapasów.
W pozycji pozostałe koszty operacyjne zaprezentowano także kwotę kosztów niewykorzystanych mocy produkcyjnych linii produkcyjnej CCE w kwocie 
111 tys. zł., która powinna być zaprezentowana w kosztach działalności podstawowej.

53.8. Przychody i koszty finansowe
Wyrywkowa weryfikacja kosztów i przychodów finansowych potwierdziła ich prawidłową prezentację i kompletność.

N. informacja dodatkowa

Ocena informacji dodatkowej

54. Informacja dodatkowa składająca się z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych informacji i objaśnień zawiera kompletne dane zgodne z wymogami Ustawy o rachunkowości, zgodne ze stanem faktycznym i spełnia wymagania Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych.
O. Rachunek przepływów pieniężnych

Ocena rachunku przepływów pieniężnych

55. Rachunek przepływów pieniężnych został sporządzony prawidłowo, zgodnie z przepisami określonymi w Ustawie o rachunkowości.

56. Dane wykazane w rachunku przepływów pieniężnych są zgodne z bilansem oraz rachunkiem zysków i strat, a poszczególne strumienie pieniężne zostały zakwalifiko​wane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

57. Na ogólną zmianę środków pieniężnych w wysokości 
1 370 tys. zł
złożyły się:

57.1. saldo przepływów pieniężnych z działalności operacyjnej 
 - 1 392 tys. zł

57.2. saldo przepływów pieniężnych z działalności inwestycyjnej 
- 7 942 tys. zł

57.3. saldo przepływów pieniężnych z działalności finansowej 
10 704 tys. zł

P. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) własnym

58. Zestawienie zmian w kapitale własnym zostało sporządzone prawidłowo, zgodnie z przepisami określonymi w Ustawie o rachunkowości.

59. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale własnym są zgodne z bilansem oraz rachunkiem zysków i strat, a poszczególne kwoty zmian w kapitałach zostały zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.
Q. sprawozdanie z działalności jednostki

Ocena sprawozdania z działalności Jednostki

60. Sprawozdanie z działalności Jednostki zawiera następujące elementy:

60.1. informacje o stanie majątkowym i sytuacji finansowej oraz ocenę uzyskiwanych efektów oraz wskazanie czynników ryzyka i opis zagrożeń, a w szczególności informacje o:
60.1.1. zdarzeniach istotnie wpływających na działalność jednostki, jakie nastąpiły w roku obrotowym, a także po jego zakończeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego,

60.1.2. przewidywanym rozwoju jednostki,

60.1.3. ważniejszych osiągnięciach w dziedzinie badań i rozwoju,

60.1.4. aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej,

60.1.5. nabyciu udziałów (akcji) własnych, a w szczególności celu ich nabycia, liczbie i wartości nominalnej, ze wskazaniem, jaką część kapitału zakładowego reprezentują, cenie nabycia oraz cenie sprzedaży tych udziałów (akcji) w przypadku ich zbycia,

60.1.6. posiadanych przez jednostkę oddziałach (zakładach),

60.1.7. instrumentach finansowych w zakresie: 

60.1.7.1. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakłóceń przepływów środków pieniężnych oraz utraty płynności finansowej, na jakie narażona jest jednostka,

60.1.7.2. przyjętych przez jednostkę celów i metod zarządzania ryzykiem finansowym, łącznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajów planowanych transakcji, dla których stosowana jest rachunkowość zabezpieczeń,
60.2. istotne dla oceny sytuacji Jednostki wskaźniki finansowe i niefinansowe, łącznie z informacjami dotyczącymi zagadnień środowiska naturalnego i zatrudnienia, a także dodatkowe wyjaśnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

61. Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności Spółki za rok obrotowy uwzględniają przepisy Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych i są zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
62. Zakres tematyczny jest zgodny z wymogami Ustawy o rachunkowości.

R. Informacja o opinii biegłego rewidenta

W aktywach Spółki zaprezentowano przeterminowane należności z tytułu dostaw i usług od firmy „PHU Sandeks Robert Sadowski” w wysokości 1 093 tys. złotych. Spółka kontynuuje bieżącą współpracę z tym klientem utrzymując stan zadłużenia na podobnym poziomie. Zaległe należności od kontrahenta spłacane są ratalnie, zgodnie z podpisanym porozumieniem. Wysokość rat pozwala na spłatę najstarszych należności podczas gdy bieżące należności nie są spłacane w terminie. Na dzień zakończenia badania spłacono należności w kwocie 273 tys. zł podczas gdy w tym samym okresie dokonano sprzedaży na rzecz tego kontrahenta w wysokości 299 tys. zł. Należności te zabezpieczone są zgodnie z przedstawioną nam umową wekslem In blanco wystawionym przez właściciela oraz hipoteką kaucyjną na nieruchomości na łączną kwotę 500 tys. złotych. Wpis zabezpieczenia do hipoteki nieruchomości nie został do dnia zakończenia badania dokonany. Nie jesteśmy w stanie ocenić możliwości spłaty tej należności przez kontrahenta. Należności te nie zostały objęte odpisem aktualizującym.

Jednostka oszacowała aktywo z tytułu odroczonego podatku dochodowego w wysokości 
758 tys. złotych. Biorąc pod uwagę sytuację finansową Spółki w roku 2004 wyniki finansowe za pięć miesięcy roku 2005 uważamy za zasadne oszacowanie aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego do wysokości rezerwy z tego samego tytułu. Oszacowanie aktywa do wysokości rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego spowodowałoby obniżenie zysku netto Spółki o kwotę 316 tys. złotych.
Naszym zdaniem, z wyjątkiem zgłoszonych wyżej zastrzeżeń, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujące dane liczbowe i objaśnienia słowne:
· przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej badanej jednostki na dzień 31 grudnia 2004 roku, jak też jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku,

· sporządzone zostało, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z określonymi w powołanej wyżej Ustawie zasadami (polityką) rachunkowości, na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych,

· dane sprawozdania zostały przedstawione zgodnie z przepisami Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. nr 139 poz. 1569, z późniejszymi zmianami),

· jest zgodne z wpływającymi na treść sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki.

Nie zgłaszając dodatkowych zastrzeżeń do prawidłowości i rzetelności zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwagę na:

· Pozycję aktywów „maszyny i urządzenia”, w której ujęto przyjętą do użytkowania 31.12.2004 roku maszynę do aplikacji pulpy o wartości 536 tys. zł. Maszyna ta została zakupiona w 2002 roku i do dnia zakończenia badania nie została włączona do ciągu produkcyjnego na skutek przenosin linii produkcyjnych do nowej lokalizacji. Zarząd planuje zakończenie instalacji i uruchomienie maszyny w lipcu 2005 r. W przypadku, gdyby maszyna ta nie została uruchomiona należałoby dokonać odpisu aktualizującego wartość tej maszyny z tytułu utraty jej wartości.

· Spadek przychodów ze sprzedaży Spółki związanych z zakończeniem w 2004 roku kontraktu z jednym z istotnych odbiorców produktów. Zdaniem Zarządu Spółki w zakresie rozwoju sprzedaży niezbędna będzie intensyfikacja działań w zakresie akwizycji nowych kontraktów. Obecnie prowadzone są rozmowy z głównymi odbiorcami w zakresie rozszerzenia oferty sprzedaży Spółki, których efekty, zdaniem Zarządu, powinny być widoczne począwszy od drugiego półrocza 2005 roku. Informacje te zostały opisane w sprawozdaniu Zarządu z działalności Spółki w punkcie 3.10.4 oraz w informacji dodatkowej w punkcie 19. Dalsza kontynuacja działalności Spółki uzależniona jest od realizacji planów Zarządu Spółki co do pozyskiwania nowych kontraktów.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności jednostki za rok obrotowy uwzględniają przepisy Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych i są zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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