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1. ZLECENIE | REALIZACJA ZLECENIA

Zarzad

Browary Polskie BROK - STRZELEC S.A.
Krakéw, Polska

- okreslanej nizej jako Spotka -

zlecit nam zbadanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004
sporzadzonego w oparciu o prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzadzenie raportu i opinii.

Badanie zostato przeprowadzone przez Roedl Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Bednarska 7, Oddziat w Krakowie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 2623. Biegtym rewidentem, reprezentujagcym podmiot
uprawniony jest Jens Jungmann, numer ewidencyjny 90031/6956, natomiast biegtym
rewidentem kierujgcym badaniem jest Anna Kurzawa, numer ewidencyjny 2078/3427. Zarowno
podmiot jak i biegty rewident spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Umowe o badanie zawarto w dniu 09.05.2005 z Zarzadem Browary Polskie BROK - STRZELEC
S.A. na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 08.11.2004.

Badanie przeprowadzono w miesigcu maju 2005 i zakoriczono w dniu 01.06.2005.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje
i wyjasnienia. Dnia 01.06.2005 Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletnosé sporzadzonego
sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzah warunkowych oraz
poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2004 do dnia ztozenia
oswiadczenia.
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2. STAN PRAWNY
2.1. Podstawowe dane o Spétce

Firma, forma prawna, siedziba, krajowy rejestr sadowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
Browary Polskie BROK - STRZELEC S.A.

Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ w 1994 r. Akt zatozycielski Spétki sporzadzono w dniu
30.09.1994 w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Joanny Reguty
w Krakowie ul. Arianska nr 5 pod sygnaturg akt Repertorium A 7034/94.

W dniu 19.10.1994 Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VI
Gospodarczy Rejestrowy dokonat wpisu Spoétki do Rejestru Handlowego H/B nr 5679,
a w dniu 25.09.2001 XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
wpisu Spotki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000047106. Przedtozono
nam wyciag z KRS z dnia 11.04.2005 z ostatnim wpisem z dnia 15.03.2005.

Siedzibg Spoftki jest Krakdw, 31-223, ul. Pachonskiego 5.

Przedmiot dziatalnosci jednostki

Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

produkcja piwa;

—  sprzedaz hurtowa i detaliczna napojéw alkoholowych i bezalkoholowych;

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek;

pozostate posrednictwo finansowe gdzie indziej niesklasyfikowane.
Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.



Rodl & Partner

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spétki ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 51.360.000,00
(rok ubiegty 25.000.000,00). Sktada sie z 51.360.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej
PLN 1,00 kazda.

W badanym okresie Spétka dokonata emisji 25.000.000 sztuk akgcji serii G o wartosci
nominalnej PLN 1,00 oraz wyemitowata akcje serii H w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W wyniku zamiany obligacji zamiennych na akcje serii
H kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote PLN 1.360.000,00.

Akcje w Spotce posiadaja:

PLN %

Adam Brodowski 3728 000,00 7,26
Marta Brodowska 1 500 000,00 2,92
ESP Investment Sp. z o0.0. 5386 351,00 10,49
Peter Council Associates Ltd. 4 000 000,00 7,79
Kredyt Bank S.A. 3709 305,00 7,22
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy 3500 000,00 6,81
Inwestycyjnych S.A.
Michat Soczynski 300 000,00 0,58
Pozostali akcjonariusze 29 236 344,00 56,93

51 360 000,00 100,00

2.2. Organy i uchwaty Spotki
Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie zarzad sprawowali:
Pan Adam Brodowski - Prezes Zarzadu;
Pan Marek Le$niak - Wiceprezes Zarzadu - do 29.12.2004;

kazdy Cztonek Zarzadu ma prawo do reprezentowania Spotki samodzielnie.
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Rada Nadzorcza
W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:
Pani Marta Brodowska;
Pan Andrzej Tabor;
Pan Michat Soczynski;
Pan Edward Szczytowski - do 29.07.2004;
Pan Mariusz Banaszuk - do 29.07.2004;
Pan Jan Emeryk Rosciszewski - do 29.07.2004;
Dariusz Sarnowski - od 29.07.2004;
Pan Jacek Ososwski - od 29.07.2004;
Pan Jerzy Mazgaj - od 29.07.2004;
Pan Adam Drab - od 29.10.2004.
Prokura
W badanym okresie prokura zostata udzielona:
Pan Robert Tadeusz Stolarski - do 15.04.2004;

Pan Krzysztof Kocimski - od 15.04.2004.
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Zgromadzenie Akcjonariuszy

Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujace uchwaty:

dnia 29.06.2004

o zatwierdzeniu sprawozdania finasowego za rok obrotowy 2003 oraz
o zatwierdzeniu sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu za rok 2003;

o0 udzieleniu Zarzadowi absolutorium za rok 2003;

0 pokryciu straty za rok 2003 w wysokosci PLN 13.411.019,84 z zyskéw lat

przysztych;
0 udzieleniu Radzie Nadzorczej absolutorium za rok 2003;

w sprawie stwierdzenia wygasniecia mandatu Pana Jerzego Lenarda jako cztonka
Rady Nadzorczej Spotki.

dnia 29.07.2004

0 udzieleniu zezwolenia na zbycie i nabycie przez Spotke nieruchomosci potozonej
w Rybniku;

0 udzieleniu zezwolenia na obcigzenie nieruchomosci w Koszalinie hipoteka
kaucyjna.

dnia 29.10.2004

0 udzieleniu zezwolenia na zbycie przez Spdtke prawa wieczystego uzytkowania
nieruchomosci potozonej w Rybniku;

o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Browary Polskie BROK-STRZELEC S.A. za rok 2003 oraz
o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;
Browary Polskie BROK-STRZELEC S.A. za rok 2003;

0 sporzadzaniu sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.
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2.3. Istotne umowy
Przedwstepna warunkowa umowa sprzedazy nieruchomosci

Dnia 13 maja 2004 roku Spétka zawarta z ALMA Market S.A. jako Nabywca warunkowa
umowe przedwstepng sprzedazy nieruchomosci na podstawie ktorej Spétka zobowiazuje sie
zby¢, a ALMA Market naby¢ prawo uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek
gruntu potozonych w Rybniku, o tacznej powierzchni 1,1723 ha. Aktem notarialnym z dnia
27 pazdziernika 2004 roku umowa powyzsza zostata rozwigzana z ALMA Market S.A.
z jednoczesnym wskazaniem firmy Focus Park Torun Sp. z o0.0., jako Nabywcy,
w przedwstepnej warunkowej umowie sprzedazy ww. praw uzytkowania wieczystego.

-10 -
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2.4. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych
2.4.1. Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Krakowie nadat Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:
350742124
2.4.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Krakowie nadat Spétce numer identyfikacji podatkowej:

676-10-06-781

2.5. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Stwierdzono zgodnos¢ bilansu otwarcia na dzien 01.01.2004 z zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym na dziert 31.12.2003.

Sprawozdanie finansowe za rok 2003 zostato zbadane przez Roed| Audit Sp. z 0.0. Oddziat
w Krakowie. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwata Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 29.06.2005.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 08.07.2004
i Sgdzie Rejonowym dnia 16.07.2004.

Sprawozdanie finansowe zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 470 z dnia
17.02.2005.

11 -
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Kontrole podatkowe
W badanym okresie w dniach 07,08,11,13,15,20 pazdziernika 2004 roku inspektorzy MUS
przeprowadzili kontrole w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania

oraz obliczania podatku od towaréw i ustug za lipiec 2004. Nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci.

Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2004 S$rednio 292 pracownikow (w roku ubieglym 241
pracownikow).

-12 -
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3. ANALIZA FINANSOWA

Struktura bilansu

31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
TPLN % TPLN % TPLN %
Wartosci niematerialne
i prawne 19 607,3 15,3 3161,2 1,8 374,0 0,2
Rzeczowe aktywa trwate 47 923,9 37,5 554225 29,4 62 073,7 40,0
Inwestycje
dtugoterminowe 5200,0 4,1 6293,0 3,3 35597,6 23,1

Dtugoterminowe
rozliczenia 2331,6 1,8 2602,8 1.4 673,0 0,4
miedzyokresowe

Zapasy 12 998,5 10,2 15 656,8 8,3 6 231,3 4,0
Naleznosci
krotkoterminowe 16772,4 131 40 941,4 21,7 15 200,6 9,8
Inwestycje
krotkoterminowe 15451,8 12,1 61813,5 32,8 32901,6 21,2

Krotkoterminowe
rozliczenia 7 586,8 5,9 2 539,0 1,3 1974,7 1,3
miedzyokresowe

Aktywa 127 872,3 100,0 188430,2 100,0 155026,5 100,0
Kapitat wiasny 5 334,1 4,2 44 707,3 23,8 49281,7 31,8
Rezerwy

na zobowigzania 1596,2 1,2 4197,8 2,2 1213,6 0,8
Zobowigzania

dtugoterminowe 41 250,0 32,3 32 091,5 17,0 3039,2 2,0
Zobowigzania

krotkoterminowe 77 884,1 60,9 101 130,7 53,7 952245 614
Rozliczenia

miedzyokresowe 1807,9 1,4 6 302,9 3,3 6 267,5 4,0
Pasywa 127 872,3 100,0 188430,2 100,0 155026,5 100,0

- 13-
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Struktura rachunku zyskow i strat

2004 2003 2002
TPLN % TPLN % TPLN %

Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 112 527,4 100,0 86978,1 100,0 73610,6 100,0
towardw i materiatéw

Koszty sprzedanych
produktéw, towarow 50 998,8 45,3 40 500,2 46,6 39281,8 534

i materiatéw

Wynik brutto na

sprzedazy 61528,6 54,7 46 477,9 53,4 34328,8 46,6
Koszty sprzedazy 61 460,1 54,6 45922,7 52,8 30141,3 40,9
Koszty ogdlnego zarzadu 5872,6 5,2 4755,4 54 38914 5,3
Wynik ze sprzedazy -5 804,1 -5,1 -4 200,2 -4,8 296,1 04
Pozostate przychody

operacyjne 6 822,0 6,0 6 156,7 7,1 4371,6 5,9
Pozostate koszty

operacyjne 12 563,7 11,2 8237,8 9,5 37227 5,1
Wynik na dziatalnosci

operacyjnej -11545,8 -10,3 -6 281,3 -7.2 945,0 1,2
Przychody finansowe 803,5 0,7 8098,5 9,3 13339,0 18,1
Koszty finansowe 63 112,5 56,1 15135,7 17,4 11893,2 16,1

Wynik z dziatalnosci

gospodarczej -73854,8 -65,7 -133185 -15,3 2390,8 3,2
Straty nadzwyczajne 16942,7 15,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wynik brutto -90797,5 -80,7 -133185 -15,3 2390,8 3,2
Podatek dochodowy -2 657,9 -2,4 92,5 0,1 1802,8 2,4
Wynik netto -88139,6 -783 -13411,0 -154 588,0 0.8

- 14 -
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Dynamika bilansu w cenach biezacych

2004 2003/2004 2003 2002/2003 2002

TPLN % TPLN % TPLN
Wartosci niematerialne
i prawne 19 607,3 520,3 3161,2 745,2 374,0
Rzeczowe aktywa trwate 47 923,9 -13,5 55422,5 -10,7 62 073,7
Inwestycje
dtugoterminowe 5200,0 17,4 6 293,0 -82,3 35597,6

Dtugoterminowe
rozliczenia 2 331,6 -10,4 2 602,8 286,7 673,0
miedzyokresowe

Zapasy 12 998,5 -17,0 15 656,8 151,3 6 231,3
Naleznosci
krotkoterminowe 16772,4 -59,0 40941,4 169,3 15200,6
Inwestycje

krotkoterminowe 154518 -75,0 61813,5 87,9 32901,6

Krotkoterminowe
rozliczenia 7 586,8 198,8 2 539,0 28,6 1974,7
miedzyokresowe

Aktywa 127 872,3 -32,1 188 430,2 21,5 155026,5
Kapitat wiasny 5334,1 -88,1 44 707,3 -9,3 49 281,7
Rezerwy

na zobowigzania 1596,2 -62,0 4197,8 245,9 1213,6
Zobowigzania

dtugoterminowe 41 250,0 28,5 32 091,5 955,9 3039,2
Zobowigzania

krotkoterminowe 77 884,1 -23,0 101 130,7 6,2 952245
Rozliczenia

migdzyokresowe 1.807,9 -71,3 6 302,9 06 62675
Pasywa 127 872,3 -32,1 188 430,2 21,5 155026,5

-15-
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

Przychody netto ze
sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow
Koszty sprzedanych
produktow, towardw
i materiatow

Wynik brutto ze
sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Wynik na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik z dziatalnosci
gospodarczej

Straty nadzwyczajne

Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

2004 2003/2004 2003 2002/2003 2002

TPLN % TPLN % TPLN
112 527,4 29,4 86 978,1 18,2 73610,6
50 998,8 25,9 40 500,2 3,1 392818
61528,6 32,4 46 477,9 354 392818
61 460,1 33,8 45922,7 52,4 301413
5872,6 23,5 4755,4 22,2 38914
-5 804,1 38,2 -4 200,2 -1518,4 296,1
6822,0 10,8 6 156,7 40,8 4371,6
12 563,7 52,5 8237,8 121,3 37227
-11 545,8 83,8 -6 281,3 -764,7 945,0
803,5 -90,1 8 098,5 -39,3  13339,0
63 112,5 317,0 151357 27,3 11893,2
-73 854,8 454,5 -13318,5 -657,1 2390,8
169427 0,0 0,0 0,0 0,0
-90 797.5 581,7 -13318,5 -657,1 2 390,8
-2 657,9 -2971,9 92,5 -94,9 1802,8
-88 139,6 557,2 -13411,0 -2 380,6 588,0

-16 -



Wskazniki

Suma bilansowa

Wynik finansowy netto

Rentownos¢

Rentownos¢
majatku

Rentownosc¢
sprzedazy netto

Rentownos¢
sprzedazy brutto

Rentownos¢
kapitatu

Zadtuzenie

Pokrycie majatku

zobowigzaniami

Ptynnos¢

| stopnia

Il stopnia

Il stopnia

Wynik netto do aktywow

Wynik netto do sprzedazy
produktow i towardw

Wynik na sprzedazy
do sprzedazy produktow
i towarow

Wynik netto
do kapitatu wtasnego

Zobowigzania w stos.
do majatku

Aktywa obrot. ogdtem do
zobowigzan krotkotermin.

Aktywa obrotowe bez
zapasow do zobowigzan
krétkotermin.

Inwestycje
krotkoterminowe do
zobowiagzan
krétkoterminowych

-17 -
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%

%
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2004 2003 2002
127872,3 188430,2 1550265
-88139,6  -13411,0 588,0

-68,93 7,12 0,38
-78,33 -15,42 0,80
-5,16 -4,83 0,40
-94,29 -23,08 1,21
94,58 74,05 67,43
0,68 1,20 0,59
0,51 1,04 0,53
0,00 0,00 0,06
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2004 2003 2002

Trwatosc Kapitat wtasny, rezerwy % 37,68 42,98 34,53
struktury i zobowigz. dtugotermin.
finansowania  do sumy pasywow

Efektywnosc
gospodarowania

Naleznosci z dostaw
i ustug do sprzedazy dni 48 47 6
produktow i towardw

Szybkos¢ obrotu
naleznosciami

Zobowigzania z dostaw
i ustug do kosztéw dni 157 140 44
dziatalnosci operacyjne;

Szybkos¢ obrotu
zobowigzaniami

Szybkos¢ obrotu  Zapasy do kosztow

. . L . - dni 103 99 29
zapasami dziatalnosci operacyjne;

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych
trzech lat obrotowych.

Suma bilansowa spadfa w badanym roku obrotowym o 32,1%. Na spadek wartosci aktywow
istotny wptyw miat spadek o 75,0% wartosci inwestycji krotkoterminowych, spadek o 59,0%
wartosci naleznosci, przy jednoczesnym wzroscie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
krotkoterminowych  rozliczenn miedzyokresowych. Zmniejszenie sumy pasywéw wynika
z poniesionej straty w wysokosci PLN 88.139.571,59 co miato odzwierciedlenie w spadku
kapitatbw witasnych o 88,1%.Pozostate pozycje pasywdéw za wyjatkiem zobowiazan
dtugoterminowych ulegty obnizeniu w stosunku do roku poprzedniego.

Przychody netto ze sprzedazy osiagniete w 2004 roku wzrosty w poréwnaniu z rokiem 2003
0 29,4%, a koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatéw ulegt zwiekszeniu o 25,9%,
co w pofaczeniu z réwnoczesnym wzrostem kosztow sprzedazy o 33,8% oraz kosztow
0golnego zarzadu wptyneto na osiagniecie ujemnego wyniku na sprzedazy.

Wysoki poziom straty ze sprzedazy w kwocie TPLN 5.804,1, jak rowniez osiggnieta strata na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci TPLN 5.741,7, dziatalnosci finansowej w
wysokosci TPLN 62.309,0 oraz straty nadzwyczajne w kwocie TPLN 16.942,7 spowodowaty
poniesienie straty brutto w kwocie TPLN 90.797,5. Po uwzglednieniu podatku odroczonego
w kwocie TPLN -2.657,9 strata netto wyniosta TPLN 88.139,6.

W roku 2004 pogtebit sie udziat kapitatu obcego w finansowaniu Spotki. Wskaznik pokrycia
majatku zobowiagzaniami osiagnat poziom 94,6%. Pogorszeniu ulegt wskaznik struktury
finansowania, ktéry obnizyt sie do poziomu 37,7%.

W zwiazku z poniesiona w 2004 roku znaczaca stratg netto wskazniki rentownosci przyjety

wartosci ujemne. Wskazniki ptynnosci | i Il stopnia ulegly znacznemu obnizeniu przyjmujac
wartosci niezadowalajace.

-18 -
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Wskaznik obrotu naleznosciami oraz wskaznik obrotu zapasami pozostawaty na poziomie
zblizonym do poziomu roku ubiegtego, natomiast wskaznik obrotu zobowigzaniami ulegt
wydtuzeniu i wyniost 157 dni.

Przedstawiona powyzej analiza prezentuje stan finansowy Spotki na dzieh 31.12.2004, ktory
ulegt zmianie stosownie do warunkéw zawartych w umowach sprzedazy przedsiebiorstwa
opisanych w czesci szczegdtowej pkt. lll.

Spétka do dnia zakonczenia badania dokonata sptaty wymagalnych na dzien bilansowy
zobowigzan podatkowych, zobowiagzan z tytutu zaciagnietych kredytéw oraz zobowigzan
handlowych w 96,7%. Poza tym ze S$rodkéw uzyskanych ze sprzedazy przedsiebiorstwa
w dniu 16 maja 2005 Spotka wykupita obligacje serii | o warto$¢i nominalnej PLN 29.650.000,00
celem ich umorzenia.

Zwracamy uwage, ze straty poniesione w latach ubiegtych, tacznie ze stratg w 2004 roku
przewyzszaja sume kapitatu zapasowego oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego jednostki.
W zwiazku z tym, stosownie do dyspozycji zawartej w art. 397 KSH Zarzad zwotat Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy na dzien 30.06.2005 w celu powziecia uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia Spotki.
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PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH | KONTROLA WEWNETRZNA

Oceny prawidtowosci stosowanego systemu ksiegowosci i dziatania powiazanej z nim
kontroli wewnetrznej dokonano na podstawie dokumentacji opisujacej przyjete zasady
rachunkowosci oraz przeprowadzonego badania funkcjonowania systemu kontroli
wewnetrznej w jednostce.

Spotka  posiada opracowane zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Zarzad,
wprowadzone z dniem 30.12.2003. Zasady rachunkowosci sg zasadne i stosowane
w sposob ciagly. Do dnia badania zostaty one dostosowane do wymogéw art. 10
znowelizowanej ustawy z dnia 29.09.1994 o rachunkowosci, zwanej dalej ustawa.

Operacje gospodarcze sa prawidtowo udokumentowane, a dowody ksiegowe spetniaja
wymogi art. 21 ustawy. Zapisy w ksiegach rachunkowych sa kompletne, prawidtowe
i odpowiednio powigzane z fakturami badz innymi dokumentami zrodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, technika
komputerowa (program finansowo-ksiegowy CDN). Stosowane przez Spdtke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajace.

Ksiegi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepisow
rozdziatu 8 ustawy.

Spotka posiada opracowana strukture organizacyjng zarzadzania przedsiebiorstwem
i zakres kompetencji 0séb zarzadzajacych poszczegdlnymi pionami.

Na podstawie powyzszych ocen, w potgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegélnych
pozycji sprawozdania finsnsowego, stwierdzilismy, ze system ksiegowosci i dziatajacy z nim
system kontroli wewnetrznej daje podstawe do wyrazenia ogolnej, catosciowej opinii
o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem naszego badania
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania opisanych wyzej systemow.
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CZESC SZCZEGOLOWA
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I.  OBJASNIENIA DO WYBRANYCH POZYCJI BILANSU NA DZIEN 31.12.2004 ORAZ
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ZA ROK OBROTOWY OD 01.01.2004 DO 31.12.2004
BILANS

AKTYWA

A. Aktywa trwate 75.062.805,72
Ostatnia inwentaryzacja majatku trwatego odbyta sie 31.12.2003. Ustawowa czestotliwos¢
przeprowadzania inwentaryzadji zostata zachowana.

1. Wartosci niematerialne i prawne

Do wartosci niematerialnych i prawnych zaliczane s3 wartos¢ netto programéw
komputerowych i znakéw towarowych.

Znaki towarowe nie objete umowa sprzedazy przedsiebiorstwa opisang w czesci

szczegotowej pkt. Il w zwigzku z trwatg utratg uzytecznosci ekonomicznej zostaty objete
odpisem aktualizujacym w kwocie PLN 5.502.367,21.

2. Rzeczowe aktywa trwate
Najbardziej znaczacymi pozycjami srodkéw trwatych sa urzadzenia techniczne i maszyny
umorzone w 28,7% oraz budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej umorzone w
14,0%, ktére stanowig tacznie 92,3% wartosci srodkoéw trwatych.
Stan $rodkow trwatych w budowie dotyczy gtdwnie rozbudowy inwestycji w Jedrzejowie,

na ktoéra do dnia bilansowego poniesiono nakfady w wysokosci PLN 116.384,69 oraz
naktadéw poniesionych na urzadzenie filtracyjne w kwocie PLN 143.552,33.

Prawo do dysponowania przez Spotke rzeczowymi aktywami trwatymi jest ograniczone.
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Inwestycje dlugoterminowe

Stan inwestycji dtugoterminowych na dzien 31.12.2004 wynosi PLN 5.200.000,00
i dotyczy nieruchomosci w Rybniku.

Inwestycje dtugoterminowe zostaty wycenione w cenie sprzedazy. Odpisu aktualizujgcego
w kwocie PLN 4.721.070,37 dokonanego w zwiazku z zawarta umowg sprzedazy
przedsiebiorstwa z dnia 26.04.2005.

Prezentacja inwestycji dtugoterminowych w bilansie jest prawidtowa.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wykazane saldo w wysokosci PLN 2.331.681,65 dotyczy aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego. Aktyw zostat ustalony w prawidtowe] wysokosci na ujemne
przejsciowe réznice korygujace wynik finansowy do dochodu podatkowego.
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B. Aktywa obrotowe

1. Zapasy
Zestawienie:

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na poczet dostaw
Odpis aktualizujacy

Rodl & Partner

52.809.503,39

PLN

17 168 991,75
1040 553,13
652 124,05
195,93

5577 117,61
-11 440 364,56

12998 617,91

W magazynach nie stwierdzono zapaséw zbednych i niepetnowartosciowych.

Wyceny materiatow i towaréw dokonano wedtug wartosci godziwej na poziomie cen
sprzedazy wynikajgcych z zawartej umowy sprzedazy przedsiebiorstwa z dnia 26.04.2005.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Saldo naleznosdci z tytutu dostaw i ustug dotyczy naleznosci od jednostek pozostatych
w kwocie PLN 9.448.855,13.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono na dzier 31.12.2004 w 38,86%.

Na dzien badania saldo naleznosci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 96,21%.

Naleznosci o podwyzszonym ryzyku niesciggalnosci zostaty objete odpisem aktualizujacym,
o ktéry obnizono ich wartos$¢ w bilansie.

Struktura wiekowa naleznosci:

Naleznosci
ogotem
PLN

Naleznosci nieprzeterminowane 5791 141,29
Naleznosci przeterminowane 3 844 996,13
do 90 dni 2 459 204,40
od 91 do 180 dni 1072 781,59
od 181 do 360 dni 115 862,59
ponad 360 dni 197 147,55
odpisy aktualizujace -187 282,29

9448 855,13
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Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych swiadczen

Saldo pozycji obejmuje zabezpieczenie akcyzowe ztozone przez Spotke w Urzedzie Celnym
na kwote PLN 2.186.372,73.

Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 97,6%.
Inne naleznosci

Saldo w kwocie PLN 5.137.123,07 na dzien zakonczenia badania zostato rozliczone
w 100%.

Inwestycje krétkoterminowe
Po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych kwota netto posiadanych akgcji w bilansie wynosi

PLN 15.145.191,27. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wynosza PLN
306.574,02.

Srodki pieniezne w kasie potwierdzone sg protokotem spisu z natury przeprowadzonym
w dniu bilansowym.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych potwierdzone s3 potwierdzeniami sald
bankowych na dzien bilansowy.

Do dnia zakonczenie badania akcje zostaty sprzedane.

Prezentacja inwestycji krétkoterminowych w bilansie jest prawidtowa.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Saldo pozycji krotkoterminowych rozliczen miedzykoresowych kosztéw w  kwocie

PLN 7.586.769,26 sktada sie w gtownej mierze z rozliczanych w czasie przez okres 5 lat
kosztoéw emisji obligacji zamiennych na akcje serii H w wysokosci PLN 6.273.000,00.
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PASYWA

A. Kapitat wlasny 5.334.113,03

Szczegdtowe informacje dotyczace kapitatu podstawowego zawarto w czesci gtdwnej
raportu w rozdziale 2.1.

Kapitaty zapasowe wykazano w kwocie PLN 56.515.144,93. W roku 2004 dokonano
zwiekszen kapitatu zapasowego o kwote PLN 22.406.379,50 wynikajacych z nadwyzek
ceny emisyjnej nad nominalng akdji serii G, oraz akgji serii H.

Strata netto roku obrotowego wynosi PLN 88.139.571,59.

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 122.538.196,08

1. Rezerwy na zobowiagzania

Na ogodlng kwote rezerw na zobowigzania w wysokosci PLN 1.596.196,30 sktada sie
rezerwa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci PLN 152.565,44 oraz pozostate
rezerwy w wysokosci PLN 1.443.630,86.

Wedtug naszego rozeznania oraz zgodnie z udzielonymi nam przez Zarzad Spotki

wyjasnieniami utworzone w badanym okresie rezerwy w petni zabezpieczajg Spotke przed
ryzykiem majacym swoje Zrodta w okresie sprawozdawczym.

2. Zobowiazania dlugoterminowe

Na saldo zobowigzan dtugoterminowych sktadaja sie zobowigzania z tytutu emisji obligacji
serii | na kwote PLN 29.650.000,00 oraz emisji obligacji zamiennych na akcje serii H w
kwocie PLN 11.600.000,00.

Do dnia zakonczenia badania saldo zostato rozliczone w 71,9%.
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Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
Saldo pozycji w kwocie PLN 2.884.878,23 dotyczy zaciagnietych kredytdw i pozyczek Spotki
w ramach podpisanych umoéw.

Do dnia zakonczenia badania saldo zostato rozliczone w 100%.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych wynosi
PLN 22.223.112,40.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug potwierdzono na dzien 31.12.2004 w 26,6%.

Do dnia zakonczenia badania saldo zostato rozliczone w 92,6%.

Zobowigzania w walutach obcych zostaty wycenione na dzien bilansowy po Srednim kursie
NPB z dnia 31.12.2004.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen

Na dzien 31.12.2004 saldo zobowigzan z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen wynosito PLN 50.612.006,33.

Do dnia zakonczenia badania saldo zostato rozliczone w 98,3%.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Saldo zobowiazan z tytutu wynagrodzen w kwocie PLN 599.801,93 dotyczy wynagrodzen
za miesigc grudzien 2004. Do dnia zakonczenia badania saldo zostato rozliczone w 97,9%.
Inne zobowiazania

Saldo pozycji w kwocie PLN 1.367.957,06 na dzien zakonczenia badania zostato rozliczone
w 71,0%.

Rozliczenie miedzyokresowe
W  pozycji ujeto wartos¢ otrzymanych zaliczek dotyczacych sprzedazy inwestycji

w Rybniku w kwocie PLN 1.803.278,69 oraz pozostate rozliczenia z tytutu refundadji
PFRON.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody i koszty zostaty ujete kompletnie i wynikaja z prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

W  pozostatych przychodach operacyjnych gtéwna pozycje stanowig przychody z
zakonczonego procesu restrukturyzacji oraz odpisanych przeterminowanych zobowigzan.
Na pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych wptywaja przede wszystkim utworzone
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci, niewykorzystane moce przerobowe oraz koszty
postepowan sadowych i egzekucyjnych.

Na ujemny wynik na operacjach finansowych decydujacy wptyw wywarta aktualizacja
wartosci inwestycji, odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci finansowych oraz koszty odsetek
od wyemitowanych obligacji, kredytéw i zobowiazan budzetowych.

W pozycji straty nadzwyczajne wykazano odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow stosownie
do zawartej umowy sprzedazy przedsiebiorstwa z dnia 26.04.2005.

Pozycje korygujace wynik finansowy do wyniku podatkowego zaprezentowano
w informacji dodatkowej.
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OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
stanowiace integralng cze$¢ sprawozdania finansowego przedstawiajg wszystkie istotne
informacje okreslone przez Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 roku w
sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadad prospekt emisyjny oraz
skrét prospektu w sposdb kompletny i prawidtowy.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowosci.

Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony prawidtowo. Stwierdzono jego
powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskoéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.
Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2004 jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16
pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych

przez emitentdéw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete
bezposrednio z badanego sprawozdania, s3 z nim zgodne.
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ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 26 kwietnia 2005 roku Spétka zawarta z FAXE Polska Sp. z 0.0. (jako Nabywca) oraz
Danish Brewery Group A/S (Bryggerigruppen) (jako Poreczycielem i gwarantem transakgji) -
umowe sprzedazy przedsiebiorstwa. Na mocy przedmiotowej umowy Spotka zbyta zas FAXE
Polska Sp. z 0.0. nabyto przedsiebiorstwo Spétki w sktad ktdrego wchodza w szczegdlnosci
dwa zakfady produkcyjne (browary) w Jedrzejowie i Koszalinie, prawa do znakéw
towarowych i wartosci niematerialnych, sktadniki majatkowe przeznaczone do dystrybucji,
firme oraz tajemnice handlowe Sprzedajacego za faczng cene 121.721.311,00 ztotych.

Ze sprzedazy zostaty wytgczone w szczegolnosci nieruchomosci stanowigce wtasnosc lub
bedace w uzytkowaniu wieczystym Sprzedajacego potozone w Rybniku i Krakowie oraz
nieruchomosci stanowigce wtasnos¢ lub bedace w uzytkowaniu wieczystym Sprzedajgcego
potozone w Jedrzejowie i Januszowicach objete opisana ponizej Warunkowa umowa
sprzedazy, naleznosci, gotéwka i prawa do rachunkéw bankowych Sprzedajacego, udziaty
w innych Spétkach posiadane przez Sprzedajacego oraz znaki towarowe "Rybnicki Full"
i "Rybnickie".

Ponadto na mocy ww. umowy, zgodnie z artykutem 23' Kodeksu Pracy, Kupujacy z mocy
prawa stat sie pracodawca wszystkich pracownikow Spotki, ktorych stosunek pracy jest
zZwigzany z przedsiebiorstwem.

W dniu 26 kwietnia 2005 roku Spétka zawarta z FAXE Polska Sp. z 0.0. (jako Nabywca)
warunkowg umowe sprzedazy, na mocy ktérej Spotka sprzedaje a FAXE Polska Sp. z o.o.
nabywa pod opisanymi ponizej warunkami zawieszajacymi, nieruchomosci w postaci:
stanowigcych wiasnos¢ Spotki dziatek potozonych w Januszowicach o tacznej powierzchni
0,7392 ha, zabudowanych rozlewnig piwa do butelek i magazynem, oraz dziatek
potozonych w Jedrzejowie o tacznej powierzchni 0,2894 ha, zabudowanych dwoma
domami mieszkalnymi, oraz prawo uzytkowania wieczystego dziatki o powierzchni 1,5569
ha potozonej w Januszowicach wraz ze stanowiacymi odrebne niruchomosci budynkami
i budowlami usytuowanymi na dziatce.

Umowa zawarta zostata pod nastepujacymi  warunkami zawieszajagcymi: Agencja
Nieruchomosci Rolnych nie skorzysta z przystugujacego jej prawa pierwokupu ani wykupu
w stosunku do Zzadnej nieruchomosci, Kupujacy uzyska zezwolenie Ministra Spraw
Wewnetrznych i Administracji na zakup nieruchomosci i prawa uzytkowania wieczystego
oraz Kupujacy uzyska zaswiadczenie wydane nie wczesniej niz na 3 dni przed zawarciem
umowy przeniesienia przez Urzad Skarbowy wiasciwy dla Sprzedajacego i inne wiasciwe
urzedy, potwierdzajace brak zalegtosci podatkowych Sprzedajacego (wliczajgc podatek od
nieruchomosci) oraz zalegtosci wzgledem ZUS.

taczna cena sprzedazy ww. nieruchomosci wynosi 1.500.000,00 PLN.

W dniu 11 kwietnia 2005 roku Spétka zawarta z Paradise Group Sp. z 0.0. (jako Nabywca)
umowe sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania dziatki gruntu o powierzchni 0,2275 ha,
zabudowanej budynkiem stodowni, stanowigcym odrebna nieruchomos¢. Umowa stanowi,
Ze cena sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego dziatki wraz z budynkami, budowlami
oraz urzadzeniami potozonymi na dziatce wyniosta PLN 700.000,00 netto.

W dniu 26 kwietnia 2005 roku Spodtka sprzedata Danish Brewery Group A/S 2.990 sztuk
akgji zwyktych Spotki Perta - Browary Lubelskie S.A. z siedziba w Lublinie. Cena sprzedazy
ww. akcji wyniosta PLN 15.000.000,00.
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Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy Browary Polskie BROK -
STRZELEC S.A., z siedziba w Krakowie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 zostato sporzadzone prawidtowo, dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami
w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciagtosci bilansowe;j,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Browary Polskie BROK - STRZELEC S.A. za rok
obrotowy 2004 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 33 strony podpisane przez biegtego rewidenta.
Warszawa, 01.06.2005

Roed! Audit Sp. z 0.0.

Anna Kurzawa Jens Jungmann
Biegty rewident Biegty rewident
Nr ewidencyjny 2078/3427 Nr ewidencyjny 90031/6956

-33-



-34 -

ZALACZNIKI

Rodl & Partner



