!L JUPITER,

——

NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A.
Warszawa, dnia 30 czerwca 2005 r.

Do Akcjonariuszy
Jupitera Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego S.A.

Szanowni Paristwo,

w imieniu Zarzadu Jupitera Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna pragne
przedstawi¢ Panstwu rezultaty dziatalnosci Funduszu w roku 2004.

W minionym roku sytuacja w otoczeniu gospodarczym, jak i na rynku kapitatowym
ksztattowata si¢ bardzo korzystnie. Miato to swoj zdecydowany, pozytywny wptyw zardwno na
wyniki dziatalnoSci Funduszu, jak i jego spotek portfelowych.

Kontynuacja procesu wygaszania dziatalnoSci Jupitera NFI S.A., realizowana zgodnie z
przyjeta w poprzednich latach strategia, przyniosta ograniczenie procesow inwestycyjnych
wytacznie do akcji posiadanych juz firm. Ponadto Fundusz wydatkowat znaczne kwoty na zakup
akcji wtasnych, dokonany w drodze publicznego wezwania. W minionym roku Fundusz sprzedat 2
spotki wiodace, 31 udziatbw mniejszoSciowych oraz 1 spotke grupy tzw. nowych inwestycji. W
pazdzierniku 2004 roku Fundusz zbyt zdecydowang wigkszoSC posiadanego pakietu akcji spotki
Ceramika Nowa Gala S.A., na ktdrej to transakcji zanotowat 66.840 tys. zysku. W efekcie na koniec
roku Fundusz zgromadzit istotne zasoby wolnych Srodkow (ok. 154 min z}), a zaawansowany etap
osiagnety prace nad kolejnym wezwaniem na zakup akcji wtasnych jako metody dystrybucji gotowki

do akcjonariuszy. Aktywa netto wyniosty ok. 254 min zt.
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Realizacja przyjetej wczeSniej strategii aktywnego nabywania i zbywania spotek
portfelowych, ograniczenie nowych inwestycji i kontynuacja procesu zwrotu Srodkow do

akcjonariuszy pozostaje aktualna takze w 2005 roku.

Szanowni Paristwo,

W roku 2004 Fundusz zanotowat wysoki dodatni wynik netto, utrzymat relatywnie wysokie
tempo dezinwestycji, znacznie powiekszyt udziat ptynnych aktywow i utrzymat koszty operacyjne na
niskim poziomie.

Z satysfakcja mozna rowniez odnotowac, iz wyniki osiagniete przez wigkszo$¢ spotek
portfelowych byty co najmniej zadowalajgce.

Mam nadzieje, ze podjete w minionym roku kroki pozwolity jak najlepiej dostosowac sie do
wcigZz zmieniajgcych sie warunkéw funkcjonowania Funduszu i przyblizajg nas do ostatecznego
osiggniecia oczekiwanych rezultatow, czyli realizacji celow przyjetej przez Fundusz strategii.

Pragne ztozy¢ serdeczne wyrazy podziekowania Akcjonariuszom za okazywane nam zaufanie
i wsparcie dla realizowanej strategii funkcjonowania Spotki. Jednoczes$nie chce Panstwa zapewnic,
ze Zarzad bedzie konsekwentnie realizowa¢ gtowny cel Funduszu jakim pozostaje maksymalizacja

warto$ci dla akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku,

Prezes Zarzadu
Jupitera NFI S.A.
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Janusz Koczyk



