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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Spo6tki HOOP S.A.

—

. PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spoétki Hoop S.A.
siedzibg w Warszawie, ulica Jana Olbrachta 94, obejmujacego:

N

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje sume 294.630 tys. zi,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do
31 grudnia 2004 roku wykazujacy strate netto w kwocie 4.060 tys. z,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku
do 31 grudnia 2004 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego w kwocie
5.357 tys. z,

- rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do
31 grudnia 2004 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych
w kwocie 33 tys. z,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi
Zarzad  Spoiki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

II. Za wyjatkiem kwestii opisanej w nastepnym akapicie badanie sprawozdania
finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 wustawy =z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng, wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii,
czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw. Badanie obejmowato
w szczegolnosci sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
dokonanych przez Zarzad Spotki znaczacych szacunkdw oraz ogdlng ocene prezentacji
sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas
badanie zapewnito nam wystarczajqcq podstawe do wyrazenia opinii.



ITI. W bilansie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2004 roku Spoétka wykazata udziaty
w OO0 Megapack w tacznej kwocie 57.275,0 tys. zt wycenione wediug ceny nabycia.
Zarzad sporzadzit wycene wartosci Spétki OO0 Megapack metoda zdyskontowanych
przeptywdéw pienieznych. Nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ wiarygodnosci dokonanej
wyceny dla celdw oceny utraty wartosci udziatow w tej Spotce i w zwigzku z tym,
okresli¢c wysokosci ewentualnego odpisu z tytutu trwatej utraty jego wartosci,
mogacego mie¢ wptyw na wynik finansowy.

IV. W naszej opinii, za wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, o ktérych mowa
w punkcie III, zbadane sprawozdanie finansowe Spétki Hoop S.A. za rok obrotowy
2004, zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i statutem Spotki, rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, z pozniejszymi
zmianami oraz rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 roku
w sprawie szczegbtowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt
emisyjny oraz skrot prospektu, z pdzniejszymi zmianami,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi tg ustawg i politykg
rachunkowosci przyjetg przez Spétke, z zachowaniem ich ciggtosci,

— na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spodtki na dzien 31 grudnia 2004 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku.

V. Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, iz sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono
jedyng podstawg oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktéra jest podmiotem
dominujgcym w grupie kapitatowej. Oprdcz sprawozdania jednostkowego Spédtka
sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla
ktérej jest jednostka dominujaca.

VI. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2004 jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, z pézniejszymi zmianami
a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Malwina Choinska
nr ewidencyjny 10038

osoby reprezentujace podmiot

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 11 maja 2005 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI HOOP S.A. ZA ROK OBROTOWY 2004

I. INFORMACJIE OGOLNE
1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka dziata pod firmg HOOP S.A. Siedzibg Spotki jest m. st. Warszawa,
ul. Jana Olbrachta 94.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ W formie spokki akcyijnej, powstatej
z przeksztatcenia HOOP International w spétke akcyjng, zawigzang aktem notarialnym
w dniu 10 wrzesnia 1997 roku przed notariuszem Januszem Rudnickim w Kancelarii
Notarialnej Furtek Palinka Zielinski w Warszawie przy ulicy Marszatkowskiej 55/73
(Repertorium Nr A 4588/97).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale RHB pod
numerem 51655 na podstawie postanowienia z dnia 3 pazdziernika 1997 roku.

Aktualnie Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000134518.

Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 527-00-08-818.
Urzad statystyczny nadat Spotce REGON o numerze: 012771739.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych. Spoétka HOOP S.A.
posiada status zakfadu pracy chronionej, nadany decyzjq
Nr D/003063 Petnomocnika do Spraw Osdéb Niepetnosprawnych z dnia
1 grudnia 1997 roku z pbdzniejszymi aktualizacjami na mocy ustawy z dnia
9 maja 1991 roku.

Wedtug statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

- produkcja artykutéw spozywczych i napojow,

- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

- produkcja szkfa i wyrobow ze szkia,

- produkcja wyrobdw jubilerskich i podobnych,

- dziatalno$¢ w zakresie informatyki,

- dziatalno$¢ wydawnicza i poligraficzna,

- reklama, badanie rynku i opinii publicznej,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
z wytaczeniem doradztwa prawnego,

- obstuga i wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

- obstuga nieruchomosci na zlecenie,

- wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi,

- budownictwo,

- handel hurtowy i komisowy,

- handel detaliczny,

- towarowy transport drogowy i dziatalnos¢ agencji transportowych.

W badanym okresie Spétka zajmowata sie produkcjg, handlem i dystrybucjg napojow
bezalkoholowych.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0. 5
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Srednioroczne zatrudnienie w Spétce wyniosto 1.476 oséb.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2004 roku wynosit
13.088.576 zt i dzielt sie na 13.088.576 akcji o wartosci nominalnej
1 zt kazda. Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2004 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki
znajdowali sie:

— Dariusz Wojdyga. - 43,77% akdji,

—  Marek Jutkiewicz - 29,23% akcji,

- HOOP S.A. - 0,85% akdji,

— Pozostali akcjonariusze - 26,15%.

W roku obrotowym nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepujace podmioty powigzane:

- PPWM ,Woda Grodziska” Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 99,88%

— Pomorskie Centrum Dystrybucji - podmiot zalezny w 75%

— 00O Megapack (Rosja) - podmiot zalezny w 50%

— Rabat Pomorze - podmiot podporzadkowany w 8,77%

— Transport Spedycja Handel Sulich sp. z 0.0.— podmiot wspoétzalezny w 50%
— Bobmark International Sp. z 0.0. - podmiot powigzany osobowo.

W skfad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:
— Dariusz Wojdyga - Prezes Zarzadu
— Marek Jutkiewicz - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzgadu Spoéiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2003 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci
1.413.326,39 zt. Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2003 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Biegty rewident dziatajacy w ramach podmiotu
uprawnionego Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0. wydat o tym sprawozdaniu
w dniu 23 lipca 2004 roku opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2003 odbyto sie w dniu 31 sierpnia 2004 roku. Walne Zgromadzenie
postanowito o nastepujacym podziale zysku netto za rok 2004:

- odpis na kapitat zapasowy - 115.646,39 z,
— dywidendy dla akcjonariuszy - 1.297.680,00 zt.

Ponadto Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o odpisie na kapitat
zapasowy kwoty 7.898.501,34 zt jako zysku z lat ubiegtych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2003 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 7 wrzesnia 2004 roku i ziozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B dniu 6 kwietnia 2005 roku.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0. 6
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 28 grudnia 2004 roku, zawartej pomiedzy Hoop S.A. a firmg Deloitte & Touche
Audit Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Fredry 6, wpisang na prowadzong
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidenta
Malwiny Choinskiej (nr ewidencyjny 10038) w siedzibie Spotki w dniach od 18 kwietnia
2005 roku do 11 maja 2005 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia
3 grudnia 2004 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 statutu Spétki.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0. oraz biegty rewident Malwina Choinska
potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg
oni warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Hoop S.A.

4. Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki

Za wyjatkiem wiarygodnej analizy sprawdzajacej czy nie nastgpita trwafa utrata
wartosci diugoterminowych aktywéw finansowych, podmiotowi uprawnionemu
i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie zadane dokumenty
i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi
zostato potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 11 maja 2005
roku.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki
Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz

wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Spétki, jej sytuacje finansowg
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i 2004 2003 2002
strat (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 323.892 348.026 349.868
Koszty dziatalnosci operacyjnej 337.359 356.433 339.918
Pozostate przychody operacyjne 14.674 35.786 28.012
Pozostate koszty operacyjne 9.428 11.638 4.955
Przychody finansowe 13.764 2.292 270
Koszty finansowe 11.164 18.105 12.768
Zysk (strata) na zdarzeniach - - -
nadzwyczajnych

Podatek dochodowy (1.561) (1.485) 845
Zysk (strata) netto (4.060) 1.413 19.664
Wskazniki rentownosci 2004 2003 2002
e rentownosc¢ sprzedazy (4,2)% (2,4)% 2,8%
e rentownosc¢ sprzedazy netto (1,3)% 0,4% 5,6%
e rentownos$¢ netto kapitatu wiasnego (3,9)% 1,3% 49,9%
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Wskazniki efektywnosci

e wskaznik rotacji majatku 1,1 1,1 1,8
e wskaznik rotacji naleznosci w dniach 81 67 56
e wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 55 49 56
e wskaznik rotacji zapaséw w dniach 26 25 23

Ptynnos¢/Kapitat obrotowy netto

e stopa zadtuzenia 62,3 63,1 74,0
e stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 35,3 34,7 20,7
e kapitat obrotowy netto (w tys. zt) (45.265) (20.050) (13.054)
e wskaznik ptynnosci 0,68 0,84 0,88
e wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,52 0,64 0,67

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2004
nastepujacych tendencji:

- pogtebienie ujemnego poziomu rentownosci sprzedazy oraz wystgpienie
ujemnej rentownosci sprzedazy netto,

- wydtuzenie sie cyklu rotacji naleznosci, zobowigzan i zapaséw,

— spadek wskaznikow ptynnosci, ktére utrzymujg sie na poziomie ponizej 1,
- wystgpienie ujemnej rentownosci netto kapitatdw wiasnych,

— pogtebienie sie ujemnej wartosci kapitatu obrotowego netto.

W biezacym roku obrotowym, jak i w ubiegtym roku Spodtka wykazuje strate na
sprzedazy. Na poziomie wyniku z dziatalnosci operacyjnej wykazano zysk
w ubiegtym roku, podczas gdy w roku biezacym wystgpita strata na poziomie tej
dziatalnosci.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0. 8
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spoétka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczacya: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych
w jej sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywdéw i pasywéw oraz
ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu
ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata
opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania od
1 stycznia 2002 roku uchwatg Zarzadu z dnia 15 marca 2002 roku.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowos$ci sa zgodne z  ustawq
o rachunkowosci i byty stosowane w sposob ciggty.

W Spoice stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej MFG-PRO. System
posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem os6b nieuprawnionych.
Dokumentacja systemu przetwarzania danych zawiera miedzy innymi wykaz
stosowanych programéw.

Spotka przedstawita biegtemu pisemng decyzje Zarzadu z dnia 28 grudnia 2000 roku
o0 dopuszczeniu programu do stosowania.

Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego
okresu.

W czesSci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi
rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem
finansowym spefniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoétki sq przechowywane
zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz
w terminach i z czestotliwo$cia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice
inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz
w terminach i z czestotliwo$cia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice
inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone na dzien 31 grudnia 2004 roku
i obejmuje:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 294.630 tys. zi,

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do
31 grudnia 2004 roku wykazujacy strate netto w kwocie 4.060 tys. z,
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— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku
do 31 grudnia 2004 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatlu wltasnego w kwocie
5.357 tys. z,

— rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do
31 grudnia 2004 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkdw pienieznych
w kwocie 33 tys. z,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywéw i pasywéw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spoéice skiadajg sie:
- S$rodki trwate w kwocie 121.178 tys. zt,
— $rodki trwate w budowie w kwocie 571 tys. zi,

Nota 2B dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidtowo
opisuje zmiany stanu Srodkdéw trwatych.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spéice zaliczono:

— udziaty i akcje w jednostkach zaleznych w kwocie 61.872 tys. z,

— udziaty i akcje w jednostkach wspdtzaleznych w kwocie 50 tys. zi,

— udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 2.000 tys. z,

Nota 4K prawidiowo opisuje zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.
Udziaty w OOO Megapack w kwocie 57.275,0 tys. zt wycenione zostaty
w bilansie wediug cen nabycia. Na dzien bilansowy nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢

wartosci tych udziatéw.

Struktura zapasow

Struktura rodzajowa zapaséw zostata prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajacej
te pozycje bilansu.

Struktura czasowa zapasow przedstawia sie w sposdb nastepujacy(w tys. zi):

Okres zalegania
Nazwa Powyze Suma Odpis Odchyle-
zapasu 0-30 30-180 180- j 360 aktualizu- | nia od
dni dni 360 dni dni jacy cen ewid
Surowce,
materiaty 8 348 1475 952 1780 12 555 -1787 -423
Opakowania
* 2 393 2 393 -260 -291
Wyroby
| gotowe 10180 572 7 7 10 766 -38 -480
Towary-napoje
11 11 -5
Produkcja
w toku 510 510 -9
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* uzyskanie wiekowania opakowan ze wzgledu na ograniczenia systemu ewidencji oraz ze wzgledu na specyfike
obrotu paletami jest niemozliwe

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci zostata prawidiowo przedstawiona w nocie objasniajacej
te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas prdébie naleznosci przedawnione Iub
umorzone nie wystapity.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan krétko i dtugoterminowych wedtug okresu
sptaty zostata prawidtowo przedstawiona w nocie 19 objasniajacej te pozycje bilansu.

Najwieksze wartosci wsrdd zobowigzan diugoterminowych Spétki stanowia:
— kredyty i pozyczki w kwocie 131 tys. zt.,
— zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie 42.199 tys. zit.,

Najwieksze wartosci wsrdd zobowigzan krotkoterminowych Spétki stanowia:
— kredyty i pozyczki w kwocie 50.686 tys. zt.,

— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 53.948 tys. zi.,

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie 22.885 zt.,

— Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w kwocie 2.121 tys. zt.,

- Zakfadowy Fundusz Rehabilitacji Osdéb Niepetnosprawnych 4.925 tys. zi.

Specyfikacje zaciggnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen zawiera nota
19D i 20C dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego. Czes¢
kredytéw dlugoterminowych, ktorych sptata przypada w 2005 roku oraz naliczone
a niezaptacone odsetki zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym jako
zobowigzania krotkoterminowe.

Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie wystagpity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania.

Noty objasniajgce aktywne i pasywne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposob prawidtowy opisujg ich strukture.

Koszty i  przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano
w stosunku do badanego okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

W odniesieniu do sprawozdania finansowego Spotki za rok 2004 wydaliSmy opinie
z zastrzezeniem wynikajgcym z ograniczenia zakresu badania.

W bilansie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2004 roku Spétka wykazata udziaty
w OO0 Megapack w tacznej kwocie 57.275,0 tys. zt wycenione wediug ceny nabycia.
Zarzad sporzadzit wycene wartosci Spétki OO0 Megapack metoda zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych. Nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ wiarygodnosci dokonanej
wyceny dla celdw oceny utraty wartosci udziatow w tej Spotce i w zwigzku z tym,
okresli¢c wysokosci ewentualnego odpisu z tytutu trwatej utraty jego wartosci,
mogacego mie¢ wptyw na wynik finansowy.
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Dodatkowo zawarliSmy objasnienie, iz podlegajace badaniu sprawozdanie finansowe
jest sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom
statutowym. Nie moze by¢ ono jedyng podstawg oceny sytuacji finansowej
i majatkowej Spotki, ktéra jest podmiotem dominujacym w grupie kapitatowej. Oprécz
sprawozdania jednostkowego Spétka sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy kapitatowej, dla ktorej jest jednostkg dominujaca.

4. Kompletnosé i poprawnos$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania
z dzialalnosci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezgacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych, z pézniejszymi zmianami
oraz rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie
szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadac¢ prospekt emisyjny oraz skrot
prospektu, z pdzniejszymi zmianami. Spoétka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania
zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady
wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opiséw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidtowo przedstawiajg zwiekszenia
i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego. Dla poszczegdlnych
aktywow wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwos$¢ dysponowania nimi z uwagi
na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposdb
prawidtowy i kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuje
pozostate informacje wymagane wedtug zatacznika nr 1 do ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych, z pdzniejszymi zmianami, rozporzgdzenia Rady Ministrow
z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegdétowych warunkdéw, jakim powinien
odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrét do prospektu, z pézniejszymi zmianami.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2004. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Rady
Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych  przekazywanych przez emitentédw  papierow  wartosciowych,
z pézniejszymi zmianami. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédiem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu
Spétki pisemne oswiadczenie, w ktéorym Zarzad stwierdzit, iz Spétka przestrzegata
przepiséw prawa.

Malwina Choifska s
nr ewid. 10038 osoby reprezentujace podmiot

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 11 maja 2005 roku
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