
KOMENTARZ ZARZĄDU NA TEMAT DZIAŁALNOŚCI GOSPODARCZEJ

 GRUPY KAPITAŁOWEJ „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC”  

W ROKU OBROTOWYM 2004

I. SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI GRUPY KAPITAŁOWEJ W 2004 ROKU
   Grupa Kapitałowa „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” osiągnęła na koniec roku obrotowego sumę

bilansową w wysokości 181,6 mln zł. Kapitały własne wyniosły 83,8 mln zł. Przychody ogółem wyniosły 217,8 mln zł. i zysk netto 4,4 mln zł. 

              Wielkość kapitałów zakładowych w jednostkach zależnych i stowarzyszonych, w których  „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. posiada bezpośrednio udziały powyżej 20% kapitału własnego, przedstawia poniższa tabela:

	Wyszczególnienie
	Stan na 31.12.2004 r.

	
	Kapitał 

zakładowy
	„E-P” S.A.

	
	( PLN )
	%

	 „Energomontaż-Północ Nieruchomości” Sp. z o.o.
	57.000,00
	100,00

	 „Energomontaż-Północ Dźwigi” Sp. z o.o.
	50.000,00
	100,00

	 “EnergoMann Engineering” Sp. z o.o. 
	1.000.000,00
	100,00

	 „Energomontaż Magyarorszag” Sp. z o.o.
	49.770,00
	100,00

	 „ART-BUD Inwestycje” Sp. z o.o.
	7.500.000,00
	100,00

	 „Energomontaż-Północ Józefosław” Sp. z o.o.
	3.700.000,00
	100,00

	 „Energomontaż-Północ Gdynia” Sp. z o.o. 
	12.860.000,00
	99,99

	 „Energomontaż-Północ” Sp. z o.o.
	4.353.000,00
	99,95

	 „Energomontaż-Północ Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o.
	143.000,00
	99,30

	 „Energop” Sp. z o.o.
	1.000.000,00
	75,00

	 „Intercło Energomontaż-Północ” S.A.
	348.800,00
	49,06

	 „Energomontaż-Północ Bełchatów” Sp. z o.o.
	1.532.700,00
	32,82

	 „Energomontaż-Północ Serwis” Sp. z o.o.
	400.000,00
	25,00

	 „Energomontaż-Północ Warszawa” Sp. z o.o. w likwidacji
	650.000,00
	98,65

	 „Energomontaż-Północ Kozienice” Sp. z o.o. w likwidacji
	406.050,00
	97,87

	RAZEM:
	34.048.290,00
	x


„ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. posiada pośrednio, poprzez udziały w jednostkach zależnych, udziały w kapitałach zakładowych niżej wymienionych spółek:

· ZRE Lublin S.A.




63,63%

· „Z-Energo” Sp. z o.o.



40,00%

· „Energop” Sp. z o.o.



24,94%

· „Energomontaż-Północ” Sp. z o.o.


  0,05%

· „Energomontaż-Północ Technika Spawalnicza

        i Laboratorium” Sp. z o.o.



  0,70%

· „HSW Zakład Mechaniczny” Sp. z o.o.

  0,01%

· „ZRE ENERGETYKA” S.A.


  2,09%

· „Chemontaż” S.A.




  0,01%

       Z powyższych Spółek konsolidacją metodą pełną objęto następujące: „Energomontaż-Północ” Sp. z o.o., „Energomontaż-Północ Gdynia” Sp. z o.o., „Energop” Sp. z o.o., „Energomontaż-Północ Nieruchomości” Sp. z o.o., „Energomontaż-Północ Dźwigi” Sp. z o.o., „Energomontaż-Północ Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o. oraz ZRE Lublin S.A. a metodą praw własności „Energomontaż-Północ-Bełchatów” Sp. z o.o.

W okresie sprawozdawczym sytuacja finansowa Grupy Kapitałowej uległa znacznej poprawie. 

Zmiany w źródłach tworzenia zysku brutto w latach 2003 i 2004 ( w tys. zł ) obrazuje poniższe zestawienie:
	
	              2003 r.
	              2004 r.

	- wynik na sprzedaży brutto
	90,8
	19.699,3

	- wynik na działalności operacyjnej
	- 28 656,6
	14.240,7

	- wynik na działalności finansowej
	- 19 075,0
	-9.801,2

	- saldo zysków i strat nadzwyczajnych
	0,0
	0,0

	 Zysk / strata brutto
	- 47 880,7
	4.439,5

	Zysk / strata netto
	- 48 521,4
	4.430,9


W 2004 roku Grupa Kapitałowa „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” zrealizowała zadania inwestycyjne na kwotę 2.052,9 tys. zł., według poniższej tabeli:

                                                                                                                                                                w tys. zł                             

	Jednostki kapitałowe
	Grunty
	Budynki i 

budowle
	Maszyny i urządzenia
	Środki    transportu
	Pozostałe
	Razem 

inwestycje majątkowe

	„ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A.
	0,0
	210,8
	89,3
	0,0
	76,5
	376,6

	„Energomontaż-Północ Gdynia” Sp. z o.o.
	0,0
	0,0
	454,5
	164,0
	8,6
	627,1

	„Energomontaż-Północ” Sp. z o.o.
	0,0
	0,0
	223,9
	8,00
	0,00
	231,9

	„Energop” Sp. z o.o.
	0,0
	0,0
	183,5
	0,00
	21,5
	205,0

	„Energomontaż-Północ-Dźwigi” Sp. z o.o.
	0,0
	0,0
	97,6
	21,0
	0,00
	118,6

	„Energomontaż-Północ Technika 

 Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o. 
	0,0
	0,0
	22,2
	35,2
	113,9
	171,3

	„Energomontaż-Północ Nieruchomości”

 Sp. z o.o.
	0,0
	0,0
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	 ZRE Lublin S.A.
	0,0
	0,0
	268,4
	46,0
	8,0
	322,4

	Grupa Kapitałowa łącznie
	0,0
	210,8
	1.339,4
	274,2
	228,5
	2.052,9


Główne zadania i zakupy zrealizowane w ramach wydatków podanych w powyższej tabeli to:

1. Budynki i budowle:

· Zakup budynku

· Modernizacja budynków 

2. Maszyny i urządzenia:

· Centrala telefoniczna

· Sprzęt informatyczny

· Automat spawalniczy i do spawania rur

· Chłodnica spawalnicza

· Obracarka do rur

· Manipulator obrotniczy

· Prostowniki

· Spawarki

· Frezarko-wiertarki

· Aparat rentgenowski

· Wózek podnośnikowy

3. Środki transportu

· Samochody osobowe

4. Pozostałe środki trwałe

· Kopiarka

· Stanowisko pomiarowe

· Klucz dynamometryczny

· Rejestrator programów

· Projektor multimedialny


II. DODATKOWE INFORMACJE WEDŁUG § 103 UST. 3 ROZPORZĄDZENIA RADY 

            MINISTRÓW Z DNIA 25.03.2005 R. ( DZ. U. NR 49, POZ. 463 )

1/  podstawowe usługi i produkty
	Lp.


	T r e ś ć
	Sprzedaż 

w tys. zł

2003 r.
	Sprzedaż 

w tys. zł

2004 r.

	I.
	USŁUGI
	
	

	1.
	Budowa obiektów i zakładów przemysłowych
	54.747,5
	18.371,8

	2.


	Montaż instalacji ochrony środowiska (filtry pyłowe, 

instalacje odsiarczania i odazotowania spalin)
	13.581,0
	12.968,6

	3.
	Montaż kotłów parowych i wodnych
	37.305,4
	15.112,9

	4.
	Montaż turbin parowych, gazowych i generatorów energetycznych
	13.181,2
	11.569,9

	5.
	Montaż rurociągów nisko i wysokoprężnych    
	39.190,9
	29.926,5

	6.
	Budownictwo mieszkaniowe
	26.243,8
	5.325,9

	7.
	Inne usługi
	39.808,0
	76.858,6

	
	R A Z E M
	224.057,8
	170.134,2

	II.
	PRODUKTY
	
	

	1.
	Dostawy rurociągów 
	18.247,7
	26.372,2

	2.
	Pozostała produkcja przemysłowa (elementy kotłów, bandaże, cyklony, absorbery itp.)
	34.941,1
	25184,1

	
	R A Z E M
	53.188,8
	51.556,3

	
	O G Ó Ł E M
	277.246,6
	221.690,5


Dane obejmują Spółki: „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A., „Energomontaż-Północ” Sp. z o.o., „Energomontaż-Północ- Gdynia” Sp. z o.o., „Energomontaż-Północ Nieruchomości” Sp. z o.o., „Energomontaż-Północ Dźwigi” Sp. z o.o., „Energomontaż-Północ Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o.,

 „Energop” Sp. z o.o. oraz ZRE Lublin S.A. 

2/ zmiany rynków zbytu i źródeł zaopatrzenia

W przychodzie ze sprzedaży za rok 2004 – 66,7% stanowił przychód ze sprzedaży towarów i produktów krajowych ( w 2003 r. – 31,7% ), a 33,2 % przychód ze sprzedaży usług eksportowych (w 200 3r. – 18,1% ).

3/  umowy znaczące dla działalności gospodarczej, w tym umowy zawarte pomiędzy akcjonariuszami 

    oraz umowy ubezpieczenia, współpracy lub kooperacji

 „Energomontaż-Północ Gdynia” Sp. z o.o. ( spółka zależna od „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A.) zawarła w 2004 r. kontrakty o łącznej wartości ponad 16 mln zł., w tym największy z firmą BABCOCK NOELL NUCLEAR na dostawę konstrukcji stalowych obudowy reaktora, o wartości 1.677,0 tys. EUR. 

„Energomontaż-Północ” Sp. z o.o. ( spółka zależna od „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. ) zawarła w 2004 r. kontrakty o łącznej wartości przekraczającej 30 mln zł, w tym największy, w ramach konsorcjum zawiązanego z firmą ALSTOM Power Sp. z o.o., z Elektrownią „Kozienice” S.A. na zaprojektowanie i wymianę kompletnego elektrofiltru bloku Nr 5 o mocy 200 MW wraz z układem odpopielania, kanałami spalin, układem opomiarowania, sterowania, zabezpieczeń, zasilania elektrycznego oraz częścią budowlaną, na kwotę 4.053,0 tys. EUR.

„Energop” Sp. z o.o. ( spółka zależna od „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. ) zawarła kontrakt z fińską firmą YIT Industrial Ltd na wytwarzanie elementów rurociągów, o wartości 2,0 mln EUR.

W 2004 r. „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. zawarła umowy ubezpieczenia:

   -  majątku



-  na sumę ubezpieczenia
40.538.596,00 zł

   -  odpowiedzialności cywilnej

-                   „


  2.950.000,00 zł

4/ zmiany w powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych
W dniu 6 stycznia 2004 r. Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, zarejestrował nową spółkę zależną pod firmą „ART-BUD Inwestycje” Sp. z o.o., powołaną do życia w celu zrealizowania projektu developerskiego. W nowo powołanej spółce „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. objęła 15.000 udziałów o wartości nominalnej 500,00 zł każdy, pokrywając je wkładem niepieniężnym - aportem w postaci prawa użytkowania wieczystego gruntu, położonego w Warszawie przy ul. Okopowej róg Anielewicza oraz dokumentacji projektowej, dotyczącej realizacji na przedmiotowym gruncie jednego, wielorodzinnego budynku mieszkalnego. Przedmiot wniesionego aportu został wyceniony na łączną kwotę 7.500.000,00 zł.

W dniu 16 lutego 2004 r. Sąd Rejonowy dla Łodzi Śródmieścia, XX Wydział Krajowego Rejestru Sądowego, zarejestrował podwyższenie, do kwoty 1.532.700,00 zł, kapitału zakładowego spółki „Energomontaż-Północ-Bełchatów” Sp. z o.o. „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A., która nie objęła udziałów w podwyższonym kapitale Spółki, posiada 10.061 udziałów o wartości nominalnej 50,00 zł każdy o łącznej wartości 503.050,00 zł, co stanowi obecnie 32,82 % kapitału zakładowego przedmiotowej spółki i czyni ją spółką stowarzyszoną z „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. 

W dniu 8 kwietnia 2004 r. „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. zbyła za cenę 80.000,00 zł wszystkie posiadane udziały w spółce „RoRo Montaż-Technika Rusztowań”  Sp. z o.o.

6 maja 2004 r. „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. objęła 1.500 nowych udziałów po 500,00 zł każdy o łącznej wartości 750.000,00 zł w spółce „ENERGOP” Sp. z o.o., z których 200 udziałów o wartości 100.000,00 zł pokryła wkładem pieniężnym a 1.300 udziałów o wartości 650.000,00 zł pokryła aportem, w postaci: urządzeń komputerowych i oprogramowania, materiałów do produkcji, środków trwałych, narzędzi i wyposażenia socjalnego. W wyniku objęcia udziałów, „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. posiada 75,00 % kapitału zakładowego Spółki „ENERGOP” Sp. z o.o., która z chwilą rejestracji podwyższenia kapitału zakładowego, ze spółki współzależnej stała się spółką zależną od „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A.

30 czerwca 2004 r. Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XXI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, zarejestrował podwyższenie kapitału zakładowego oraz zmianę firmy i siedziby spółki zależnej od „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A., działającej dotychczas pod firmą „Energomontaż-Północ-Płock” Sp. z o.o. z siedzibą w Płocku. Nową siedzibą spółki, której firma brzmi obecnie „Energomontaż-Północ” Sp. z o.o. jest Warszawa. W wyniku podwyższenia kapitału zakładowego i objęcia udziałów przez nowego udziałowca („EnergoMann Engeneering” Sp. z o.o., która objęła 4 udziały o wartości nominalnej 500,00 zł każdy), Emitent zmniejszył procentowy udział w kapitale zakładowym spółki do 99,95%.

W dniu 7 lipca 2004 r. Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, zarejestrował podwyższenie kapitału zakładowego spółki „Energomontaż-Północ-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o., której jedynym udziałowcem była dotychczas spółka „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. Po rejestracji zmiany, w związku z objęciem przez spółkę „EnergoMann Enginee-ring” Sp. z o.o. 2 sztuk nowych udziałów, kapitał zakładowy spółki wynosi 143.000,00 zł i dzieli się na 286 udziałów o wartości nominalnej 500,00 zł każdy. Udział „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. w podwyższonym kapitale zakładowym spółki wynosi 99,30%. 

W dniu 14 lipca 2004 r. „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. zbyła za cenę 81.250,00 zł wszystkie posiadane, w liczbie 32.500 sztuk, akcje zwykłe na okaziciela serii A o wartości nominalnej 1,00 zł każda spółki POLIMEX-CEKOP S.A. Przedmiotowe akcje nie były dopuszczone do obrotu giełdowego. 

          W dniu 16 lipca 2004 r. Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XXI Wydział Gospodarczy Krajowego 

Rejestru Sądowego, zarejestrował podwyższenie kapitału zakładowego spółki „Energomontaż-Północ-Serwis” Sp. z o.o., w której dotychczas „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. posiadała 100,00% kapitału 

zakładowego.

W wyniku podwyższenia kapitał zakładowy spółki wynosi 400.000,00 zł i dzieli się na 800 udziałów o wartości nominalnej 500,00 zł każdy, z czego 200 udziałów o łącznej wartości 100.000,00 zł posiada „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A., co stanowi obecnie 25,00% kapitału zakładowego przedmiotowej spółki i czyni ją spółką stowarzyszoną z „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A.

Udziały będące w posiadaniu „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A., zgodnie z uchwałą Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników Spółki, zostaną nabyte przez „Energomontaż-Północ-Serwis” Sp. z o.o. w celu ich umorzenia. Umorzenie udziałów nastąpi za wynagrodzeniem, z czystego zysku bez obniżenia kapitału zakładowego spółki i zostanie dokonane w trzech etapach, w terminie do 30 czerwca 2007 r.  

W dniu 31 sierpnia 2004 r. Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, zarejestrował nową spółkę zależną pod firmą „Energomontaż-Północ-Józefosław” Sp. z o.o., której celem jest zrealizowanie projektu developerskiego. W nowo powołanej spółce „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. objęła 7.400 udziałów o wartości nominalnej 500,00 zł każdy, pokrywając je wkładem niepieniężnym - aportem w postaci: 

a) prawa własności niezabudowanej nieruchomości o pow. 6.623 m kw., położonej we wsi Józefosław 

      ( gmina Piaseczno ) przy ulicy Żwirowej,

b) ułamkowych udziałów we własności niezabudowanych nieruchomości o pow. odpowiednio: 145 m kw., 5.516 m kw. i 316 m kw., stanowiących całość gospodarczą, wydzieloną pod obiekty obsługi Osiedla Julianów oraz drogi wewnątrzosiedlowe, położonych w Józefosławiu,

c) dokumentacji projektowej wraz z pozwoleniem na budowę, dotyczących realizacji na opisanym powyżej gruncie budynków mieszkalnych wielorodzinnych typu MDM oraz jednego budynku szeregowego.

Przedmiot wniesionego aportu wyceniono łącznie na kwotę 3.700.000,00 zł.

5/ transakcje z podmiotami powiązanymi

W 2004 r. „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. zakupiła od następujących jednostek powiązanych usługi budowlano-montażowe:

	1.
	„Energomontaż-Północ Bełchatów” Sp. z o.o.
	1.011,5
	tys. zł

	2.
	„Energomontaż-Północ” Sp. z o.o.

	375,5
	tys. zł

	3.
	„Energomontaż-Północ Gdynia” Sp. z o.o.
	25,8
	tys. zł

	4.
	„Energop” Sp. z o.o.

	4.971,2
	tys. zł

	5.
	„Energomontaż-Północ Nieruchomości” Sp. z o.o.
	168,3
	tys. zł

	6.
	„Energomontaż-Północ Dźwigi” Sp. z o.o.

	220,2
	tys. zł

	7.
	„Energomontaż-Północ Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o.
	180,9
	tys. zł

	8.
	„EnergoMann Engineering” Sp. z o.o.
	12,2
	tys. zł

	9.
	„Intercło Energomontaż-Północ” S.A.


	85,9
	tys. zł

	10.
	„Energomontaż-Północ Serwis” Sp. z o.o.

	107,9
	tys. zł


„ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. sprzedała następującym jednostkom powiązanym wyroby i usługi produkcji przemysłowej:

	1.
	„Energomontaż-Północ Bełchatów” Sp. z o.o.
	334,0
	tys. zł

	2.
	„Energomontaż-Północ” Sp. z o.o.

	13.566,8
	tys. zł

	3.
	„Energomontaż-Północ Gdynia” Sp. z o.o.
	2.035,7
	tys. zł

	4.
	„ZRE Lublin” S.A.
	624,1
	tys. zł

	5.
	„Energop” Sp. z o.o.

	117,9
	tys. zł

	6.
	„Energomontaż-Północ Nieruchomości” Sp. z o.o.
	1.313,8
	tys. zł

	7.
	„Energomontaż-Północ Dźwigi” Sp. z o.o.

	1.801,5
	tys. zł

	8.
	„Energomontaż-Północ Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o.
	391,6
	tys. zł

	9.
	„EnergoMann Engineering” Sp. z o.o.
	345,4
	tys. zł

	10.
	„Intercło Energomontaż-Północ” S.A.


	102,3
	tys. zł

	11.
	„Energomontaż-Północ Serwis” Sp. z o.o.

	121,7
	tys. zł


6/ zaciągnięte kredyty, umowy pożyczki, poręczenia i gwarancje

Wg stanu na dzień 31 grudnia 2004 r. „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. nie posiadała kredytów i pożyczek.

Grupa Kapitałowa, na dzień 31 grudnia 2004 r., wykorzystywała następujące kredyty o łącznej wysokości 2.898,2  tys. zł

	Spółka korzystająca

z kredytu
	Nazwa (firma)

pożyczkodawcy

 ze wskazaniem formy prawnej
	Kwota kredytu wg umowy
	Kwota kredytu wykorzystana
	Termin

   spłaty

	
	
	zł
	zł
	

	   „Energomontaż-Północ” 

   Sp. z o.o.
	 BISE S.A.
	500.000,00
	500.000,00
	20.09.2005 r.

	   ZRE Lublin S.A.
	 BRE S.A. O/Lublin
	700.000,00
	700.000,00
	20.09.2004 r.

	
	 BRE S.A. O/Lublin
	2.900.000,00
	1.698.154,89
	12.05.2005 r.

	
	OGÓŁEM
	
	2.898.154,89
	


W 2004 r. Grupa Kapitałowa nie zaciągała pożyczek.

7/ udzielone pożyczki, poręczenia i gwarancje

	
	Stan na 31.12.2003 r.
	Stan na 31.12.2004 r.

	Zobowiązania zabezpieczone na majątku ogółem
	3.912.276,43
	1.978.986,49

	w tym:
	
	

	- hipoteczne
	3.662.276,43
	1.764.106,49

	- zabezpieczenia na majątku trwałym
	250.000,00
	214.880,00

	
	
	

	Zobowiązania warunkowe ogółem
	37.368.981,92
	11.188.336,66

	w tym:
	
	

	- gwarancje otrzymane ( weksel własny )
	8.690.588,24
	1.475.237,56

	- gwarancje otrzymane ( bez weksla )
	0,00
	0,00

	- gwarancje udzielone ( weksel własny )
	21.057.728,10
	6.049.903,10

	- poręczenia  (weksel własny )
	6.549.156,58
	3.663.196,00

	- poręczenia ( bez weksla )
	1.071.509,00
	0,00

	
	
	

	RAZEM:
	41.281.258,35
	13.167.323,15

	w tym:
	
	

	gwarancje
	
	6.080.272,05

	„Energomontaż-Północ” S.A.
	
	2.708.197,05

	„Energomontaż-Północ” Sp. z o.o.
	
	653.441,00

	„Energomontaż-Północ Gdynia” Sp. z o.o.
	
	596.027,00

	„ZRE Lublin” S.A.
	
	2.122.607,00

	poręczenia
	
	7.087.051,10

	„Energomontaż-Północ” S.A.
	
	3.587.051,10

	„Energomontaż-Północ” Sp. z o.o.
	
	3.500.000,00


8/ wykorzystanie wpływów z emisji

           W dniu 30 czerwca 2004 r.  Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy  „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. podjęło uchwałę w sprawie obniżenia i równoczesnego podwyższenia kapitału zakładowego Spółki, zgodnie z którą obniża się kapitał zakładowy Spółki z dotychczasowej kwoty 43.346.960,00 zł do kwoty 15.171.436,00 zł, tj. o kwotę 28.175.524,00 zł. Obniżenie kapitału następuje w drodze zmiany Statutu Spółki, poprzez obniżenie wartości nominalnej akcji wszystkich serii ( A, B, C i D ) z kwoty 10,00 zł każda do kwoty 3,50 zł każda.

Środki uzyskane z obniżenia kapitału zakładowego zwiększają w całości kapitał zapasowy Spółki, w celu pokrycia straty za rok obrotowy 2003.

Równocześnie z obniżeniem kapitału podwyższa się kapitał zakładowy Spółki o kwotę 40.425.000,00 zł w drodze emisji 11.550.000 akcji zwykłych na okaziciela serii E, o wartości nominalnej 3,50 zł każda.

        W dniu 20 sierpnia 2004 r. Emitent rozpoczął publiczną subskrypcję akcji nowej serii E, skierowaną wyłącznie do inwestorów kwalifikowanych ( subskrypcja prywatna ). Subskrypcją objęto 11.550.000 akcji zwykłych na okaziciela serii E, oferowanych po cenie emisyjnej 3,50 zł każda.

Zapisy na akcje złożyły wszystkie trzy podmioty, do których w ramach subskrypcji skierowano ofertę ich objęcia, a mianowicie: 

· GLORIA S.a.r.l. z siedzibą w Luksemburgu,

· SICES International B.V. z siedzibą w Holandii,

· Pan Adam Guz.

          W dniu 26 października 2004 r. Emitent zawarł z każdym z w/w podmiotów umowę – porozumienie o dokonaniu potrącenia. Zawarcie przedmiotowych umów wiązało się z zamknięciem subskrypcji i wniesieniem wkładów na ich pokrycie.

          W dniu 16 listopada 2004 r. Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy,  XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, zarejestrował zmianę wysokości kapitału zakładowego Emitenta oraz zmianę wartości nominalnej wyemitowanych akcji, z 10,00 zł każda na 3,50 zł każda.

Po rejestracji zmiany kapitał zakładowy Emitenta wynosi 55.596.436,00 zł i dzieli się 15.884.696 akcji o wartości nominalnej 3,50 zł każda, z czego:

· w serii A

-
jest
2.162.000 akcji,

· w serii B

-
jest
   155.000 akcji,

· w serii C

-
jest
1.400.000 akcji,

· w serii D

-
jest
   617.696 akcji,

· w serii E

-
jest      11.550.000 akcji.

Ogólna liczba głosów, wynikających z wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 15.884.696.

          W dniu 26 listopada 2004 r., po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, Zarząd Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych, w związku ze zmniejszeniem wartości nominalnej, zarejestrowanych dotychczas akcji, dokonał zmiany ich wartości nominalnej a ponadto przyjął do KDPW akcje nowej serii E.

         W dniu 23 grudnia 2004 r., w odpowiedzi na wniosek Emitenta o wprowadzenie akcji nowej serii E do obrotu giełdowego, Zarząd Giełdy postanowił nie wprowadzać przedmiotowych akcji do obrotu giełdowego, z uwagi na ich uprzywilejowanie cenowe. Akcje serii E mogą zostać wprowadzone do obrotu giełdowego dopiero po upływie terminu określonego we Wspólnym Stanowisku Rady i Zarządu Giełdy z dnia 4 czerwca 2003 r. tj. dopiero po upływie 18 miesięcy od dnia podjęcia uchwały o emisji akcji cenowo uprzywilejowanych. 

         Zgodnie z celami emisji akcji serii E, opisanymi w prospekcie emisyjnym, uzyskany z emisji wpływ w kwocie 40.425.000,00 zł został wykorzystany na spłatę zobowiązań kredytowych tj. część kapitałową wraz z zaległymi kosztami finansowymi, związanymi z obsługą zadłużenia, wobec DZ BANK Polska S.A., BPH- PBK S.A. oraz ING BANK ŚLĄSKI S.A. Dodatkowo środki uzyskane z emisji wykorzystano do spłaty zobowiązania wobec ING BANK ŚLĄSKI S.A. z tytułu zrealizowanej gwarancji bankowej, wystawionej na rzecz Dresdner Bank AG.      

 9/ różnice pomiędzy prognozowanymi a osiągniętymi wynikami finansowymi
Spółka nie publikowała prognozy wyników Grupy Kapitałowej na rok 2004.

10/ zarządzanie zasobami finansowymi
W 2004 roku „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. nie posiadała kredytów.

W 2004 roku Grupa Kapitałowa „ENERGOMONTAŻ-PÓŁNOC” S.A. zmniejszyła stan kredytów o 27,5 mln zł w stosunku do roku ubiegłego.
11/  możliwość realizacji zamierzeń inwestycyjnych
Z powodu trudnej sytuacji finansowej Spółki dokonano tylko niezbędnych inwestycji.

12/ czynniki i nietypowe zdarzenia, mające wpływ na wynik z działalności gospodarczej
W 2004 r. nie wystąpiły nietypowe zdarzenia mające wpływ na wynik z działalności gospodarczej.

13/ zewnętrzne i wewnętrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiębiorstwa 

      czynniki zewnętrzne:

· Emitent prowadzi działalność na rynku budowlanym, będącym jednym z podstawowych sektorów polskiej gospodarki. W związku z wejściem Polski do Unii Europejskiej oraz planowanym wzrostem gospodarczym oczekuje się dynamicznego wzrostu w branży budowlanej. 

Wejście naszego kraju do Unii Europejskiej wymagać będzie m.in. przebudowy infrastruktury drogowej, rozbudowy obiektów ochrony środowiska a także modernizacji energetyki i przemysłu.

· Istotnym źródłem kreowania popytu na usługi budowlane są dokonywane w Polsce inwestycje zagraniczne. 

· Postępująca konsolidacja firm budowlanych oraz wchodzenie na rynek polski zagranicznych firm budowlanych wpływa na zaostrzenie walki konkurencyjnej.  

· Wzrost podstawowych stóp procentowych może spowodować wzrost oprocentowania kredytów, co         wpłynąć może na spadek możliwości finansowania budownictwa i ograniczać zapotrzebowanie na          usługi budowlane. W dłuższej perspektywie należy się jednak spodziewać łatwiejszego dostępu do          kredytów dla indywidualnych klientów banków, ze względu na rosnącą wśród banków konkurencję.

· Utrzymanie tempa wzrostu produktu krajowego brutto oraz dochodów realnych ludności zwiększa          popyt na usługi budowlane. 

· Pozostałe czynniki zewnętrzne istotne dla dalszego rozwoju Emitenta to m.in. rozwój rynku energetycznego, wysokość akcyzy na energię elektryczną oraz stawka podatku VAT na materiały budowlane.

czynniki wewnętrzne:

· Ugruntowana pozycja na polskim rynku budowlanym, zdobyta dzięki skutecznej realizacji kontraktów, wysokiemu poziomowi kadry, terminowości i jakości świadczonych usług.

· Realizacja układu z wierzycielami, zatwierdzonego w dniu 7 kwietnia 2004 r. przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydział XVII Gospodarczy.

· Intensyfikacja działań marketingowo-promocyjnych, zmierzających do wzrostu sprzedaży.

· Realizacja planów związanych ze zbyciem nieruchomości.

· Restrukturyzacja zobowiązań budżetowych:

· odroczenie terminu płatności zaległości w podatku VAT. Wartość otrzymanej pomocy brutto wynosi 118.384,70 PLN, okres na jaki udzielono pomocy – 01.10.2003 r. – 31.12.2004 r.

· rozłożenie na raty zaległości w podatku VAT C 2.3.1. Wartość otrzymanej pomocy wynosi brutto

19.715,50 PLN, okres na jaki udzielono pomocy – 13.06.2003 r. – 01.06.2004 r.

· odroczenie terminu płatności zaległości w podatku VAT C. 2.1.2. Wartość otrzymanej pomocy wynosi brutto 9.353,66 PLN, okres na jaki udzielono pomocy – 23.07.2003 r. – 01.07.2004 r.,

· umorzenie zaległości podatkowych, objętych restrukturyzacją. Wartość otrzymanej pomocy              wynosi brutto 2.277.437,30 PLN, okres na jaki udzielono pomocy – 05.2002 r.

14/ zmiany w podstawowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem Spółki
       W 2004 r. Emitent rozpoczął prace nad przygotowaniem zmian w dotychczasowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem. Koncepcja nowej strategii zarządzania zakłada konsolidację Emitenta i spółek zależnych, w których posiada on 100% kapitału zakładowego. Nowa strategia zostanie wdrożona w życie w 2005 r. 

15/ zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących

       W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 r. Zarząd Emitenta działał w składzie dwuosobowym:

       1.  Wiesław Różacki
-
Prezes Zarządu

-  Dyrektor Naczelny

       2.  Jerzy Klasicki

-
Wiceprezes Zarządu
-  Dyrektor Operacyjny.

Z dniem 30 czerwca 2004 r. Wiceprezes Zarządu, Pan Jerzy Klasicki, złożył rezygnację z dalszego pełnienia funkcji Wiceprezesa Zarządu, w związku z czym od dnia 1 lipca 2004 r. Zarząd Spółki działał jednoosobowo.

       W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 r. Rada Nadzorcza Emitenta działała w następującym składzie:

1. Sergey Stankevich

-
Przewodniczący 

2. Zbigniew Bicki


-
Zastępca Przewodniczącego

3. Dariusz Staszak

-
Sekretarz

4. Alexandre Tchebanenko
-
Członek     

5. Ryszard Opara


-
Członek

6. Franciszek Wierzański

-
Członek

W dniu 30 czerwca 2004 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta dokonało zmian w składzie Rady Nadzorczej, odwołując z sześcioosobowego składu niżej wymienione osoby:

1. Sergeya Stankevicha

2. Zbigniewa Bickiego

3. Dariusza Staszaka

4. Alexandre Tchebanenko

5. Ryszarda Oparę

Jednocześnie do Rady Nadzorczej, obecnej V kadencji, wybrani zostali:

1. Marek Mroczkowski

2. Bruno Bassani

3. Artur Gabor

4. Janusz Krakowiak

5. Jerzy Klasicki

Rada Nadzorcza w nowym składzie ukonstytuowała się następująco:

1. Jerzy Klasicki


-
Przewodniczący

2. Marek Mroczkowski

-
Zastępca Przewodniczącego

3. Artur Gabor


-
Sekretarz

4. Bruno Bassani


-
Członek

5. Janusz Krakowiak

-
Członek

6. Franciszek Wierzański

-
Członek

          W dniu 19 listopada 2004 r. Pan Franciszek Wierzański złożył rezygnację z dalszego członkostwa w Radzie Nadzorczej, w związku z czym od dnia 20 listopada 2004 r. działała ona w składzie pięcioosobowym.  

16/ liczba i wartość nominalna akcji Spółki, będących w posiadaniu osób zarządzających i    

      nadzorujących.

        Wg stanu na 31 grudnia 2004 r. osoby zarządzające posiadały niżej wymienioną ilość akcji Emitenta:

· Prezes Zarządu - Wiesław Różacki

-
3 akcje o wartości nominalnej 10,50 zł

Osoby nadzorujące nie posiadały akcji Emitenta.

Wg stanu na 31 grudnia 2004 r. niżej wymienione osoby zarządzające posiadały akcje następujących jednostek powiązanych:

1. „Intercło Energomontaż-Północ” S.A.:

-  Prezes Zarządu
- Wiesław Różacki
- 1 akcję o wartości nom. 545,00 zł

2. „Energop” Sp. z o.o.

-   Prezes Zarządu
- Wiesław Różacki
- 1 udział o wartości nom. 500,00 zł

Osoby nadzorujące nie posiadały akcji i udziałów w jednostkach powiązanych Emitenta.

*  informacja o akcjach Emitenta, posiadanych przez osoby zarządzające spółkami zależnymi i

   stowarzyszonymi

Wg stanu na 31 grudnia 2004 r. akcje Emitenta posiadały n/w osoby zarządzające w spółkach

Grupy Kapitałowej:

· „Intercło Energomontaż-Północ” S.A.

       Prezes Zarządu      - Rajmund Szulc
-  40 akcji o wartości nominalnej 140,00 zł

Wg stanu na 31 grudnia 2004 r. n/w osoby zarządzające spółkami zależnymi i stowarzyszonymi posiadały akcje spółki stowarzyszonej „Intercło Energomontaż-Północ” S.A.:

· „Intercło Energomontaż-Północ” S.A.

 Prezes Zarządu   -  Rajmund Szulc

-   5 akcji o wartości nominalnej  2.725,00 zł

· „Energomontaż-Północ Bełchatów” Sp. z o.o.

 Prezes Zarządu   -  Jerzy Chruściel

-   5 akcji o wartości nominalnej 2.725,00 zł

*  informacja o akcjach Emitenta, posiadanych przez osoby nadzorujące spółki zależne i 

   stowarzyszone

Z grona osób nadzorujących spółki zależne i stowarzyszone, wg stanu na dzień 31 grudnia 2004 r. akcje Emitenta posiadały n/w osoby:

· Janusz Radzymiński  -  członek Rady Nadzorczej „Intercło Energomontaż-Północ” S.A.

                                            605 akcji o wartości nominalnej 2.117,50 zł

-     Joanna Leśniewicz -  członek Rad Nadzorczych w spółkach:

· „Energomontaż-Północ Gdynia” Sp. z o.o.

      -      „Energomontaż-Północ” Sp. z o.

· „Energomontaż-Północ Nieruchomości” Sp. z o.o.
· „Energomontaż-Północ-Technika Spawalnicza i Laboratorium”     Sp. z o.o.

· „EnergoMann Engeeniring” Sp. z o.o.
· „Intercło Energomontaż-Północ” S.A.
491 akcji o wartości nominalnej  1.718,50 zł
-    Jan Piekarski -  członek Rad Nadzorczych w spółkach:

· „Energomontaż-Północ Dźwigi” Sp. z o.o.

· „Energomontaż-Północ Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o.

· „Energomontaż-Północ Nieruchomości” Sp. z o.o.

      1 akcję o wartości nominalnej 3,50 zł

Wg stanu na 31 grudnia 2004 r. n/w osoby nadzorujące spółki zależne i stowarzyszone posiadały akcje spółki stowarzyszonej „Intercło Energomontaż-Północ” S.A.:

-   Jacek Szczygłowski -  członek Rady Nadzorczej „Intercło Energomontaż-Północ” S.A.

                                        1 akcję o wartości nominalnej 545,00 zł

17/ akcjonariusze posiadający co najmniej 5 % głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki
       Zgodnie z informacjami, jakie Emitent otrzymywał od swych Akcjonariuszy, na dzień 31 grudnia 2004 r. powyżej 5 % głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta posiadali:

lp.
akcjonariusz

  
 liczba posiadanych
% udział

liczba głosów
% udział 




                            akcji
               w kapitale
     na WZA
w ogólnej
                                                                                                                        zakładowym                                        liczbie głosów  

1.
GLORIA S.a.r.l.


      6.597.821

  41,53

  6.597,821 
   41,53

       w tym:

       -  bezpośrednio


      5.600.000

  35,25

  5.600.000
   35,25


       -  pośrednio przez podmioty zależne:
          Gloria Corporation Sp. z o.o. i Glora S.A.M.       997.821
                 6,28

     997.821             6,28

2.
SICES International B.V.
                   5.600.000

  35,25                 5.600.000           35,25


3.
Ryszard Opara                                       1.820.425 
               11,46                 1.820.425           11,46

18/ umowy, w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach akcji, posiadanych 

      przez dotychczasowych akcjonariuszy

W dniu 26 października 2004 r., w związku z zamknięciem publicznej subskrypcji akcji serii E, Emitent zawarł z każdym z podmiotów, do których skierowano ofertę objęcia akcji nowej serii tj.: GLORIA S.a.r.l., SICES International B.V. i Panem Adamem Guzem, umowy - porozumienia o dokonaniu potrącenia.

W wyniku zawarcia powyższych umów zadłużenie Emitenta zostało zredukowane łącznie o kwotę 40.425.000,00 zł. Zawarcie wyżej wymienionych umów potrącenia spowodowało wygaśnięcie wierzytelności zabezpieczonych między innymi hipotekami na nieruchomościach Emitenta, co umożliwi ich wykreślenie.

Przedmiotem umowy, zawartej ze spółką GLORIA S.a.r.l., jest potrącenie wierzytelności Emitenta o wniesienie wkładu gotówkowego na pokrycie 5.600.000 akcji nowej emisji serii E w podwyższonym kapitale zakładowym Emitenta.

Na podstawie opisywanej umowy dokonano umownego potrącenia wierzytelności Emitenta wobec GLORIA S.a r.l. w wysokości łącznej ceny emisyjnej objętych akcji, to jest kwoty 19.600.000,00 zł z wierzytelnością GLORIA S.a r.l. wobec Emitenta, wynikającą z nabytych przez GLORIA S.a r.l. od banków DZ Bank Polska S.A. i BPH-PBK S.A. wymagalnych wierzytelności pieniężnych w łącznej wysokości 20.302.459,41 zł. 

Wierzytelności uległy wzajemnemu umorzeniu do wysokości wierzytelności niższej, to jest o kwotę 19.600.000,00 zł.

Pozostała po opisanym powyżej potrąceniu wierzytelność GLORIA S.a r.l. wobec Emitenta w wysokości 702.459,41 zł została odnowiona (art. 506 kodeksu cywilnego) w ten sposób, że został wystawiony przez Emitenta na rzecz GLORIA S.a r.l. weksel na powyższą kwotę.

Przedmiotem umowy, zawartej ze spółką SICES International B.V., jest potrącenie wierzytelności Emitenta o wniesienie wkładu gotówkowego na pokrycie 5.600.000 akcji nowej emisji serii E w podwyższonym kapitale zakładowym Emitenta. 

Na podstawie opisywanej umowy dokonano umownego potrącenia wierzytelności Emitenta wobec SICES International B.V. w wysokości łącznej ceny emisyjnej objętych akcji, to jest kwoty 19.600.000,00 zł z wierzytelnością SICES International B.V. wobec Emitenta, wynikającą z nabytych przez SICES International B.V. od banków ING Bank Śląski S.A. i BPH-PBK S.A. wymagalnych wierzytelności pieniężnych w łącznej wysokości 20.115.479,93 zł.

Wierzytelności uległy wzajemnemu umorzeniu do wysokości wierzytelności niższej, to jest o kwotę 19.600.000,00 zł.

Pozostała po opisanym powyżej potrąceniu wierzytelność SICES International B.V. wobec Emitenta w wysokości 515.479,93 zł została odnowiona (art. 506 kodeksu cywilnego) w ten sposób, że został wystawiony przez Emitenta na rzecz SICES International B.V. weksel na powyższą kwotę.

Przedmiotem umowy, zawartej z Panem Adamem Guzem, jest potrącenie wierzytelności Emitenta o wniesienie wkładu gotówkowego na pokrycie 350.000 akcji nowej emisji serii E w podwyższonym kapitale zakładowym Emitenta.

Na podstawie opisywanej umowy dokonano umownego potrącenia wierzytelności Emitenta wobec Pana Adama Guza w wysokości łącznej ceny emisyjnej objętych akcji, to jest kwoty 1.225.000,00 zł z wierzytelnością Pana Adama Guza wobec Emitenta, wynikającą z nabytych przez Pana Adama Guza od BPH-PBK S.A. wymagalnych wierzytelności pieniężnych w łącznej wysokości 1.282.228,80 zł. Wierzytelności uległy wzajemnemu umorzeniu do wysokości wierzytelności niższej, to jest o kwotę 1.225.000,00 zł.

Pozostała po opisanym powyżej potrąceniu wierzytelność Pana Adama Guza wobec Emitenta w wysokości 57.228,80 zł została odnowiona (art. 506 kodeksu cywilnego) w ten sposób, że został wystawiony przez Emitenta na rzecz Pana Adama Guza weksel na powyższą kwotę.

Wobec powyższego w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy, mogą w przyszłości nastąpić zmiany.

· charakterystyka struktury aktywów i pasywów skonsolidowanego bilansu

	Wybrane pozycje z bilansu
	2003 r.
	 Struktura

udziałowa 

w %

2003 r.
	2004 r.
	Dynamika

 w % 

2004 / 2003
	Struktura udziałowa

 w %

2004 r.

	Majątek trwały
	        62 868 814,78    
	32,2
	        60 764 669,72    
	96,7
	33,5

	w tym:
	 
	 
	
	 
	 

	Wartości niematerialne i prawne
	              28 263,75    
	0,0
	              27 071,41    
	95,8
	0,0

	Wartość firmy z konsolidacji
	-
	0,0
	-
	0,0
	0,0

	Rzeczowy majątek trwały
	        47 161 117,16    
	24,1
	        41 667 788,24    
	88,4
	22,9

	Należności długoterminowe
	-
	0,0
	            315 000,00    
	0,0
	0,2

	Inwestycje długoterminowe
	        12 499 711,81    
	6,4
	        16 658 663,63    
	133,3
	9,2

	Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	          3 179 722,06    
	1,6
	          2 096 146,44    
	65,9
	1,2

	Majątek obrotowy
	      132 540 485,27    
	67,8
	      120 847 831,57    
	91,2
	66,5

	w tym:
	 
	 
	
	 
	 

	Zapasy
	        24 263 275,58    
	12,4
	        26 463 813,34    
	109,1
	14,6

	Należności krótkoterminowe
	        98 136 492,76    
	50,2
	        85 553 301,98    
	87,2
	47,1

	Inwestycje krótkoterminowe
	          5 127 408,57    
	2,6
	          7 350 531,43    
	0,0
	4,0

	Rozliczenia międzyokresowe
	          5 013 308,36    
	2,6
	          1 480 184,82    
	29,5
	0,8

	Aktywa 
	   195 409 300,05    
	100,0
	   181 612 501,29    
	92,9
	100,0

	Kapitał własny
	        42 167 327,56    
	21,6
	        83 833 432,71    
	198,8
	46,2

	Kapitał mniejszości
	          2 886 840,50    
	1,5
	          2 810 591,62    
	97,4
	1,5

	Rezerwa kapitałowa z konsolidacji
	-
	0,0
	-
	0,0
	0,0

	Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	      150 355 131,99    
	76,9
	        94 968 476,96    
	63,2
	52,3

	w tym:
	 
	 
	
	 
	 

	Rezerwy na zobowiązania
	        16 906 203,45    
	8,7
	          3 099 830,35    
	18,3
	1,7

	Zobowiązania długoterminowe
	              50 000,00    
	0,0
	        12 164 286,75    
	24.328,6
	6,7

	Zobowiązania krótkoterminowe
	      129 745 025,40    
	66,4
	        75 573 060,60    
	58,2
	41,6

	Rozliczenia międzyokresowe
	          3 653 903,14    
	1,9
	          4 131 299,26    
	113,1
	2,3

	Pasywa 
	   195 409 300,05    
	100,0
	   181 612 501,29    
	92,9
	100,0


· ważniejsze zdarzenia mające znaczący wpływ na działalność oraz wyniki finansowe Grupy Kapitałowej lub których wpływ jest możliwy w latach następnych

W 2004 r. przygotowano program konsolidacji:

· spółek produkcyjnych w jeden podmiot gospodarczy w formie spółki akcyjnej,
· spółek związanych z zarządzaniem nieruchomościami i ich sprzedażą w podmiot gospodarczy w formie spółki z ograniczoną odpowiedzialnością.
· struktura głównych lokat kapitałowych lub głównych inwestycji kapitałowych, dokonanych

             w ramach Grupy Kapitałowej

           W Grupie Kapitałowej nie dokonywano inwestycji kapitałowych

· zmiany w organizacji Grupy Kapitałowej

W 2004 r. nie wystąpiły zmiany w organizacji Grupy Kapitałowej

· charakterystyka polityki w zakresie kierunków rozwoju Grupy Kapitałowej

· umocnienie pozycji Grupy Kapitałowej w budownictwie przemysłowym, szczególnie w sektorze petrochemicznym,

· zdynamizowanie eksportu usług na rynki Unii Europejskiej,

· rozwój specjalistycznej produkcji rurociągów,

· rozwój usług w zakresie serwisu przemysłowego.

Podpisy Członków Zarządu:

1. Prezes Zarządu 


-  Włodzimierz Dyrka

__________________

2. Wiceprezes Zarządu

-  Janusz Zawada

__________________


3. Wiceprezes Zarządu

-  Marek Parkot


__________________



4.   Wiceprezes Zarządu

-  Przemysław Milczarek
__________________   

Warszawa, dnia 24 czerwca 2005 r.
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