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A.
CZĘŚĆ OGÓLNA

I.
Dane identyfikujące badaną Grupę kapitałową

· Badanie dotyczy Grupy Kapitałowej ”Energomontaż – Północ” S.A., której podmiotem dominującym jest „Energomontaż – Północ” S.A. w Warszawie powstałej  zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 10617/91 z dnia 15 listopada 1991 roku. Spółka powstała na czas nieokreślony. 
· Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

	- kapitał zakładowy
	55 596 436,00

	- pozostałe kapitały własne
	28 236 996,71


· Spółka „Energomontaż – Północ” S.A. jako jednostka dominująca, wg stanu na 31.12.2004 r., posiada następujące spółki zależne:

	Spółka
	Bezpośredni i pośredni udział w kapitale
	Bezpośredni i pośredni udział

w prawach głosu

	„Energomontaż – Północ Gdynia” Sp. z o.o.
	99,99%
	99,99%

	„Energomontaż – Północ” Sp. z o.o.
	99,95%
	99,95%

	„EnergoMann Engineering” Sp. z o.o.
	100%
	100%

	Zakłady Remontowe Energetyki Lublin S.A.
	63,63%
	63,63%

	„Energop” Sp. z o.o.
	99,94%
	99,94%

	„Energomontaż -Północ Nieruchomości” Sp. z o.o.
	100%
	100%

	„Energomontaż – Północ Dźwigi” Sp. z o.o.
	100%
	100%

	„Energomontaż – Północ Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o. 
	100%
	100%

	„Energomontaż – Magyarorszag” Sp. z o.o.
	100%
	100%

	„ART-BUD Inwestycje” Sp. z o.o. 
	100%
	100%

	„Energomontaż – Północ Warszawa” Sp. z o.o. w likwidacji
	98,65%
	98,65%

	„Energomontaż – Północ Kozienice” Sp. z o.o. w likwidacji
	97,87%
	97,87%

	„Energomontaż – Północ Sochaczew” Sp. z o.o. w upadłości
	99,11%
	99,11%

	„Energomontaż – Północ Józefosław” Sp. z o.o.
	100%
	100%


· Spółka „Energomontaż – Północ” S.A. jako znaczący inwestor, wg stanu na 31.12.2004 r., posiada następujące spółki stowarzyszone:

	Spółka
	Bezpośredni i pośredni udział w kapitale
	Bezpośredni i pośredni udział

w prawach głosu

	„Intercło – Energomontaż – Północ” S.A.
	49,06%
	49,06%

	„Energomontaż – Północ Serwis” Sp. z o.o.
	25,00%
	25,00%

	„Energomontaż – Północ Bełchatów” Sp. z o.o.
	32,82%
	32,82%

	„Z - Energo” Sp. z o.o.
	40,00%
	40,00%

	„Energomontaż – Północ Stal” Sp. z o.o. w upadłości
	27,03%
	27,03%


· Wyłączono ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego następujące Spółki zależne:

· „EnergoMann Engineering” Sp. z o.o.,

· „Energomontaż – Megyarorszag” Sp. z o.o.,

· „ART-BUD” Sp. z o.o.,

· „Energomontaż – Północ Józefosław” Sp. z o.o. 

na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowości, ze względu na nieistotność danych finansowych,

· „Energomontaż – Północ Warszawa” Sp. z o.o. w likwidacji,

· „Energomontaż – Północ Kozienice” Sp. z o.o. w likwidacji,

· „Energomontaż – Północ Sochaczew” Sp. z o.o. w upadłości 

na podstawie art. 57 ust. 1 pkt 3 ustawy o rachunkowości, ze względu na ograniczenie w sprawowaniu kontroli nad jednostką.

Wyłączono ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego następujące Spółki stowarzyszone:

· „Intercło – Energomontaż – Północ” S.A. na podstawie art. 63a i art. 58 ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowości, ze względu na nieistotność danych finansowych,

· „Energomontaż – Północ Stal” Sp. z o.o. w upadłości,

· „Energomontaż – Północ Serwis” Sp. z o.o.,

· „Z - Energo” Sp. z o.o. 

na podstawie art. 63a i  art. 57 ust. 1 pkt 3 ustawy o rachunkowości, ze względu na ograniczenie w sprawowaniu kontroli nad jednostką.

· Zasadniczym przedmiotem działalności Grupy Kapitałowej jest:

Jednostka dominująca „Energomontaż – Północ” S.A. w Warszawie

· wykonawstwo robót budowlano-montażowych oraz produkcja konstrukcji stalowych w zakresie:

· budownictwa ogólnego i inżynierii lądowej,

· specjalistycznych prac budowlanych,

· wykonania pozostałych instalacji budowlanych.

Jednostki zależne i stowarzyszone wchodzące do konsolidacji:

„Energomontaż – Północ Gdynia” Sp. z o.o.

· produkcja konstrukcji stalowych,

· usługi budowlane,

„Energomontaż – Północ” Sp. z o.o.

· wykonywanie specjalistycznych robót budowlano - montażowych,

· produkcja konstrukcji stalowych i ich części,

· budownictwo ogólne i inżynieria lądowa,

„Energop” Sp. z o.o.

· produkcja konstrukcji metalowych,

· działalność usługowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,

· obróbka metali i nakładanie powłok na metale,

Zakłady Remontowe Energetyki Lublin S.A.

· modernizacje, remonty i montaż urządzeń energetycznych – kotłów i turbin oraz badania diagnostyczne, 

· produkcja i montaż konstrukcji oraz wykonawstwo instalacji przemysłowych,

· wynajmowanie pomieszczeń,

· wykonawstwo dóbr inwestycyjnych w małej energetyce, modernizacja kotłowni oraz budowa spalarni odpadów,

„Energomontaż – Północ Nieruchomości” Sp. z o.o.

· zagospodarowanie i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek,

· kupno i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek,

· wynajem nieruchomości na zlecenie,

· zarządzanie nieruchomościami,

„Energomontaż – Północ Dźwigi” Sp. z o.o.

· działalność usługowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogólnego przeznaczenia oraz obrabiarek i narzędzi mechanicznych, instrumentów i przyrządów pomiarowych, kontrolnych itp.,

· rozbiórka i burzenie obiektów budowlanych, roboty ziemne,

· wykonywanie konstrukcji i pokryć dachowych,

· stawianie rusztowań,

· wynajem sprzętu budowlanego itp.,

„Energomontaż – Północ Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o.

· działalność usługowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentów i przyrządów pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujących i nawigacyjnych,

· prace badawczo – rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

· działalność w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego,

· badania i analizy techniczne i pozostałe formy kształcenia,

„Energomontaż – Północ Bełchatów” Sp. z o.o. 

· wykonawstwo robót budowlano-montażowych  oraz produkcja konstrukcji stalowych w zakresie:

· budownictwa ogólnego i inżynierii lądowej ,

· specjalistycznych prac budowlanych,

· wykonanie pozostałych instalacji budowlanych.

· Jednostka dominująca

	· jest wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem
	-
	000008564

	· posiada nr statystyczny w systemie REGON
	-
	011519601

	· przeważający rodzaj działalności posiada symbol EKD
	-
	4534

	· jest podatnikiem podatku od towarów i usług (VAT) i posiada nadany przez Urząd Skarbowy w Pruszkowie  NIP   
	-
	526–030–03-97


Na dzień wydania opinii organem kierującym jednostką dominującą jest Zarząd w składzie:

	Imię i Nazwisko
	Funkcja

	Włodzimierz Dyrka
	Prezes Zarządu

	Giovanni Bogini
	Wiceprezes Zarządu

	Przemysław Milczarek
	Wiceprezes Zarządu

	Marek Parkot
	Wiceprezes Zarządu

	Janusz Zawada
	Wiceprezes Zarządu


Średnioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 1739 osób.

II.
dane identyfikujące skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy składają się sprawozdania jednostkowe Spółki dominującej oraz Spółek podporządkowanych sporządzone na dzień 31.12.2004 roku, które zostały zbadane i uzyskały opinię: 

	Spółka
	Suma bilansowa na 31.12.2004 r.
	Wynik netto

za okres

01.01.-31.12.2004 r.
	Podmiot uprawniony do badania
	Rodzaj opinii

	„Energomontaż – Północ” S.A. – spółka dominująca
	143 322 221,63
	(-) 292 028,91
	A&E Consult   Sp. z o.o.
	z zastrzeżeniami

	„Energomontaż – Północ” Sp. z o.o. – spółka zależna
	30 107 104,65
	118 169,80
	A&E Consult  Sp. z o.o.
	z zastrzeżeniem

	„Energomontaż – Północ Gdynia” Sp. z o.o. – spółka zależna
	24 545 599,41
	831 691,85
	A&E Consult  Sp. z o.o. O/Pomorski
	z zastrzeżeniem

	„Energomontaż – Północ Bełchatów” Sp. z o.o. – spółka stowarzyszona
	49 868 216,03
	5 514 209,98
	A&E Consult  Sp. z o.o.
	z zastrzeżeniem

	Zakłady Remontowe Energetyki Lublin S.A. – spółka zależna
	17 029 136,18
	30 104,66
	A&E Consult  Sp. z o.o.
	bez zastrzeżeń

	„Energop” Sp. z o.o. – spółka zależna
	6 383 911,71
	205 021,78
	A&E Consult  Sp. z o.o.
	bez zastrzeżeń ze zwróceniem uwagi

	„Energomontaż – Północ Nieruchomości” Sp. z o.o. – spółka zależna
	3 551 282,31
	22 595,70
	Nie podlegała badaniu
	

	„Energomontaż – Północ Dźwigi” Sp. z o.o. – spółka zależna
	3 982 394,28
	1 222 967,64
	Nie podlegała badaniu
	

	„Energomontaż – Północ Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o. – spółka zależna
	2 135 610,20
	703 162,86
	Nie podlegała badaniu
	


Powiązanie pomiędzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym przedstawia się następująco:

	Spółka
	Suma bilansowa
	Wynik netto

	Podmiot dominujący
	143 322 221,63
	(-) 292 028,91

	Podmioty zależne
	87 735 038,74
	3 133 714,29

	Razem
	231 057 260,37
	2 841 685,38

	Korekty konsolidacyjne
	(-) 49 444 759,08
	1 589 231,48

	Suma spr. skonsolidowanych
	181 612 501,29
	4 430 916,86


Zmiany zakresu jednostek objętych konsolidacją:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzień 31.12.2003 rok obejmowało następujące jednostki zależne (konsolidacja metodą pełną):

· „Energomontaż – Północ” Sp. z o.o.

· „Energomontaż – Północ Gdynia” Sp. z o.o.

· „Energomontaż – Północ Bełchatów” Sp. z o.o.

· Zakłady Remontowe Energetyki Lublin S.A.

· „Energop” Sp. z o.o.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 roku obejmuje ponadto dane finansowe następujących Spółek wyłączonych z konsolidacji na koniec poprzedniego roku obrotowego, ze względu na kryterium istotności:

· „Energomontaż – Północ Nieruchomości” Sp. z o.o.

· „Energomontaż – Północ Dźwigi” Sp. z o.o.

· „Energomontaż – Północ Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o. 

Spółka „Energomontaż – Północ Bełchatów” Sp. z o.o. na dzień 31.12.2004 roku podlegała konsolidacji metodą praw własności z uwagi na ograniczenie kontroli przez Spółkę „Energomontaż – Północ” S.A. 

III.
Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitałowej za bieżący rok obrotowy

Na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy składa się:

· wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

· skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31.12.2004 r., który po stronie aktywów i pasywów zamyka się sumą 181 612 501,29 zł, tj:

	181 613 tys. zł;


· skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. wykazujący zysk netto w wysokości 4 430 916,86 zł, tj:

	4 431 tys. zł;


· zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę 41 666 105,15 zł, tj:

	41 666 tys. zł;


· skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. wykazujący spadek stanu środków pieniężnych o kwotę 1 284 837,03 zł, tj:

	1 284 tys. zł;


· dodatkowe informacje i objaśnienia.

Do sprawozdania finansowego załączone zostało sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej w 2004 r.

IV.
Informacje o sprawozdaniu finansowym  za poprzedni rok obrotowy

· Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r., zostało zbadane przez BDO Polska Sp. z o.o. i uzyskało opinię bez zastrzeżeń.

· Sprawozdanie finansowe za 2003 r. zostało zatwierdzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31.08.2004 r. i zostało ogłoszone w Monitorze Polskim B nr 385 z dnia 09.02.2005 r.

V.
Dane identyfikujące podmiot uprawniony przeprowadzający badanie sprawozdania finansowego

Uchwałą nr 399 z dnia 12.07.2004 roku Spółka A&E Consult Sp. z o.o. została powołana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2004 r.

· Podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, A&E Consult Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Elbląskiej 15/17, jest wpisany na listę pod numerem 477, a w jego imieniu badanie przeprowadziła Beata Szymańska biegły rewident legitymujący się numerem 10285/7579.

· Zarówno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzający w jego imieniu badanie biegły rewident stwierdzają, że pozostają niezależni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowości.

· Badanie przeprowadzono w dniach od 25.05. do 27.06.2005 r.

VI.
Oświadczenia jednostki Dominującej i dostępność danych

Zarząd Spółki dominującej złożył oświadczenie o kompletności, rzetelności 
i prawidłowości skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego 
do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiązań warunkowych oraz nie zaistnieniu do dnia złożenia oświadczenia zdarzeń wpływających w sposób istotny na wielkość danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

· W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spółka dominująca udostępniła wszelkie dokumenty i informacje niezbędne do wydania opinii i sporządzenia raportu.

B.
OCENA SYTUACJI MAJĄTKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona poniżej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:

- od 01.01.2002 do 31.12.2002 r.,

- od 01.01.2003 do 31.12.2003 r.,

- od 01.01.2004 do 31.12.2004 r.


Dane finansowe za poprzednie okresy sprawozdawcze są danymi porównywalnymi przez zastosowanie, w istotnym zakresie, jednolitych zasad rachunkowości w prezentowanych okresach.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach są wyrażone w tys. zł., zaś użyte w nich symbole mają następujące znaczenie:

	· BZ
	- bilans zamknięcia

	· BO
	- bilans otwarcia

	· OU
	- okres ubiegły

	· OB
	- okres bieżący


Zaprezentowane wartości w tabeli - w kolumnie „zmiany w %” odnoszą się do wartości wyrażonych w zł.

Struktura poszczególnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w następujący sposób:

· w odniesieniu do pozycji bilansowych – w stosunku do sumy bilansowej;

· w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zysków i strat – w stosunku do wartości przychodów ogółem;

· w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zysków i strat – w stosunku do wartości kosztów ogółem,

· w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczególnych poziomach oraz do obciążeń wyniku – w stosunku do wyniku netto.

I.
ZMIANA I STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

	 
	AKTYWA
	Stan na
	Struktura
	Zmiana 

	
	
	31.12.2002 r.
	31.12.2003 r.      BO
	31.12.2004 r.        BZ
	2002 r.
	2003 r.
	2004 r.
	(BZ - BO)       BO 

	A.
	AKTYWA TRWAŁE
	65 928,43
	62 868,81
	60 764,67
	28,1%
	32,2%
	33,5%
	-3,3%

	I.
	 Wartości niematerialne i prawne
	34,64
	28,26
	27,07
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	-4,2%

	3.
	Inne wartości niematerialne i prawne
	34,64
	28,26
	27,07
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	-4,2%

	II.
	Wartość firmy jedn. podporz.
	149,22
	0,00
	0,00
	0,1%
	0,0%
	0,0%
	          x     

	III.
	Rzeczowe aktywa trwałe
	54 401,54
	47 161,12
	41 667,79
	23,2%
	24,1%
	22,9%
	-11,6%

	1. 
	Środki trwałe
	54 318,92
	47 078,30
	41 662,51
	23,2%
	24,1%
	22,9%
	-11,5%

	 
	a) grunty (w tym prawo użytkowania wieczystego gruntu)
	2 385,36
	2 473,40
	2 018,30
	1,0%
	1,3%
	1,1%
	-18,4%

	 
	b) budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej
	39 284,87
	34 223,55
	31 306,02
	16,8%
	17,5%
	17,2%
	-8,5%

	 
	c) urządzenia techniczne i maszyny
	9 492,17
	8 345,93
	6 807,96
	4,1%
	4,3%
	3,7%
	-18,4%

	 
	d) środki transportu
	1 458,53
	1 157,56
	760,59
	0,6%
	0,6%
	0,4%
	-34,3%

	
	e) inne środki trwałe
	1 697,99
	877,86
	769,64
	0,7%
	0,4%
	0,4%
	-12,3%

	2.
	Środki trwałe w budowie
	82,63
	82,81
	5,28
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	-93,6%

	IV.
	Należności długoterminowe
	103,10
	0,00
	315,00
	0,0%
	0,0%
	0,2%
	          x     

	V.
	Inwestycje długoterminowe
	8 307,62
	12 499,71
	16 658,66
	3,5%
	6,4%
	9,2%
	33,3%

	1.
	Nieruchomości
	0,00
	251,59
	251,59
	0,0%
	0,1%
	0,1%
	0,0%

	3.
	Długoterminowe aktywa finansowe
	8 307,62
	12 248,12
	16 407,07
	3,5%
	6,3%
	9,0%
	34,0%

	 
	a) w  jednostkach powiązanych
	7 947,62
	11 713,52
	16 214,97
	3,4%
	6,0%
	8,9%
	38,4%

	 
	    - udziały lub akcje
	5 069,80
	9 449,23
	16 214,97
	2,2%
	4,8%
	8,9%
	71,6%

	
	    - udzielone pożyczki 
	2 877,82
	2 264,29
	0,00
	1,2%
	1,2%
	0,0%
	-100,0%

	
	b) w  pozostałych jednostkach
	360,00
	534,60
	192,10
	0,2%
	0,3%
	0,1%
	-64,1%

	
	    - udziały lub akcje
	360,00
	534,60
	192,10
	0,2%
	0,3%
	0,1%
	-64,1%

	VI.
	Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	2 932,31
	3 179,72
	2 096,15
	1,3%
	1,6%
	1,2%
	-34,1%

	B.
	AKTYWA OBROTOWE
	168 409,82
	132 540,49
	120 847,83
	71,9%
	67,8%
	66,5%
	-8,8%

	I.
	Zapasy
	57 975,17
	24 263,28
	26 463,81
	24,7%
	12,4%
	14,6%
	9,1%

	1.
	Materiały
	3 760,05
	4 535,57
	4 238,64
	1,6%
	2,3%
	2,3%
	-6,5%

	2.
	Półprodukty i produkty w toku
	53 117,92
	19 219,45
	19 041,97
	22,7%
	9,8%
	10,5%
	-0,9%

	4.
	Towary
	21,69
	351,52
	3 078,12
	0,0%
	0,2%
	1,7%
	775,7%

	5.
	Zaliczki na dostawy
	1 075,51
	156,73
	105,08
	0,5%
	0,1%
	0,1%
	-33,0%

	II.
	Należności krótkoterminowe
	104 367,35
	98 136,49
	85 553,30
	44,5%
	50,2%
	47,1%
	-12,8%

	1.
	Należności od jednostek powiązanych
	10 041,90
	8 526,48
	825,54
	4,3%
	4,4%
	0,5%
	-90,3%

	
	a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:
	9 699,83
	6 536,82
	15,62
	4,1%
	3,3%
	0,0%
	-99,8%

	
	    - do 12 miesięcy
	9 187,39
	6 536,82
	0,00
	3,9%
	3,3%
	0,0%
	-100,0%

	
	    - powyżej 12 miesięcy
	512,43
	0,00
	15,62
	0,2%
	0,0%
	0,0%
	          x     

	
	b) inne
	342,07
	1 989,66
	809,93
	0,1%
	1,0%
	0,4%
	-59,3%

	2.
	Należności od pozostałych jednostek
	94 325,45
	89 610,01
	84 727,76
	40,3%
	45,9%
	46,7%
	-5,4%

	 
	a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:
	87 992,77
	80 079,29
	74 812,77
	37,5%
	41,0%
	41,2%
	-6,6%

	 
	    - do 12 miesięcy
	64 513,89
	55 979,89
	51 558,31
	27,5%
	28,6%
	28,4%
	-7,9%

	
	    - powyżej 12 miesięcy
	23 478,88
	24 099,39
	23 254,46
	10,0%
	12,3%
	12,8%
	-3,5%

	 
	b) z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych oraz innych świadczeń
	459,80
	2 602,83
	843,80
	0,2%
	1,3%
	0,5%
	-67,6%

	 
	c) inne
	5 872,88
	6 309,55
	9 071,19
	2,5%
	3,2%
	5,0%
	43,8%

	
	d) dochodzone na drodze sądowej
	0,00
	618,35
	0,00
	0,0%
	0,3%
	0,0%
	-100,0%

	III.
	Inwestycje krótkoterminowe
	4 744,50
	5 127,41
	7 350,53
	2,0%
	2,6%
	4,0%
	43,4%

	1.
	Krótkoterminowe aktywa finansowe
	4 744,50
	5 127,41
	7 350,53
	2,0%
	2,6%
	4,0%
	43,4%

	
	a) w jednostkach powiązanych 
	0,00
	0,00
	3 507,96
	0,0%
	0,0%
	1,9%
	          x     

	
	    - udzielone pożyczki
	0,00
	0,00
	3 507,96
	0,0%
	0,0%
	1,9%
	          x     

	
	b) w pozostałych jednostkach 
	1 082,58
	0,00
	0,00
	0,5%
	0,0%
	0,0%
	          x     

	
	    - udzielone pożyczki
	1 082,58
	0,00
	0,00
	0,5%
	0,0%
	0,0%
	          x     

	 
	c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	3 661,92
	5 127,41
	3 842,57
	1,6%
	2,6%
	2,1%
	-25,1%

	 
	    - środki pieniężne w kasie i na rachunkach
	3 496,73
	5 127,38
	3 834,78
	1,5%
	2,6%
	2,1%
	-25,2%

	
	    - inne aktywa pieniężne
	165,19
	0,03
	0,00
	0,1%
	0,0%
	0,0%
	-100,0%

	IV.
	Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	1 322,80
	5 013,31
	1 480,18
	0,6%
	2,6%
	0,8%
	-70,5%

	 
	AKTYWA RAZEM
	234 338,26
	195 409,30
	181 612,50
	100,0%
	100,0%
	100,0%
	-7,1%


	 
	PASYWA
	Stan na
	Struktura
	Zmiana

	
	
	31.12.2002 r.
	31.12.2003 r.   (BO)
	31.12.2004  r.   (BZ)
	2002 r.
	2003 r.
	2004 r.
	(BZ - BO)       BO 

	A.
	KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY
	84 114,65
	42 167,33
	83 833,43
	35,9%
	21,6%
	46,2%
	98,8%

	I.
	Kapitał (fundusz) podstawowy
	37 170,00
	43 346,96
	55 596,44
	15,9%
	22,2%
	30,6%
	28,3%

	IV.
	Kapitał (fundusz) zapasowy
	19 748,80
	32 843,74
	17 254,84
	8,4%
	16,8%
	9,5%
	-47,5%

	V.
	Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny
	23 642,83
	11 589,74
	11 905,28
	10,1%
	5,9%
	6,6%
	2,7%

	VI.
	Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe
	647,27
	2 759,03
	1 558,01
	0,3%
	1,4%
	0,9%
	-43,5%

	VII.
	Zysk (strata) z lat ubiegłych 
	373,90
	149,22
	-6 912,05
	0,2%
	0,1%
	-3,8%
	-4732,2%

	VIII.
	Zysk (strata) netto
	2 531,85
	-48 521,36
	4 430,92
	1,1%
	-24,8%
	2,4%
	-109,1%

	B.
	Kapitał mniejszości
	2 836,12
	2 886,84
	2 810,59
	1,2%
	1,5%
	1,5%
	-2,6%

	C.
	ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA
	147 387,49
	150 355,13
	94 968,48
	62,9%
	76,9%
	52,3%
	-36,8%

	I.
	Rezerwy na zobowiązania
	6 918,18
	16 906,20
	3 087,23
	3,0%
	8,7%
	1,7%
	-81,7%

	1.
	Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	1 386,47
	993,67
	442,15
	0,6%
	0,5%
	0,2%
	-55,5%

	2.
	Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne
	1 039,32
	1 082,90
	2 223,15
	0,4%
	0,6%
	1,2%
	105,3%

	 
	- długoterminowe
	366,30
	354,21
	265,07
	0,2%
	0,2%
	0,1%
	-25,2%

	
	- krótkoterminowa
	673,02
	728,68
	1 958,08
	0,3%
	0,4%
	1,1%
	168,7%

	3.
	Pozostałe rezerwy
	4 492,39
	14 829,63
	421,93
	1,9%
	7,6%
	0,2%
	-97,2%

	 
	- długoterminowe
	500,00
	0,00
	0,00
	0,2%
	0,0%
	0,0%
	          x     

	
	- krótkoterminowe
	3 992,39
	14 829,63
	421,93
	1,7%
	7,6%
	0,2%
	-97,2%

	II.
	Zobowiązania długoterminowe
	2 168,00
	50,00
	12 164,29
	0,9%
	0,0%
	6,7%
	24228,6%

	1.
	Wobec jednostek powiązanych
	0,00
	0,00
	717,27
	0,0%
	0,0%
	0,4%
	          x     

	2.
	Wobec pozostałych jednostek
	2 168,00
	50,00
	11 447,02
	0,9%
	0,0%
	6,3%
	22794,0%

	
	a) kredyty i pożyczki
	2 168,00
	50,00
	0,00
	0,9%
	0,0%
	0,0%
	-100,0%

	 
	d) inne 
	0,00
	0,00
	11 447,02
	0,0%
	0,0%
	6,3%
	          x     

	III.
	Zobowiązania krótkoterminowe
	130 505,67
	129 745,03
	75 573,06
	55,7%
	66,4%
	41,6%
	-41,8%

	1.
	Wobec jednostek powiązanych
	12 734,57
	2 420,41
	1 348,93
	5,4%
	1,2%
	0,7%
	-44,3%

	
	a) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:
	12 732,91
	1 916,63
	1 157,36
	5,4%
	1,0%
	0,6%
	-39,6%

	
	    - do 12 miesięcy
	3 647,20
	1 464,92
	1 144,95
	1,6%
	0,7%
	0,6%
	-21,8%

	
	    - powyżej 12 miesięcy
	9 085,71
	451,71
	12,41
	3,9%
	0,2%
	0,0%
	-97,3%

	
	b) inne
	1,66
	503,77
	191,57
	0,0%
	0,3%
	0,1%
	-62,0%

	2.
	Wobec pozostałych jednostek
	115 731,56
	124 611,11
	72 363,91
	49,4%
	63,8%
	39,8%
	-41,9%

	 
	a) kredyty i pożyczki
	40 079,44
	30 371,00
	2 898,15
	17,1%
	15,5%
	1,6%
	-90,5%

	 
	d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności:
	55 426,50
	48 734,23
	25 166,12
	23,7%
	24,9%
	13,9%
	-48,4%

	 
	    - do 12 miesięcy
	47 344,88
	43 332,21
	24 290,54
	20,2%
	22,2%
	13,4%
	-43,9%

	
	    - powyżej 12 miesięcy
	8 081,61
	5 402,02
	875,57
	3,4%
	2,8%
	0,5%
	-83,8%

	 
	e) zaliczki otrzymane na dostawy
	457,10
	4 437,72
	720,56
	0,2%
	2,3%
	0,4%
	-83,8%

	 
	g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń
	15 427,33
	28 478,80
	31 867,59
	6,6%
	14,6%
	17,5%
	11,9%

	 
	h) z tytułu wynagrodzeń
	2 761,01
	3 151,96
	4 095,03
	1,2%
	1,6%
	2,3%
	29,9%

	 
	i) inne
	1 580,19
	9 437,39
	7 616,45
	0,7%
	4,8%
	4,2%
	-19,3%

	3.
	Fundusze specjalne
	2 039,55
	2 713,51
	1 860,22
	0,9%
	1,4%
	1,0%
	-31,4%

	IV.
	Rozliczenia międzyokresowe
	7 795,64
	3 653,90
	4 143,90
	3,3%
	1,9%
	2,3%
	13,4%

	2.
	Inne rozliczenia międzyokresowe
	7 795,64
	3 653,90
	4 143,90
	3,3%
	1,9%
	2,3%
	13,4%

	 
	- długoterminowe
	2 290,58
	1 620,91
	1 782,98
	1,0%
	0,8%
	1,0%
	10,0%

	
	- krótkoterminowe
	5 505,05
	2 032,99
	2 360,92
	2,3%
	1,0%
	1,3%
	16,1%

	 
	PASYWA RAZEM
	234 338,26
	195 409,30
	181 612,50
	100,0%
	100,0%
	100,0%
	-7,1%


II.
ZMIANA I STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (wariant kalkulacyjny)

	poz.
	Wyszczególnienie
	Za okres
	 Struktura

 
	Zmiana

	
	
	01.01. - 31.12. 2002 r.
	01.01. - 31.12. 2003 r.         (OU)
	01.01. - 31.12. 2004 r.         (OB)
	2002 r.
	2003 r.
	2004 r.
	(OB - OU) OU 

	A.
	Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, w tym:
	300 933,03
	254 829,07
	197 075,66
	95,8%
	98,5%
	90,5%
	-22,7%

	
	- od jednostek powiązanych
	10 608,05
	13 510,02
	3,46
	3,4%
	5,2%
	0,0%
	-100,0%

	I.
	Przychody netto ze sprzedaży produktów
	292 003,02
	250 655,32
	193 100,99
	92,9%
	96,9%
	88,7%
	-23,0%

	II.
	Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów
	8 930,01
	4 173,75
	3 974,67
	2,8%
	1,6%
	1,8%
	-4,8%

	B.
	Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym:
	278 671,27
	254 738,30
	177 376,36
	89,8%
	83,1%
	83,1%
	-30,4%

	
	- jednostkom powiązanym
	24 562,69
	20 197,26
	15 993,23
	7,9%
	6,6%
	7,5%
	-20,8%

	I.
	Koszt wytworzenia sprzedanych produktów
	269 602,86
	250 956,64
	173 772,15
	86,9%
	81,9%
	81,5%
	-30,8%

	II.
	Wartość sprzedanych towarów i materiałów
	9 068,41
	3 781,66
	3 604,21
	2,9%
	1,2%
	1,7%
	-4,7%

	C.
	Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 
	22 261,76
	90,77
	19 699,30
	879,3%
	-0,2%
	751,6%
	21601,7%

	D.
	Koszty sprzedaży 
	1,84
	110,58
	293,29
	0,0%
	0,0%
	0,1%
	165,2%

	E.
	Koszty ogólnego zarządu
	18 209,53
	19 119,13
	17 649,73
	5,9%
	6,2%
	8,3%
	-7,7%

	F.
	Zysk (strata) ze sprzedaży 
	4 050,39
	-19 138,93
	1 756,28
	160,0%
	39,4%
	67,0%
	-109,2%

	G.
	Pozostałe przychody operacyjne
	3 704,08
	1 400,28
	17 403,89
	1,2%
	0,5%
	8,0%
	1142,9%

	I.
	Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	2 374,35
	135,17
	899,39
	0,8%
	0,1%
	0,4%
	565,4%

	II.
	Dotacje
	0,00
	5,15
	3,46
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	-32,9%

	III.
	Inne przychody operacyjne
	1 329,73
	1 259,95
	16 501,04
	0,4%
	0,5%
	7,6%
	1209,7%

	H.
	Pozostałe koszty operacyjne
	2 832,74
	10 917,90
	4 919,46
	0,9%
	3,6%
	2,3%
	-54,9%

	I.
	Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	0,00
	964,33
	0,00
	0,0%
	0,3%
	0,0%
	-100,0%

	II.
	Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych
	94,34
	23,33
	322,94
	0,0%
	0,0%
	0,2%
	1284,2%

	III.
	Inne koszty operacyjne
	2 738,41
	9 930,23
	4 596,51
	0,9%
	3,2%
	2,2%
	-53,7%

	I.
	Zysk (strata) z działalności operacyjnej 
	4 921,73
	-28 656,55
	14 240,72
	194,4%
	59,1%
	543,3%
	-149,7%

	J.
	Przychody finansowe
	9 606,04
	2 510,79
	3 302,83
	3,1%
	1,0%
	1,5%
	31,5%

	I.
	Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:
	842,34
	100,00
	283,87
	0,3%
	0,0%
	0,1%
	183,9%


	 
	- od jednostek powiązanych
	842,34
	100,00
	283,87
	0,3%
	0,0%
	0,1%
	183,9%

	II.
	Odsetki, w tym:
	1 059,36
	979,65
	435,07
	0,3%
	0,4%
	0,2%
	-55,6%

	 
	- od jednostek powiązanych
	279,52
	267,10
	171,55
	0,1%
	0,1%
	0,1%
	-35,8%

	III.
	Zysk ze zbycia inwestycji
	375,48
	0,00
	0,00
	0,1%
	0,0%
	0,0%
	        x         

	IV.
	Aktualizacja wartości inwestycji
	0,00
	0,00
	2 556,09
	0,0%
	0,0%
	1,2%
	        x         

	V.
	Inne
	7 328,85
	1 431,14
	27,80
	2,3%
	0,6%
	0,0%
	-98,1%

	K.
	Koszty finansowe
	10 498,76
	21 585,77
	13 104,02
	3,4%
	7,0%
	6,1%
	-39,3%

	I.
	Odsetki, w tym:
	7 473,58
	15 729,83
	7 171,88
	2,4%
	5,1%
	3,4%
	-54,4%

	 
	- dla jednostek powiązanych
	0,00
	120,75
	0,00
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	-100,0%

	II.
	Strata ze zbycia inwestycji
	0,00
	1 742,76
	975,22
	0,0%
	0,6%
	0,5%
	-44,0%

	III.
	Aktualizacja wartości inwestycji
	124,52
	2 163,89
	0,00
	0,0%
	0,7%
	0,0%
	-100,0%

	IV.
	Inne
	2 900,66
	1 949,29
	4 956,92
	0,9%
	0,6%
	2,3%
	154,3%

	L
	Zysk (strata) na sprzedaży całości lub części udziałów jednostek podporządkowanych
	0,00
	0,00
	0,00
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	        x         

	M
	Zysk (strata) z działalności gospodarczej 
	4 029,01
	-47 731,53
	4 439,52
	159,1%
	98,4%
	169,4%
	-109,3%

	N
	Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (M.I.-M.II.)
	10,42
	0,00
	0,00
	0,4%
	0,0%
	0,0%
	        x         

	II.
	Straty nadzwyczajne
	10,42
	0,00
	0,00
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	        x         

	O
	Odpis wartości firmy
	119,97
	149,22
	0,00
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	-100,0%

	P
	Odpis ujemnej wartości firmy
	0,00
	0,00
	0,00
	0,0%
	0,0%
	0,0%
	        x         

	R
	Zysk (strata) brutto 
	3 919,45
	-47 880,75
	4 439,52
	154,8%
	98,7%
	100,2%
	-109,3%

	S
	Podatek dochodowy
	1 353,22
	590,60
	1 827,58
	53,4%
	-1,2%
	41,2%
	209,4%

	T
	Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)
	0,00
	0,00
	-20,34
	0,0%
	0,0%
	-0,5%
	        x         

	U
	Zysk (strata) z udziałów w jednostkach podporządkowanych wycenianych metodą praw własności
	0,00
	0,00
	1 809,76
	0,0%
	0,0%
	40,8%
	        x         

	W
	Zyski (straty) mniejszości
	34,38
	50,01
	11,12
	1,4%
	-0,1%
	0,3%
	-77,8%

	Z
	Zysk (strata) netto (N-O-P)
	2 531,85
	-48 521,36
	4 430,92
	100,0%
	100,0%
	100,0%
	-109,1%


III.
PODSTAWOWE WSKAŹNIKI CHARAKTERYZUJĄCE DZIAŁALNOŚĆ Grupy Kapitałowej

	Wyszczególnienie
	 
	j.m.
	2002 r.
	2003 r.
	2004 r.

	 
	Podstawowe wielkości i wskaźniki struktury
	 
	 
	 

	Suma bilansowa
	 
	tys. zł.
	234 338,26
	195 409,30
	181 612,50

	Wynik netto (+/-)
	 
	tys. zł.
	2 531,85
	-48 521,36
	4 430,92

	Przychody ze sprzedaży
	przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
	tys. zł.
	300 933,03
	254 829,07
	197 075,66

	Przychody ogółem
	przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów + pozostałe przychody operacyjne + przychody finansowe
	tys. zł.
	314 243,15
	258 740,14
	217 782,38

	Wskaźnik struktury aktywów
	(aktywa trwałe / aktywa obrotowe) *100
	%
	39,1
	47,4
	50,3

	Wskaźnik struktury pasywów (źródeł finansowania)
	(kapitał własny / kapitał obcy) *100
	%
	57,1
	28,0
	88,3

	Wskaźnik pokrycia aktywów trwałych kapitałem stałym
	(kapitał stały / aktywa trwałe) *100
	%
	127,6
	67,1
	138,0

	 
	Wskaźniki płynności
	 
	
	
	

	Wskaźnik płynności I
	(aktywa obrotowe /bieżące zobowiązania)
	 
	1,3
	1,0
	1,6

	Wskaźnik płynności II
	((aktywa obrotowe - zapasy) / bieżące zobow.)
	 
	0,9
	0,9
	1,3

	Wskaźnik płynności III
	(środki pieniężne i inne aktywa pieniężne) / bieżące zobowiązania)
	 
	0,0
	0,0
	0,1

	 
	Wskaźniki rentowności
	 
	
	
	

	Rentowność kapitałów własnych (ROE)
	(wynik netto / przeciętny stan kapitałów własnych) *100
	%
	3,0
	-76,8
	7,0

	Rentowność przychodów
	(wynik netto  / przychody ogółem) *100
	%
	0,8
	-18,8
	2,0

	Rentowność sprzedaży produktów, towarów i materiałów
	(wynik brutto na sprzedaży / przychody ze sprzedaży)*100
	%
	7,4
	0,0
	10,0

	 
	Wskaźniki zadłużenia
	 
	
	
	

	Wskaźnik ogólnego zadłużenia
	(zobowiązania ogółem / aktywa ogółem) *100 (bez ZFŚS)
	%
	55,7
	65,0
	47,3

	 
	Wskaźniki efektywności
	 
	
	
	

	Szybkość obrotu zapasów
	(przec. zapasy*t) / (wartość sprzed. tow. i mater. + koszt wytw. sprzed. prod.)
	ilość dni
	75,9
	58,9
	52,2

	Szybkość obrotu należności z tyt. dostaw i usług
	(przec. należności z tyt. dostaw, robót i usług*t) / przychody ze sprzedaży
	ilość dni
	118,5
	132,0
	149,5

	Szybkość obrotu zobowiązań z tyt. dostaw i usług
	(przec. zobowiązania z tyt. dostaw, robót i usług*t) / (wartość sprzed. tow. i mater. + koszt wytw. sprzed. prod.)
	ilość dni
	89,3
	85,1
	79,2


IV.
OGÓLNA OCENA DZIAŁALNOŚCI

1. Bilans

DYNAMIKA I STRUKTURA 

Wartości w tys. zł.
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Na przestrzeni analizowanego okresu Grupa Kapitałowa Energomontaż - Północ S.A. wykazuje tendencje spadkowe. Rok obrotowy 2004 Grupa zamknęła sumą bilansową w wysokości 181 612,50 tys. zł tj. o 7,1% niższą w porównaniu z rokiem ubiegłym. 

W 2004 roku zmianie uległ skład Grupy Kapitałowej uwzględnianej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Trzy nowe Spółki, które rozpoczęły działalność gospodarczą, w istotnym zakresie, w 2004 roku wykazały łącznie około 9,7 mln zł sumy bilansowej przed wyłączeniami. Z konsolidacji metodą pełną wyłączono Spółkę „Energomontaż – Bełchatów”  Sp. z o.o. z uwagi na utratę znaczącej kontroli, dane finansowe tej Spółki w istotnym zakresie kształtowały obraz Grupy w latach wcześniejszych, obecnie Spółka jest konsolidowana metodą praw własności.

Pomimo zmian w składzie Grupy Kapitałowej struktura aktywów w 2004 roku nie uległa znaczącym zmianom tj. 33,5% sumy bilansowej stanowią aktywa trwałe a 66,5% aktywa obrotowe.

Największą pozycją aktywów są należności z tytułu dostaw i usług, które w stosunku do prowadzonych rozmiarów działalności wykazują wysoki stan wskazujący na kłopoty z ich windykacją. Potwierdzeniem tego faktu jest rosnący z roku na rok wskaźnik obrotu należności, który w 2004 roku wyniósł 150 dni. Wysoki stan należności wynika również z faktu, że Spółka dominująca nie objęła aktualizacją wszystkich należności wątpliwych i skierowanych na drogę postępowania sądowego. 
Po stronie pasywów zwiększył się udział kapitałów własnych, a zmalały zobowiązania.

Udział kapitałów własnych w strukturze pasywów wynosi 46,2% i wzrósł o 98,8% w stosunku do roku ubiegłego, co jest wynikiem nowej emisji akcji i udziałów w niektórych Spółkach Grupy oraz wypracowanych przez Spółki zależne dodatnich wyników finansowych. Udział zobowiązań i rezerw na zobowiązania w strukturze pasywów zmalał istotnie w wyniku dokonanego w 2004 r. potrącenia wierzytelności z emisji akcji z zobowiązaniami z tytułu kredytów bankowych w jednostce dominującej. Ponadto w jednostce dominującej zobowiązania z tytułu dostaw zostały poddane restrukturyzacji poprzez zawarcie układu z wierzycielami. W wyniku układu część zobowiązań zaprezentowano jako długoterminowe, a część odniesiono w pozostałe przychody operacyjne w kwocie 11 289 tys. zł., pomimo, że realizacja układu jest w toku i nie ma pewności co do wypełnienia wszystkich jego postanowień.
WSKAŹNIKI PŁYNNOŚCI
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Wskaźnik płynności I Grupy Kapitałowej wskazuje na znaczną poprawę, głównie dzięki spłacie kredytów bankowych i zmniejszeniu poziomu zobowiązań krótkoterminowych o 41,8%. Jednak ze względu na małą płynność niektórych składników majątku płynność Grupy Kapitałowej może być zagrożona w przypadku potrzeby szybkiego uregulowania zobowiązań. Także wskaźnik płynności II uwzględniający pokrycie zobowiązań płynnymi aktywami obrotowymi (bez zapasów) utrzymuje się na niskim poziomie. Wskaźnik szybkiej płynności nadal zbliżony jest do zera i wskazuje na trudności w zachowaniu bieżącej płynności finansowej. 
2. Rachunek zysków i strat

WYNIK NA DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ

Wartości w tys. zł.
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W analizowanym okresie przychody i koszty działalności podstawowej systematycznie maleją, co przy założeniu zmiany składu Grupy Kapitałowej objętej konsolidacją wskazuje na znaczące ograniczanie prowadzonej działalności gospodarczej. Pomimo ograniczenia działalność podstawowej Grupa zamknęła wynik na sprzedaży zyskiem w wysokości 1 756,28 tys. zł wypracowanym przez Spółki zależne.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIAŁALNOŚCI

Wartości w tys. zł.
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Pozostała działalność gospodarcza wygenerowała zysk w wysokości 12 484,43 tys. zł, głównie poprzez umorzenie zobowiązań w jednostce dominującej. Pomimo wysokich kosztów finansowych związanych z zawartym układem z wierzycielami, dodatni wynik na pozostałej działalności operacyjnej spowodował, że jednostka wypracowała zysk brutto w wysokości 4 439,52 tys. zł. Należy mieć na uwadze, ze Spółka dominująca niezgodnie z zasadą ostrożnej wyceny przedwcześnie odniosła w wynik finansowy efekty układu w wysokości 11 289 tys. zł, nie czekając na pełną realizację postanowień układu.  

WSKAŹNIKI RENTOWNOŚCI
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Wszystkie wskaźniki rentowności uległy znaczącej poprawie w 2004 r., osiągając niewielkie wartości dodatnie ze względu na wygenerowanie przez Grupę zysku netto za 2004 r.  Należy jednak zauważyć, że wyniki finansowe niektórych Spółek Grupy nie przedstawiają rzetelnie i jasno wszystkich informacji istotnych dla oceny sytuacji majątkowej Grupy o czym biegły nadmienił w opinii. W przypadku ich ujęcia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynik finansowy i rentowność Grupy uległaby znacznemu pogorszeniu.
3.
Ocena na podstawie wskaźników

Ogólne wnioski dla oceny kontynuacji działalności

I. W zakresie płynności finansowej:


Wskaźniki płynności wskazują na trudności płatnicze w Grupie Kapitałowej. Aktywa obrotowe wraz z mało płynnymi składnikami, jak zapasy, pozwalają na pokrycie zobowiązań w 160%. Niski poziom aktywów obrotowych o wysokiej płynności utrudnia terminowa spłatę zobowiązań, co w jednostce dominującej spowodowało otwarcie postępowania układowego.

II. W zakresie rentowności:


Działalność Grupy Kapitałowej jest w 2004 roku rentowna ze względu na wygenerowany zysk netto w kwocie 4 430,92 tys. zł. 

III. W zakresie efektywności:


W badanym roku nieznacznie poprawiły się wskaźniki obrotu zapasów oraz szybkości spłaty zobowiązań natomiast pogorszeniu uległ wskaźnik szybkości obrotu należności z tytułu dostaw i usług. Zobowiązania Grupa Kapitałowa spłaca szybciej niż windykuje należności, co wskazuje na kredytowanie odbiorców przez Spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej.

4.
Zagrożenie zasady ciągłości działania 

Biorąc pod uwagę stan majątkowo-finansowy na 31.12.2004 r. i inne ustalenia dokonane
w trakcie badania stwierdzono, iż nie występuje istotne zagrożenie kontynuacji działania Grupy Kapitałowej w roku następnym po roku badanym, za wyjątkiem Spółki dominującej, której działalność w ciągu najbliższego roku uzależniona będzie od pozyskania środków na realizację postanowień układowych oraz powodzenia procesów restrukturyzacji długów budżetowych. 

C. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA

I.
Poprawność przyjętych zasad konsolidacji 
i dokumentacji konsolidacyjnej

1. Sprawozdanie skonsolidowane jest sporządzone metodą pełną na podstawie sprawozdania jednostkowego Spółki dominującej „Energomontaż – Północ” Spółka Akcyjna oraz sprawozdań jednostkowych Spółek zależnych:

	· „Energomontaż – Północ Gdynia” Sp. z o.o.

	· „Energomontaż – Północ” Sp. z o.o.

	· Zakłady Remontowe Energetyki Lublin S.A.

	· „Energop” Sp. z o.o.

	· „Energomontaż -Północ Nieruchomości” Sp. z o.o.

	· „Energomontaż – Północ Dźwigi” Sp. z o.o.

	· „Energomontaż – Północ Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.o. 



oraz metodą praw własności na podstawie sprawozdania finansowego Spółki „Energomontaż – Północ Bełchatów” Sp. z o.o.

2.
Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitość zasad wyceny i zasad sporządzania sprawozdań finansowych spółek grupy kapitałowej, z wyjątkiem tworzenia rezerw na świadczenia pracownicze w sposób jednolity oraz rozliczania kontraktów długoterminowych.

2. Zarząd Spółki dominującej w sposób poprawny ustalił zasady konsolidacji.

3. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdań Spółek podlegających konsolidacji oraz opinie i raporty z ich badania.

4. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporządzonych przez poszczególne Spółki na potrzeby konsolidacji. Informacje te są uzgodnione pomiędzy Spółkami w istotnym zakresie i potwierdzone przez biegłego badającego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

5. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spełnia wymagania zawarte w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. (Dz.U. nr 152, poz. 1729) w zakresie :

· wskazania, że skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez Grupę w dającej się przewidzieć przyszłości oraz że nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania przez nią działalności,

· omówienia przyjętych w Grupie zasad (polityki) rachunkowości, w tym metod wyceny aktywów i pasywów (także amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego, zgodnych z zasadami (polityką) rachunkowości jednostki dominującej,
· We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskazano w bardzo ograniczonym zakresie różnice jakościowe występujące pomiędzy przyjętymi przez jednostkę zasadami rachunkowości a zasadami wyceny, które zostałyby zastosowane według Międzynarodowych Standardów Rachunkowości.

II.
prawidłowość sporządzenia bilansu skonsolidowanego

AKTYWA TRWAŁE

	Lp.
	AKTYWA
	Stan na 31.12.2003
	Stan na 31.12.2004

suma przed korektami
	Korekty konsolidacyjne
	Stan na 31.12.2004 

po korektach

	I.
	 Wartości niematerialne i prawne
	28 263,75
	27 071,41
	
	27 071,41

	II.
	Wartość firmy jednostek podporząd. 
	
	
	
	

	III.
	Rzeczowe aktywa trwałe
	47 161 117,16
	47 526 559,22
	(-) 5 858 770,98
	41 667 788,24

	IV.
	Należności długoterminowe
	
	316 989,57
	(-) 1 989,57
	315 000,00

	V.
	Inwestycje długoterminowe
	12 499 711,81
	36 416 085,85
	(-) 19 757 422,22
	16 658 663,63

	1.
	Nieruchomości
	251 590,72
	251 590,72
	
	251 590,72

	3.
	Długoterminowe aktywa finansowe
	12 248 121,09
	36 164 495,13
	(-) 19 757 422,22
	16 407 072,91

	 
	a) w jednostkach powiązanych 
	11 713 516,76
	35 972 390,80
	(-) 19 757 422,22
	16 214 968,58

	 
	 - udziały lub akcje, w tym:
	9 449 226,56
	35 972 390,80
	(-) 19 757 422,22
	16 214 968,58

	
	   w jednostkach wycenionych MPW
	
	3 510 427,78
	
	3 510 427,78

	
	w jednostkach zależnych i współzależnych   nie objętych konsolidacją
	
	12 236 240,80
	
	12 236 240,80

	
	w pozostałych jednostkach
	
	442 000,00
	
	442 000,00

	
	- udzielone pożyczki
	2 264 290,20
	
	
	

	
	b) w pozostałych jednostkach
	534 604,33
	192 104,33
	
	192 104,33

	VI.
	Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	3 179 722,06
	2 096 146,44
	
	2 096 146,44


Prawidłowo ustalono i wykazano, w istotnym zakresie, w sprawozdaniu skonsolidowanym aktywa trwałe.

Korekty konsolidacyjne środków trwałych dotyczą eliminacji różnicy wyceny oraz amortyzacji wartości składników aktywów trwałych przekazanych aportem do spółek zależnych oraz sprzedaży środków trwałych do Spółek Grupy Kapitałowej.

Korekty konsolidacyjne w zakresie należności długoterminowych wynikają z wyłączenia wzajemnych należności i zobowiązań jednostek objętych konsolidacją.

Korekta konsolidacyjna w zakresie inwestycji długoterminowych dotyczy eliminacji wartości udziałów posiadanych przez jednostkę dominującą w jednostkach zależnych oraz wyceny udziałów metodą praw własności w jednostce stowarzyszonej „Energomontaż – Północ Bełchatów” Sp. z o.o.

AKTYWA OBROTOWE

	L.p.
	AKTYWA
	Stan na 31.12.2003
	Stan na 31.12.2004

suma przed korektami
	Korekty konsolidacyjne
	Stan na 31.12.2004 

po korektach

	I.
	Zapasy
	24 263 275,58
	26 485 700,72
	-21 887,38
	26 463 813,34

	II.
	Należności krótkoterminowe
	98 136 492,76
	109 357 990,91
	-23 804 688,93
	85 553 301,98

	1.
	Należności od jednostek powiązanych
	8 526 478,38
	23 094 677,04
	-22 269 134,36
	825 542,68

	
	 a) z tytułu dostaw i usług
	6 536 817,44
	21 346 676,06
	-21 331 059,75
	15 616,31

	
	 b) inne
	
	1 748 000,98
	-938 074,61
	809 926,37

	2.
	Należności od pozostałych jednostek
	89 610 014,38
	86 263 313,87
	-1 535 554,57
	84 727 759,30

	III.
	Inwestycje krótkoterminowe
	5 127 408,57
	7 350 531,43
	
	7 350 531,43

	IV.
	Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	5 013 308,36
	1 480 184,82
	
	1 480 184,82


Prawidłowo ustalono i wykazano, w istotnym zakresie, w sprawozdaniu skonsolidowanym aktywa obrotowe.

Korekty konsolidacyjne w zakresie należności wynikają z wyłączenia wzajemnych należności i zobowiązań jednostek objętych konsolidacją oraz korektę prezentacyjną przeniesienia należności od jednostek pozostałych do jednostek powiązanych w celu dokonania eliminacji wszystkich transakcji w Grupie.

Korekty konsolidacyjne w zakresie zapasów dotyczą sprzedaży wewnątrz Grupy Kapitałowej.

KAPITAŁ WŁASNY

	L.p.
	PASYWA
	Stan na 31.12.2003
	Stan na 31.12.2004

suma przed korektami
	Korekty konsolidacyjne
	Stan na 31.12.2004 

po korektach

	I.
	Kapitał fundusz podstawowy
	43 346 960,00
	80 818 936,00
	(-) 25 222 500,00
	55 596 436,00

	IV.
	Kapitał (fundusz) zapasowy
	32 843 741,07
	17 145 673,94
	109 170,56
	17 254 844,50

	V.
	Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny
	11 589 740,17
	11 898 020,01
	7 255,12
	11 905 275,13

	VI.
	Pozostały kapitał rezerwowy
	2 759 033,96
	630 493,45
	927 520,03
	1 558 013,48

	VIII.
	Zysk (strata) z lat ubiegłych
	149 217,26
	(-) 1 104 432,36
	(-) 5 807 620,90
	(-) 6 912 053,26

	IX.
	Zysk (strata) netto
	(-) 48 521 364,90
	2 841 685,38
	1 589 231,48
	4 430 916,86


Wykazany na dzień 31.12.2004 r. kapitał podstawowy Grupy jest równy kapitałowi podstawowemu jednostki dominującej.

Korekty konsolidacyjne w zakresie kapitału własnego wynikają z eliminacji udziałów jednostki zależnej, wyceny jednostki stowarzyszonej metodą praw własności z eliminacji różnicy wyceny i amortyzacji wartości składników aktywów trwałych przekazanych aportem do spółki zależnej oraz ustalenia kapitału mniejszości.

	KAPITAŁ MNIEJSZOŚCI ORAZ UJEMNA WARTOŚĆ FIRMY

L.p.
	PASYWA
	Stan na 31.12.2003
	Stan na 31.12.2004

suma przed korektami
	Korekty konsolidacyjne
	Stan na 31.12.2004 

po korektach

	B.
	Kapitał mniejszości
	2 886 840,50
	
	2 810 591,62
	2 810 591,62

	C.
	Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych
	
	
	
	


Korekty konsolidacyjne w wysokości 2 810 591,62 zł dotyczą następujących pozycji :

	· eliminacja kapitału podstawowego jednostek zależnych przypadająca udziałowcom mniejszościowym
	2 457 700,00

	· eliminacja kapitału zapasowego jednostek zależnych przypadająca udziałowcom mniejszościowym
	122 610,08

	· eliminacja pozostałego kapitału rezerwowego jednostek zależnych przypadająca udziałowcom mniejszościowym
	229 058,27

	· wynik roku bieżącego przypadający na udziałowców mniejszościowych
	11 121,82

	· wynik na objęciu dodatkowych udziałów przez jednostkę dominującą w Spółce „Energop” Sp. z o.o.
	(-) 9 898,55

	Razem
	2 810 591,62


Ujemna wartość firmy z konsolidacji nie występuje.

ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA

	L.p.
	PASYWA
	Stan na 31.12.2003
	Stan na 31.12.2004

suma przed korektami
	Korekty konsolidacyjne
	Stan na 31.12.2004 

po korektach

	I.
	Rezerwa na zobowiązania
	16 906 203,45
	3 087 230,35
	
	3 087 230,35

	II.
	Zobowiązania długoterminowe
	50 000,00
	12 700 604,74
	-536 317,99
	12 164 286,75

	III.
	Zobowiązania krótkoterminowe
	129 745 025,40
	98 895 149,60
	-23 322 089,00
	75 573 060,60

	1.
	Wobec jednostek powiązanych
	2 420 407,78
	24 671 023,59
	-23 322 089,00
	1 348 934,59

	
	   a) z tytułu dostaw i usług
	1 916 634,25
	24 336 433,63
	-23 179 070,88
	1 157 362,75

	
	  b) inne
	503 773,53
	334 589,96
	-143 018,12
	191 571,84

	2.
	Wobec pozostałych jednostek
	124 611 109,28
	72 363 905,34
	
	72 363 905,34

	3.
	Fundusze specjalne
	2 713 508,34
	1 860 220,67
	
	1 860 220,67

	IV.
	Rozliczenia międzyokresowe
	3 653 903,14
	4 143 899,26
	
	4 143 899,26


Prawidłowo ustalono i wykazano, w istotnym zakresie, w sprawozdaniu skonsolidowanym zobowiązania i rezerwy na zobowiązania.

Korekty konsolidacyjne wynikają z wyłączenia wzajemnych rozrachunków jednostek objętych konsolidacją.

III.
prawidłowość sporządzenia skonsolidowanego rachunku zysków i strat

Przychody i koszty działalności operacyjnej

	 L.p.
	Wyszczególnienie
	Stan na 31.12.2003
	Stan na 31.12.2004

suma przed korektami
	Korekty konsolidacyjne
	Stan na

 31.12.2004 

po korektach

	A.
	Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, w tym:
	254 829 073,93
	248 418 679,75
	- 51 343 017,94
	197 075 661,81

	I.
	Przychody netto ze sprzedaży produktów
	250 655 321,48
	242 779 959,30
	- 49 678 971,20
	193 100 988,10

	II.
	Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów
	4 173 752,45
	5 638 720,45
	- 1 664 046,74
	3 974 673,71

	B.
	Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym:
	254 738 300,82
	228 876 586,25
	- 51 500 224,48
	177 376 361,77

	I.
	Koszt wytworzenia sprzedanych produktów
	250 956 637,79
	223 608 325,24
	- 49 836 177,74
	173 772 147,50

	II.
	Wartość sprzedanych towarów i materiałów
	3 781 663,03
	5 268 261,01
	- 1 664 046,74
	3 604 214,27

	C.
	Zysk (strata) brutto ze sprzedaży
	90 773,11
	19 542 093,50
	157 206,54
	19 699 300,04

	D.
	Koszty sprzedaży 
	110 576,46
	293 290,13
	
	293 290,13

	E.
	Koszty ogólnego zarządu
	19 119 130,64
	17 649 726,73
	
	17 649 726,73

	F.
	Zysk (strata) ze sprzedaży
	(-) 19 138 933,99
	1 599 076,64
	157 206,54
	1 756 283,18


Korekty konsolidacyjne wynikają z eliminacji skutków transakcji dokonanych pomiędzy jednostkami objętymi konsolidacją i są zgodne z dokumentacją konsolidacyjną.

Prawidłowo ustalono i wykazano, w istotnym zakresie, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychody ze sprzedaży, koszty działalności operacyjnej i wynik na sprzedaży.

Pozostałe przychody operacyjne, pozostałe koszty operacyjne i wynik na działalności operacyjnej

	 L.p.
	Wyszczególnienie
	Stan na 31.12.2003
	Stan na 31.12.2004

suma przed korektami
	Korekty konsolidacyjne
	Stan na 31.12.2004 

po korektach

	G
	Pozostałe przychody operacyjne
	1 400 276,63
	17 634 133,16
	- 230 244,00
	17 403 889,16

	H
	Pozostałe koszty operacyjne
	10 917 896,04
	4 919 456,59
	
	4 919 456,59

	I
	Zysk (strata) z działalności operacyjnej 
	(-) 28 656 553,40
	14 313 753,21
	- 73 037,46
	14 240 715,75


Korekty konsolidacyjne wynikają z eliminacji skutków transakcji sprzedaży środków trwałych dokonanych pomiędzy jednostkami objętymi konsolidacją i są zgodne z dokumentacją konsolidacyjną.

Prawidłowo ustalono i wykazano, w istotnym zakresie, w skonsolidowanym sprawozdaniu pozostałe przychody operacyjne, pozostałe koszty operacyjne i wynik z działalności operacyjnej.

Przychody finansowe, koszty finansowe, zysk  na sprzedaży części udziałów jednostek podporządkowanych i wynik na działalności gospodarczej

	 L.p.
	Wyszczególnienie
	Stan na 31.12.2003
	Stan na 31.12.2004

suma przed korektami
	Korekty konsolidacyjne
	Stan na 31.12.2004 

po korektach

	J
	Przychody finansowe
	2 510 792,56
	3 490 928,28
	- 188 101,45
	3 302 826,83

	K
	Koszty finansowe
	21 585 773,16
	13 155 752,21
	- 51 728,49
	13 104 023,72

	L
	Zysk (strata) na sprzedaży całości lub części udziałów jedn. podporz.
	
	
	
	

	M
	Zysk (strata) z działalności gospodarczej 
	(-) 47 731 534,00
	4 648 929,28
	- 209 410,42
	4 439 518,86


Korekta konsolidacyjna dotyczy dywidendy przekazanej przez Spółkę zależną „Energop” Sp. z o.o. do spółki „Energomontaż – Północ” Sp. z o.o.,  przychód z tytułu zwiększenia udziału jednostki dominującej w aktywach netto jednostki zależnej w kwocie 9 898,55 zł oraz eliminacji naliczonych odsetek.

Prawidłowo ustalono i wykazano, w istotnym zakresie, w skonsolidowanym sprawozdaniu przychody i koszty finansowe oraz wynik na działalności gospodarczej. 

Odpis wartości firmy, odpis ujemnej wartości firmy i wynik brutto

	 L.p.
	Wyszczególnienie
	Stan na 31.12.2003
	Stan na 31.12.2004

suma przed korektami
	Korekty konsolidacyjne
	Stan na 31.12.2004 

po korektach

	N
	Wynik zdarzeń nadzwyczajnych
	
	
	
	

	O
	Odpis wartości firmy
	149 217,26
	
	
	

	P
	Odpis ujemnej wartości firmy
	
	
	
	

	Q
	Zysk strata brutto
	(-) 47 880 751,26
	4 648 929,28
	- 209 410,42
	4 439 518,86



Prawidłowo ustalono i wykazano wynik brutto.

Podatek dochodowy, pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku, wynik z udziałów w jednostkach podporządkowanych wycenianych metoda praw własności, i wynik netto

	 L.p.
	Wyszczególnienie
	Stan na 31.12.2003
	Stan na 31.12.2004

suma przed korektami
	Korekty konsolidacyjne
	Stan na 31.12.2004 

po korektach

	R
	Podatek dochodowy
	590 603,01
	1 827 578,90
	
	1 827 578,90

	S
	Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)
	
	(-) 20 335,00
	
	(-) 20 335,00

	T
	Zysk (strata) z udziałów w jedn. podporządkowanych wycenianych metodą praw własności
	
	
	1 809 763,72
	1 809 763,72

	U
	Zyski (straty) mniejszości
	50 010,63
	
	11 121,82
	11 121,82

	W
	Zysk (strata) netto 
	(-) 48 521 364,90
	2 841 685,38
	1 589 231,48
	4 430 916,86


Prawidłowo ustalono i wykazano w istotnym zakresie, w skonsolidowanym sprawozdaniu podatek dochodowy, zysk w jednostkach podporządkowanych wycenionych metodą praw własności oraz udział mniejszości.

IV.
prawidłowość sporządzenia zestawienia zmian 
w skonsolidowanym kapitale własnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym sporządzono stosownie do wzoru określonego przez załącznik Nr 6/1 do rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu  oraz zgodnie z rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 roku (Dz. U. nr 152, poz. 1729). Zmiany te są zgodne z dokumentacją konsolidacyjną.

V.
prawidłowość sporządzenia skonsolidowanego rachunku przepływów pieniężnych

Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych prawidłowo sporządzono stosownie do wymaganego zakresu informacji określonych przez załącznik Nr 6/1 do rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu  oraz rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 roku (Dz. U. nr 152, poz. 1729) – metodą pośrednią, na podstawie: bilansu, rachunku zysków i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodne z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz danych pochodzących bezpośrednio z ewidencji księgowej i analizy sald kont.

VI.
prawidłowość sporządzenia dodatkowych informacji i objaśnień

Jednostka prawidłowo sporządziła noty objaśniające do skonsolidowanego rocznego raportu SA-RS 2004 na podstawie wytycznych rozporządzenia Rady Ministrów w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu.

VII.
prawidłowość sporządzenia sprawozdania z działalności grupy w roku obrotowym

Zarząd jednostki dominującej  sporządził pisemne sprawozdanie z działalności Grupy, którego informacje finansowe są zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikające z art. 63d ustawy
o rachunkowości.

D.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W jednostce dominującej miały miejsce następujące zdarzenia po dacie bilansu:

Decyzją z dnia 7 lutego 2005 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzędu Skarbowego w Warszawie:

· odracza termin płatności zaległości z tytułu podatku od towarów i usług za okres V-IX 2004 roku wraz z należnymi odsetkami do dnia 30.04.2005 roku.

· ustala opłatę prolongacyjną na dzień 30.04.2005 r. w kwocie 43 618,53 zł. 

Dnia 3 marca 2005 roku  Energomontaż-Północ S.A. zawarł umowę z JUVENES Sp. z o.o., na podstawie, której nabył prawa do dokumentacji projektowej i jej zbycia dotyczącej działki przy ulicy Anielewicza w Warszawie.

Dnia 17 marca 2005 roku aktem notarialnym  Rep. A nr 1886/2005 zawarto umowę przedwstępną sprzedaży prawa wieczystego użytkowania nieruchomości gruntowej położonej w Warszawie przy ulicy Przemysłowej 30/32. Wpływy z realizacji tej transakcji zostały przyrzeczone ZUS-owi z tytułu istniejącego zadłużenia.  


Dyrektor II Oddziału Zakładu Ubezpieczeń Społecznych w Warszawie według pisma z dnia 23 marca 2005 roku, na wniosek wierzyciela postanawia na okres do 15 czerwca 2005 r. zawiesić postępowanie egzekucyjne prowadzone na podstawie wystosowanych tytułów wykonawczych.


Dnia 14 czerwca 2005 roku pomiędzy Zakładem Ubezpieczeń Społecznych a „Energomontaż – Północ” S.A. podpisana została umowa o rozłożeniu zobowiązania w kwocie 7 536 602,97 na 36 miesięcznych rat.

E.
PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocenę skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiąca odrębny dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 25 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez biegłego rewidenta.

	
	
	

	Beata Szymańska

Biegły rewident nr 10285/7579
	
	Mariusz Kuciński

Biegły rewident nr 9802/7305

Wiceprezes Zarządu
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