Betacom S.A.
@étacam ul. Potczyniska 31 a, 01-377 Warszawa

tel. 53 39 888 fax 53 39 899

Warszawa 30 czerwca 2005 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI BETACOM S.A.
OD 1 KWIETNIA 2004r. DO 31 MARCA 2005r.

1. Omodwienie podstawowych wielkoSci ekonomiczno-finansowych

Betacom S.A. osiagneta, w okresie od 01.04.2004 do 31.03.2005, przychody netto ze
sprzedazy w wysokosci 88 799 tys. zt. Rok zostat zakonczony zyskiem na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 3 354 tys. zt oraz zyskiem netto w wysokosci 2 959 tys. zt.
Dynamika przyrostu sprzedazy w poréwnaniu z poprzednim okresem bilansowym wzrosta o
48%, a dynamika przyrostu zysku netto wzrosta o 86%.

Ze wzgledu na bardzo dobre wyniki finansowe Zarzad Spotki bedzie wnioskowat do
Walnego Zgromadzenia o przeznaczenie zysku netto na wyptate dywidendy oraz
podwyzszenie kapitatu zapasowego. Wysokosc dywidendy powinna stanowi¢ ok. 35%
zysku netto ti. 1010 tys z, a na podwyzszenie kapitatu zapasowego powinno byc¢
przeznaczone 65% zysku netto tj. 1949 tys zi. Dodatkowo Zarzad Spétki zamierza
rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu coroczny podziat zysku netto w stosunku 25%-
35% z przeznaczeniem na wyptate dywidendy 65%-75% z przeznaczeniem na
podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Tak dynamiczny wzrost zysku netto Spétka osiggneta m.in. dzieki przyrostowi sprzedazy o
blisko 50%, realizacji w Il potowie roku obrotowego projektdow o znacznej wartosci
charakteryzujgcych sie duzg wartoscig dodang oraz dzieki optymalizacji struktury kosztow
statych.

Na wynik finansowy miaty réwniez wptyw zdarzenia jednorazowe. Do zwiekszenia zysku
przyczynito sie m.in. orzeczenie Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego uchylajace
niekorzystne dla Spodtki decyzje Izby Skarbowej. Do zmniejszenia zysku przyczynito sie
m.in. spisanie w straty inwestycji w obcym obiekcie (zwigzane ze zmiang siedziby Spofki).
Oceniajgc dokonania Spdtki za okres bilansowy 01.04.2004 — 31.03.2005 nalezy podkreslic,
ze pod wzgledem dynamiki wzrostu sprzedazy Betacom S.A. rozwijata sie szybciej niz
rynek IT w Polsce (okoto 10%). Dzieki temu w rankingu TOP 200 COMPUTERWORLD
Spotka awansowata w prestizowej kategorii integratorow z 10 na 6 miejsce.

2. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

e Ryzyko sezonowosci - cechg charakterystyczng dla branzy informatycznej jest
sezonowosS¢ sprzedazy. Tradycyjnie w ostatnim kwartale roku kalendarzowego (Il
kwartat roku obrotowego Spodtki) wydatki podmiotéw gospodarczych na sprzet
elektroniczny i oprogramowanie znacznie wzrastajg, dlatego w tym okresie wolumen
sprzedazy Spotki jest wyzszy o okoto 60%-80% w poréownaniu do pozostatych
kwartatow.

e Ryzyko utraty kluczowych pracownikow - Betacom S.A. jest firmg ustugowa, ktérej
najwartosciowszym aktywem sg zasoby ludzkie. Odejscie kluczowych pracownikow
mogtoby spowodowac utrate znaczacych klientow a takze mogtoby byc¢ jedng z przyczyn
opdznienia w realizacji toczacych sie projektow wdrozeniowych. Jednym z elementow
przeciwdziatania znacznej rotacji kadry jest program motywacyjny w ramach ktorego
kluczowym pracownikom przydzielane sg akcje serii G. W poprzednim roku obrotowym
ze wzgledu na niewykonanie prognoz finansowych Spdtki program motywacyjny nie
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zostat uruchomiony. Dzieki wynikom osiggnietym w roku zakonczonym 31 marca 2005r.
przyznana zostanie pierwsza transza akcji serii G i czes¢ akcji zostanie objeta przez
pracownikbw w 2005 roku. Akcje przyznane pracownikom w ramach programu
motywacyjnego objete sg zakazem zbywania przez dwa lata.

¢ Ryzyko konkurencji - Spoétka jest dostawcg na rynku, na ktérym cechg charakterystyczng
jest duza ilos¢ nowych podmiotow o niewielkiej skali dziatalnosci. Na wyniki osiggane
przez Betacom S.A. mogg mie¢ wplyw takie czynniki jak obnizanie cen oferowanych
ustug przez pojawiajgce sie firmy konkurencyjne w celu zdobycia rynku. Jednak
Betacom S.A. skutecznie przeciwdziata temu zjawisku poprzez dedykowanie znacznych
naktadéw finansowych na state podwyzszanie posiadanych kompetencji w zakresie
poszerzanie wiedzy technicznej, handlowej, zarzadzania projektami i pracownikami, co
wedtug nas w znacznym stopniu przyczynia sie do wiekszej jakosci swiadczonych ustug,
obnizenia kosztéw funkcjonowania i w konsekwencji zdobywania coraz wiekszego
udziatu w rynku.

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Betacom S.A. zajmuje sie wdrazaniem kompleksowych rozwigzan z zakresu technologii

informatycznych, integracja systemdéw informatycznych oraz dostawg sprzetu

elektronicznego. Gtéwnymi odbiorcami produktow i ustug Swiadczonych przez Spotke sg

podmioty gospodarcze z sektora przemystowego, finansowego, telekomunikacyjnego oraz

jednostki administracji centralnej i samorzadowej. Spotka buduje i rozwija specjalistyczne

kompetencje tworzgce wartos¢ dodang do oferowanych towardw i ustug. Kazda ze

specjalistycznych kompetencji stanowi rowniez samodzielny produkt. Podstawowy podziat

kompetencyjny w Betacom S.A.:

e Dziat Dostaw — dostawy, instalacja, konfiguracja sprzetu komputerowego,

e Dziat Storage - rozwigzania z zakresu bezpieczenstwa i archiwizacji danych,

o Dziat WAN - projekty sieci rozlegtych oraz bezpieczenstwo sieci,

e Dziat Elearning - produkcja oprogramowania SOFT, systemy do zarzadzania rozwojem
kapitatu ludzkiego i zarzgdzania wiedza,

e Dziat Ustug - integracja, serwis, wsparcie techniczne.

W ramach swojej oferty Spotka proponuje klientom zaawansowane technologicznie ustugi i

towary:

e projektowanie oraz wdrazanie systemow informatycznych,

e projektowanie oraz  wdrazanie  specjalistycznych  (niszowych)  rozwigzan
informatycznych,

e wdrazania aplikacji systemowych czotowych Swiatowych producentow,

e integracje systemoéw w zakresie LAN i WAN,

e dostawy produktéw takich jak serwery unixowe i intelowe, stacje robocze, elementy
aktywne, peryferia, systemy archiwizacji danych,

e serwis oraz wsparcie techniczne,

e programy szkolen dla uzytkownikéw systeméow,

e wilasne rozwigzania i oprogramowanie dedykowane dla stuzby zdrowia.
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Spotka dazy do optymalizacji struktury sprzedazy. Docelowym zatozeniem jest jak
najwiekszy udziat wtasnych wyrobéw i zaawansowanych ustug oraz spadek udziatu
towarow w przychodach ze sprzedazy.

Strukture przychoddéw ze sprzedazy za okres bilansowy zakohnczony 31.03.2005 ze wzgledu
na wyodrebnione kompetencje w Spofce przedstawia tabela:

i Sprzedaz i struktura
kompetencje

(tys. i) (%)
Dziat DOSTAW 62 678 70,58%
Dziat STORAGE 12428 14,00%
Dziat WAN 4211 4,74%
Dziat SOFT +Elearning 3870 4,36%
Dziat UStUG 4756 5,36%
Inne 856 0,96%
RAZEM: 88799 100,00%

4. Rynki zbytu i zaopatrzenia.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ wytacznie na rynku krajowym.

Odbiorcow Spoétki zgrupowac¢ mozna w czterech sektorach:
e przemyst,

e finanse,

e telekomunikacja,

e sektor publiczny.

Sprzedaz do poszczegodlnych odbiorcow Spotki nie przekroczyta progu 10% w catosci
przychodow ze sprzedazy co swiadczy o duzej dywersyfikacji sprzedazy.

Spotka dokonuje zakupdw towardow i ustug rowniez na rynku krajowym. Zakupy u
poszczegolnych dostawcow przekroczyty poziom 10% w stosunku do cato$ci zakupdw
Spofki:

e Tech Data Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — 27%

e Computerland S.A. z siedzibg w Warszawie — 12%

e ABC DATA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — 10%

Duze obroty z dostawcani gwarantujg nam bardzo konkurencyjny poziom cen.

Spotka nie jest powigzana kapitatowo z dostawcami, ktérych udziat w catosci zakupdéw
przekroczyt 10%.

5. Znaczgce umowy

Kryterium uznania umowy za znaczgca jest przekroczenie 10% wartosci kapitatéw wiasnych

Betacom S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka posiada

nastepujace znaczgce umowy:

e 28 czerwca 2005 r. Spétka zawarta dwie umowy z PKP Informatyka Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie na tgczng kwote brutto 3,9 min zi. Przedmiotem umowy jest sprzedaz
systemu przetwarzania danych oraz wdrozenie systemu backupowego.
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23 czerwca 2005 r. Spotka zawarta umowe z firmg z branzy technologicznej na tgczng
kwote brutto w wysokosci 13,0 min zt. Przedmiotem umowy jest sprzedaz rozwigzania
informatycznego na ktére skfada sie dostawa serwerdéw pracujacych w klastrze wraz z
oprogramowaniem i ustugami trzyletniego wsparcia technicznego przeznaczonego dla
instytucji finansowej. Wartos¢ umowy w tys. zt: 13.003,00.

14 marca 2005r. Spdtka podpisata umowe z Towarzystwem Ubezpieczen na Zycie
Compensa S.A. na kwote brutto 1,9 min zt. Zaméwienie dotyczy wdrozenia systemu
centralnego przetwarzania danych. £aczna wartosc¢ sprzedazy dla tej instytucji w okresie
ostatnich 12 miesiecy zamyka sie na kwote brutto 2,5 min zt. Warto$¢ umowy w tys. zt:
1.946,00.

20 stycznia 2005 r. Spétka podpisata aneks do umowy ze Spétkg informatyczng na
kwote brutto 1,3 min zt. Umowa dotyczy rozbudowy systemu do zarzadzania rozwojem
kapitatu ludzkiego. Tym samym liczba uzytkownikow systemu elearningowego zostata
zwiekszona do 30.000. tgczna wartos¢ sprzedazy dla tego podmiotu w okresie ostatnich
12 miesiecy wyniosta brutto 2,5 min zt. Wartos¢ umowy w tys. zt: 1.327,00.

18 stycznia 2005 r. Spoétka podpisata umowe z Hewlett- Packard Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie na tgczng kwote brutto w wysokosci 6,3 min zt. Przedmiotem
umowy jest dostawa rozwigzan informatycznych dla jednego z klientow firmy Hewlett-
Packard. Wartos¢ umowy w tys. zt: 6.272,00.

5 stycznia 2005 r. Spétka podpisata umowe z podmiotem z sektora przemystowego na
kwote brutto w wysokosci 3,9 min zt. W ramach zaméwienia Betacom S.A. dostarczy
infrastrukture informatyczng stuzacq rozbudowie Srodowiska serwerowego i macierzy
dyskowej. Wartos¢ umowy w tys. zt: 3.876,00.

29 grudnia 2004 r. Spoétka podpisata umowe z podmiotem z branzy transportowej na
kwote brutto 0,9 min z. Umowa dotyczy sprzedazy oprogramowania.
taczna wartos¢ sprzedazy dla tego podmiotu w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta
brutto 2 min zt.

23 grudnia 2004 Spotka podpisata dwie umowy z podmiotem z branzy
telekomunikacyjnej na faczng kwote brutto 1,9 min zt. Zamdwienia dotyczg dostawy
rozwigzan informatycznych i oprogramowania oraz $wiadczenia ustug konfiguracyjnych,
instalacyjnych i serwisowych.

21 grudnia 2004 Spétka podpisata umowe z podmiotem z branzy transportowej na kwote
brutto 8,1 min 2zt. Zamdwienie dotyczy dostawy infrastruktury technicznej i
oprogramowania oraz wykonania ustug konfiguracyjnych i instalacyjnych. taczna
warto$¢ sprzedazy dla tego podmiotu w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta brutto
8,3 min zi.

16 listopada 2004 Spétka podpisata umowe z podmiotem sektora finansowego na kwote
brutto 1,1 mIn zi. Zamowienie dotyczy dostawy infrastruktury technicznej. taczna
wartos¢ sprzedazy dla tej instytucji w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta brutto 3
min zt.

25 pazdziernika 2004r. Spétka podpisata umowe z podmiotem z sektora przemystowego
na kwote brutto 10,8 min zt. W ramach zawartej umowy Betacom S.A. dostarczy
infrastrukture informatyczng stuzacq rozbudowie srodowiska serwerowego.

8 pazdziernika 2004r. Spoétka podpisata umowe z Panstwowym Funduszem Rehabilitaciji
Osob Niepetnosprawnych na kwote brutto w wysokos$ci 1,2 min zt. W okresie ostatnich
12 miesiecy tgczna wartos¢ sprzedazy do Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych wyniosta 4,5 min z. W ramach zawartej umowy Betacom S.A.
dostarczy infrastrukture informatyczng oraz zrealizuje ustugi konfiguracji.
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e 17 wrzesnia 2004 r. Spotka podpisata umowy z Przedsiebiorstwem Panstwowym Porty
Lotnicze na tagczng kwote brutto w wysokosci 1,65 min zt. £aczna wartosé sprzedazy do
tego klienta w ciggu ostatnich 12 miesiecy wynosi 2 min zt Przedmiotem umowy jest
sprzedaz i wdrozenie kompleksowego rozwigzania informatycznego stuzacego
zarzadzaniu infrastrukturg informatyczng w Przedsiebiorstwie Panstwowym Porty
Lotnicze. W ramach umowy Betacom S.A. dostarczy urzadzenia, oprogramowanie,
wykona ustugi instalacyjne, wdrozeniowe i szkoleniowe w zakresie systemu zarzgdzania
serwerami, stacjami roboczymi, help desku, systemami druku, infrastruktury sieciowe;j
LAN i WAN.

e 7 wrzesnia 2004 r. Spotka podpisata dwie umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
S.A. z siedzibg w Warszawie na tgczng kwote brutto w wysokosci 1,6 min zt. taczna
wartos¢ sprzedazy w ciggu ostatnich 12 miesiecy dla tego klienta wynosi 3,4 min zt.
Przedmiotem umow sg dostawy rozwigzan informatycznych z serwisem w oddziatach
banku w catym kraju.

e W okresie ostatnich 12 miesiecy Spotka zanotowata sprzedaz do Banku Handlowego w
Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie na taczng kwote brutto 3,6 min zt. W ramach
zawartych umow Betacom S.A. dostarcza infrastrukture techniczng, oprogramowanie
oraz realizuje ustugi serwisowe.

e 2 sierpnia 2004 r. Spotka podpisata dwie umowy z PKP Informatyka Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie na fgczng kwote brutto 1,6 min zt. Laczna wartos¢ uméw podpisanych w
ciggu ostatnich 12 miesiecy pomiedzy Betacom a PKP Informatyka Sp. z o0.0. wynosi
3,26 min. zt. Przedmiotem zaméwienia na kwote brutto 1.099 tys. zt jest zakup
rozwigzania do archiwizacji danych i budowy $rodowiska na potrzeby aplikaciji
biznesowej wraz z urzadzeniami do budowy sieci WAN, natomiast przedmiotem
zamowienia na kwote 513 tys. zt jest zakup ustug serwisowych dla rozwigzania Storage.

e 29 lipca 2004 r. Spotka podpisata umowe z IBM Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie na faczng kwote brutto 4.053 tys. zt. Przedmiotem umowy jest zakup
rozwigzania informatycznego przeznaczonego dla instytucji finansowej, ktore IBM
nabedzie od Betacom S.A. w celu przekazania w odptatne uzytkowanie na mocy umowy
leasingu.

e 30 czerwca Spétka podpisata dwie umowy z Hewlett - Packard Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie na taczng kwote brutto 3.177 min. Przedmiotem umodw jest
realizacja przez Betacom S.A. rozwigzan informatycznych tzw. Systemy HP dla jednego
z klientow HP.

6. Powigzania organizacyjne i inwestycje
Dynamiczny rozwdj Betacom S.A. wptyngt réwniez na wzrost poniesionych nakladéw

inwestycyjnych. W roku obrotowym zakohnczonym 31 marca 2005 naktady wyniosty 1.668
tys. zt, w tym min.:

- srodki transportu 479 tys. zt,
- sprzet komputerowy 639 tys. zt,
- adaptacja pomieszczen biurowych 164 tys. zi,
- wartosci niematerialne i prawne 306 tys. zt.

Spotka nie poniosta wydatkéw na inwestycje kapitatowe.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi
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W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2005 roku Spoétka nie zawarta transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktérych warto$¢ jednorazowa lub taczna w okresie ostatnich 12
miesiecy przekroczyta 500.000 euro.

8. Umowy kredytow, pozyczek, poreczenia i gwarancje

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka posiada nastepujgce kredyty i

pozyczki:

e 23 marca 2005 r. Spotka podpisata z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie przy Al.
Pokoju 1, umowe kredytowg w formie wielocelowej wielowalutowe;j linii do réwnowartosci
kwoty 2,5 min zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. W ramach
kredytu Bank bedzie udzielat gwarancji bankowych do tgcznej kwoty 2,5 min zt lub w
kwocie 1,0 min zt bedzie mogt by¢ udostepniany kredyt w rachunku biezgcym. Kredyt
zostanie udostepniony na okres do dnia 15 marca 2006 r., przy czym okres waznosci
whnioskowanych gwarancji nie moze wykracza¢ poza 15 marca 2009r. Zabezpieczeniem
kredytu jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, zastaw rejestrowy na mieniu
ruchomym o tacznej wartosci 4,0 min zt oraz przelewy srodkéw pienieznych w wysokosci
25% kwoty wystawionych gwarancji z okresem waznosci powyzej 12 miesiecy.
Pozostate warunki nie odbiegajg od standardowych, ogdlnie przyjetych przy tego typu
umowach kredytowych.

9. Wykorzystanie srodkow z emisji akcji

W wyniku emisji akcji serii E, F i G Spotka pozyskata 13,45 min zt. Srodki pozyskane z
emisji bedq przeznaczone przez Spotke na rozwdj nowych produktow i akwizycje
mniejszych firm zgodnie z celami emisji opisanymi w prospekcie emisyjnym.

W ramach realizacji celéw emisji Spotka:

e rozwija Dziat Elearning poprzez zakup infrastruktury do oferowania ustug w modelu
hostowanym, zatrudnienie nowych oséb i poszerzenie funkcjonalnosci oferowanego
rozwigzania elearningowego - wydatki okoto 1,6 min zt;

e rozwija Dziat Soft, poprzez wzrost zatrudnienia do 20 os6b, wyposazenie pracownikéw
dziatu w sprzet i specjalistyczne oprogramowanie, szkolenia w zakresie prowadzenia
projektéw - wydatki okoto 480 tys. zi,

e rozwija Dziat WAN poprzez wzrost zatrudnienia, rozbudowe laboratorium CISCO -
wydatki okoto 350 tys. zi,

e prowadzi ekspansywne dziatania marketingowe i promocje Spotki oraz jej oferty, m.in.
rozbudowa nowego portalu internetowego - wydatki 800 tys. zt.

e rozwija inne kompetencje poszerzajgce oferte Spofki i tak np. wydatki na Dziat Storage
wyniosty okoto 400 tys. zt.

Ponadto Zarzad Betacom S.A. przeprowadzit badania pozycji rynkowej, wynikéw
finansowych oraz perspektyw rozwoju kilku wybranych podmiotéw zajmujgcych sie
produkcjg i wdrazaniem oprogramowania. Obecnie Zarzad prowadzi negocjacje z
wybranymi podmiotami jako potencjalnym przedmiotem inwestycji kapitatowych Spétki. Na
dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie zostat podpisany list intencyjny, umowa
przedwstepna czy umowa warunkowa z zadnym podmiotem.

Zgodnie z opisem zamieszczonym w prospekcie emisyjnym srodki pieniezne pomiedzy ich
pozyskaniem, a realizacjg celow zostaty ulokowane w bezpieczne instrumenty finansowe, {j.
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papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz lokaty bankowe i zasility kapitat
obrotowy Spofki.

10. Wykonanie publikowanych prognoz finansowych

Podana do publicznej wiadomosci prognoza wynikéw finansowych zaktadata osiggniecie
przychodow ze sprzedazy na poziomie 82 min zt oraz zysku netto w wysokosci 3,4 min zi.
Zarzad Spotki informuje, ze przychody ze sprzedazy za caty rok wyniosty 88,8 min zt, tym
samym prognoza zostata zrealizowana w 108%, a wzrost sprzedazy w stosunku do roku
ubiegtego wynidst 48%. Narastajgco za cztery kwartaty zysk netto wyniost 2,96 min zt, tym
samym zysk netto w stosunku do roku ubiegtego wzrést o 86%, a prognoza zostata
zrealizowana w 87%. Mimo przekroczenia prognozy sprzedazy prognoza zysku zostata
zrealizowana w 87% wskutek mniejszej od zaktadanej marzy handlowe;.

11. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Ponizej przedstawiamy wybrane wskazniki finansowe charakteryzujgce efektywnosc
zarzadzania zasobami Spotki.

Wskazniki kapitatowe.

e Wskaznik wartosci ksiegowej na jedng akcje obliczany jako iloraz kapitatbw wtasnych
oraz liczby akgji,

o Wskaznik wyniku finansowego na jedng akcje obliczany jako iloraz wyniku finansowego
netto oraz liczby akcji.

wartos¢
01.04.2004 - 31.03.2005 | 01.04.2003 - 31.03.2004
10,63 9,00
1,46 0,78

wskaznik

wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
wynik finansowy na jedng akcje

Wskazniki ptynnosci.

e Wkaznik plynnoéci | stopnia obliczany jako iloraz aktywéw biezacych oraz zobowigzan
biezacych,

e Wskaznik ptynnosci Il stopnia obliczany jako iloraz majatku obrotowego pomniejszonego
0 zapasy oraz zobowigzan biezacych,

e Wskaznik szybkosci sptaty naleznosci w dniach obliczany jako iloraz Sredniego stanu
nalezno$ci brutto z tytutu dostaw i ustug w ciggu roku oraz przychodow ze sprzedazy

. warto$¢
wskaznik

01.04.2004 - 31.03.2005 | 01.04.2003 - 31.03.2004
wskaznik ptynnosci | 4,51 2,14
wskaznik ptynnosci Il 3,91 1,97
szybkos¢ sptaty naleznos$ci w dniach 75 dni 97 dni
szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach 44 dni 80 dni
szybkos¢ obrotu zapaséw 14 dni 14 dni
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Wskazniki rentownosci.

o Wskaznik rentownosci netto liczony jako iloraz zysku netto oraz tgcznych przychodow,

e Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego liczony jako iloraz zysku netto oraz kapitatow
wiasnych,

o Wskaznik rentownosci aktywow liczony jako iloraz zysku netto oraz aktywow ogétem,

wartosé

wskaznik
01.04.2004 - 31.03.2005 | 01.04.2003 - 31.03.2004

rentowno$¢ majatku 10,72% 4,13%
rentowno$¢ kapitatu wtasnego 13,79% 8,56%
rentowno$¢ netto sprzedazy 3,33% 2,65%

W analizowanym okresie poprawie ulegta wiekszo$¢ wskaznikéow finansowych w stosunku
do roku ubiegtego. Rentownos¢ kapitatu wtasnego wzrosta z 8,5% do 13,8% a rentowno$¢
majatku wzrosta z 4,1% do 10,7%.

Réwniez wskazniki ptynnosci ulegly poprawie. | tak wskaznk ptynnosci pierwszego stopnia
wzrést z 2,1 do 4,5 a wskaznik ptynnosci drugiego stopnia wzrést z 1,9 do 3,9.

O efektywnym zarzgdzaniu zasobami Spotki sSwiadczg réwniez wskazniki rotacji. Szybkosc¢
sptaty zobowigzan spadta z 80 do 44 dni a szybko$¢ sptaty naleznosci zmalata z 95 do 77
dni.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W kolejnym roku obrotowym Betacom S.A. kontynuowac bedzie strategie rozwoju opisang
w prospekcie emisyjnym Spoétki. Zamierzenia inwestycyjne Spotki sg zbiezne z celami emisiji
akcji serii E, tj. rozbudowa istniejgcych dziatbw Spotki oferujgcych produkty z wysokg
wartoscig dodang oraz inwestycje kapitaltowe w podmioty oferujgce ustugi kompatybilne z
ofertag produktowg Spoétki. Spotka pozyskata Srodki z emisji akcji serii E w wysokosci
pozwalajgcej na realizacje powyzszych celéw, a wypracowane zyski w ostatnich dwdch
latach zwiekszajg te pule o ponad 4,5 min zt. Zarzad Spotki prognozuje, ze realizacja
powyzszej strategii przyczyni sie do wzrostu przychoddéw ze sprzedazy Spétki, a przede
wszystkim do poprawy rentownosci netto.

13. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

Na osiagniete przez Spoétke wyniki finansowe wptyw miaty nastepujace czynniki:

e rozwigzanie rezerw w zwigzku z decyzjami WSA,

e odpisanie kosztéw inwestycji w obcy $rodek trwaty w zwigzku ze zmiang siedziby Spétki,

e przedtuzajgcy sie proces decyzyjny u klientow w zakresie wdrazania specjalistycznych
rozwigzan.

14. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spotki i perspektywy rozwoju
dziatalnosci
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Zdaniem Zarzadu nastepujace czynniki bedg miaty wptyw na rozwoj dynamiki przychodow
ze sprzedazy oraz poprawe wskaznikow rentownosci:

wzrost wydatkdéw na inwestycje w zakresie informatyzacji w sektorach, w ktérych dziata
Spotka,

wzrost wymagan odbiorcéw co do jakosci ustug w branzy informatycznej,

wzrost popytu na kompleksowe ustugi informatyczne,

spodziewane dofinansowanie przez Unie Europejskg projektéw realizowanych na rynku
polskim w latach 2005-2006,

koniecznos¢ elastycznego reagowania na zmiany zachodzace na rynku,

wzmochienie dziatan marketingowych Spdtki,

state poszerzanie i unowoczesnianie dotychczasowych oraz budowanie nowych
specjalistycznych kompetencji Spotki (mozliwosci rozszerzenia oferty produktowej),
realizacja celéw emisji akciji serii E.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2005 roku nie nastgpity zmiany w zasadach
zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki.

16.Zmiany w sktadzie 0sOb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

W roku obrotowym zakorniczonym 31 marca 2005 roku nastagpity zmiany w sktadzie osob
zarzadzajacych i nadzorujgcych.

W dniu 21 pazdziernika 2004 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje z funkcji Cztonka
Zarzadu Pana Jarostawa Gutkiewicza.

W dniu 21 pazdziernika 2004 roku Rada Nadzorcza powotata na Cztonka Zarzadu Pana
Artura Jurskiego.

W dniu 10 wrzesnia 2004 roku Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej:
Pana Andrzeja Wysockiego — Przewodniczacego,

Panig Haline Chmarra — Cztonka,

Pana Adama Kostrzewe — Wiceprzewodniczgcego,

Pana Andrzeja Wozniakowskiego — Cztonka, oraz

Pana Zbigniewa Wozniakowskiego — Cztonka.

W dniu 10 wrzesnia 2004 roku Walne Zgromadzenie powotato nowg Rade Nadzorczg w
sktadzie:

Pan Andrzej Malinowski-Przewodniczacy,

Pan Jan Sektas — Wiceprzewodniczacy,

Pan Marek Wierzbowski,

Pan Jacek Olechowski, oraz

Pan Andrzej Markiewicz.
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17.Wartos¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych i nadzorujgcych

Wysokos¢ wynagrodzen Cztonkow Zarzadu za okres 01.04.2004 — 31.03.2005 przedstawia
ponizsza tabela.

dane personalne wynag_rodzenie premia w pIn
zasadnicze w pIn

Zateski Mirostaw 108 666,62 15 000,00
Smoczynski Janusz 108 296,59 15 000,00
Frechowicz Robert 108 000,00
Jurski Artur 117 500,00
Wozniakowski Jacek 138 834,00
Gutkiewicz Jarostaw 63 044,15 29 466,24

Wysokos¢ wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej za okres 01.04.2004 — 31.03.2005
przedstawia ponizsza tabela.

dane personalne wynagrodzenie w pin
Malinowski Andrzej 22 342,90
Sektas Jan 15 940,70
Markiewicz Andrzej 15 940,70
Wierzbowski Marek 15 940,70
Olechowski Jacek 15 940,70

18. Akcje bedgce w posiadaniu 0s6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

Na dzien 30 czerwca 2005 roku nastepujgce osoby zarzadzajgce posiadajg akcje Spotki:

% udziat w kapitale . i
i Liczba gtosow na
. . . ) . taczna wartos¢ | zaktadowym oraz w
Nazwisko i funkcja Liczba akcji - - Walnym
nominalna akcji w zt | gtosach na Walnym .
. Zgromadzeniu
Zgromadzeniu

Mirostaw Zateski — Prezes Zarzgdu 227 943 227 943,00 11,28% 227 943
Janusz Smoczynski — Wiceprezes Zarzgdu 200 000 200 000,00 9,90% 200 000
Robert Frechowicz — Cztonek Zarzadu 271652 271 652,00 13,45% 271 652
Jacek Wozniakowski — Cztonek Zarzgdu 60 400 60 400,00 2,99% 60 400
Artur Jurski — Cztonek Zarzadu 15 000 15 000,00 0,74% 15 000

Osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Betacom S.A.

19. Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta

Na dzieh 16 sierpnia 2004 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spodtke,
akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki sa;
e Robert Frechowicz posiadajacy 271.652 akcji, w tym 208.125 akcji zwyktych na
okaziciela serii A, 36.875 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 16.652 akcji

zwyktych na okaziciela serii C Spotki, oraz 10.000 akcji serii F, dajgcych udziat w
kapitale zaktadowym 13,44 %,
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e Jarostaw Gutkiewicz posiadajgcy 255.000 akcji, w tym 208.125 akcji zwyktych na
okaziciela serii A oraz 36.875 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki, oraz 10.000
akcji serii F, dajacych udziat w kapitale zaktadowym 12,62 %

e Mirostaw Zateski posiadajacy 227.943 akcji, w tym 138.750 akcji zwyktych na
okaziciela serii A, 36.250 akcji zwyklych na okaziciela serii B oraz 42.943 akcji
zwyktych na okaziciela serii C Spotki, oraz 10.000 akcji serii F, dajgcych udziat w
kapitale zaktadowym 11,28 %

e Janusz Smoczynski posiadajgcy 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spoiki,
oraz 60.000 akcji serii F, dajgcych udziat w kapitale zaktadowym 9,90 %

20.Znane Spotfce umowy w wyniku ktorych mogq w przysztoSci nastgpic zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sg znane umowy na mocy ktorych miatyby w przyszitosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spotka nie emitowata obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa
do objecia akcji.

21. Informacje dotyczgce umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania
finansowego Spotki

Zarzad Betacom S.A. informuje, iz w dniu 4 maja 2005 roku Rada Nadzorcza uchwatg
podjeta decyzje o wyborze, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Na podstawie powyzszej uchwaty Spotka podpisata umowe o badanie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoczony 31 marca 2005 roku z BDO Polska spétkg z
ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12, wpisang na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 523.

BDO Polska Sp. z 0.0. dokonywata badania sprawozdan finansowych Spoétki za lata 2001-
2004,przegladu poétrocznego roku obrotowego Spotki kornczacego sie 31 marca 2005 oraz
sporzadzata czesci prospektu emisyjnego Spotki, dotyczace sprawozdan finansowych,
zgodnie z umowag z dnia 4 lipca 2003 roku.

22. Oswiadczenie w sprawie przestrzegania zasad fadu korporacyjnego

Zarzad Betacom S.A. oswiadcza, ze Spotka deklaruje przestrzeganie wszystkich zasad tadu
korporacyjnego za wyjatkiem zasady numer 6, 10 oraz 20 .

23. Oswiadczenia Zarzgdu, dotyczgce sprawozdan finansowych

Zarzad Betacom S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy oséb zarzadzajgcych, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie =z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy. Niniejsze
sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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24.Oswiadczenie Zarzgdu, dotyczgce podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego

Zarzad Betacom S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania rocznego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten, a takze biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Mirostaw Zateski Janusz Smoczynski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Robert Frechowicz Artur Jurski

Cztonek Zarzadu

Jacek Woznikowski
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