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Elektrim S.A.

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania SA-R 2004

Informacje na temat instrumentow finansowych

1.1 _Pozyczki

Jednostka dominujaca udzielita na rzecz innych podmiotéw pozyczek, ktorych znaczaca cze$¢ udzielona zostala
podmiotom z Grupy Kapitalowej. Laczna ich wysokos$¢ (obejmujaca skapitalizowane odsetki) netto wg stanu na
dzien 31 grudnia 2004 r. wynosi 261.489 tys. ztotych. Oprocentowanie pozyczek jest naliczane wg stawki WIBOR
lub LIBOR (przecigtnej) dla depozytéw trzymiesigcznych powigkszonej o 2-4 punkty procentowe. Terminy sptat
poszczegodlnych pozyczek sa ustalane indywidualnie dla poszczegdlnych pozyczkobiorcow. Udzielone pozyczki
wykazane sa w sprawozdaniu finansowym wg kwoty wymaganej zaptaty z zachowaniem ostrozno$ci poprzez
dokonanie odpisow aktualizujacych na kwoty nie$ciggalne. Na dzien 31 grudnia 2004 r. stan odpiséw
aktualizujacych warto$¢ pozyczek wyniost 106.524 tys. zlotych.

1.2 Obligacje

Zgodnie z porozumieniem z obligatariuszami z dnia 15 listopada 2002 r., weszta z tym dniem w Zycie umowa,

zgodnie z ktéra nastapilo zatwierdzenie restrukturyzacji obligacji wymiennych o nominale 440.000 tys. EUR

wymagalnych w 2004 r. Zaktualizowana na ten dzien kwota gtéwna obligacji roku ustalona zostata na 510.000

tys. EUR. Do dnia 31 grudnia 2003 r. Elektrim S.A. (Spotka, Elektrim) dokonal nastepujacych ptatnosci z tytutu

sptaty kwoty nominalnej obligacji oraz odsetek, zgodnie z warunkami restrukturyzacji:

- pierwsza poczatkowa ptatnos¢ dokonana zostala w listopadzie 2002 r. w kwocie 25.000 tys. EUR
(powigkszona o odsetki naliczone od 15 listopada 2002 r.),

- kolejne ptatnosci, wraz z przypadajacymi odsetkami, dokonane zostaty w maju i czerwcu 2003 r. w tacznej
wysokosci 48.921 tys. EUR,

- wdniu 15 grudnia 2003 r. dokonana zostata sptata odsetek w wysokosci 9.438 tys. EUR.

W kwietniu 2004 r. Elektrim S.A. dokonal wykupu czgsci obligacji wraz z naleznymi odsetkami, w wysokosci
1.570.156,37 EUR. Powyzsza kwota stanowita, zgodnie z porozumieniem z obligatariuszami z dnia 15 listopada
2002 r., czgs¢ kwoty otrzymanej od Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. (ET) tytulem sptaty przez ET czgsci
wierzytelno$ci naleznej Elektrim S.A. W dniach 10-12 grudnia 2004 r. Elektrim przekazal na rachunek specjalny
przeznaczony do splaty obligacji, kwote 418 tys EUR oraz kwotg 31.435.310 PLN, tytulem sptaty odsetek,
ktorych termin zaplaty przypadat w dniu 15 grudnia 2004 r.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. saldo obligacji wynosito 434.542 tys. EUR.
Oprocentowanie obligacji wynosi 2 % rocznie. Kwota nominalna podlega podwyzszeniu o 1% rocznie. Termin
ostatecznego wykupu obligacji uptywa w dniu 15 grudnia 2005 r.

2. Zobowigzania warunkowe Elektrim S.A.

2.1 Zobowiazania pozabilansowe

w tys. ztotych 31.12.2004 31.12.2003

Laczna wartos$¢ w tys. zlotych udzielonych gwarancji i poreczen, w

tym: 92 529 458 959
o Narzecz jednostek zaleznych* 81972 429 523
o narzecz jednostek stowarzyszonych* 0 0
o narzecz pozostatych jednostek ** 10 557 29 436

* Gwarancje i porgczenia udzielone s za zobowigzania jednostek powiazanych., a nie na ich rzecz.

Z kwoty 92.529 tys. ztotych przypada na :
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- gwarancje dobrego wykonania kontraktow 83.829 tys. ztotych
- poreczenia kredytow bankowych 8.700 tys. ztotych

Po dniu 31 grudnia 2004 r. Spoétka nie udzielita zadnych gwarancji ani porgczen.

2.2 Roszczenia

2.2.1 Roszczenie Vienna CommerzHandel

W dniu 8 lipca 1999 r. firma austriacka Vienna CommerzHandel (VC) pozwata Elektrim S.A. przed Sad
Handlowy w Wiedniu o zaptate odszkodowania w ogdlnej kwocie 1.841.585,01 USD wraz z odsetkami w
wysokos$ci 6,5% od dnia 28 kwietnia 1999 r. w zwiazku z zarzuconym Elektrim S.A. zerwaniem "Umowy o
wspolprace”. Elektrim S.A. wystapit z pozwem wzajemnym o taczna kwote 1.555.299,49 USD. W sprawie
odbyto si¢ 11 rozpraw z udziatem przedstawicieli obu stron i ich zast¢gpcoéw prawnych. Ostatnia rozprawa odbyta
si¢ w dniu 10 wrzesnia 2004 r. W dniu 6 grudnia 2004 r. Sad wydat w sprawie wyrok, ktorym po uwzglednieniu w
czgdci powodztwa wzajemnego Elektrim S.A. zasadzil na rzecz VC kwote 1.098.124,53 USD. Spoétka utworzyta
rezerwe na powyzsze roszczenie w cigzar kosztow 2004 r.

W dniu 28 stycznia 2005 r. zostala ztozona przez petnomocnika Elektrim S.A. apelacja od powyzszego wyroku,
bowiem zdaniem pelnomocnika Spotki, Sad dokonal niewlasciwej oceny zebranego w sprawie materiatu
dowodowego.

Zarzad Elektrim S.A. stoi na stanowisku, ze roszczenie VC powinno by¢ oddalone w catosci.
2.2.2  Morgan Stanley Dean Witter (,, MSDW”)

Morgan Stanley Dean Witter (,MSDW?”) wystosowal do Zarzadu Elektrim S.A. roszczenie o zaptate kwoty
16.628.664 USD z tytulu ustug $wiadczonych na podstawie ,,Engagement Letter”, polegajacych na doradztwie
strategicznym przy transakcjach sprzedazy udziatow. MSDW nie podjgto do tej pory zadnych formalnych krokow
w celu egzekucji w/w kwoty.

W listopadzie 2001 r. Elektrim S.A. zaproponowat zaptatg 3.778 tys. USD, przedstawiajac firmie MSDW silne
argumenty, poparte warunkami umowy podpisanej z MSDW. Kwota 2.000 tys. USD zostata zaptacona w 2001 r.,
natomiast na pozostata czgs¢ Spolka utworzyla rezerwe w wysokoSci ogétem 4.700 tys. ztotych. Zarzad nie
posiada informacji, ktore wskazywatyby na to, iz kwota roszczenia moze r6znic si¢ od kwoty objetej rezerwa.

2.2.3  Pozwy w sprawie odszkodowan ze stosunku pracy

W pazdzierniku 2002 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat dwa powiadomienia z Sadu Okrggowego w Warszawie,
XII Wydziat Pracy, o zlozeniu przez Pania Barbar¢ Lundberg i Pana Waldemara Siwaka pozwéw w sprawie
odszkodowan z tytulu pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Elektrim S.A. Roszczenie Pani Barbary Lundberg
opiewato na kwote¢ 1.420.500 USD wraz z odsetkami oraz 428.000 PLN wraz z odsetkami. W dniu 16 listopada
2004 r. zostat wydany wyrok, ktorym Sad zasadzil na rzecz powodki kwote 6.929.257,96 PLN. W dniu 6 stycznia
2005 r. pelnomocnik Elektrim S.A. zlozyl apelacje od powyzszego wyroku. Na mocy porozumienia z dnia 15
kwietnia 2005 r. apelacja zostata wycofana. Roszczenie Pana Waldemara Siwaka opiewa na sume 2.817.123,50
ztotych wraz z odsetkami z tytutu odszkodowan za pracg oraz nagrody za rok 2001. Ostatnia rozprawa w sprawie
Pana Waldemara Siwaka odbyta si¢ w dniu w dniu 20 maja 2005 r. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony
na dzien 30 wrzesnia 2005 r.

Zarzad Elektrim S.A. nie wyptacit podnoszonych kwot tytulem odszkodowan na rzecz wyzej wymienionych
cztonkow Zarzadu. Na kwoty potencjalnych odszkodowan Spotka utworzyta rezerwy.

W dniu 22 listopada 2004 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymal z Sadu Rejonowego dla Warszawy Pragi, X Wydziat
Pracy i Ubezpieczen Spolecznych, pozew Pana Piotra Rymaszewskiego wraz z postanowieniem Sadu o
stwierdzeniu swej niewlasciwo$ci w sprawie. Roszczenie Pana Piotra Rymaszewskiego opiewa na kwote
352.805,60 ztotych z odsetkami z tytulu wynagrodzenia. Pierwsza rozprawa w sprawie zostala wyznaczona na
dzien 8 wrzesnia 2005 r.

2.2.4  Merrill Lynch

W dniu 10 grudnia 2002 r. Zarzad otrzymat powiadomienie o tym, iz Merrill Lynch & Co. Inc., Merrill Lynch
International Inc. oraz Paul Pittman zadaja potwierdzenia przez Elektrim S.A. odpowiedzialnos$ci
odszkodowawczej wynikajacej z umowy z dnia 25 stycznia 1999 r. na podstawie ktoérej Elektrim S.A. zlecit
Merrill Lynch International Inc. $wiadczenie ustug doradztwa finansowego. Wystapienie Merrill Lynch zwiazane
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jest z powddztwem wniesionym w dniu 23 wrzes$nia 2002 r. przeciw Merrill Lynch & Co. Inc., Merrill Lynch
International Inc. oraz Paul Pittman przez PenneCom B.V. W powddztwie tym PenneCom B.V. dochodzi od
pozwanych odszkodowania z tytulu popelnienia zarzucanych im czynow niedozwolonych, zwiazanych ze
$wiadczeniem przez nich ustug doradczych na rzecz Elektrim S.A. na podstawie przywotanej umowy. Kwota
roszczen wobec Merrill Lynch & Co. Inc., Merrill Lynch International Inc. oraz Paul Pittman przekracza 100
milionéw USD.

Zarzad Elektrim S.A. analizuje przebieg postgpowania arbitrazowego w Nowym Jorku. Trwaja dalsze analizy
dokumentacji  dotyczacej, tak zasadnosci odpowiedzialnosci Elektrim S.A., jak i istoty sporu pomigdzy
PenneCom BV oraz Merrill Lynch & Co. Inc., Merrill Lynch International Inc. oraz Paulem Pittmanem w
Nowym Jorku.

2.2.5 Internet Investment Fund ( 1IF)

W dniu 21 marca 2003 r. Elektrim S.A. otrzymat od IIF wezwanie do zaspokojenia wszystkich roszczen IIF wraz
zalaczonym projektem pozwu do Sadu Arbitrazowego przy KIG. W pozwie IIF wzywa do zaptaty 15.019 tys.
ztotych.

Elektrim stoi na stanowisku, ze nie byt zobowigzany do inwestycji oraz nie mogl finansowac inwestycji, ktora nie
przyniosta spodziewanych i zaktadanych wynikéw ekonomicznych, jak rowniez nie doszto do naruszenia zadnych
dobr osobistych IIF.

2.2.6  Roszczenie DT Mobil
Arbitra; Wiedenski z DT ( drugi pozew DT Mobile - SCH-4750) — wyrok Trybunatu Arbitraiowego

W grudniu 2000 r. DT Mobil Deutche Telekom Mobilnet GmbH (DT)wszczgto postgpowanie arbitrazowe przed
Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym Austriackiej Federalnej Izby Gospodarczej w Wiedniu przeciwko
Spotce i1 Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. (ET) zwiazany z dziatalnoscia Spotki, jako udzialowca Polskiej
Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (PTC). W postgpowaniu powod kwestionowal m.in. skutecznos¢ zbycia przez
Elektrim S.A. na rzecz ET udzialéw posiadanych w PTC. Warto§¢ przedmiotu sporu zostata okreslona w pozwie
na 135.456.700 USD (sto trzydziesci pig¢ miliondow czterysta pigcdziesiat sze$¢ tysigcy siedemset dolarow
amerykanskich), z czego taczna wartos¢ udziatdw w PTC wynosita 134.456.700 USD (sto trzydziesci cztery
miliony czterysta pigédziesiat szes¢ tysigcy siedemset dolarow amerykanskich), a szkoda poniesiona przez powoda
zostata wyceniona na 1.000.000 USD (jeden milion dolaréw amerykanskich), przy czym obie strony ztozyly pisma
procesowe dotyczace sporu. W dniu 21 maja 2001 r. Spétka ztozyta wraz z ET odpowiedZ na pozew DT, ktorym
odrzuca w catosci zarzuty powoda. Ponadto Spoétka zlozyla powddztwo wzajemne, w ktorym domaga sig
stwierdzenia istotnego naruszenia (material default) Umowy wspolnikow PTC po stronie DT oraz stosownego
odszkodowania. Warto$¢ przedmiotu sporu z powodztwa wzajemnego Spoiki nie zostata okreslona.

W dniu 9 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. otrzymat przez swoich pelnomocnikéw informacjg¢ o wydaniu w dniu 26
listopada 2004 r. czeSciowego orzeczenia (partial award) w powyzszej sprawie.

W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy stwierdzit, ze:

- zbycie [48% udzialow w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0.] na rzecz [ET] jest bezskuteczne i udziaty w
PTC, ktore byly jego przedmiotem pozostawaty wiasnoscia Elektrimu w kazdym wiasciwym czasie;

- zbycie udziatow w PTC na rzecz [ET] przez Elektrim nie stanowi jako takie Istotnego Naruszenia (Material
Default) w rozumieniu Art. 16.1 Umowy Wspo6lnikéw (Shareholders Agreement) ale stanowitoby [takie Istotne
Naruszenie] gdyby Elektrim nie odzyskat udziatéw od [ET] w przeciagu najdalej dwoch miesigcy od dorgczenia
wyroku;

- zadanie DT odnos$nie stwierdzenia Istotnego Pogorszenia Gospodarczego Elektrimu (Economic Impairment)
zostaje oddalone;

- [Trybunat Arbitrazowy] nie ma jurysdykcji nad [ET] i roszczenia DT wzglgdem [ET] nie moga by¢ przedmiotem
tego arbitrazu;

- roszczenie DT o odszkodowanie pieni¢zne zostalo wycofane;
- kwestia kosztow arbitrazu zostaje zastrzezona do rozstrzygnigcia w odrgbnym orzeczeniu;
- wszelkie inne roszczenia lub roszczenia wzajemne stron zostaja oddalone.

Wobec wydania takiego wyroku Zarzad Elektrim S.A. podjal wszelkie, zalezne od niego konieczne dziatania, w

celu wykonania wyroku.
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W dniu 17 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. ztozyt w Sadzie Okrggowym w Warszawie, VII Wydziat Cywilny-
Rejestrowy wniosek o uznanie orzeczenia Trybunatu Arbitrazowego. W dniu 2 lutego 2005 r. Sad Okrggowy w
Warszawie wydal postanowienie o uznaniu skutecznosci orzeczenia czg¢§ciowego Trybunatu Arbitrazowego w
Wiedniu na terenie Polski w nast¢pujacym zakresie:

-zbycie 48% udziatlow w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. na rzecz Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. jest
bezskuteczne i1 udziaty PTC, ktore byly jego przedmiotem pozostawaty wtasnoscia Elektrimu w kazdym czasie,
-zbycie udzialdow w PTC na rzecz Elektrim Telekomunikacja przez Elektrim nie stanowi jako takie Istotnego
Naruszenia (Material Default) w rozumieniu art. 16.1 Umowy Wspo6lnikow (Shareholders Agreement), ale
stanowitoby gdyby Elektrim nie odzyskal udzialéw od Elektrim Telekomunikacja w przeciagu najdalej dwoch
miesigcy od dorgczenia wyroku,

- zadanie DT odnos$nie stwierdzenia pogorszenia sytuacji ekonomicznej (Economic Impairment) zostaje oddalone.

W wydanym postanowieniu Sad uznat skutecznos$¢ orzeczenia Trybunatu na terenie Polski.

Powyzsze postanowienie zostato zaskarzone do Sadu Apelacyjnego zaréwno przez ET (ET zlozylo wniosek o
dopuszczenie do postgpowania w charakterze interwenienta gldownego i ubocznego; oba wnioski zostaty oddalone,
natomiast w maju 2005 r. Spdtka zostala powiadomiona, ze Sad Apelacyjny w Warszawie wydal postanowienie,
ktorym dopuscit ET do postgpowania o uznanie wyroku Trybunalu w charakterze interwenienta ubocznego) jak i
przez Prokuratora Okrggowego w Warszawie.

W dniu 9 lutego 2005 r. Elektrim otrzymat pismo DT, wystosowane w zwiazku z wyrokiem z dnia 26 listopada
2004 r. wydanym w postgpowaniu arbitrazowym toczacym si¢ przed Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym
przy Austriackiej Federalnej Izbie Gospodarczej w Wiedniu w sprawie DT przeciwko Elektrim S.A. oraz
przeciwko ET(numer sprawy CH-4750) .

DT oswiadczylo, powolujac si¢ na par. 16.1 i 16.4 Umowy Wspolnikow Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0.
(PTC), ze wykonuje "Opcje Kupna poprzez przyjecie zawartej w par. 16.1 Umowy Wspolnikow PTC
nieodwotalnej oferty Elektrimu nabycia wszystkich udziatow PTC stanowiacych wlasnos¢ Elektrimu".

Zarzad Elektrim S.A. analizuje obecnie dopuszczalnosc i skutki prawne pisma DT.

W dniu 15 lutego 2005 r. T-Mobile Deutschland GmbH ponownie zawiadomit o wykonaniu Opcji Kupna w
odniesieniu do stanowigcych whasnos¢ Elektrimu udziatow PTC Sp. z o.0.

W dniu 11 marca 2005 r., DT wystapilo o dalsze rozszerzenie powodztwa w postgpowaniu, w szczegolnosci o :

- zadanie stwierdzenia, ze DT skutecznie wykonat ,,Opcje call” w stosunku do posiadanych przez Spotke 48 %
udziatow w PTC zgodnie z art.16 Umowy Wspdlnikéw oraz postanowien orzeczenia czgsciowego;

- stwierdzenia, ze DT wykonujac ,,Opcj¢ Call”, skutecznie nabyt posiadane przez Spotke 48 % udziatéw w PTC
zgodnie z art.16 Umowy Wspolnikdw( i za ceng okre§long w tym postanowieniu );ewentualnie,

- jezeli Trybunat nie bedzie mogt zados¢uczyni¢ powyzszym zadaniom, nakazania Spotce wykonania §wiadczenia
zastepczego lub innego zado$¢uczynienia w zwiazku z istotnym naruszeniem umowy Wspolnikoéw przez Elektrim.

Ponadto DT wniost o wyrazenie przez Trybunal zgody na wniesienie przez DT roszczen przeciwko ET
dotyczacych  przeniesienia jakichkolwiek udzialow w PTC posiadanych przez ET, w przypadku, gdyby ET
zostato uznane przez polskie sady za wspdlnika PTC, lub zawiesil postgpowanie arbitrazowe w stosunku do ET do
czasu ostatecznego rozstrzygnigcia statusu ET przez polskie sady. Jednoczesnie DT okreslito swoje dotychczasowe
koszty poniesione w toku postgpowania arbitrazowego na 5,9 min EUR. Zdaniem DT, w $wietle orzeczenia
czgsciowego Trybunatu, jest ono uprawnione do otrzymania petlnego zwrotu poniesionych kosztow od Elektrim
S.A. Termin zlozenia przez Spétke oraz ET odpowiedzi na pismo DT uptynat 8 kwietnia 2005 r. jednoczes$nie ET
ztozyto w Sadzie Gospodarczym w Wiedniu pozew przeciwko Spoélce oraz DT w sprawie uchylenia czg¢§ciowego
orzeczenia Trybunalu Arbitrazowego. Pozew ten zostat dorgczony Spoétce za posrednictwem Sadu Rejonowego
dla Warszawy Srodmiescie 111 Wydzial Rodzinny i Nieletnich w maju 2005 .

W maju 2005 r. Spotka otrzymata pozew arbitrazowy ztozony przeciwko Spotce przez DT w Migdzynarodowym
Centrum Arbitrazowym przy Federalnej Izbie Gospodarczej w Wiedniu, ktorym DT wnosi m.in. o stwierdzenie
przez Trybunat, iz DT w sposob wazny wykonat Opcj¢ Kupna wobec 226 080 udziatlow w PTC posiadanych przez
Spotke.

2.2.7  Postanowienie Sqdu Rejestrowego

W dniu 24 lutego 2005 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego wydat
postanowienie o dokonaniu zmian w rejestrze przedsigbiorcow Spotki Polska Telefonia Cyfrowa
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Sp. z o.0. (PTC).
Postanowienie sadu obejmuje nastgpujace zmiany:

1. wykreslono Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. i wpisano w jej miejsce Elektrim S.A. jako znaczacego
wspolnika PTC posiadajacego 226 080 udziatow PTC;

2. wykreslono nastgpujacych dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej: Dariusza Oleszczuka, Michel Picot,
Phillippe Houdouin, Jacka Niewgglowskiego 1 wpisano w ich miejsce odpowiednio : Henryka Sobierajskiego,
Dominika Libickiego, Jozefa Birke, Piotra Nurowskiego.

3. wykreslono nastgpujacych dotychczasowych cztonkéw Zarzadu: Bogustawa Kutakowskiego, Ryszarda
Pospieszynskiego i Jonathana Easticka oraz wpisano odpowiednio Tadeusza Kubiaka, Tomasza Holca i Andrzeja
Sykulskiego.

Przewodniczacym Rady Nadzorczej jest Piotr Nurowski, Wiceprzewodniczacym jest Michael Gunther, a
Sekretarzem Dominik Libicki.

Jedynie uprawnionym do reprezentowania PTC zgodnie z przepisami prawa jest Zarzad w skladzie:
Tadeusz Kubiak - Dyrektor Generalny

Wilhelm Stuckemann - Dyrektor ds. Eksploatacji Sieci

Martin Schneider - Dyrektor ds. Strategii, Marketingu 1 Sprzedazy

Tomasz Holc - Dyrektor ds. Administracji

Andrzej Sykulski - Dyrektor ds. Finansowych

Powyzsze zmiany tacznie z wyrokiem Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu, ktdrego skutecznos$¢ na obszarze
Polski zostata uznana przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 2 lutego 2005 r. potwierdzaja, ze Elektrim S.A.
byl i jest prawowitym wiascicielem 226 080 udziatow PTC.

2.2.8 Vivendi

W dniu 4 wrzeénia oraz 10 grudnia 2001 r. Elektrim S.A. i Vivendi Universal S.A. podpisalty umowe dotyczaca
wspolnej kontroli nad aktywami telekomunikacyjnymi (Trzecia Umowa Inwestycyjna), ktore zostaly docelowo
skupione w Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (w spétce zaleznej od Elektrim S.A. do dnia 4 wrzesnia 2001 r., a
po tym dniu spélce stowarzyszonej w stosunku do Elektrim S.A.).

W wyniku poczynionych uzgodnien stron, w grudniu 2001 r. Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. zrealizowata
umowg nabycia od Elektrim S.A. za faczna kwotg 491 mln EUR wszystkich nizej wymienionych udziatow i akcji
spotek telefonii stacjonarnej oraz wierzytelnosci tych spotek wobec Elektrim S.A.

Udziaty spotek z Grupy Kapitatowej Elektrim przeniesione do Grupy Kapitatowej Elektrim Telekomunikacja:

- 100% akcji RST El-Net S.A

- 99,39% udzialow Telefonii Regionalnej Sp. z o.0.
- 96% udziatow Elektrim-Tv Tel Sp. z o.0.

- 0,96% akcji Elektrim Autoinvest S.A.

- 100% udziatéw Elektrim B. Inc.

- 100% udziatow El-Com Sp. z 0.0.

- 4% akcji Telefonii Polskiej Zachod S.A

Dodatkowo w ramach transakcji zostaly sprzedane poza Grupg Kapitalowa Elektrim udzialy spotek, ktérych
nabywca zostal Ymer Finance S.A. Elektrim zgodzit si¢ na natychmiastowe zbycie przez Ymer Finance S.A. nizej
wymienionych udziatéw na Vivendi Universal S.A. lub podmiot(y) od niego zalezne pod warunkiem uzyskania
odpowiednich zgod i zezwolen:

- 2% udziatéw spoiki Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0

- 1% udziatéw spolki Carcom Warszawa Sp. z 0.0.

W sierpniu 2003 r. Elektrim S.A. otrzymat pozew arbitrazowy z powodztwa Vivendi Universal S.A. z siedziba w
Paryzu oraz Vivendi Telecom International S.A. z siedziba w Paryzu (facznie: Vivendi) przeciwko Elektrim S.A.
z siedziba w Warszawie, jak rowniez Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie i Carcom
Warszawa Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie. Pozew zostal wystany do Rejestru Sadu Arbitrazu
Migdzynarodowego w Londynie.

W pozwie Vivend wnosi m.in. o wydanie przez Trybunatl Arbitrazowy orzeczenia:

(a) ustalajacego, ze Trzecia Umowa Inwestycyjna nie naktada na Vivendi obowiazku wystapienia o zgody
administracyjne w zwiazku z transakcjami przewidzianymi w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej;

(b) ustalajacego, ze "Data Wejécia w Zycie" w rozumieniu Art. 1.4 Trzeciej Umowy Inwestycyjnej nie wystapita i
w zwiazku z tym Trzecia Umowa Inwestycyjna nie obowiazuje w catosci.
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W marcu 2004 r. Spotka ztozyta odpowiedZz na pozew arbitrazowy, w ktorym wniosta o uznanie wszystkich
zadan Vivendi za bezzasadne. Ponadto Elektrim ztozyl powddztwo wzajemne przeciwko Vivendi i pozostatym
stronom postgpowania o uznanie za skuteczne o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkow prawnych o$wiadczenia
woli ztozonego przez Spotke w Trzeciej Zmienionej 1 Ujednoliconej Umowie Inwestycyjnej datowanej na dzien 3
wrzesnia 2001 r. zawartej pomigdzy Elektrim S.A., Vivendi, Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz Carcom
Warszawa Sp. z 0.0. Wniesienie odpowiedzi na pozew bylo konsekwencja ztozonego w dniu 20 lutego 2004 r.
przez Zarzad Spoéiki oswiadczenia, o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych os$wiadczenia woli zlozonego przez
Elektrim w Trzeciej Zmienionej i Ujednoliconej Umowy Inwestycyjne datowanej na dzien 3 wrzesnia 2001 r.
zawartej pomiedzy Elektrim, Vivendi, Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (ET) oraz Carcom Warszawa Sp. z 0.0
(Carcom).

Oswiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkdéw prawnych o$wiadczenia woli zostato ztoZzone na podstawie art. 84 § 1
oraz art. 86 § 1 w zwiazku z art. 88 § 1 Kodeksu Cywilnego. Elektrim zarzucit Vivendi podstep i wprowadzenie
w btad polegajace w szczegolnosci na tym, iz zardwno z okolicznoéci towarzyszacych zawarciu Trzeciej Umowy
Inwestycyjnej, jak i z jej treSci wynika, ze Vivendi miat naby¢ dodatkowe 2% udziatow w ET od spotki Ymer
Finance S.A. (Ymer) w rozsadnie krotkim terminie po podpisaniu Trzeciej Umowy Inwestycyjnej. Tymczasem
Vivendi do dnia zlozenia o$wiadczenia nie nabyt udzialdbw od Ymer doprowadzajac do sytuacji, w ktorej
Elektrim nie jest w stanie korzystaé¢ z zabezpieczen wynegocjowanych w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej, ktore
zgodnie z umowa, wchodza w zycie po spetnieniu powyzszego warunku. Ponadto, korzystajac ze wsparcia Ymer,
Vivendi przejal kontrolg nad ET.

W odpowiedzi na zadania Elektrimu, w celu jak najszybszego nabycia udziatéw od Ymer, Vivendi w dniu 15
grudnia 2003 r. o§wiadczyt, Ze nie zamierzat i nie zamierza posiada¢ wigcej udziatow w ET niz aktualnie posiada.
Wkrotce potem Elektrim uzyskal wiarygodne informacje, m.in. z tresci ugody zawartej w dniu 23 grudnia 2003 r.
pomiedzy U.S. Securities and Exchange Commission a Vivendi, Jean-Marie Messier oraz Guillaume Hannezo, iz
Ymer jest podmiotem kontrolowanym przez ,,Vivendi”.

Rownoczes$nie Elektrim zostal poinformowany, ze Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow wszczat
postepowanie w sprawie kontroli sprawowanej przez Vivendi nad Ymer. Elektrim uwaza, ze padt ofiara podstepu,
ktory polegal na wykorzystaniu spotki Ymer kontrolowanej przez Vivendi dla uzyskania kontroli nad ET i
pozbawieniem Elektrim dlugo negocjowanych zabezpieczen przewidzianych w Trzeciej Umowie Inwestycyjne;j.
W zwiazku ze zlozeniem powyzszego oswiadczenia przez Elektrim, wszelkie skutki prawne Trzeciej Umowy
Inwestycyjnej wygasty z moca wsteczng od chwili zlozenia wadliwego o$wiadczenia woli przez Elektrim, tj. od
dnia zawarcia Trzeciej Umowy Inwestycyjnej.

W dniu 25 marca 2005 r. Vivendi ztozylo pismo procesowe, w ktorym niezaleznie od dotychczasowych zadan
Wnosi o :

(a) stwierdzenie, ze Trzecia Umowa Inwestycyjna byla i pozostaje wazna oraz o$wiadczenie o uchyleniu

si¢ od skutkéw prawnych ztozone przez Spotke jest nieskuteczne i niewazne ab initio ;

(b)stwierdzenie, ze Spotka naruszyta szereg postanowien Trzeciej umowy Inwestycyjnej (wskazanych w pismie
Vivendi);

(c) zasadzenie na rzecz Vivendi z tytutu utraty wartosci posiadanych przez Vivendi udziatéw w ET i Carcom
wskutek pozbawienia ET udziatéw PTC; na dzien ztozenia pisma procesowego Vivendi szacuje

wysoko$§¢ odszkodowania na 2,2 mld EUR, nie mniej jednak niz 1,7 mld EUR. Do dnia dzisiejszego strony
wymienily pisma procesowe i oczekuja od Trybunatu Arbitrazowego instrukcji w sprawie dalszego toku
postgpowania i jego harmonogramu.

Niezaleznie od powyzszego postgpowania, w dniu 16 grudnia 2004 r. Vivendi ztozylo do Trybunatu wniosek o
zabezpieczenie tymczasowe powoOdztwa poprzez zakazanie Spotce podejmowania czynnosci zmierzajacych do
wyznaczenia przedstawicieli ET w Radzie Nadzorczej PTC wbrew postanowieniom art. 3.9(a) i art. 1.5(a) Trzeciej
Umowy Inwestycyjnej, oraz zakazanie Spoélce podejmowania dziatan, aby PTC lub ET zawarty umowg
wykraczajaca poza zwykly zakres dziatalno$ci lub bez wspoétpracy z Vivendi, w tym powodujaca, ze Zarzad PTC
samodzielnie i bez wynagrodzenia dokona wpisow w ksigdze udzialow PTC, wbrew postanowieniom art.
1.5(a)oraz art. 3.9(a).

Zadanie Vivendi o zabezpieczenie tymczasowe zostato nastepnie rozszerzone w pismach z dnia 28 stycznia oraz
11 lutego 2005 r. Zabezpieczenie, o ktore wniosto Vivendi miato na celu zakazanie Elektrimowi podejmowania
jakichkolwiek czynno$ci zmierzajacych do odzyskania udzialtbw w PTC (zgodnie z wyrokiem Sadu
Arbitrazowego w Wiedniu w sprawie SCH-4750) oraz wykonywania jakichkolwiek praw z tychze udziatow.

W dniu 24 marca 2005 r. Trybunat Arbitrazowy wydal zarzadzenie prowizoryczne, ktére zostato wydane na okres
przejsciowy do czasu ostatecznego rozstrzygni¢cia wniosku Vivendi o udzielenie zabezpieczenia. Zarzadzenie
przej$ciowo ogranicza sposob, w jaki Spotka powinna wykonywac¢ prawa z udziatéw posiadanych w PTC. Spotka
zglosila zastrzezenia do zarzadzenia prowizorycznego, powotujac si¢ na liczne wady formalne i merytoryczne
zarzadzenia i wnoszac o jego uchylenie.
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W dniu 5 maja 2005 r. Spotka otrzymata od swoich pelnomocnikéw informacje, ze Trybunatl Arbitrazowy
podtrzymal zarzadzenie prowizoryczne, ktoremu nadatl ksztalt Zarzadzenia w Sprawie Zabezpieczenia
Tymczasowego jednoczesnie okreslajac czas, przez jaki Zarzadzenie ma obowigzywac.

2.2.9 Highwood Partners L.P.

W dniu 25 sierpnia 2003 r., Elektrim S.A. otrzymal pozew z dnia 30 kwietnia 2003 r., wraz z wnioskami o
zabezpieczenie tymczasowe, w ktérym mniejszosciowy akcjonariusz Elektrim S.A. - spotka Highwood Partners
L.P. spotka komandytowa prawa Stanu Delaware, zada uchylenia wszystkich uchwal Walnego Zgromadzenia
spotki Elektrim S.A. z dnia 4 kwietnia 2003 r., badz alternatywnie, domaga si¢ stwierdzenia przez sad niewaznoS$ci
uchwat podjetych na Walnym Zgromadzeniu Elektrim S.A.

W odpowiedzi na pozew, Zarzad Spotki Elektrim S.A. wniost o oddalenie w catosci powddztwa Spotki Highwood
oraz oddalenie w catosci wniosku o wydanie zarzadzenia tymczasowego w przedmiocie zabezpieczenia
powodztwa. Na posiedzeniu w dniu 25 listopada 2003 r., Sad Okrggowy oddalit wniosek o wydanie
przedmiotowego zabezpieczenia. Nastgpny termin zostal wyznaczony na dzien 14 czerwca 2005 r. Zdaniem
Zarzadu Elektrim S.A. roszczenia sa bezpodstawne.

2.2.10  Elektrim Telekomunikacja

W dniu 27 sierpnia 2003 r., w zwiazku z brakiem rozstrzygnigcia sporu na drodze polubownej z Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. (ET), Spoétka zlozyta pozew arbitrazowy przeciwko ET w Sadzie Arbitrazowym przy
Krajowej Izbie Gospodarczej. Spor dotyczy zakresu obowiazywania Trzeciej Umowy Inwestycyjnej zawartej
pomiedzy Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0., Vivendi Universal S.A., Vivendi Telecom
International S.A. oraz Carcom Warszawa Sp. z 0.0., i powstal pomigdzy Spotka, jako uprawnionym z tytutu tej
umowy, a ET, jako adresatem uprawnien przystugujacych Spotce (ktore ET neguje). W pozwie Spotka zada m.in.
ustalenia, iz warunek w postaci "Daty Wejécia w Zycie" w rozumieniu Art. 1.4 Trzeciej Umowy Inwestycyjne;
nalezy uzna¢ za speliony zgodnie z art. 93 Kodeksu Cywilnego i w zwiazku z tym, Trzecia Umowa
Inwestycyjna obowiazuje w catosci.

W dniu 16 marca 2004 r. Elektrim S.A. wystapit przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. z powodztwem o
stwierdzenie niewaznosci zawartej] w dniu 29 stycznia 2004 r. pomigdzy Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. i
BRE Bank S.A. umowy sprzedazy akcji EL-Net S.A., udziatéw El Sp. z 0.0., udziatow Telefonii regionalnej Sp. z
0.0. oraz wierzytelnosci Elektrim Telekomunikacja Sp z 0.0. w stosunku do spolek El-Net S.A. i Telefonia
Regionalna Sp. z 0.0. Postgpowanie w sprawie bylo zawieszone na zgodny wniosek stron . Wobec braku
perspektyw na zawarcie porozumienia w dniu 2 maja 2005 r. Sad na wniosek Spotki wydat postanowienie o
podjeciu zawieszonego postgpowania w sprawie.

2.2.11 BAR-BAU

W dniu 4 kwietnia 2005 r. Sad Okrggowy w Warszawie oddalil powddztwo spotki Bar-Bau oraz zasadzit na
rzecz Elektrim S.A. zwrot kosztow procesu.

Spotka Bar-Bau dochodzita naleznos$ci z tytutu wykonania umoéw na terenie Niemiec na kwotg 13.600 tys.
ztotych. Sad w orzeczeniu stwierdzit, ze powdd nie przedstawit jakichkolwiek dokumentéw zrédtowych, ktore
potwierdzatyby jego roszczenia oraz w zaden sposob nie wykazat zasadnoéci dochodzonego roszczenia.

2.2.12 Kontrola podatkowa

Na przetomie stycznia i lutego 2004 r., w zwiazku z zakonczona kontrola podatkowa obejmujaca lata

1999-2001, Spotka sukcesywnie otrzymywata decyzje z Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie, okreslajace
wysokos¢ jej zobowiazan z tytutu podatkéw VAT, CIT oraz PIT w wyzej wymienionych okresach.

Od decyzji okreslajacych zobowiazania do Urzedu Skarbowego, Spotka ztozyta odwotania.

W miesiacu maju 2004 r., Spotka otrzymata decyzj¢ podtrzymujaca wysokos¢ jej zobowiazan do Urzedu
Skarbowego, jednoczes$nie zobowiazania te zostaly roztozone na raty. Kwota roztozonych na raty zobowigzan
facznie z naliczonymi odsetkami wynosi 7.420 tys. ztotych. Spétka sptaca raty terminowo. Do konca 2004 r.
dokonata sptat w wysokosci 2.666 tys. zlotych.

2.2.13  Restrukturyzacja obligacji
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Umowa restrukturyzacyjna obligacji przewiduje platnosci warunkowe po petnym wykupie obligacji: dodatkowa
warunkowa ptatno$¢ na rzecz obligatariuszy, bedaca iloczynem: (i) wartosci rynkowej Spotki pomniejszonej o
EUR 160.000.000 i czes¢ kosztow poniesionych w zwiazku z ustaleniem warto$ci rynkowej spotki oraz (ii)
wskaznika wynoszacego od 10 do 25 procent w zalezno$ci od momentu ostatecznego wykupu obligacji.

2.2.14 Postgpowanie arbitraiowe w sprawie obligacji

a) Orzeczenie w sprawie obligacji

Grupa obligatariuszy, tzw. Nieformalny Komitet, zwrocita si¢ do Sadu Arbitrazowego w Londynie o uznanie
naruszenia przez Elektrim S.A. umowy restrukturyzacyjnej. Powyzszy wniosek ztozony zostat, pomimo propozycji
ztozonej Obligatariuszom przez Elektrim S.A. dotyczacej wczesniejszej, petnej i bezposredniej splaty istniejacego
zadluzenia z tytulu obligacji, jak rowniez pomimo wywiazywania si¢ przez Elektrim S.A. ze wszystkich swoich
finansowych zobowiazan. W wydanym wyroku Sad uznal, ze zawieszenie w czynno$ciach czionka zarzadu
reprezentujacego interesy obligatariuszy mogto stanowi¢ naruszenie umowy z wierzycielami i tym samym moga
si¢ oni domaga¢ natychmiastowe] splaty dtugu lub zaja¢, w razie niesplacenia go, zastawiony majatek. Grupa
Obligatariuszy reprezentujaca co najmniej 30% wartosci kwoty obligacji zazadala od Powiernika — the Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. wszczgeia procedury majacej na celu postawienie obligacji w stan
wymagalnosci. W marcu 2004 r. Powiernik poinformowat Elektrim, ze otrzymat od obligatariuszy instrukcje
wczesniejszego wykupu obligacji, ktore bedzie zobowiazany wykonaé, po otrzymaniu satysfakcjonujacego go
zwolnienia z odpowiedzialnosci.

W ocenie Zarzadu Elektrim S.A., wniosek Obligatariuszy byt bezpodstawny, stad Zarzad zdecydowat si¢ bronic¢
interesow Spotki przy uzyciu srodkéw prawnych.

W dniu 9 sierpnia 2004 r. Elektrim S.A. otrzymat orzeczenie Sadu Apelacyjnego (Court of Appeal) z siedziba w
Londynie, wydane w sprawie z powodztwa Concord Trust (jednego z posiadaczy obligacji Elektrim Finance BV
gwarantowanych przez Elektrim S.A.) przeciwko The Law Debenture Trust Corporation (Powiernika Obligacji)
dotyczacej realizacji procedury zmierzajacej do uznania Obligacji gwarantowanych przez Elektrim S.A. za
wymagalne. Spdtka nie byta formalnie strona tego postgpowania, a Sad w Londynie nie wydal orzeczenia w
przedmiocie stwierdzenia, czy powyzsza procedura jest spetniona i czy w zwiazku z tym obligacje sa natychmiast
wymagalne uznajac, iz wymaga to ustalenia czy nastapit przypadek naruszenia Umowy z Obligatariuszami.
Zdaniem Sadu, ustalenie tego faktu winno nastapi¢ w odrgbnym postgpowaniu, jakie Powiernik powinien wszczac
z udziatem Elektrim S.A. i Elektrim Finance B.V.

b) Postepowanie arbitrazowe przeciwko Powiernikowi obligacji

W dniu 8 stycznia 2005 r. Spotka wszczgla procedure arbitrazowa przeciwko The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c z siedziba w Londynie - Powiernikowi obligacji o nominale 510 milionéow EUR wymagalnych w
2005 r., wyemitowanych przez Elektrim Finance B.V. i gwarantowanych przez Spolke..
W postepowaniu arbitrazowym Spotka dochodzi w szczegdlnosci ustalenia, Ze nie zachodza Przypadki Naruszenia,
o ktorych Powiernik powiadomit Spotke, za$ postgpowanie Powiernika narusza warunki Umowy Powierniczej i
warunki Obligacji, co moze stanowi¢ podstawg roszczen odszkodowawczych po stronie Spotki w wysokosci, ktora
zostanie okres§lona W postgpowaniu arbitrazowym.
Postgpowanie arbitrazowe poddane jest regutom UNCITRAL. Miejscem arbitrazu jest Londyn.

W dniu 21 stycznia 2005 r. Spoétka uzupetnita pismo procesowe wszczynajace postgpowanie arbitrazowe, wnoszac
dodatkowo o orzeczenie, ze Powiernik nie byt uprawniony do dorgczenia pisma o postawieniu Obligacji w stan
wymagalno$ci, a pismo to jest bezskuteczne i nie wywotuje zadnych zobowiazan po stronie Spotki. W dniu 7
lutego 2005 r. Spotka. wyznaczyta w postepowaniu Arbitra, a wobec nie wskazania przez Powiernika obligacji
arbitra w terminie, drugi arbiter zostat wyznaczony przez Trybunat Arbitrazowy.

2.2.15 Whioski o upadtosé

W dniu 18 lutego 2005 r. Alstom Power sp. z 0.0.(Alstom) ztozyta wniosek o ogloszenie upadtosci Spotki. W
swoim wniosku Alstom powotuje si¢ na udzielenie przez spotkg gwarancji wykonania przez Elektrim Megadex
S.A. zobowiazan wobec Alstom wynikajacych z realizacji budowy bloku 460 MW w Elektrowni Patnow II.

W dniu 16 marca 2005 r. Spotka otrzymata kopig wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki ztozonego przez The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedziba w Londynie(Powiernik).

We wniosku tym Powiernik powotuje si¢ na brak zaplaty przez Spolke zobowiazan wynikajacych z obligacji o
nominale 510 milionéw EUR wymagalnych w 2005 r.(Obligacje), wyemitowanych przez Elektrim Finance B.V. i
gwarantowanych przez Spotke (w dniu 18 stycznia 2005 r. Spoétka otrzymala od Powiernika zawiadomienie
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stwierdzajace, ze Obligacje sa natychmiastowo wymagalne i ptatne w odpowiedniej kwocie wykupu wraz z
odsetkami, zgodnie z postanowieniami umowy Powierniczej, powotujace jako podstawe zawiadomienia rzekome
istnienie przypadkow naruszenia warunkéw Obligacji przez Spotke).

Spotka kwestionuje skuteczno$¢ pisma stawiajacego obligacje w stan wymagalnoSci w postgpowaniu
arbitrazowym, ktore wszczeta w Londynie(patrz pkt 2.2.15.b)

Sad Upadtosciowy postanowit rozpozna¢ wniosek Powiernika tacznie z wnioskiem Alstom Power Sp. z 0.0. z dnia
18 lutego 2005 r. i dla potaczonych postgpowan wyznaczyt tymeczasowego nadzorcg sadowego.

W dniu 12 kwietnia 2005 r. Zarzad Elektrim S.A, otrzymat do wiadomosci pismo pelnomocnikéw spotki Alstom
Power Sp. z o0.0. skierowane do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy XVII Wydziat Gospodarczy cofajace
whniosek o ogloszenie upadtosci Elektrim S.A., ztozony w dniu 18 lutego 2005 r. Wniosek Powiernika o
ustanowienie dalej idacych $rodkdéw zabezpieczajacych zostat przez Sad oddalony.

W dniu 20 maja 2005 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XVII Wydziat Gospodarczy ds. upadtoéciowych i
naprawczych oddalit wniosek Powiernika o ogloszenie upadtosci Elektrim S.A.

2.2.16 Wypowiedzenie umowy o swiadczenie ustug prawnych

W dniu 14 stycznia 2004 r. Elektrim S.A. wypowiedzial umoweg o §wiadczenie ustug prawnych (tzw. Retainer
Agreement), zawarta pomigdzy Elektrim S.A., Vivendi Universal S.A. oraz kancelariami: Watson, Farley &
Williams (WFW) oraz Sottysinski, Kawecki & Szlgzak, ktora zostata podpisana zgodnie z umowa z dnia 7 grudnia
1999 roku, migdzy Elektrim S.A. a Vivendi Universal S.A.

Umowa Retainer Agreement dotyczyla zasad wspotpracy stron przy prowadzeniu postgpowan arbitrazowych
wszezetych przez DeTe Mobil Deutsche Telekom GmbH w 1999 r. i w 2000 r. przed Migdzynarodowym Centrum
Arbitrazowym Austriackiej Federalnej 1zby Gospodarczej w Wiedniu przeciwko m.in. Elektrim S.A. (SCH - 4682
oraz SCH - 4750, "Postgpowania Arbitrazowe"). W zwiazku z powyzszym, Elektrim S.A. cofnal pelnomocnictwa
WFW w Postgpowaniach Arbitrazowych.

Zaistnialy konflikt migdzy Vivendi Universal S.A. a Elektrim S.A. spowodowal konieczno$¢ wypowiedzenia
umowy Retainer Agreement, opartej o wspolnote interesOw 1 wzajemne zaufanie. Wobec utraty zaufania i
powstatego konfliktu intereséw z Vivendi Universal S.A., Elektrim S.A. byl zmuszony zakonczyé umowe Retainer
Agreement, poniewaz przyznawala ona Vivendi Universal S.A. (spotce, ktora wszczeta postgpowanie przeciwko
Elektrim S.A. w Sadzie Arbitrazowym w Londynie), decydujacy wptyw na Postgpowania Arbitrazowe w Wiedniu,
facznie z zawarciem ugody.

Pomimo wypowiedzenia umowy Retainer Agreement, kancelaria Sottysinski, Kawecki & Szlgzak nadal
reprezentuje Elektrim S.A. w postgpowaniach.

2.3 Inne postepowania

2.3.1  Sprawy krajowe
- sprawy krajowe w wysokoSci przedmiotu sporu do 25.000,00 z1 :

o z powodztwa Elektrim - na taczna kwote 167.918,94 zt (w tym zgloszono wierzytelnosci w 7
postgpowaniach ~ upadtosciowych na laczna kwotg 78.678,36 oraz w jednym postgpowaniu
uktadowym na kwote 8.628,09 zt);

o przeciwko Elektrim (zobowigzania) -  na laczna kwote 335.490,74 zt, 91.951,55 DEM

-sprawy krajowe w wysokoS$ci przedmiotu sporu powyzej 25.000,00 zi :

oz powddztwa Elektrim - na taczna kwote 75.294.711,57 zt (w tym zgloszono wierzytelnosci w
jednym bankowym postgpowaniu ugodowym na kwote 140.339,39 zt, w 17 postgpowaniach
upadloéciowych na laczna kwote 62.362.180,64 zt oraz w 1 postgpowaniu ukladowym na kwote
27.085,29 zt). Wszystkie sprawy w toku;

o przeciwko Elektrim — na taczna kwot¢ 13.471.208,19 zt oraz 34.480 DEM

2.3.2  Sprawy zagraniczne 7 powodztwa Elektrim:
o w USD na taczng kwote 24.349,68 USD,
w BEF na taczng kwote 692.993 BEF,
w EURO na aczna kwote 20.509.831,14 EURO,
w DEM na taczna kwote 240.100,77 DEM,
w ATS na aczna kwote 308.400 ATS.

O O O O

2.3.3 Zobowiqzania wobec budietu panstwa lub jednostki samorzqdu terytorialnego 7 tytutu uzyskania
prawa wlasnosci budynkow i budowli
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Z tytutu wilasnosci czgéci budynku biurowego przy ul. Chatubinskiego 8, zgodnie z zawarta w dniu 26 wrzesnia
1991 r. Umowa o podziat zysku (Umowa Clawback,z pdzniejszymi zmianami) pomigdzy Elektrim S.A. a
dzialajacym w imieniu Skarbu Panstwa Ministrem Wspotpracy Gospodarczej z Zagranica, Spotka zobowiazana
jest do przekazania do Skarbu Panstwa, w przypadku przeniesienia swoich praw do nieruchomosci, 20%
osiagnigtego zysku po potraceniu wszystkich kosztow nabycia 1 eksploatacji przypadajacej mu czesci
nieruchomosci.

24 Inne postepowania dotyczace spélek zaleznych

2.4.1 Umowa zakupu akcji Zespotu Elektrowni Pqtnow-Adamow-Konin S.A.

W 1999 r. Elektrim S.A. podpisal ze Skarbem Panstwa umoweg zakupu akcji Zespotu Elektrowni Patnow-
Adaméw-Konin S.A. (ZE PAK S.A., PAK, ) Zgodnie z umowa, Spétka byla zobowiazana do zorganizowania
finansowania inwestycji w wysokos$ci okoto 480 milionéw USD w terminie do marca 2005 r. (72 miesiace od
marca 1999 r.). Powyzsza kwota obejmowata rédwniez zobowiazania Elektrimu z tytutu zakupu akcji
pracowniczych PAK S.A. Elektrim, realizujac zobowiazania inwestycyjne podjgte w procesie prywatyzacji,
rozpoczat modernizacj¢ ZE PAK SA polegajace na budowie bloku energetycznego o mocy 460 MW dla
Elektrowni Patnow II, zaleznej w 100% od Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamoéw-Konin S.A. Poczatkowo
realizacja modernizacji Elektrowni Patnéw II przebiegata ze srodkow wiasnych Z.E. PAK S.A. oraz z pozyczki
udzielonej Z.E. PAK przez Elektrim S.A. w listopadzie 2002 r.

W dniu 6 maja 2003 r. zostalo podpisane migdzy firmami Elektrim-Megadex S.A. (jednostka zalezna od Elektrim
S.A.) a Elektrownia Patnow II Sp. z o0.0., porozumienie o zawieszeniu (do czasu uruchomienia nowego
finansowania) realizowanego kontraktu na budowe¢ bloku 460MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni
Patnow II. Celem porozumienia byto uzgodnienie warunkéw kontynuacji tej inwestycji w ograniczonym zakresie
oraz dostosowanie tempa realizacji projektu do biezacych mozliwosci finansowych inwestora i spodziewanych
terminéw uruchomienia poszczegolnych transz finansowania kredytowego.

Wraz z trwajacymi pracami dotyczacymi rozwiazania powyzszych problemow, prowadzone byty rozmowy z
dostawcami urzadzen i ustug dla projektu Patnéw II zmierzajace do dopasowania warunkow dostaw i ptatnosci do
biezacej sytuacji finansowej ZE PAK.

W przypadku nie wywiazania si¢ ze zobowigzan inwestycyjnych, ktore naktada na Elektrim S.A. umowa zakupu
akcji Zespohu Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A., przewidywane sg nastgpujace kary:

- 100% réznicy migdzy warto$cia mocy (dotyczacej rekonstrukcji blokéw o mocy 460 MW brutto w Patnowie 11)
stanowiacej zobowiazanie a faktycznie zainstalowana w obowiazujacym terminie 72 miesigcy od zawarcia umowy
(wartos¢ 1 MW mocy ustalono na 2.450 tysigcy ztotych),

- 25% réznicy migdzy warto$cia mocy (odtworzenie, modernizacja i utrzymanie mocy w pozostatych
elektrowniach dajacych tacznie z Patnoéw II 2212 MW mocy brutto) stanowiacej zobowiazanie a faktycznie
zainstalowana w obowiazujacym terminie 10 lat od zawarcia umowy,

- wobec Skarbu Panstwa — 100% iloczynu $redniej ptacy w sektorze przedsigbiorstw oglaszanej przez GUS oraz
liczby miesigcy przez ktore trwalo naruszenie limitu zatrudnienia (4.204,75 etatow przez okres 24 miesigcy od
dnia nabycia akcji),

- wobec Zatogi (4.204,75 etatow przez okres 8 —10 lat) — odszkodowanie w wysokosci 24 pensji w pierwszych
5 latach obowiazywania gwarancji oraz 12 pensji w pozostatych 5 latach,

- 100% ceny akcji za ilo$¢ akcji zbytych z naruszeniem zobowigzania do niezbywania akcji,

- 100% warto$ci aktywow netto za naruszenie zobowiazania do nieprzerywania statutowej dziatalnosci,
nielikwidowania, nierozwiazywania, niezbywania catego lub czg$ci majatku PAK i niepodejmowania transakcji
stanowiacych catkowite rozporzadzenie przedsigbiorstwem PAK Iub jego sktadnikami majatkowymi,

- 100% roznicy migdzy kwota uzyskana ze zbycia srodkéw trwatych PAK a faktycznie reinwestowana na mocy
zobowigzania do reinwestowania w srodki trwate PAK kwot uzyskanych z ich zbycia,

- 100% kwoty, o jaka nastapilo obnizenie kapitatu akcyjnego z naruszeniem zobowiazania do jego nie
obnizania.

W dniu 4 czerwca 2003 roku, Elektrownia Patnow II Sp. z o0.0. otrzymala informacje o pozytywnym
zaopiniowaniu dofinansowania przedsigwzigcia ,,Rekonstrukcja Elektrowni Patnow - Etap II; bloki nr 7 i 8” ze
srodkéw FOSIGW na 2003 rok. Kwota pozyczki miata by¢ uzalezniona od dalszych negocjacji.

W dniu 24 lipca 2003 r. zostala podpisana umowa zlecenia z European Bank for Reconstruction and Development
na 75.000 tys. USD. Przedluzona zostala rowniez umowa zlecenia z dnia 28 marca 2003 r. dotyczaca
organizowania finansowania dla Patnéw II przez PKO S.A., Bank Przemystowo — Handlowy, PBK S.A., BRE
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Bank S.A., Bank Pekao S.A..oraz WestLB AG do dnia 31 pazdziernika 2003 r. Laczna potencjalna kwota
zaangazowania bankoéw w finansowanie Projektu Patnow II miata wynosi¢ 160.000 tys. EUR.

W dniu 21 sierpnia 2003 r. EMBUD Sp. z o0.0. (spdtka zalezna od Elektrim S.A.) jako zastawnik wyrazita zgod¢ na
ustanowienie pierwszorz¢dnego zastawu na udzialach spoitki Elektrownia Patnow II Sp. z 0.0. na rzecz bankéw, co
bylo jednym z gtownych warunkéw umozliwiajacych pozyskanie finansowania dla wznowienia realizacji projektu
Patnoéw II. W konsekwencji pozyczka udzielona przez EMBUD Sp. z 0.0. na rzecz ZE PAK S.A. w wysoko$ci
32.000 tys. EUR zostala zabezpieczona zastawem cywilnym i rejestrowym na akcjach ZE PAK S.A. posiadanych
przez Elektrim S.A. na rzecz EMBUD Sp. z 0.0. W ten sposoéb zostaly spelnione najwazniejsze wymagania
stawiane przez konsorcjum bankdéw, ktore uzalezniaty swoje decyzje od zgody Ministerstwa Skarbu Panstwa na
przesunigcie terminu realizacji projektu Patnow I1.

Elektrim S.A. wystapil o przesunigcie terminu realizacji projektu Patnoéw II. Po negocjacjach w dniu 16
pazdziernika 2003 r. Skarb Panstwa i Elektrim S.A. podpisaly porozumienie, w ktorym zawarto uzgodnienia, co do
dalszej realizacji postanowien Umowy Prywatyzacyjnej i przedtuzono termin realizacji inwestycji Patnéw II do
dnia 1lipca 2006 r.

W dniu 25 listopada 2003 r. zostal podpisany aneks do ,,Umowy na dostawe¢ mocy i energii elektrycznej z
Elektrowni Patnéw 11 z siedziba w Koninie” z dnia 19 grudnia 1996 r. migdzy Elektrownig Patnéw II Sp. z o.o.
(spoltka zalezna w 100% od ZE PAK S.A.) a Polskimi Sieciami Elektroeneregetycznymi S.A., dotyczacy zmiany
terminu, w ktorym Elektrownia Patnéw II ponownie uzyska $rodki na finansowanie realizacji, eksploatacji i
utrzymania bloku oraz zmiany terminu, w ktérym blok ten zostanie oddany do eksploatacji. W podpisanym przez
strony ustality:

1.Data zamknigcia finansowania — nie pézniej niz 31 marca 2004 r.,

2. Data rozpoczgcia eksploatacji bloku — nie poézniej niz 30 czerwca 2006 r.

Wszystkie pozostate postanowienia i warunki Umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 23 grudnia 2003 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomigdzy Spotka Elektrownia Patnéw II Sp. z o.o.
(spotka w 100% zalezna od ZE PAK S.A.) a Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;j
na kwoteg 226 mln PLN, na okres 10 lat, na dofinansowanie inwestycji Patnow I1.

W dniu 30 kwietnia 2004 r. Elektrownia Patnow II Spotka z o.0. (spotka w 100 % zalezna od ZE PAK S.A.), po
przeprowadzeniu konsultacji z doradcami bankéw przygotowujacych finansowanie, uzgodnita i parafowata nowy
kontrakt na realizacjg¢ inwestycji Patnow Il z kanadyjska firma SNC Lavalin. Parafowanie kontraktu byto
zamknigciem istotnego etapu prac nad sfinalizowaniem finansowania dla projektu Patnow II.

Pod koniec 2004 roku i na poczatku 2005 roku banki: EBOR, WestLb, BRE Bank, EDC, Pekao SA, Bank BPH
podjety decyzjg o przyznaniu kredytow dla Elektrowni Patnoéw II Sp. z o0.0. na budowg bloku energetycznego
Patnow II. Kwote potrzebna do dokonczenia inwestycji szacuje si¢ na ok. 370 mln EUR. Z tej kwoty konsorcjum
bankowe udzielitoby kredytow dla Elektrowni Patnéw II na ok. 220 mln EUR. Jednakze banki uzaleznily
podpisanie umow kredytowych i ich wykorzystanie od wktadu wlasnego w wysokos$ci ok. 100 mln EUR. Pozostata
kwota 50 mIn EUR jest zagwarantowana do wykorzystania z udzielonej w grudniu 2003r. pozyczki z NFOSiGW.
Z propozycja podniesienia kapitatu Elektrowni Patnow II Sp. z 0.0. 0 100 mln EUR wyszed!t glowny udzialowiec
Elektrimu.

W dniu 29 marca 2005 r. Zarzad Elektrim S.A., w zwiazku z zaistnieniem po stronie Skarbu Panstwa szeregu
okolicznos$ci potwierdzajacych zasadno$¢ dokonanego w dniu 22 sierpnia 2003 r. uchylenia si¢ od skutkow
prawnych swojego o$wiadczenia woli wyrazonego w treSci Umowy Sprzedazy Akcji ,,Zespotu Elektrowni
Patnow-Adamoéw-Konin S.A.” z dnia 30 marca 1999 r. (Umowa Prywatyzacyjna), ztozyt w Sadzie Arbitrazowym
przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o stwierdzenie niewazno$ci
Umowy Prywatyzacyjne;j.

W dniu 29 kwietnia 2005 r. podpisany zostal Aneks do Umowy Sprzedazy Akcji Zespotu Elektrowni Patnow-
Adamow-Konin S.A. zawartej w dniu 30 marca 1999r. pomigdzy Elektrim SA i Skarbem Panstwa , zgodnie z
ktorym termin realizacji inwestycji zwiazanej z modernizacjg bloku Patnow Il zostat ustalony na dzien 31 grudnia
2007 r. a inwestycji zwiazanej z modernizacja bloku Patnéw I do dnia 31 grudnia 2011 r. podpisany zostat takze
aneks do Umowy na Dostawg¢ Mocy i Energii Elektrycznej zawartej pomigedzy PSE S.A. a spotka Elektrownia
Patnow 1II Sp. z 0.0. w dniu 19 grudnia 1996 r. w ktorym ustalono, iz data rozpoczgcia eksploatacji bloku nastapi
nie p6zniej niz 31 grudnia 2007 r. Jednoczesnie Elektrim wycofatl o§wiadczenie z dnia 22 sierpnia 2003 r. o
uchyleniu si¢ od skutkdw prawnych o$wiadczenia woli zawartego w Umowie Prywatyzacyjnej. Spotka wycofata
takze z Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pozew ztozony przeciwko Skarbowi
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Panstwa o stwierdzenie niewaznosci Umowy Prywatyzacyjnej. Osiagnigcie porozumienia pomigdzy gtownymi
akcjonariuszami ZE PAK SA byto ostatnim warunkiem zamknigcia finansowania projektu Patnéw II i tym samym
umozliwi wznowienie budowy nowego bloku energetycznego w pierwszej potowie 2005r. Realizacja tej inwestycji
pozwoli takze na przeprowadzenie modernizacji Patnowa I a tym samym przyczyni si¢ do bezpiecznej realizacji
przyjetej strategii ZE PAK SA.

2.4.2 Sprzedaz spolek telefonii stacjonarnej przez Elektrim Telekomunikacja sp. 7 o.0.

W dniu 30 czerwca 2003 r. zgodnie z listem intencyjnym z dnia 30 kwietnia 2003 r. podpisana zostala pomigdzy
Elektrim Telekomunikacja sp. z 0.0. (ET) i BRE Bank S.A. wstgpna umowa sprzedazy akcji spotki Regionalne
Sieci Telekomunikacyjne El - Net S.A. ("EL-Net S.A.") 1 EL sp. z 0.0. W dniu 29 stycznia 2004 r. spotka Tele -
Tech Investment Sp. z 0.0., w miejsce BRE Banku, zakupita od ET 100% akcji spotki EL-Net S.A., 100%
udziatow w  spotce EL  Sp. z 0.0. oraz 100 % udzialdéw w spotce Telefonia Regionalna Sp. z 0.0. Powyzsze
udziaty zostaly nastgpnie nabyte od spéiki Tele-Tech Investment Sp. z o0.0. przez spotke Netia S.A. za
posrednictwem swojej zaleznej spotki Netia Ventures Sp. z 0.0.

W odpowiedzi na dokonanie powyzszych transakcji, Zarzad Elektrim S.A. wydal o$wiadczenie, w ktorym
stwierdzit, iz transakcja, na mocy ktorej Netia S.A. nabyla za posrednictwem swojej zaleznej spotki Netia
Ventures Sp. z 0.0. od Tele - Tech Investment Sp. z 0.0. (powiazanej z BRE Bank SA) 100 % akcji Spotki ,,El-Net
S.A." zostata dokonana wbrew ostrzezeniom, jakie Spotka Elektrim S.A. skierowata do ,,ET” oraz BRE Bank S.A.
Zarzad Elektrim S.A. podtrzymat stanowisko, iz przedmiotem transakcji byla zorganizowana czg$§¢
przedsigbiorstwa, ktorej zbycie w §wietle przepisow Kodeksu Spotek Handlowych wymaga zgody Zgromadzenia
Wspdlnikow Spotki, podjgtej kwalifikowana wigkszoscia 2/3 glosow. Brak tej zgody skutkuje niewaznos$cia
transakcji.

Zarzad Elektrim S.A. zwrécit réwniez uwagg, iz zbycie ,,El-Net S.A.” nastapito za ceng 96,5 milionéw zlotych,
stanowiaca 5% ceny, po ktorej Spotka Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. nabyta akcje/udziaty tzw. Spotek
Telefonii Stacjonarnej (EI-Net SA, TV-Tel Sp. z 0.0., Telefonia Regionalna Sp. z 0.0.), tj. 491 milioné6w EUR.
Jednocze$nie Zarzad Elektrim S.A. stwierdzil, iz transakcja ta zostala dokonana na szkode Spoitki Elektrim S.A. a
Zarzad Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. kontrolowany przez Vivendi Universal S.A. i Vivendi International
S.A. naruszyt prawa i interesy Elektrim S.A. Swiadczy o tym rowniez fakt, iz Zarzad Elektrim Telekomunikacja
Sp. z o0.0. w odpowiedzi na wniosek Elektrim S.A. z dnia 21 listopada 2003 r. w sprawie zwotlania
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0., w celu podjecia uchwaty w
sprawie zbycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci udzialow/ akcji spotek El - Net S.A., El - Viv
Sp. z 0.0. oraz El Sp. z o0.0., $wiadomie wyznaczyl termin Zgromadzenia na dzien 2 marca 2004 r. po to, aby nie
czekajac na Zgromadzenie Wspolnikow, dokonaé powyzszej transakcji. W dniu 16 marca 2004 r. Elektrim S.A.
wystapitl przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. z powodztwem o stwierdzenie niewaznos$ci opisanej
wyzej transakcjiPostgpowanie w sprawie byto na zgodny wniosek stron zawieszone. Na wniosek Spotki Sad wydat
w dniu 2 maja 2005 r. postanowienie o podj¢ciu powyzszego postgpowania.

2.4.3  Kontrola podatkowa Elektrim-Megadex S.A.

Istotnym obciazeniem finansowym dla spéiki zaleznej Elektrim-Megadex S.A.byta, prowadzona w stosunku do
niej od dnia 2 stycznia 2004 r., egzekucja administracyjna ze srodkow pienigznych zgromadzonych na rachunkach
bankowych, w celu zaspokojenia zaleglosci podatkowych okreslonych decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej oraz zobowiazan podatkowych ustalonych ta decyzja, w kwocie 58 000 tys. PLN. W dniu 10 wrze$nia
Spoltka zwrocita si¢ do Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej w sprawie uchylenia decyzji UKS.

W dniu 16 lutego 2005 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie rozpatrujac skarge Elektrim-
Megadex uznal postgpowanie egzekucyjne prowadzone od 31 grudnia 2003 roku przez I Mazowiecki Urzad
Skarbowy w Warszawie na podstawie przepisow o egzekucji w administracji, w zwiazku z zobowiazaniami w
zakresie podatku VAT za 1998 roku, w cato$ci jako niewazne. Dodatkowo w wyroku zawarte zostato stwierdzenie,
o niewykonalno$ci uchylonego postanowienia co oznacza , ze uchylone postgpowanie egzekucyjne nie moze by¢
wykonane, a $rodki pienigzne na zablokowanych kontach bankowych winny by¢ zwolnione. W dniu 31 marca
2005 roku Dyrektor Izby Skarbowej ztozyt skarge kasacyjng od tego wyroku, natomiast Spotka ztozyta skarge na
czynnoséci komornikow do Dyrektora Izby Skarbowej. Organy administracji skarbowej obecnie przygotowuja
dalsze kroki prawne w zakresie zobowiazania z tytulu podatku VAT za 2001 rok. Obecnie trwa kontrola
podatkowa dotyczaca rozliczen z tytulu podatku CIT i VAT za lata 2003 i 2004, w zwiazku wystapieniem Spoiki
do urzedu skarbowego o zwrot nadptaconego podatku VAT za te lata. Na dzien sporzadzenia zataczonego
sprawozdania finansowego kontrole te nie zostaty zakonczone.
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3. Pozostale informacje

3.1  Dzialalno$¢ zaniechana w okresie sprawozdawczym oraz plany zaprzestania istotnej dzialalnosci w
najblizszym czasie

Elektrim kontynuuje swoja dziatalnos¢ i nie planuje zaprzestania jej w najblizszym okresie.
3.2 Informacje o koszcie wytworzenia inwestycji rozpoczetych, Srodkow trwalych i prac rozwojowych na
wlasne potrzeby

W 2004 roku, Spotka nie poniosta kosztow wytworzenia inwestycji rozpoczetych, $rodkéw trwatych i prac
rozwojowych na wlasne potrzeby.

33 Znaczace naklady inwestycyjne poniesione w 2004 roku oraz po dniu bilansowym

3.3.1 Zakup udziatow

W dniu 10 lutego 2004 r. Elektrim S.A. nabyt od Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 63.725 sztuk akcji
zwyklych imiennych, stanowiacych 4,54 % kapitatu zaktadowego w APENA S.A. w Warszawie.

W sierpniu 2004 r. wykupione zostaly udziaty w spotce Energia Nova sp. z o0.0. Kapital zakladowy w spotce
Energia Nova S.A. zostal podwyzszony o kwotg 2.200.000 PLN w drodze emisji 2 200 akcji zwyktych imiennych.
Wszystkie akcje nowej emisji objat Elektrim S.A. W listopadzie 2004 r. zakupiono kolejne 400 akcji spotki
Energia-Nova S.A. Po tej operacji udziat Elektrim S.A. w kapitale zaktadowym sp6tki Energia —Nova S.A. wynosi
99,56 %.

W 2004 r. zakupiono réwniez akcje Pollytag S.A. oraz udzialy w spotce Wschodnioeuropejskie Centrum handlu World Trade
Center Gdynia EXPO sp. z 0.0. Wykupione zostaty takze udzialy w spotce Panska Klub sp. z o.0.

34 Planowane w roku bilansowym 2005 naklady inwestycyjne

Brak jest planow co do naktadow inwestycyjnych w 2005 r.

3.5  Znaczace transakcje podmiotéw powigzanych, dotyczace przeniesienia praw i zobowiazan

3.5.1 Elektrim S.A.

W dniu 14 kwietnia 2004 r., Elektrim S.A., Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. oraz Oesterreichische
Elektrizitaetswirtschaft AG (Austria) podpisaly protokot do dlugoterminowego kontraktu na eksport energii
elektrycznej z Polski do Austrii, okreslajacy zasady i wielko$¢ dostaw energii w roku obrachunkowym 2004/2005.

3.5.2 ZE PAK

W dniu 30 kwietnia 2004 r. Elektrownia Patnow Il Spotka z o.0. (spotka w 100 % zalezna od ZE PAK S.A.)
uzgodnita po przeprowadzeniu konsultacji z doradcami bankow przygotowujacych finansowanie i parafowata
nowy kontrakt na realizacj¢ inwestycji Patnéw II z kanadyjska firma SNC Lavalin. Parafowanie kontraktu byto
zamknigciem istotnego etapu prac nad sfinalizowaniem finansowania dla projektu Patnow I1.

W kwietniu 2004 r. ZE PAK jako pierwszy wytworca przystapit do przetargu na zdolnosci transgraniczne i zawart
kontrakt na dostawe energii do UE.

3.5.3  Elektrim Volt S.A.

Elektrim Volt, zgodnie z postanowieniami podpisanego aneksu do Umowy Agencyjnej z ZE PAK na rok 2004,
doprowadzit do zawarcia kolejnych Umoéw Sprzedazy z Huta Laziska i Inter Energia na taczna warto§¢ okoto
106,5 mln PLN, wynegocjowat takze przedtuzenie umow sprzedazy energii elektrycznej na taczna sumeg 113,6 min
PLN.

W 1 poétroczu spétka rozpoczeta sprzedaz w kraju wyrobow kablowych firmy Pirelli, zgodnie z Umowa
dystrybucyjna, a takze sprzedaz wyrobow FPE Bedzin, FK Rogum, FK Bitner.
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Spotka podpisata Umowe Agencyjna z ZE PAK S.A. na sprzedaz energii elektrycznej w 2005 r. Podpisano takze
Umowge Sprzedazy Energii Elektrycznej z ZE Biatystok na dostawy energii w II pétroczu 2005 r.

3.5.4  Rafako S.A.

W 2004 r. podpisano umowy pomigdzy konsorcjum firm Alstom oraz Elektrownia Belchatow S.A. na dostawg
nowego bloku nadkrytycznego o mocy 833 MW. W ramach tego kontraktu RAFAKO S.A., jako czlonek
wewngetrznego konsorcjum z firma Alstom Power Boiler GmbH, dostarczy kociot wraz z kompletna instalacja
odsiarczania spalin. Warto§¢ dostaw i ustug RAFAKO S.A. wynosi okoto 178,3 mln EUR, natomiast realizacja
projektu bedzie miata miejsce w latach 2005-2009.

Podpisano takze umowy pomigdzy Konsorcjum Alstom Power Service GmbH i RAFAKO S.A. a firmami JP TE
NIKOLA TESLA i Jugoelektro A.D. (Serbia i Czarnogora) na remont generalny bloku B 1 w Elektrowni NIKOLA
TESLA, oraz pomigdzy RAFAKO S.A. a Elektrownia Belchatow S.A. na projekt i budowg "pod klucz" dwoch
Instalacji Odsiarczania Spalin dla blokéw nr 3 14 w Elektrowni Belchatow S.A.

3.6 Dane liczbowe, dotyczace jednostek powiazanych kapitalowo z Elektrim S.A.
wedlug stanu na dzien 31.12.2004 r.

Posiadany
Nazwa podmiotu Forma Rok kapitat akcyjny Dane dotyczqce wzajemnych transakcji
prawna przystqpienia | (zakladowy) w
podmiotu %
Naleznosci Zobowiqzania Przychody Koszty
brutto (wraz z
pozyczkami i
odsetkami
AGS New Media (1) | Sp. zo.o. 2001 100,00 8552 0 1 0
Apena S.A. 1993 99,96 3 330 24 2791
Easy Net (1) S.A. 2001 100,00 307 0 0 0
e Center (1) S.A. 2000 58,00 1114 0 0 0
Elektrim India PVT.LTD 1990 51,01 23 0 0
Elektrim-Online Sp. z 0.0. 2001 100,00 4119 4120 0 0
Elektrim-Megadex S.A. 1994 98,70 6402 4304 1390 0
grupa
Elektrim-Volt S.A. 1997 100,00 14 1039 548 2017
Enelka Ltd 1990 98,07 504806 0 0 0
IDM Warsaw Sp. z 0.0. 1999 100,00 32 0 4 0
Energia Nowa S.A. 2000 99,56 0 0 0 0
(d. MPTE Energia)
Embud Sp. z 0.0. 2003 99,89 1 0 55 15
PAK S.A. 1999 39,24 4 0 153 21
Port Praski Sp. z 0.0. 2001 100,00 1 0 12 0
Elektrim Finance BV 100,00 0 0 0 0
Panska Klub Sp. z 0.0. 97,31 0 3 87 47
Razem zalezne 525355 9819 2274 4898
Carcom Warszawa Sp. z 0.0. 1999 49,00 7569 0 434 0
Elektrim
Telekomunikacja Sp. z o.0. 1999 49,00 204840 0 12884 0
Rafako S.A. 1997 49,90 2 0 2 2
Pollytag S.A. 0 0 0 0 0
World Trade Center 47,77 0 0 0 0
Gdynia expo
Razem stowarz. 212411 0 13320 2
Ogolem 737766 9819 15594 490
(1)  spotki w likwidacji badZ upadtosci
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3.7 Informacja o wspélnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji metoda pelng lub praw
wlasnosci

Na dzien 31 grudnia 2004 r. w Elektrim S.A. nie wystgpuja takie wspdlne przedsigwzigcia.

3.8 Przecietne zatrudnienie w Elektrim S.A. w 2004 roku z podzialem na grupy zawodowe

Wyszczegolnienie Przecietna liczba zatrudnionych w wtym:
2004 r.
(w osobach) Kobiety Mezczyzni
Ogotem, w tym 27 16 11
Pracownicy umystowi 25 16 9
Pracownicy fizyczni 2 0 2
Osoby korzystajace z urlopow
bezptatnych i wychowawczych 1 1 0

3.9 Wynagrodzenia i nagrody, wyplacone i nalezne w 2004 roku czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w
Elektrim S.A.

Wysokos$¢ wynagrodzenia i nagréd wyptaconych i naleznych cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawia
si¢ nastgpujaco:

Osoby zarzadzajace — 320 tys. ztotych
Osoby nadzorujace - 330 tys. zlotych

Informacje o lacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzy$ci(w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), wyplaconych lub naleznych odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w roku 2004, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujaca-oddzielnie informacje o
wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych,
wspolzaleznych i stowarzyszonych.

Wynagrodzenie Wartos¢
wyptacone wynagrodzen i nagrod
w przedsiebiorstwie otrzymanych z tytutu petnienia
emitenta funkcji we wtadzach jednostek
zaleznych, wspotzaleznych
i stowarzyszonych
w tys.zl

Nurowski Piotr 0,0 114,6

Jarosinski Roman 320,0 383,5

Birka Jozef 32,4

Btaszczyk Mirostaw 32,4

Bryx-Sottysik Ewa 3,6

Filochowski Wojciech 3,6

Jakubas Zbigniew 3,6

Maciusowicz Leszek 3,6

Papis Andrzej 32,4

Pawelec Krzysztof 42,0 74,9

Picot Michel 12,0

Zak Dariusz 324

Solorz-Zak Zygmunt 132,0

3.10 Informacje o pozyczkach i innych swiadczeniach udzielonych osobom wchodzacym w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych
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Na mocy uchwat Rady Nadzorczej i Zarzadu Elektrimu z dnia — odpowiednio — 9 i 12 wrzesnia 2002 r. Elektrim
zawarl z kancelarig prawng Weil, Gotshal & Manges (WG&M) porozumienie. Na jego mocy, kancelaria prawna
bedzie swiadczy¢ — w zamian za ryczattowe wynagrodzenie w kwocie stanowiacej rownowarto$¢ 2 min USD —
przez trzy lata ushugi na rzecz cztonkow Rady Nadzorczej i Zarzadu Elektrimu w wypadku dochodzenia od nich
roszczen majatkowych lub stawiania im zarzutéw karnych w zwiazku z procesem restrukturyzacji zadluzenia
Elektrimu. Powyzsza kwota zostata nastgpnie — na mocy Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 6 grudnia 2002,
oswiadczen cztonkow Zarzadu i zgody WG&M — zmniejszona do kwoty stanowiacej rownowartos$¢ 1,5 min USD.
W dniu 19 stycznia 2005 r. porozumienie, pomi¢dzy kancelaria prawna i Elektrim S.A., zostalo rozwiazane
nastapit réwniez zwrot, po potraceniu poniesionych kosztow kancelarii, pozostalej kwoty wynagrodzenia.
Jednoczesnie Elektrim zobowiazal si¢ pokry¢ szkody i wydatki WG&M, ale jego odpowiedzialno$¢ zostata
ograniczona do nie wigcej niz 12 oso6b chronionych i nie przekroczy kwoty 50 tys.USD w przypadku Czlonka
Zarzadu lub 10 tys.USD w przypadku cztonka Rady Nadzorcze;.

Ponadto w okresie obrachunkowym, Elektrim S.A. nie przeprowadzit istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu i
organ6w nadzorczych oraz ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub
zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych
jednostki Iub spotkami, w ktorych sa znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub wspolnikami). Spotka nie
udzielila tez powyzszym osobom pozyczek.

3.11 Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

W Elektrim S.A. nie mialy miejsca znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre nalezaloby uja¢ w
sprawozdaniu finansowym za rok biezacy.

3.12 Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Poza wydarzeniami opisanymi w niniejszych Dodatkowych notach objasniajacych, po dniu bilansowym nie miaty
miejsca inne istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w sprawozdaniu finansowym.

3.13 Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Elektrim S.A. oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow

Poprzednim wlascicielem Spotki byt Skarb Panstwa. W procesie prywatyzacji, Spoétka zawarta umowe
restrukturyzacyjna ze Skarbem Panstwa w dniu 26 wrzesnia 1991 r. Umowa ta okres$lata podstawy restrukturyzacji
aktywow 1 pasywow Spotki przed jej prywatyzacja. Umowa Restrukturyzacyjna nawiazywata glownie do
niektorych kontraktow zawartych przez Spotke z tureckimi przedsigbiorstwami i organizacjami, oraz dwoma
jugostowianskimi przedsigbiorstwami panstwowymi na budowe lub rozbudowe elektrowni. Efekt wptywu Umowy
Restrukturyzacyjnej na sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2004 r. jest przedstawiony w
punkcie 1.11 Wprowadzenia do niniejszego sprawozdania.

3.14 Korekty inflacyjne

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlegato korekcie inflacyjne;j.

3.15 Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z zachowaniem ciaglosci stosowanych zasad
rachunkowosci.

3.16 Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzednich okreséw obrotowych

W 2003 r. spotka Elektrim S.A. stosowala do wyceny bilansowej skladnikow aktywow wyrazonych w walutach
obcych kurs kupna banku wiodacego tj. Banku Handlowego S.A., a do wyceny sktadnikow pasywoéw wyrazonych
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w walutach obcych kurs sprzedazy Banku Handlowego S.A., przy czym S$rodki pienigzne w bankach byty
wyceniane wg kursow tych bankéw. Od 1 stycznia 2004 r. w zwiazku ze zmiang ustawy o rachunkowosci, spotka
stosuje sredni kurs NBP, obowiazujacy na dzien bilansowy.

W celu zachowania poréwnywalnos$ci, spotka dokonata przeliczenia danych w walutach na dzien 31.12.2003 r. wg
sredniego kursu NBP i dokonata korekty wyniku uzyskanego za ubiegly rok, co zostato zaprezentowane w bilansie
za rok 2003 oraz w bilansie za 2004 rok.

Spotka dokonata réwniez korekty wyceny nieruchomosci sporzadzonej na dzien 31.12.2003 r. polegajacej na
wyodrebnieniu kwoty umorzenia nieruchomosci i ujgcia tej kwoty w funduszu rezerwowym z aktualizacji wyceny

nieruchomosci.

Efekt powyzszych zmian zostal zaprezentowany w ponizszej tabeli:

Aktywa 31.12.2003 31.12.2003 Réznice
przed korektg po korekcie tys. zk
tys. zL. tys. zk 6-7
1 5 6 7

I Aktywa trwale 6 185 005 6 198 345 3589
1. Wart. niemat. I prawne 21 21

2. Rzecz .aktywa trwale 24 164 33915

3. Nalezn. dlugoterm. 194 455 198 044 3589
4. Inwest. dtutoterm. 5966 365 5966 365
II Aktywa obrotowe 975 674 985 081 9 407
1. Zapasy 23 23

2. Nalezn. krotkoterm. 192 173 192 173

3. Inwest. krotkoterm. 781 784 791 191 9407
4. Krotkot rozlicz. miedz.. 1 694 1694
Aktywa razem 7160 679 7 183 426 12 996
I Kapital wlasny 3 303 455 3 358 326 47 246
1. Kapitat zaktadowy 83 770 83 770

2. Kapitat zapasowy 3047 418 3047 418

3. Kap. z aktualiz. wyc. 12 864 21925

4. Pozost. kap. rez.. 57270 57270

5. Zysk z lat ubiegt. -1173 -2 609

6. Zysk netto 103 306 150 552 47 246
II Zobowiaz. i rez. na zob. 3 857 224 3825100 - 34 250
1. Rezerwy na zobow. 933 235 935 331 -30
2. Zowiaz. dlugoterm. 2249 296 2215076 -34 220
3. Zobowiaz. krotkoterm. 612914 612914

4. Rozlicz. migdzyokr. 61779 61779

Pasywa razem 7160 679 7 183 426 12 996

3.17 Dokonane korekty bledéw podstawowych

W sprawozdaniu Elektrim S.A. nie dokonano korekt btedu podstawowego.

3.18 Zalozenia, co do kontynuacji dzialalnosci Elektrim S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke. Do
czynnikow ryzyka i zagrozen zwiazanych z dziatalnoscia Spotki zaliczy¢ mozna, opisane w niniejszych
Dodatkowych notach objasniajacych, ponizsze kwestie:

- Wywiazanie si¢ z Umowy Restrukturyzacyjnej z obligatariuszami (platnos¢ koncowa grudzien 2005 r.)
uzaleznione jest od sprzedazy udziatéw w PTC Sp. z o0.0., ewentualnie od pozyskania finansowania
zewngtrznego,

- Elektrim S.A. jest strona w postgpowaniu sagdowym w Londynie. Obligatariusze domagaja si¢ uznania naruszenia
przez Elektrim S.A. umowy restrukturyzacyjnej i natychmiastowej sptaty dlugow,
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- Rozwiazanie sporow, ktorych strona jest Elektrim SA (wszystkie roszczenia zostaly opisane w niniejszych
Dodatkowych notach objasniajacych), w szczegdlnosci dotyczacych najcenniejszego aktywu Elektrimu — PTC Sp.
7 0.0. (zgodnie z wyrokiem Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu Elektrim SA byt 1 pozostaje w kazdym
wlasciwym czasie wlascicielem 48% udziatlow w PTC Sp. z 0.0.)

- Uruchomienie kredytu konsorcjalnego na dokonczenie realizacji projektu Patnoéw II (termin zakonczenia
inwestycji 31 grudzien 2007 r), uzaleznione od pozyskania przez ZE PAK SA ok. 80 mln EUR ze srodkow
wiasnych

- Ustabilizowanie pozycji Elektrim SA jako inwestora ZE PAK SA, umozliwiajace kontynuacje wykupu akcji
PAK-u od pracownikéw na warunkach uwzgledniajacych aktualng sytuacje ZE PAK SA, w szczeg6lnosci

realizacje projektu Patnow Il oraz koniunkture w energetyce.

Zarzad doktada wszelkich staran, aby powyzsze ryzyka zostaty zmninimalizowane i ,jego zdaniem, rok 2005
powinien przynie$¢ spodziewane, pozytywne efekty tych dziatan.

3.19 Sprawozdanie finansowe po polaczeniu spolek

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie spotek.

3.20 Skutki, jakie spowodowaloby zastosowanie do wyceny udzialow i akeji w_jednostkach
podporzadkowanych metody praw wlasnosci oraz wplyw na wynik

Skutki zastosowania w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyceny posiadanych udzialow i akcji w
jednostkach podporzadkowanych metoda praw wlasnosci, sa prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
Grupy Kapitalowej Elektrim w pozycji kapital wlasny oraz wynik finansowy. Sprawozdaniem skonsolidowanym
w wymaganych okresach sprawozdawczych sa objete wszystkie istotne jednostki podporzadkowane Spoice.
Podmioty wytaczone z konsolidacji sa nieistotne w stosunku do sum bilansowych i1 przychodéw ze sprzedazy
produktéow, towaréw i materiatow oraz przychodéw finansowych podmiotu dominujacego.

3.21 Inne istotne informacje oraz informacje wymagane na podstawie odrebnych przepisow

W sprawozdaniu finansowym Elektrim S.A. nie wystapily Zadne inne informacje, poza wymienionymi powyzej,
ktore moglyby w istotny spos6b wplynac na prezentowane wyniki.

3.22 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Elektrim S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elektrim.
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Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania SA-RS 2004

1. Informacje na temat instrumentéw finansowych

1.1 Jednostka dominujaca - Elektrim S.A.
1.1.1 PoZyczki

Jednostka dominujaca udzielita na rzecz innych podmiotow pozyczek, ktorych znaczaca czg$é udzielona zostata
podmiotom z Grupy Kapitatowej. Laczna ich wysoko$¢ (obejmujaca skapitalizowane odsetki) netto wg stanu na
dzien 31 grudnia 2004 r. wynosi 261.489 tys. zlotych. Oprocentowanie pozyczek jest naliczane wg stawki WIBOR
lub LIBOR (przecigtnej) dla depozytéw trzymiesigcznych powigkszonej o 2-4 punkty procentowe. Terminy sptat
poszczegdlnych pozyczek sa ustalane indywidualnie dla poszczegdlnych pozyczkobiorcow. Udzielone pozyczki
wykazane sa w sprawozdaniu finansowym wg kwoty wymaganej zaptaty z zachowaniem ostrozno$ci poprzez
dokonanie odpiséw aktualizujacych na kwoty niesciagalne. Na dzien 31 grudnia 2004 r. stan odpiséw
aktualizujacych warto$¢ pozyczek wyniost 106.524 tys. ztotych.

1.1.2 Obligacje

Zgodnie z porozumieniem z obligatariuszami z dnia 15 listopada 2002 r., weszta z tym dniem w Zycie umowa,

zgodnie z ktora nastapilo zatwierdzenie restrukturyzacji obligacji wymiennych o nominale 440.000 tys. EUR

wymagalnych w 2004 r. Zaktualizowana na ten dzien kwota gtéwna obligacji roku ustalona zostata na 510.000

tys. EUR. Do dnia 31 grudnia 2003 r. Elektrim S.A. (Spotka, Elektrim) dokonal nastgpujacych platnosci z tytutu

sptaty kwoty nominalnej obligacji oraz odsetek, zgodnie z warunkami restrukturyzacji:

- pierwsza poczatkowa platnos¢ dokonana zostala w listopadzie 2002 r. w kwocie 25.000 tys. EUR
(powigkszona o odsetki naliczone od 15 listopada 2002 r.),

- kolejne platnosci, wraz z przypadajacymi odsetkami, dokonane zostaty w maju i czerwcu 2003 r. w tacznej
wysokos$ci 48.921 tys. EUR,

- wdniu 15 grudnia 2003 r. dokonana zostata sptata odsetek w wysokosci 9.438 tys. EUR.

W kwietniu 2004 r. Elektrim S.A. dokonatl wykupu cz¢sci obligacji wraz z naleznymi odsetkami, w wysokosci
1.570.156,37 EUR. Powyzsza kwota stanowila, zgodnie z porozumieniem z obligatariuszami z dnia 15 listopada
2002 r., cze$¢ kwoty otrzymanej od Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. (ET) tytulem sptaty przez ET czgsci
wierzytelnosci naleznej Elektrim S.A. W dniach 10-12 grudnia 2004 r. Elektrim przekazal na rachunek specjalny
przeznaczony do sptaty obligacji, kwotg 418 tys EUR oraz kwotg 31.435.310 PLN, tytutem sptaty odsetek, ktorych
termin zaplaty przypadal w dniu 15 grudnia 2004 r.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. saldo obligacji wynosito 434.542 tys. EUR.

Oprocentowanie obligacji wynosi 2 % rocznie. Kwota nominalna podlega podwyzszeniu o 1% rocznie. Termin
ostatecznego wykupu obligacji uptywa w dniu 15 grudnia 2005 r.

1.1.3 Udzialy w innych jednostkach

Powiazania kapitatowe Elektrim S.A. z podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi zostaly opisane szczegétowo w
punkcie h) i k) Wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.2 Jednostki powigzane z Elektrim S.A.

1.2.1 Instrumenty wbudowane

Poza Spotkami z Grupy Elektrim Telekomunikacja (patrz tabela w instrumentach finansowych), pozostate spotki

nie wyodrgbniaja wbudowanych instrumentow finansowych zwiazanych =z realizowanymi przez nie
dhugoterminowymi kontraktami.
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1.2.2 Instrumenty finansowe

a/ZE PAK S.A.

Spotka wyemitowala w okresie styczen — grudzien 2004 krotkoterminowe bony korporacyjne o wartosci emisji
247,4 min PLN. Stan zadtuzenia na 31.12.2004 r. wynio6st 19,9 mln PLN. Wptywy z emisji zostaly wykorzystane
do finansowania biezacej dziatalnosci spotki.

b/ Rafako S.A.

Jednostka dominujaca, RAFAKO S.A. udzielita pozyczki, na realizacj¢ kontraktow dla JP Elektroprivreda z Bo$ni
i Hercegowiny na dostawe¢ i montaz elektrofiltra i rehabilitacj¢ kotlta w Elektrocieptowni Tuzla, na kwotg 7.609
tysiecy EUR. Na dzien bilansowy warto$¢ niesptaconych rat pozyczki tacznie z naleznymi za 2004 rok odsetkami
wynosi 2.336 tysiecy EUR, co stanowi 9.527 tysigcy zlotych.

Oprocentowanie pozyczki ustalono w wysokosci 6% w stosunku rocznym.

Naliczone i niezrealizowane odsetki od udzielonej pozyczki na dzien 31 grudnia 2004 roku wynosza 215 tysigcy
ztotych, a naliczone i zrealizowane w okresie obrotowym wyniosly 608 tysiace ztotych.

Termin sptaty naliczonych odsetek ksztaltuje si¢ w przedziale do 3 miesigcy.

Udzielona pozyczka sptacana jest ratalnie, natomiast odsetki ptatne sa w ratach potrocznych. Ostateczny termin
splaty pozyczki przypada na dzien 15 sierpnia 2006 roku.

Zabezpieczenie udzielonej pozyczki stanowi bankowa nieodwotalna akredytywa.

¢/ Elektrim Telekomunikacja *

Rodzaj instrumentu

Kontrakty
forward

Opcje
wbudowane
w pozyczki

Opcje
walutowe

CC swaps

Index
swap

Instrumenty
wbudowane
w kontrakty

Razem

Bilans otwarcia
1 stycznia 2004
rokuaktywo / (pasywo

86.186

123.307

20.826

65.155

(30.172)

36.607

301.909

Zaptacono przy
zawieraniu transakcji

24.038

24.038

Realizacja: zaptacono
/(otrzymano

1.101

(406)

(2.247)

(1.939)

(2.995)

(6.486

Zmiany wartosci
godziwej ujgte w
rachunku zyskow i strat

(49.982)

(52.475)

(35.596)

(20.216

4.395

1.930

(151.944

Zmiany wartosci
godziwej ujgte w
kapitale z aktualizacji
wyceny

1.735

1.735

Zmiany wartosci
godziwej
przeklasyfikowane z
kapitatu z aktualizacji
wyceny do rachunku
zyskow i strat

(3.261)

(3.261)

Bilans zamkniecia
31 grudnia 2004 roku
aktywo / (pasywo)

39.040

70.832

8.862

39.431

(27.716)

35.542

165.991

*ze wzgledu na niedostarczenie przez Spotke bilansu za rok 2004, prezentowane dane dotycza I potrocza 2004

Pozostale jednostki powiazane z Elektrim S.A. na dzien 31 grudnia 2004 roku nie wykazuja istotnych kwot
dotyczacych instrumentéw finansowych.
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2. Zobowiazania warunkowe Grupy Kapitatowej Elektrim

2.1 Zobowigzania warunkowe konsolidowanych spoélek z Grupy Elektrim, ktérych wielko$¢ mozna

oszacowaé

a) z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji w tysiqcach zlotych (przed wylqczeniami konsolidacyjnymi), w

tym:
31.12.2004 31.12.2003
Jednostka dominujgca - Elektrim S.A. 92 529 458 959
- w tym na rzecz jednostek powigzanych 81972 429 523
Jednostki podporzadkowane objete
konsolidacja lub wyceniane metoda praw 378 849 805076
wlasno$ci

b) pozostate zobowiqzania warunkowe w tysiqcach ztotych (przed wylqczeniami konsolidacyjnymi ), w tym:

31.12.2004 31.12.2003
Jednostka dominujaca - Elektrim S.A. - -
- w tym na rzecz jednostek powigzanych - -
Jednostki podporzadkowane objete
konsolidacja lub wyceniane metoda praw 609 762 688 020
wlasno$ci

Z powyzszych zobowiazan warunkowych kwota 560.441 tys. ztotych zostata udzielona spétkom podlegajacym
konsolidacji.

2.2 Zobowiazania warunkowe konsolidowanych spétek z Grupy Elektrim, ktérych wielkos$¢ jest
trudna do oszacowania

2.2.1 Roszczenia

2.2.1.1 Roszczenie Vienna CommerzHandel

W dniu 8 lipca 1999 r. firma austriacka Vienna CommerzHandel (VC) pozwala Elektrim S.A. przed Sad
Handlowy w Wiedniu o zaptat¢ odszkodowania w ogdlnej kwocie 1.841.585,01 USD wraz z odsetkami w
wysokosci 6,5% od dnia 28 kwietnia 1999 r. w zwiazku z zarzuconym Elektrim S.A. zerwaniem "Umowy o
wspotprace". Elektrim S.A. wystapit z pozwem wzajemnym o taczna kwotg 1.555.299,49 USD. W sprawie odbyto
si¢ 11 rozpraw z udzialem przedstawicieli obu stron i ich zastgpcoOw prawnych. Ostatnia rozprawa odbyla si¢ w
dniu 10 wrzesnia 2004 r. W dniu 6 grudnia 2004 r. Sad wydat w sprawie wyrok, ktorym po uwzglednieniu w
czgsci powoddztwa wzajemnego Elektrim S.A. zasadzit na rzecz VC kwote 1.098.124,53 USD. Spoéika utworzyta
rezerwe na powyzsze roszczenie w cigzar kosztow 2004 r.

W dniu 28 stycznia 2005 r. zostata zlozona przez pelnomocnika Elektrim S.A. apelacja od powyzszego wyroku,
bowiem zdaniem pelnomocnika Spoétki, Sad dokonat niewlasciwej oceny zebranego w sprawie materialu
dowodowego.

Zarzad Elektrim S.A. stoi na stanowisku, ze roszczenie VC powinno by¢ oddalone w catosci.

2.2.1.2 Morgan Stanley Dean Witter (,, MSDW”)

Morgan Stanley Dean Witter (,MSDW”) wystosowal do Zarzadu Elektrim S.A. roszczenie o zaptatg kwoty
16.628.664 USD z tytutu ustug $wiadczonych na podstawie ,,Engagement Letter”, polegajacych na doradztwie
strategicznym przy transakcjach sprzedazy udziatow. MSDW nie podjgto do tej pory zadnych formalnych krokow
w celu egzekucji w/w kwoty.
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W listopadzie 2001 r. Elektrim S.A. zaproponowat zaptate 3.778 tys. USD, przedstawiajac firmie MSDW silne
argumenty, poparte warunkami umowy podpisanej z MSDW. Kwota 2.000 tys. USD zostata zaptacona w 2001 r.,
natomiast na pozostata cze$¢ Spotka utworzyla rezerwg w wysokosci ogdtem 4.700 tys. zlotych. Zarzad nie
posiada informacji, ktore wskazywatyby na to, iz kwota roszczenia moze roznic si¢ od kwoty objetej rezerwa.

2.2.1.3  Pozwy w sprawie odszkodowan ze stosunku pracy

W pazdzierniku 2002 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat dwa powiadomienia z Sadu Okrggowego w Warszawie,
XII Wydziat Pracy, o ztozeniu przez Pania Barbar¢ Lundberg i Pana Waldemara Siwaka pozwoéw w sprawie
odszkodowan z tytulu pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Elektrim S.A. Roszczenie Pani Barbary Lundberg
opiewato na kwotg 1.420.500 USD wraz z odsetkami oraz 428.000 PLN wraz z odsetkami. W dniu 16 listopada
2004 r. zostat wydany wyrok, ktorym Sad zasadzit na rzecz powodki kwote 6.929.257,96 PLN. W dniu 6 stycznia
2005 r. pelnomocnik Elektrim S.A. ztozyt apelacj¢ od powyzszego wyroku. Na mocy porozumienia z dnia 15
kwietnia 2005 r. apelacja zostata wycofana. Roszczenie Pana Waldemara Siwaka opiewa na sumg 2.817.123,50
ztotych wraz z odsetkami z tytulu odszkodowan za pracg oraz nagrody za rok 2001. Ostatnia rozprawa w sprawie
Pana Waldemara Siwaka odbyta si¢ w dniu w dniu 20 maja 2005 r. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony
na dzien 30 wrze$nia 2005 r.

Zarzad Elektrim S.A. nie wyptacil podnoszonych kwot tytutem odszkodowan na rzecz wyzej wymienionych
cztonkow Zarzadu. Na kwoty potencjalnych odszkodowan Spotka utworzyta rezerwy.

W dniu 22 listopada 2004 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat z Sadu Rejonowego dla Warszawy Pragi, X Wydziat
Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, pozew Pana Piotra Rymaszewskiego wraz z postanowieniem Sadu o
stwierdzeniu swej niewlasciwo$ci w sprawie. Roszczenie Pana Piotra Rymaszewskiego opiewa na kwotg
352.805,60 ztotych z odsetkami z tytulu wynagrodzenia. Pierwsza rozprawa w sprawie zostala wyznaczona na
dzief 8 wrzesnia 2005 r.

2.2.1.4  Merrill Lynch

W dniu 10 grudnia 2002 r. Zarzad otrzymal powiadomienie o tym, iz Merrill Lynch & Co. Inc., Merrill Lynch
International Inc. oraz Paul Pittman zadaja potwierdzenia przez Elektrim S.A. odpowiedzialnosci
odszkodowawczej wynikajacej z umowy z dnia 25 stycznia 1999 r. na podstawie ktorej Elektrim S.A. zlecit
Merrill Lynch International Inc. $wiadczenie ustug doradztwa finansowego. Wystapienie Merrill Lynch zwiazane
jest z powddztwem wniesionym w dniu 23 wrzesnia 2002 r. przeciw Merrill Lynch & Co. Inc., Merrill Lynch
International Inc. oraz Paul Pittman przez PenneCom B.V. W powddztwie tym PenneCom B.V. dochodzi od
pozwanych odszkodowania z tytutu popehlnienia zarzucanych im czynoéw niedozwolonych, zwiazanych ze
$wiadczeniem przez nich ustug doradczych na rzecz Elektrim S.A. na podstawie przywotanej umowy. Kwota
roszczen wobec Merrill Lynch & Co. Inc., Merrill Lynch International Inc. oraz Paul Pittman przekracza 100
milionéw USD.

Zarzad Elektrim S.A. analizuje przebieg postgpowania arbitrazowego w Nowym Jorku. Trwaja dalsze analizy
dokumentacji  dotyczacej, tak zasadno$ci odpowiedzialnosci Elektrim S.A., jak i istoty sporu pomigdzy
PenneCom BV oraz Merrill Lynch & Co. Inc., Merrill Lynch International Inc. oraz Paulem Pittmanem w
Nowym Jorku.

2.2.1.5 Internet Investment Fund ( 1IF)

W dniu 21 marca 2003 r. Elektrim S.A. otrzymat od IIF wezwanie do zaspokojenia wszystkich roszczen IIF wraz
zalaczonym projektem pozwu do Sadu Arbitrazowego przy KIG. W pozwie IIF wzywa do zaptaty 15.019 tys.
ztotych.

Elektrim stoi na stanowisku, ze nie byt zobowiazany do inwestycji oraz nie mogt finansowac inwestycji, ktora nie

przyniosta spodziewanych i zaktadanych wynikéw ekonomicznych, jak réwniez nie doszto do naruszenia zadnych
dobr osobistych IIF.

2.2.1.6 Roszczenie DT Mobil
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Arbitraz Wiedenski z DT ( drugi pozew DT Mobile - SCH-4750) — wyrok Trybunatu Arbitrazowego

W grudniu 2000 r. DT Mobil Deutche Telekom Mobilnet GmbH (DT)wszczglo postgpowanie arbitrazowe przed
Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym Austriackiej Federalnej Izby Gospodarczej w Wiedniu przeciwko
Spoéice i Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. (ET) zwiazany z dzialalnoscia Spoiki, jako udziatlowca Polskiej
Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. (PTC). W postgpowaniu powod kwestionowat m.in. skutecznos¢ zbycia przez
Elektrim S.A. na rzecz ET udziatéw posiadanych w PTC. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata okre§lona w pozwie
na 135.456.700 USD (sto trzydziesci pig¢ milionéw czterysta pigédziesiat sze$¢ tysiecy siedemset dolarow
amerykanskich), z czego taczna warto§¢ udziatéow w PTC wynosita 134.456.700 USD (sto trzydziesci cztery
miliony czterysta pigédziesiat sze$¢ tysigcy siedemset dolar6w amerykanskich), a szkoda poniesiona przez powoda
zostata wyceniona na 1.000.000 USD (jeden milion dolarow amerykanskich), przy czym obie strony ztozyly pisma
procesowe dotyczace sporu. W dniu 21 maja 2001 r. Spotka ztozyta wraz z ET odpowiedZ na pozew DT, ktorym
odrzuca w calosci zarzuty powoda. Ponadto Spotka zlozyla powodztwo wzajemne, w ktérym domaga si¢
stwierdzenia istotnego naruszenia (material default) Umowy wspolnikow PTC po stronie DT oraz stosownego
odszkodowania. Warto$¢ przedmiotu sporu z powddztwa wzajemnego Spolki nie zostata okreslona.

W dniu 9 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. otrzymat przez swoich pelnomocnikéw informacj¢ o wydaniu w dniu
26 listopada 2004 r. czgsciowego orzeczenia (partial award) w powyzszej sprawie.

W orzeczeniu Trybunal Arbitrazowy stwierdzit, ze:

- zbycie [48% udzialow w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0.] na rzecz [ET] jest bezskuteczne i
udzialy w PTC, ktore byly jego przedmiotem pozostawaly whasnoscia Elektrimu w kazdym wiasciwym
czasie;

- zbycie udziatdw w PTC na rzecz [ET] przez Elektrim nie stanowi jako takie Istotnego Naruszenia
(Material Default) w rozumieniu Art. 16.1 Umowy Wsp6lnikow (Shareholders Agreement) ale
stanowitoby [takie Istotne Naruszenie] gdyby Elektrim nie odzyskat udzialéw od [ET] w przeciagu
najdalej dwoch miesigey od dorgezenia wyroku;

- z7adanie DT odno$nie stwierdzenia Istotnego Pogorszenia Gospodarczego Elektrimu (Economic
Impairment) zostaje oddalone;

- [Trybunat Arbitrazowy] nie ma jurysdykcji nad [ET] i roszczenia DT wzgledem [ET] nie moga by¢
przedmiotem tego arbitrazu;

- roszczenie DT o odszkodowanie pienigzne zostato wycofane;

- kwestia kosztow arbitrazu zostaje zastrzezona do rozstrzygnigcia w odrgbnym orzeczeniu;

- wszelkie inne roszczenia lub roszczenia wzajemne stron zostaja oddalone.

Wobec wydania takiego wyroku Zarzad Elektrim S.A. podjal wszelkie, zalezne od niego konieczne dziatania, w
celu wykonania wyroku.

W dniu 17 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie, VII Wydziat Cywilny-
Rejestrowy wniosek o uznanie orzeczenia Trybunatu Arbitrazowego. W dniu 2 lutego 2005 r. Sad Okrggowy w
Warszawie wydal postanowienie o uznaniu skutecznosci orzeczenia czg$ciowego Trybunalu Arbitrazowego w
Wiedniu na terenie Polski w nast¢pujacym zakresie:

- zbycie 48% udziatdow w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. na rzecz Elektrim Telekomunikacja Sp.
Z 0.0. jest bezskuteczne i udziaty PTC, ktore byly jego przedmiotem pozostawaty wtasnoscia Elektrimu
w kazdym czasie,

- zbycie udziatdbw w PTC na rzecz Elektrim Telekomunikacja przez Elektrim nie stanowi jako takie
Istotnego Naruszenia (Material Default) w rozumieniu art. 16.1 Umowy Wspolnikow (Shareholders
Agreement), ale stanowitoby gdyby Elektrim nie odzyskal udziatéow od Elektrim Telekomunikacja w
przeciagu najdalej dwoch miesigey od dorgezenia wyroku,

- zadanie DT odnosnie stwierdzenia pogorszenia sytuacji ekonomicznej (Economic Impairment) zostaje
oddalone.

W wydanym postanowieniu Sad uznat skutecznos$¢ orzeczenia Trybunalu na terenie Polski.

Powyzsze postanowienie zostato zaskarzone do Sadu Apelacyjnego zaréwno przez ET (ET zlozylo wniosek o
dopuszczenie do postgpowania w charakterze interwenienta gldownego i ubocznego; oba wnioski zostaty oddalone,
natomiast w maju 2005 r. Spétka zostata powiadomiona, ze Sad Apelacyjny w Warszawie wydat postanowienie,
ktérym dopuscit ET do postgpowania o uznanie wyroku Trybunalu w charakterze interwenienta ubocznego) jak i
przez Prokuratora Okrggowego w Warszawie.
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W dniu 9 lutego 2005 r. Elektrim otrzymat pismo DT, wystosowane w zwiazku z wyrokiem z dnia 26 listopada
2004 r. wydanym w postepowaniu arbitrazowym toczacym si¢ przed Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym
przy Austriackiej Federalnej Izbie Gospodarczej w Wiedniu w sprawie DT przeciwko Elektrim S.A. oraz
przeciwko ET(numer sprawy SCH-4750).

DT oswiadczylo, powotujac si¢ na par. 16.1 i 16.4 Umowy Wspolnikow Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0.
(PTC), ze wykonuje "Opcje Kupna poprzez przyjecie zawartej w par. 16.1 Umowy Wspolnikow PTC
nieodwotalnej oferty Elektrimu nabycia wszystkich udziatow PTC stanowiacych wilasno$¢ Elektrimu". Zarzad
Elektrim S.A. analizuje obecnie dopuszczalno$¢ i skutki prawne pisma DT.

W dniu 15 lutego 2005 r. T-Mobile Deutschland GmbH ponownie zawiadomit o wykonaniu Opcji Kupna w
odniesieniu do stanowiacych wlasnos¢ Elektrimu udziatow PTC Sp. z o.0.

W dniu 11 marca 2005 r., DT wystapito o dalsze rozszerzenie powodztwa w postgpowaniu, w szczegolnosci o :

- zadanie stwierdzenia, ze DT skutecznie wykonat ,,Opcjg call” w stosunku do posiadanych przez Spotke
48 9% udzialow w PTC zgodnie z art.16 Umowy Wspolnikow oraz postanowien orzeczenia
czedciowego;

- stwierdzenia, ze DT wykonujac ,,Opcj¢ Call”, skutecznie nabyt posiadane przez Spotke 48 % udziatow
w PTC

- zgodnie z art.16 Umowy Wspolnikow( i za ceng okreslong w tym postanowieniu );ewentualnie,

- jezeli Trybunat nie bgdzie mogl zadoscuczyni¢ powyzszym zadaniom, nakazania Spolce wykonania
$wiadczenia zastgpczego lub innego zado$Cuczynienia w zwiazku z istotnym naruszeniem umowy
Wspolnikéw przez Elektrim.

Ponadto DT wni6st o wyrazenie przez Trybunal zgody na wniesienie przez DT roszczen przeciwko ET
dotyczacych  przeniesienia jakichkolwiek udziatow w PTC posiadanych przez ET, w przypadku, gdyby ET
zostato uznane przez polskie sady za wspdlnika PTC, lub zawiesil postgpowanie arbitrazowe w stosunku do ET do
czasu ostatecznego rozstrzygnigcia statusu ET przez polskie sady. Jednocze$nie DT okreslito swoje dotychczasowe
koszty poniesione w toku postgpowania arbitrazowego na 5,9 mln EUR. Zdaniem DT, w $§wietle orzeczenia
czgsciowego Trybunatu, jest ono uprawnione do otrzymania petnego zwrotu poniesionych kosztow od Elektrim
S.A. Termin ztozenia przez Spotkg oraz ET odpowiedzi na pismo DT uplynat 8 kwietnia 2005 r. jednoczes$nie ET
ztozyto w Sadzie Gospodarczym w Wiedniu pozew przeciwko Spolce oraz DT w sprawie uchylenia czg¢$ciowego
orzeczenia Trybunalu Arbitrazowego. Pozew ten zostal dorgczony Spoélce za posrednictwem Sadu Rejonowego
dla Warszawy Srodmiescie 111 Wydzial Rodzinny i Nieletnich w maju 2005 .

W maju 2005 r. Spotka otrzymata pozew arbitrazowy ztozony przeciwko Spotce przez DT w Migdzynarodowym
Centrum Arbitrazowym przy Federalnej Izbie Gospodarczej w Wiedniu, ktorym DT wnosi m.in. o stwierdzenie
przez Trybunal, iz DT w sposdb wazny wykonal Opcje Kupna wobec 226 080 udziatow w PTC posiadanych przez
Spotke.

2.2.1.7 Postanowienie Sadu Rejestrowego

W dniu 24 lutego 2005 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego wydat
postanowienie o dokonaniu zmian w rejestrze przedsigbiorcow Spotki Polska Telefonia Cyfrowa
Sp. z 0.0. (PTC).

Postanowienie sadu obejmuje nastgpujace zmiany:

1. wykreslono Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. 1 wpisano w jej miejsce Elektrim S.A. jako znaczacego
wspolnika PTC posiadajacego 226 080 udziatow PTC;

2. wykreslono nastgpujacych dotychczasowych cztonkow Rady Nadzorczej: Dariusza Oleszczuka, Michel Picot,
Phillippe Houdouin, Jacka Niewggtowskiego 1 wpisano w ich miejsce odpowiednio : Henryka Sobierajskiego,
Dominika Libickiego, Jozefa Birke, Piotra Nurowskiego.

3. wykreslono nastgpujacych dotychczasowych cztonkow Zarzadu: Bogustawa Kutakowskiego, Ryszarda
Pospieszynskiego i Jonathana Easticka oraz wpisano odpowiednio Tadeusza Kubiaka, Tomasza Holca i
Andrzeja Sykulskiego.

Przewodniczacym Rady Nadzorczej jest Piotr Nurowski, Wiceprzewodniczacym jest Michael Gunther, a
Sekretarzem Dominik Libicki.

Jedynie uprawnionym do reprezentowania PTC zgodnie z przepisami prawa jest Zarzad w skladzie:
Tadeusz Kubiak - Dyrektor Generalny
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Wilhelm Stuckemann - Dyrektor ds. Eksploatacji Sieci

Martin Schneider - Dyrektor ds. Strategii, Marketingu i Sprzedazy
Tomasz Holc - Dyrektor ds. Administracji

Andrzej Sykulski - Dyrektor ds. Finansowych

Powyzsze zmiany tacznie z wyrokiem Trybunalu Arbitrazowego w Wiedniu, ktérego skutecznos¢ na obszarze
Polski zostata uznana przez Sad Okrggowy w Warszawie w dniu 2 lutego 2005 r. potwierdzaja, ze Elektrim S.A.
byt i jest prawowitym wilascicielem 226 080 udziatow PTC.

2.2.1.8 Vivendi

W dniu 4 wrzesnia oraz 10 grudnia 2001 r. Elektrim S.A. i Vivendi Universal S.A. podpisaly umowg dotyczaca
wspolnej kontroli nad aktywami telekomunikacyjnymi (Trzecia Umowa Inwestycyjna), ktore zostaly docelowo
skupione w Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (w spotce zaleznej od Elektrim S.A. do dnia 4 wrzesnia 2001 r., a
po tym dniu spoétce stowarzyszonej w stosunku do Elektrim S.A.).

W wyniku poczynionych uzgodnien stron, w grudniu 2001 r. Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. zrealizowata
umowg nabycia od Elektrim S.A. za taczna kwotg 491 miln EUR wszystkich nizej wymienionych udziatow i akeji
spotek telefonii stacjonarnej oraz wierzytelnosci tych spotek wobec Elektrim S.A.

Udzialy spotek z Grupy Kapitalowej Elektrim przeniesione do Grupy Kapitatowej Elektrim Telekomunikacja:

- 100% akcji RST El-Net S.A

- 99,39% udziatow Telefonii Regionalnej Sp. z o.0.
- 96% udziatéw Elektrim-Tv Tel Sp. z 0.0.

- 0,96% akcji Elektrim Autoinvest S.A.

- 100% udziatéw Elektrim B. Inc.

- 100% udziatéw El-Com Sp. z 0.0.

- 4% akcji Telefonii Polskiej Zachod S.A

Dodatkowo w ramach transakcji zostaty sprzedane poza Grupeg Kapitalowa Elektrim udzialy spotek, ktérych
nabywca zostal Ymer Finance S.A. Elektrim zgodzit si¢ na natychmiastowe zbycie przez Ymer Finance S.A. nizej
wymienionych udziatéw na Vivendi Universal S.A. lub podmiot(y) od niego zalezne pod warunkiem uzyskania
odpowiednich zgod i zezwolen:

- 2% udziatéw spoiki Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0

- 1% udziatéw spotki Carcom Warszawa Sp. z 0.0.

W sierpniu 2003 r. Elektrim S.A. otrzymat pozew arbitrazowy z powodztwa Vivendi Universal S.A. z siedziba w
Paryzu oraz Vivendi Telecom International S.A. z siedziba w Paryzu (facznie: Vivendi) przeciwko Elektrim S.A.
z siedziba w Warszawie, jak rowniez Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie i Carcom
Warszawa Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Pozew zostal wystany do Rejestru Sadu Arbitrazu
Migdzynarodowego w Londynie.

W pozwie Vivend wnosi m.in. o wydanie przez Trybunal Arbitrazowy orzeczenia:

(c) ustalajacego, ze Trzecia Umowa Inwestycyjna nie naktada na Vivendi obowiazku wystapienia o zgody

administracyjne w zwiazku z transakcjami przewidzianymi w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej;

(d) ustalajacego, ze "Data Wejscia w Zycie" w rozumieniu Art. 1.4 Trzeciej Umowy Inwestycyjnej nie wystapita i
w zwiazku z tym Trzecia Umowa Inwestycyjna nie obowiazuje w cato$ci.

W marcu 2004 r. Spotka zlozyta odpowiedz na pozew arbitrazowy, w ktorym wniosta o uznanie wszystkich
zadan Vivendi za bezzasadne. Ponadto Elektrim ztozyl powodztwo wzajemne przeciwko Vivendi i pozostatym
stronom postgpowania o uznanie za skuteczne o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych o$wiadczenia
woli ztozonego przez Spotke w Trzeciej Zmienionej i Ujednoliconej Umowie Inwestycyjnej datowanej na dzien 3
wrzesnia 2001 r. zawartej pomigdzy Elektrim S.A., Vivendi, Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz Carcom
Warszawa Sp. z 0.0. Wniesienie odpowiedzi na pozew bylo konsekwencja ztozonego w dniu 20 lutego 2004 r.
przez Zarzad Spotki oswiadczenia, o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych o§wiadczenia woli ztozonego przez
Elektrim w Trzeciej Zmienionej i Ujednoliconej Umowy Inwestycyjne datowanej na dzien 3 wrze$nia 2001 r.
zawartej pomigdzy Elektrim, Vivendi, Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (ET) oraz Carcom Warszawa Sp. z 0.0
(Carcom).

Oswiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych o$wiadczenia woli zostato ztoZzone na podstawie art. 84 § 1
oraz art. 86 § 1 w zwiazku z art. 88 § 1 Kodeksu Cywilnego. Elektrim zarzucit Vivendi podstep i wprowadzenie
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w blad polegajace w szczegdlnosci na tym, iz zarowno z okolicznosci towarzyszacych zawarciu Trzeciej Umowy
Inwestycyjnej, jak 1 z jej tresci wynika, ze Vivendi mial naby¢ dodatkowe 2% udzialow w ET od spotki Ymer
Finance S.A. (Ymer) w rozsadnie krotkim terminie po podpisaniu Trzeciej Umowy Inwestycyjnej. Tymczasem
Vivendi do dnia ztozenia o$wiadczenia nie nabyt udzialdw od Ymer doprowadzajac do sytuacji, w ktorej
Elektrim nie jest w stanie korzystaé¢ z zabezpieczen wynegocjowanych w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej, ktore
zgodnie z umowa, wchodza w zycie po spelnieniu powyzszego warunku. Ponadto, korzystajac ze wsparcia Ymer,
Vivendi przejat kontrolg nad ET.

W odpowiedzi na zadania Elektrimu, w celu jak najszybszego nabycia udziatéw od Ymer, Vivendi w dniu 15
grudnia 2003 r. o$wiadczyl, Ze nie zamierzal i nie zamierza posiada¢ wigcej udziatéw w ET niz aktualnie posiada.
Wkrétce potem Elektrim uzyskal wiarygodne informacje, m.in. z tresci ugody zawartej w dniu 23 grudnia 2003 r.
pomiedzy U.S. Securities and Exchange Commission a Vivendi, Jean-Marie Messier oraz Guillaume Hannezo, iz
Ymer jest podmiotem kontrolowanym przez ,,Vivendi”.

Rownoczesnie Elektrim zostal poinformowany, ze Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow wszczat
postepowanie w sprawie kontroli sprawowanej przez Vivendi nad Ymer. Elektrim uwaza, ze padt ofiara podstepu,
ktory polegal na wykorzystaniu spotki Ymer kontrolowanej przez Vivendi dla uzyskania kontroli nad ET i
pozbawieniem Elektrim dlugo negocjowanych zabezpieczen przewidzianych w Trzeciej Umowie Inwestycyjne;j.
W zwiazku ze zlozeniem powyzszego oswiadczenia przez Elektrim, wszelkie skutki prawne Trzeciej Umowy
Inwestycyjnej wygasty z moca wsteczng od chwili zlozenia wadliwego o$wiadczenia woli przez Elektrim, tj. od
dnia zawarcia Trzeciej Umowy Inwestycyjnej.

W dniu 25 marca 2005 r. Vivendi ztozylo pismo procesowe, w ktorym niezaleznie od dotychczasowych zadan

Wnosi o :

(a) stwierdzenie, ze Trzecia Umowa Inwestycyjna byla i pozostaje wazna oraz o$wiadczenie o uchyleniu si¢ od
skutkow prawnych ztozone przez Spoltke jest nieskuteczne i niewazne ab initio ;

(b)stwierdzenie, ze Spotka naruszyla szereg postanowien Trzeciej umowy Inwestycyjnej (wskazanych w pismie
Vivendi);

(c) zasadzenie na rzecz Vivendi z tytutu utraty wartosci posiadanych przez Vivendi udziatéw w ET i Carcom
wskutek pozbawienia ET udzialow PTC; na dzien zlozenia pisma procesowego Vivendi szacuje wysokosé
odszkodowania na 2,2 mld EUR, nie mniej jednak niz 1,7 mld EUR. Do dnia dzisiejszego strony
wymienily pisma procesowe i oczekuja od Trybunalu Arbitrazowego instrukcji w sprawie dalszego toku
postepowania i jego harmonogramu.

Niezaleznie od powyzszego postgpowania, w dniu 16 grudnia 2004 r. Vivendi ztozylo do Trybunatu wniosek o
zabezpieczenie tymczasowe powoOdztwa poprzez zakazanie Spotce podejmowania czynnosci zmierzajacych do
wyznaczenia przedstawicieli ET w Radzie Nadzorczej PTC wbrew postanowieniom art. 3.9(a) i art. 1.5(a) Trzeciej
Umowy Inwestycyjnej, oraz zakazanie Spoélce podejmowania dziatan, aby PTC lub ET zawarty umowg
wykraczajaca poza zwykly zakres dziatalno$ci lub bez wspoétpracy z Vivendi, w tym powodujaca, ze Zarzad PTC
samodzielnie i bez wynagrodzenia dokona wpiséw w ksiedze udzialow PTC, wbrew postanowieniom art.
1.5(a)oraz art. 3.9(a).

Zadanie Vivendi o zabezpieczenie tymczasowe zostalo nastepnie rozszerzone w pismach z dnia 28 stycznia oraz
11 lutego 2005 r. Zabezpieczenie, o ktore wniosto Vivendi miato na celu zakazanie Elektrimowi podejmowania
jakichkolwiek czynno$ci zmierzajacych do odzyskania udzialtbw w PTC (zgodnie z wyrokiem Sadu
Arbitrazowego w Wiedniu w sprawie SCH-4750) oraz wykonywania jakichkolwiek praw z tychze udziatow.

W dniu 24 marca 2005 r. Trybunat Arbitrazowy wydal zarzadzenie prowizoryczne, ktore zostato wydane na okres
przejsciowy do czasu ostatecznego rozstrzygni¢cia wniosku Vivendi o udzielenie zabezpieczenia. Zarzadzenie
przej$ciowo ogranicza sposob, w jaki Spotka powinna wykonywac¢ prawa z udziatéw posiadanych w PTC. Spotka
zglosila zastrzezenia do zarzadzenia prowizorycznego, powotujac si¢ na liczne wady formalne i merytoryczne
zarzadzenia i wnoszac o jego uchylenie.

W dniu 5 maja 2005 r. Spétka otrzymalta od swoich pelnomocnikéw informacje, ze Trybunal Arbitrazowy

podtrzymal zarzadzenie prowizoryczne, ktoremu nadatl ksztalt Zarzadzenia w Sprawie Zabezpieczenia
Tymczasowego jednoczesnie okreslajac czas, przez jaki Zarzadzenie ma obowigzywac.

2.2.1.9 Highwood Partners L.P.
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W dniu 25 sierpnia 2003 r., Elektrim S.A. otrzymal pozew z dnia 30 kwietnia 2003 r., wraz z wnioskami o
zabezpieczenie tymczasowe, w ktorym mniejszosciowy akcjonariusz Elektrim S.A. - spotka Highwood Partners
L.P. spotka komandytowa prawa Stanu Delaware, zada uchylenia wszystkich uchwal Walnego Zgromadzenia
spotki Elektrim S.A. z dnia 4 kwietnia 2003 r., badZ alternatywnie, domaga si¢ stwierdzenia przez sad niewaznoS$ci
uchwatl podjgtych na Walnym Zgromadzeniu Elektrim S.A.

W odpowiedzi na pozew, Zarzad Spotki Elektrim S.A. wniodst o oddalenie w catosci powodztwa Spotki Highwood
oraz oddalenie w cato$ci wniosku o wydanie zarzadzenia tymczasowego w przedmiocie zabezpieczenia
powodztwa. Na posiedzeniu w dniu 25 listopada 2003 r., Sad Okrggowy oddalil wniosek o wydanie
przedmiotowego zabezpieczenia. Nastgpny termin zostal wyznaczony na dzien 14 czerwca 2005 r. Zdaniem
Zarzadu Elektrim S.A. roszczenia sa bezpodstawne.

2.2.1.10  Elektrim Telekomunikacja

W dniu 27 sierpnia 2003 r., w zwiazku z brakiem rozstrzygnigcia sporu na drodze polubownej z Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. (ET), Spolka zlozyla pozew arbitrazowy przeciwko ET w Sadzie Arbitrazowym przy
Krajowej Izbie Gospodarczej. Spoér dotyczy zakresu obowiazywania Trzeciej Umowy Inwestycyjnej zawartej
pomiedzy Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0., Vivendi Universal S.A., Vivendi Telecom
International S.A. oraz Carcom Warszawa Sp. z 0.0., i powstal pomig¢dzy Spoélka, jako uprawnionym z tytutu tej
umowy, a ET, jako adresatem uprawnien przystugujacych Spoélce (ktore ET neguje). W pozwie Spotka zada m.in.
ustalenia, iz warunek w postaci "Daty Wejscia w Zycie" w rozumieniu Art. 1.4 Trzeciej Umowy Inwestycyjnej
nalezy uzna¢ za spelniony zgodnie z art. 93 Kodeksu Cywilnego i w zwiazku z tym, Trzecia Umowa
Inwestycyjna obowigzuje w catosci.

W dniu 16 marca 2004 r. Elektrim S.A. wystapit przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. z powodztwem o
stwierdzenie niewazno$ci zawartej w dniu 29 stycznia 2004 r. pomigdzy Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. i
BRE Bank S.A. umowy sprzedazy akcji EL-Net S.A., udziatéw El Sp. z 0.0., udzialow Telefonii regionalnej Sp. z
0.0. oraz wierzytelnosci Elektrim Telekomunikacja Sp z 0.0. w stosunku do spolek El-Net S.A. i Telefonia
Regionalna Sp. z 0.0. Postgpowanie w sprawie bylo zawieszone na zgodny wniosek stron . Wobec braku
perspektyw na zawarcie porozumienia w dniu 2 maja 2005 r. Sad na wniosek Spétki wydal postanowienie o
podjeciu zawieszonego postgpowania w sprawie.

2.2.1.11 BAR-BAU

W dniu 4 kwietnia 2005 r. Sad Okregowy w Warszawie oddalil powodztwo spotki Bar-Bau oraz zasadzit na
rzecz Elektrim S.A. zwrot kosztow procesu.

Spotka Bar-Bau dochodzita naleznosci z tytulu wykonania umow na terenie Niemiec na kwotg 13.600 tys.
ztotych. Sad w orzeczeniu stwierdzit, ze powdd nie przedstawit jakichkolwiek dokumentéow zrodlowych, ktore
potwierdzatyby jego roszczenia oraz w zaden sposob nie wykazat zasadnoéci dochodzonego roszczenia.

2.2.1.12 Kontrola podatkowa

Na przetomie stycznia i lutego 2004 r., w zwiazku z zakoniczona kontrola podatkowa obejmujaca lata 1999-2001,
Spotka sukcesywnie otrzymywata decyzje z Urzgdu Kontroli Skarbowej w Warszawie, okreslajace wysokosc jej
zobowigzan z tytutu podatkow VAT, CIT oraz PIT w wyzej wymienionych okresach.

Od decyzji okreslajacych zobowiazania do Urzedu Skarbowego, Spotka ztozyta odwotania.

W miesiacu maju 2004 r., Spotka otrzymata decyzje podtrzymujaca wysokos¢ jej zobowiazan do Urzedu
Skarbowego, jednoczes$nie zobowiazania te zostaly roztozone na raty. Kwota roztozonych na raty zobowigzan

facznie z naliczonymi odsetkami wynosi 7.420 tys. zlotych. Spotka sptaca raty terminowo. Do konca 2004 r.
dokonata sptat w wysokosci 2.666 tys. zlotych.

2.2.1.13  Restrukturyzacja obligacji
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Umowa restrukturyzacyjna obligacji przewiduje platnosci warunkowe po pelnym wykupie obligacji: dodatkowa
warunkowa ptatno$¢ na rzecz obligatariuszy, bedaca iloczynem: (i) wartosci rynkowej Spotki pomniejszonej o
EUR 160.000.000 i czes¢ kosztow poniesionych w zwiazku z ustaleniem warto$ci rynkowej spotki oraz (ii)
wskaznika wynoszacego od 10 do 25 procent w zalezno$ci od momentu ostatecznego wykupu obligacji.

2.2.1.14  Postgpowanie arbitraiowe w sprawie obligacji
a) Orzeczenie w sprawie obligacji

Grupa obligatariuszy, tzw. Nieformalny Komitet, zwrocita si¢ do Sadu Arbitrazowego w Londynie o uznanie
naruszenia przez Elektrim S.A. umowy restrukturyzacyjnej. Powyzszy wniosek ztozony zostat, pomimo propozycji
ztozonej Obligatariuszom przez Elektrim S.A. dotyczacej wczesniejszej, petnej i bezposredniej splaty istniejacego
zadtuzenia z tytulu obligacji, jak rowniez pomimo wywiazywania si¢ przez Elektrim S.A. ze wszystkich swoich
finansowych zobowiazan. W wydanym wyroku Sad uznal, Ze zawieszenie w czynno$ciach czlonka zarzadu
reprezentujacego interesy obligatariuszy mogto stanowi¢ naruszenie umowy z wierzycielami i tym samym moga
si¢ oni domagac¢ natychmiastowej splaty dtugu lub zaja¢, w razie niesplacenia go, zastawiony majatek. Grupa
Obligatariuszy reprezentujaca co najmniej 30% wartosci kwoty obligacji zazadata od Powiernika — the Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. wszczgcia procedury majacej na celu postawienie obligacji w stan
wymagalno$ci. W marcu 2004 r. Powiernik poinformowat Elektrim, ze otrzymal od obligatariuszy instrukcje
wcezesniejszego wykupu obligacji, ktore bedzie zobowiazany wykonaé, po otrzymaniu satysfakcjonujacego go
zwolnienia z odpowiedzialnosci.

W ocenie Zarzadu Elektrim S.A., wniosek Obligatariuszy byt bezpodstawny, stad Zarzad zdecydowat si¢ bronic¢
interesow Spotki przy uzyciu srodkéw prawnych.

W dniu 9 sierpnia 2004 r. Elektrim S.A. otrzymat orzeczenie Sadu Apelacyjnego (Court of Appeal) z siedziba w
Londynie, wydane w sprawie z powddztwa Concord Trust (jednego z posiadaczy obligacji Elektrim Finance BV
gwarantowanych przez Elektrim S.A.) przeciwko The Law Debenture Trust Corporation (Powiernika Obligacji)
dotyczacej realizacji procedury zmierzajacej do uznania Obligacji gwarantowanych przez Elektrim S.A. za
wymagalne. Spotka nie byla formalnie strona tego postgpowania, a Sad w Londynie nie wydat orzeczenia w
przedmiocie stwierdzenia, czy powyzsza procedura jest spetniona i czy w zwiazku z tym obligacje sa natychmiast
wymagalne uznajac, iz wymaga to ustalenia czy nastapitl przypadek naruszenia Umowy z Obligatariuszami.
Zdaniem Sadu, ustalenie tego faktu winno nastapi¢ w odrgbnym postgpowaniu, jakie Powiernik powinien wszczac
z udziatem Elektrim S.A. i Elektrim Finance B.V.

b) Postepowanie arbitrazowe przeciwko Powiernikowi obligacji

W dniu 8 stycznia 2005 r. Spotka wszczgla procedure arbitrazowa przeciwko The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c z siedziba w Londynie - Powiernikowi obligacji o nominale 510 milionéw EUR wymagalnych w
2005 r., wyemitowanych przez Elektrim Finance B.V. i gwarantowanych przez Spotke.

W postepowaniu arbitrazowym Spoétka dochodzi w szczegdlnosci ustalenia, Ze nie zachodza Przypadki Naruszenia,
o ktorych Powiernik powiadomit Spotke, za$ postgpowanie Powiernika narusza warunki Umowy Powierniczej i
warunki Obligacji, co moze stanowi¢ podstawg roszczen odszkodowawczych po stronie Spotki w wysokosci, ktora
zostanie okreslona w postgpowaniu arbitrazowym. Postgpowanie arbitrazowe poddane jest regutom UNCITRAL.
Miejscem arbitrazu jest Londyn.

W dniu 21 stycznia 2005 r. Spoétka uzupetnita pismo procesowe wszczynajace postgpowanie arbitrazowe, wnoszac
dodatkowo o orzeczenie, ze Powiernik nie byt uprawniony do dorgczenia pisma o postawieniu Obligacji w stan
wymagalno$ci, a pismo to jest bezskuteczne i nie wywotuje zadnych zobowiazan po stronie Spotki. W dniu 7
lutego 2005 r. Spotka. wyznaczyta w postgpowaniu Arbitra, a wobec nie wskazania przez Powiernika obligacji
arbitra w terminie, drugi arbiter zostat wyznaczony przez Trybunat Arbitrazowy.

2.2.1.15 Whioski o upadtosé

W dniu 18 lutego 2005 r. Alstom Power sp. z 0.0.(Alstom) ztozyla wniosek o ogloszenie upadiosci Spotki. W
swoim wniosku Alstom powotuje si¢ na udzielenie przez spotke gwarancji wykonania przez Elektrim Megadex
S.A. zobowiazan wobec Alstom wynikajacych z realizacji budowy bloku 460 MW w Elektrowni Patnow II.
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W dniu 16 marca 2005 r. Spotka otrzymata kopig wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki ztozonego przez The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedziba w Londynie(Powiernik).

We wniosku tym Powiernik powotuje si¢ na brak zaptaty przez Spolke zobowiazan wynikajacych z obligacji o
nominale 510 milion6w EUR wymagalnych w 2005 r.(Obligacje), wyemitowanych przez Elektrim Finance B.V. i
gwarantowanych przez Spotke (w dniu 18 stycznia 2005 r. Spétka otrzymala od Powiernika zawiadomienie
stwierdzajace, ze Obligacje sa natychmiastowo wymagalne i platne w odpowiedniej kwocie wykupu wraz z
odsetkami, zgodnie z postanowieniami umowy Powierniczej, powotujace jako podstawe zawiadomienia rzekome
istnienie przypadkéw naruszenia warunkéw Obligacji przez Spoike).

Spotka kwestionuje skuteczno$¢ pisma stawiajacego obligacje w stan wymagalno$ci w postgpowaniu
arbitrazowym, ktore wszczeta w Londynie(patrz pkt 2.2.15.b).

Sad Upadtosciowy postanowit rozpozna¢ wniosek Powiernika tacznie z wnioskiem Alstom Power Sp. z 0.0. z dnia
18 lutego 2005 r. i dla potaczonych postgpowan wyznaczyt tymczasowego nadzorceg sadowego.

W dniu 12 kwietnia 2005 r. Zarzad Elektrim S.A, otrzymal do wiadomosci pismo pelnomocnikéw spotki Alstom
Power Sp. z o.0. skierowane do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy XVII Wydzial Gospodarczy cofajace
wniosek o ogloszenie upadtosci Elektrim S.A., zlozony w dniu 18 lutego 2005 r. Wniosek Powiernika o
ustanowienie dalej idacych $rodkow zabezpieczajacych zostat przez Sad oddalony.

W dniu 20 maja 2005 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XVII Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i
naprawczych oddalit wniosek Powiernika o ogloszenie upadtosci Elektrim S.A.

2.2.1.16 Wypowiedzenie umowy o swiadczenie ustug prawnych

W dniu 14 stycznia 2004 r. Elektrim S.A. wypowiedzial umoweg o $§wiadczenie ustug prawnych (tzw. Retainer
Agreement), zawarta pomigdzy Elektrim S.A., Vivendi Universal S.A. oraz kancelariami: Watson, Farley &
Williams (WFW) oraz Sottysinski, Kawecki & Szlgzak, ktora zostata podpisana zgodnie z umowa z dnia 7 grudnia
1999 roku, mig¢dzy Elektrim S.A. a Vivendi Universal S.A.

Umowa Retainer Agreement dotyczyla zasad wspotpracy stron przy prowadzeniu postgpowan arbitrazowych
wszczetych przez DeTe Mobil Deutsche Telekom GmbH w 1999 r. i w 2000 r. przed Migdzynarodowym Centrum
Arbitrazowym Austriackiej Federalnej 1zby Gospodarczej w Wiedniu przeciwko m.in. Elektrim S.A. (SCH - 4682
oraz SCH - 4750, "Postgpowania Arbitrazowe"). W zwiazku z powyzszym, Elektrim S.A. cofnal pelnomocnictwa
WEW w Postgpowaniach Arbitrazowych.

Zaistniaty konflikt migdzy Vivendi Universal S.A. a Elektrim S.A. spowodowat konieczno$¢ wypowiedzenia
umowy Retainer Agreement, opartej o wspodlnote interesdow i wzajemne zaufanie. Wobec utraty zaufania i
powstatego konfliktu intereséw z Vivendi Universal S.A., Elektrim S.A. byt zmuszony zakonczy¢ umowg Retainer
Agreement, poniewaz przyznawata ona Vivendi Universal S.A. (spotce, ktora wszczela postepowanie przeciwko
Elektrim S.A. w Sadzie Arbitrazowym w Londynie), decydujacy wptyw na Postgpowania Arbitrazowe w Wiedniu,
lacznie z zawarciem ugody.

Pomimo wypowiedzenia umowy Retainer Agreement, kancelaria Sottysinski, Kawecki & Szlgzak nadal
reprezentuje Elektrim S.A. w postgpowaniach.

2.4 Inne post¢gpowania
2.3.1  Elektrim S.A.

a/ Sprawy krajowe
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- sprawy krajowe w wysokos$ci przedmiotu sporu do 25.000,00 zl :

o z powodztwa Elektrim - na faczna kwotg 167.918,94 zt (w tym zgloszono wierzytelnosci w 7
postgpowaniach ~ upadtosciowych na taczna kwote 78.678,36 oraz w jednym postgpowaniu
uktadowym na kwotg 8.628,09 zt);

o przeciwko Elektrim (zobowigzania) -  na laczna kwotg 335.490,74 zt, 91.951,55 DEM

-sprawy krajowe w wysokoS$ci przedmiotu sporu powyzej 25.000,00 zi :

o z powddztwa Elektrim - na aczna kwotg 75.294.711,57 zt (w tym zgloszono wierzytelnosci w
jednym bankowym postgpowaniu ugodowym na kwote 140.339,39 zt, w 17 postgpowaniach
upadtosciowych na taczng kwote 62.362.180,64 zt oraz w 1 postgpowaniu uktadowym na kwote
27.085,29 z1). Wszystkie sprawy w toku;

o przeciwko Elektrim — na taczna kwot¢ 13.471.208,19 zt oraz 34.480 DEM

b/ Sprawy zagraniczne 7 powddztwa Elektrim:
o w USD na taczna kwote 24.349,68 USD,
w BEF na taczna kwotg 692.993 BEF,
w EURO na taczng kwote 20.509.831,14 EURO,
w DEM na taczna kwotg 240.100,77 DEM,
w ATS na faczna kwote 308.400 ATS.

O O O O

2.3.2  Spotki zaleine

a/ Elektrim Megadex S.A.
Spoéika jest pozwana o zaptate kwot na taczna sume 1.330.081,61 zlotych oraz 9.579,04 EUR. Elektrim Megadex
S.A. dochodzi kwot na taczna sumeg 962.855,22 ztotych, jednak odzyskanie kwot jest mato prawdopodobne.

b/ Elektrim-Volt S.A.

Spotka dochodzi swych wierzytelnosci w kwocie 399.416,4 ztotych od spotek: PIA PIASECKI i Progress
Construction Holding w postgpowaniach upadtosciowych . Elektrim Volt jest pozwany na taczna kwotg 20.114,45
ztotych.

c/ ZE PAK S.A.

Spotka jest pozwana o zaplate kwoty 430.247,4 ztotych. ZE PAK S.A. dochodzi kwot na taczna sume 7.344.901,1
ztotych z czego 2.131.439,10 ztotych w postgpowaniu ukltadowym a 115.159,4 zlotych w postgpowaniu
egzekucyjnym.

2.3.4  Zobowigqzania wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzqdu terytorialnego 7 tytutu uzyskania
prawa wlasnosci budynkow i budowli

Z tytutu wlasnos$ci czgsci budynku biurowego przy ul. Chatubinskiego 8, zgodnie z zawarta w dniu 26 wrzesnia
1991 r. Umowa o podziat zysku (Umowa Clawback,z pdzniejszymi zmianami) pomigdzy Elektrim S.A. a
dziatajacym w imieniu Skarbu Panstwa Ministrem Wspolpracy Gospodarczej z Zagranica, Spotka zobowiazana
jest do przekazania do Skarbu Panstwa, w przypadku przeniesienia swoich praw do nieruchomosci, 20%
osiagnigtego zysku po potraceniu wszystkich kosztéw nabycia i eksploatacji przypadajacej mu czegSci
nieruchomosci.

2.4 Inne postepowania dotyczace spélek zaleznych
2.4.1 Umowa zakupu akcji Zespotu Elektrowni Pqtnow-Adamow-Konin S.A.

W 1999 roku, Elektrim S.A. podpisal ze Skarbem Panstwa umowe¢ zakupu akcji Zespolu Elektrowni Patnéw-
Adamoéw-Konin S.A. (ZE PAK S.A., ZE PAK) Zgodnie z umowa, Spotka byta zobowiazana do zorganizowania
finansowania inwestycji w wysokosci okoto 480 milionow USD w terminie do marca 2005 roku (72 miesiace od
marca 1999 roku). Powyzsza kwota obejmowata réwniez zobowiazania Elektrimu z tytulu zakupu akcji
pracowniczych ZE PAK S.A. Elektrim, realizujac zobowiazania inwestycyjne podjgte w procesie prywatyzacji,
rozpoczat modernizacje ZE PAK polegajaca na budowie bloku energetycznego o mocy 460 MW dla Elektrowni
Patnow 11, zaleznej w 100% od Zespolu Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin S.A. Poczatkowo realizacja
modernizacji Elektrowni Patnow II przebiegata ze §rodkow wtasnych ZE PAK S.A. oraz z pozyczki udzielonej ZE
PAK przez Elektrim S.A. w listopadzie 2002 roku.
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W dniu 6 maja 2003 roku, zostalo podpisane migdzy firmami Elektrim-Megadex S.A. (jednostka zalezna od
Elektrim S.A.) a Elektrownig Patnow II Sp. z 0.0., porozumienie o zawieszeniu (do czasu uruchomienia nowego
finansowania) realizowanego kontraktu na budowe¢ bloku 460MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni
Patnow II. Celem porozumienia byto uzgodnienie warunkéw kontynuacji tej inwestycji w ograniczonym zakresie
oraz dostosowanie tempa realizacji projektu do biezacych mozliwosci finansowych inwestora i spodziewanych
terminéw uruchomienia poszczeg6lnych transz finansowania kredytowego.

Wraz z trwajacymi pracami dotyczacymi rozwigzania powyzszych problemoéw, prowadzone byly rozmowy z
dostawcami urzadzen i ushug dla projektu Patnow Il zmierzajace do dopasowania warunkow dostaw i ptatnosci do
biezacej sytuacji finansowej ZE PAK.

W przypadku nie wywiazania si¢ ze zobowiazan inwestycyjnych, ktére naktada na Elektrim S.A. umowa zakupu
akcji Zespohu Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A., przewidywane sa nastgpujace kary:

100% réznicy migdzy wartoscia mocy (dotyczacej rekonstrukcji blokéw o mocy 460 MW brutto w Patnowie 1I)
stanowiacej zobowiazanie a faktycznie zainstalowana w obowiazujacym terminie 72 miesigcy od zawarcia umowy
(wartos¢ 1 MW mocy ustalono na 2.450 tysigcy ztotych),

25% réznicy migdzy warto$ciag mocy (odtworzenie, modernizacja i utrzymanie mocy w pozostatych elektrowniach
dajacych lacznie z Patnow II 2212 MW mocy brutto) stanowiacej zobowiazanie a faktycznie zainstalowang w
obowiazujacym terminie 10 lat od zawarcia umowy,

wobec Skarbu Panstwa - 100% iloczynu $redniej placy w sektorze przedsigbiorstw ogtaszanej przez GUS oraz
liczby miesigcy przez ktore trwalo naruszenie limitu zatrudnienia (4.204,75 etatdow przez okres 24 miesigcy od
dnia nabycia akcji),

wobec Zalogi (4.204,75 etatdéw przez okres 8 -10 lat) - odszkodowanie w wysokosci 24 pensji w pierwszych 5
latach obowiazywania gwarancji oraz 12 pensji w pozostatych 5 latach,

100% ceny akcji za ilo$¢ akceji zbytych z naruszeniem zobowiazania do niezbywania akcji,

100% warto$ci aktywOw netto za naruszenie zobowigzania do nieprzerywania statutowej dziatalnosci,
nielikwidowania, nierozwiazywania, niezbywania calego lub czgs$ci majatku PAK i niepodejmowania transakcji
stanowiacych catkowite rozporzadzenie przedsigbiorstwem PAK Iub jego sktadnikami majatkowymi,

100% réznicy migdzy kwota uzyskana ze zbycia §rodkow trwatych PAK a faktycznie reinwestowana na mocy
zobowiazania do reinwestowania w srodki trwate PAK kwot uzyskanych z ich zbycia,

100% kwoty, o jaka nastapito obnizenie kapitatu akcyjnego z naruszeniem zobowigzania do jego nie obnizania.

W dniu 4 czerwca 2003 roku, Elektrownia Patnow II Sp. z o0.0. otrzymala informacje o pozytywnym
zaopiniowaniu dofinansowania przedsigwzigcia ,,Rekonstrukcja Elektrowni Patnow - Etap II; bloki nr 7 i 8” ze
srodkow FOSiGW na 2003 rok. Kwota pozyczki miata by¢ uzalezniona od dalszych negocjacji.

W dniu 24 lipca 2003 roku, zostala podpisana umowa zlecenia z European Bank for Reconstruction and
Development na 75.000 tys. USD. Przedluzona zostata rowniez umowa zlecenia z dnia 28 marca 2003 dotyczaca
organizowania finansowania dla Patnow II przez PKO BP S.A., Bank Przemystowo — Handlowy, PBK S.A., BRE
Bank S.A., Bank Pekao S.A. oraz WestLB AG do dnia 31 pazdziernika 2003 roku. Laczna potencjalna kwota
zaangazowania bankow w finansowanie Projektu Patnow Il miata wynosi¢ 160.000 tys. EUR.

W dniu 21 sierpnia 2003 roku EMBUD Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Elektrim S.A.) jako zastawnik wyrazita zgode
na ustanowienie pierwszorzgdnego zastawu na udziatach spotki Elektrownia Patnow II Sp. z 0.0. na rzecz bankow,
co bylo jednym z glownych warunkéw umozliwiajacych pozyskanie finansowania dla wznowienia realizacji
projektu Patnow II. W konsekwencji pozyczka udzielona przez EMBUD Sp. z o.0. na rzecz ZE PAK S.A. w
wysokosci 32.000 tys. EUR zostata zabezpieczona zastawem cywilnym i rejestrowym na akcjach ZE PAK S.A.
posiadanych przez Elektrim S.A. na rzecz EMBUD Sp. z 0.0. W ten sposob zostaty spelnione najwazniejsze
wymagania stawiane przez konsorcjum bankoéw, ktore uzaleznialy swoje decyzje od zgody Ministerstwa Skarbu
Panstwa na przesunigcie terminu realizacji projektu Patnow II.

Elektrim S.A. wystapit o przesunigcie terminu realizacji projektu Patnow II. Po negocjacjach w dniu 16
pazdziernika 2003 roku Skarb Panstwa i Elektrim S.A. podpisaly porozumienie, w ktorym zawarto uzgodnienia co
do dalszej realizacji postanowien Umowy Prywatyzacyjnej i przedtuzono termin realizacji inwestycji Patnow II do
dnia 1 lipca 2006 roku.

W dniu 25 listopada 2003 roku, zostat podpisany aneks do "Umowy na dostawe¢ mocy i energii elektrycznej z
Elektrowni Patnéw 11 z siedziba w Koninie" z dnia 19 grudnia 1996 roku, migdzy Elektrownia Patnow II Sp. z o.0.
(spoltka zalezna w 100% od ZE PAK S.A.) a Polskimi Sieciami Elektroeneregetycznymi S.A., dotyczacy zmiany
terminu, w ktorym Elektrownia Patnoéw II ponownie uzyska srodki na finansowanie realizacji, eksploatacji i
utrzymania bloku oraz zmiany terminu, w ktorym blok ten zostanie oddany do eksploatacji. W podpisanym przez
strony ustality:
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1. Datg zamknigcia finansowania - nie pézniej niz 31 marca 2004 roku,
2. Date rozpoczecia eksploatacji bloku - nie pdzniej niz 30 czerwca 2006 roku.

Wszystkie pozostate postanowienia i warunki Umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 23 grudnia 2003 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomigdzy Spotka Elektrownia Patnow II Sp. z o.0.
(spotka w 100% zalezna od ZE PAK S.A.) a Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
na kwotg 226 mln PLN, na okres 10 lat, na dofinansowanie inwestycji Patnow I1.

W dniu 30 kwietnia 2004 roku, Elektrownia Patnow II Spotka z o.0. (spotka w 100 % zalezna od ZE PAK S.A)),
po przeprowadzeniu konsultacji z doradcami bankoéw przygotowujacych finansowanie, uzgodnita i parafowala
nowy kontrakt na realizacj¢ inwestycji Patnodw Il z kanadyjska firma SNC Lavalin. Parafowanie kontraktu jest
zamknigciem istotnego etapu prac nad sfinalizowaniem finansowania dla projektu Patnow II.

Pod koniec 2004 roku i na poczatku 2005 roku banki: EBOR, WestLb, BRE Bank, EDC, Pekao SA, Bank BPH
podjety decyzj¢ o przyznaniu kredytow dla Elektrowni Patnoéw II Sp. z o0.0. na budowg bloku energetycznego
Patnow II. Kwotg¢ potrzebna do dokonczenia inwestycji szacuje si¢ na ok. 370 mln EUR. Z tej kwoty konsorcjum
bankowe udzielitoby kredytow dla Elektrowni Patnéw II na ok. 220 mln EUR. Jednakze banki uzaleznily
podpisanie umoéow kredytowych i ich wykorzystanie od wktadu wtasnego w wysokos$ci ok. 100 min EUR. Pozostata
kwota 50 mln EUR jest zagwarantowana do wykorzystania z udzielonej w grudniu 2003r. pozyczki z NFOSiGW.
Z propozycja podniesienia kapitatu Elektrowni Patnow II Sp. z 0.0. o 100 mIn EUR wyszed} gtéwny udziatowiec
Elektrimu.

W dniu 29 marca 2005 r. Zarzad Elektrim S.A., w zwiazku z zaistnieniem po stronie Skarbu Panstwa szeregu
okoliczno$ci potwierdzajacych zasadno$¢ dokonanego w dniu 22 sierpnia 2003 r. uchylenia si¢ od skutkow
prawnych swojego o$wiadczenia woli wyrazonego w treSci Umowy Sprzedazy Akcji ,,Zespotu Elektrowni
Patnow-Adamoéw-Konin S.A.” z dnia 30 marca 1999 r. (Umowa Prywatyzacyjna), ztozyt w Sadzie Arbitrazowym
przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o stwierdzenie niewazno$ci
Umowy Prywatyzacyjne;j.

W dniu 29 kwietnia 2005 r. podpisany zostal Aneks do Umowy Sprzedazy Akcji Zespotu Elektrowni Patnow-
Adamow-Konin S.A. zawartej w dniu 30 marca 1999r. pomigdzy Elektrim SA i Skarbem Panstwa , zgodnie z
ktorym termin realizacji inwestycji zwiazanej z modernizacjg bloku Patnow II zostat ustalony na dzien 31 grudnia
2007 r. a inwestycji zwiazanej z modernizacja bloku Patnéw I do dnia 31 grudnia 2011 r. podpisany zostat takze
aneks do Umowy na Dostawg¢ Mocy i Energii Elektrycznej zawartej pomigedzy PSE S.A. a spotka Elektrownia
Patnow II Sp. z 0.0. w dniu 19 grudnia 1996 r. w ktorym ustalono, iz data rozpoczgcia eksploatacji bloku nastapi
nie p6zniej niz 31 grudnia 2007 r. Jednoczesnie Elektrim wycofatl o§wiadczenie z dnia 22 sierpnia 2003 r. o
uchyleniu si¢ od skutkdw prawnych o$wiadczenia woli zawartego w Umowie Prywatyzacyjnej. Spotka wycofata
takze z Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pozew ztozony przeciwko Skarbowi
Panstwa o stwierdzenie niewazno$ci Umowy Prywatyzacyjnej. Osiagnigcie porozumienia pomigdzy gtéwnymi
akcjonariuszami ZE PAK SA byto ostatnim warunkiem zamknigcia finansowania projektu Patnéw II i tym samym
umozliwi wznowienie budowy nowego bloku energetycznego w pierwszej potowie 2005r. Realizacja tej inwestycji
pozwoli takze na przeprowadzenie modernizacji Patnowa I a tym samym przyczyni si¢ do bezpiecznej realizacji
przyjetej strategii ZE PAK SA.

2.4.2  Sprzedaz spolek Telefonii Stacjonarnej przez Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0.

W dniu 30 czerwca 2003 r. zgodnie z listem intencyjnym z dnia 30 kwietnia 2003 r. podpisana zostata pomigdzy
Elektrim Telekomunikacja sp. z 0.0. (ET) i BRE Bank S.A. wstgpna umowa sprzedazy akcji spotki Regionalne
Sieci Telekomunikacyjne El - Net S.A. ("EL-Net S.A.") i EL sp. z 0.0. W dniu 29 stycznia 2004 r. spotka Tele -
Tech Investment Sp. z 0.0., w miejsce BRE Banku, zakupita od ET 100% akcji spotki EL-Net S.A., 100%
udziatow w  spotce EL  Sp. z 0.0. oraz 100 % udzialdéw w spotce Telefonia Regionalna Sp. z 0.0. Powyzsze
udziaty zostaly nastgpnie nabyte od spo6lki Tele-Tech Investment Sp. z o0.0. przez spotke Netia S.A. za
posrednictwem swojej zaleznej spotki Netia Ventures Sp. z 0.0.

W odpowiedzi na dokonanie powyzszych transakcji, Zarzad Elektrim S.A. wydal o§wiadczenie, w ktorym
stwierdzil, iz transakcja, na mocy ktorej Netia S.A. nabyla za posrednictwem swojej zaleznej spotki Netia
Ventures Sp. z 0.0. od Tele - Tech Investment Sp. z 0.0. (powiazanej z BRE Bank SA) 100 % akcji Spotki ,,El-Net
S.A." zostata dokonana wbrew ostrzezeniom, jakie Spotka Elektrim S.A. skierowala do ,,ET” oraz BRE Bank S.A.
Zarzad Elektrim S.A. podtrzymat stanowisko, iz przedmiotem transakcji byla zorganizowana czgs¢
przedsigbiorstwa, ktorej zbycie w §wietle przepisow Kodeksu Spotek Handlowych wymaga zgody Zgromadzenia
Wspolnikoéw Spoéltki, podjetej kwalifikowana wigkszoscia 2/3 gloséw. Brak tej zgody skutkuje niewaznoscia
transakcji.
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Zarzad Elektrim S.A. zwrdcil rowniez uwagg, iz zbycie ,,EI-Net S.A.” nastapito za ceng 96,5 milionow zlotych,
stanowiaca 5% ceny, po ktorej Spotka Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. nabyta akcje/udziaty tzw. Spoétek
Telefonii Stacjonarnej (EI-Net SA, TV-Tel Sp. z 0.0., Telefonia Regionalna Sp. z 0.0.), tj. 491 milionow EUR.

Jednoczesnie Zarzad Elektrim S.A. stwierdzil, iz transakcja ta zostala dokonana na szkodg Spoitki Elektrim S.A. a
Zarzad Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. kontrolowany przez Vivendi Universal S.A. i Vivendi International
S.A. naruszyt prawa i interesy Elektrim S.A. Swiadczy o tym rowniez fakt, iz Zarzad Elektrim Telekomunikacja
Sp. z 0.0. w odpowiedzi na wniosek Elektrim S.A. z dnia 21 listopada 2003 r. w sprawie zwotlania
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0., w celu podjgcia uchwaly w
sprawie zbycia zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa w postaci udzialow/ akcji spoétek El - Net S.A., El - Viv
Sp. z 0.0. oraz El Sp. z o0.0., $wiadomie wyznaczyt termin Zgromadzenia na dzien 2 marca 2004 r. po to, aby nie
czekajac na Zgromadzenie Wspolnikow, dokonaé powyzszej transakcji. W dniu 16 marca 2004 r. Elektrim S.A.
wystapit przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. z powodztwem o stwierdzenie niewazno$ci opisanej
wyzej transakcjiPostgpowanie w sprawie byto na zgodny wniosek stron zawieszone. Na wniosek Spotki Sad wydat
w dniu 2 maja 2005 r. postanowienie o podjgciu powyzszego postgpowania.

2.4.3 Kontrola podatkowa Elektrim-Megadex S.A.

Istotnym obcigzeniem finansowym dla sp6iki zaleznej Elektrim-Megadex S.A.byta, prowadzona w stosunku do
niej od dnia 2 stycznia 2004 r., egzekucja administracyjna ze srodkow pienigznych zgromadzonych na rachunkach
bankowych, w celu zaspokojenia zaleglosci podatkowych okreslonych decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej oraz zobowiazan podatkowych ustalonych ta decyzja, w lacznej kwocie 53.809 tys. PLN wraz z
odsetkami. W dniu 10 wrze$nia Spotka zwrocila si¢ do Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej w sprawie
uchylenia decyzji UKS.

W dniu 16 lutego 2005 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie rozpatrujac skarge Elektrim-
Megadex uznal postgpowanie egzekucyjne prowadzone od 31 grudnia 2003 roku przez I Mazowiecki Urzad
Skarbowy w Warszawie na podstawie przepisow o egzekucji w administracji, w zwiazku z zobowiazaniami w
zakresie podatku VAT za 1998 roku, w catosci jako niewazne. Dodatkowo w wyroku zawarte zostato stwierdzenie,
o niewykonalno$ci uchylonego postanowienia co oznacza , ze uchylone postgpowanie egzekucyjne nie moze by¢
wykonane, a $rodki pieni¢zne na zablokowanych kontach bankowych winny by¢ zwolnione. W dniu 31 marca
2005 roku Dyrektor Izby Skarbowej ztozyt skarge kasacyjna od tego wyroku, natomiast Spotka ztozyta skarge na
czynnoséci komornikow do Dyrektora Izby Skarbowej. Organy administracji skarbowej obecnie przygotowuja
dalsze kroki prawne w zakresie zobowiazania z tytulu podatku VAT za 2001 rok. Obecnie trwa kontrola
podatkowa dotyczaca rozliczen z tytutu podatku CIT i VAT za lata 2003 i 2004, w zwiazku wystapieniem Spotki
do urzedu skarbowego o zwrot nadptaconego podatku VAT za te lata. Na dzien sporzadzenia zataczonego
sprawozdania finansowego kontrole te nie zostaly zakonczone.

2.4.4  Sprzedaz akcji i udziatow

W styczniu 2004 roku, dokonana zostala sprzedaz udzialow spotki Belkos oraz wszystkich posiadanych akcji
spotki Mostostal Warszawa S.A.

3. Pozostate informacije

31 Dzialalno$¢ zaniechana w okresie sprawozdawczym oraz plany zaprzestania istotnej dzialalno$ci w
najblizszym czasie

Zardwno w okresie sprawozdawczym, jak i po dniu bilansowym, Spotki z Grupy nie zaniechaly zadnej
dziatalnosci.
3.2. Informacje o koszcie wytworzenia inwestycji rozpoczetych, srodkéw trwalych i prac rozwojowych na

wlasne potrzeby

Nie wystepuja.

66
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd



Elektrim S.A.

3.3. Znaczace naklady inwestycyjne poniesione w 2004 roku oraz po dniu bilansowym
3.3.1. Poniesione naklady inwestycyjne

a/ _Elektrim S.A

Zakup udziatow

W dniu 10 lutego 2004 r. Elektrim S.A. nabyt od Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 63.725 sztuk akcji
zwyklych imiennych, stanowiacych 4,54 % kapitatu zaktadowego w APENA S.A. w Warszawie.

W sierpniu 2004 r. wykupione zostaly udziaty w spotce Energia Nova sp. z o0.0. Kapital zakladowy w spotce
Energia Nova S.A. zostal podwyzszony o kwotg 2.200.000 PLN w drodze emisji 2 200 akcji zwyktych imiennych.
Wszystkie akcje nowej emisji objat Elektrim S.A. W listopadzie 2004 r. zakupiono kolejne 400 akcji spotki
Energia-Nova S.A. Po tej operacji udziat Elektrim S.A. w kapitale zaktadowym sp6tki Energia —Nova S.A. wynosi
99,56 %.

W 2004 r. zakupiono réwniez akcje Pollytag S.A. oraz udzialy w spotce Wschodnioeuropejskie Centrum handlu
World Trade Center Gdynia EXPO sp. z 0.0. Wykupione zostaty takze udziaty w spotce Panska Klub sp. z o.0.

b/ ___Spolki zalezne Grupy Kapitalowej

12 m-cy 2004
Poniesione w biezacym okresie naktady inwestycyjne dotyczace zakupu akcji i udziatow w
podmiotach powiazanych konsolidowanych nalezacych do Grupy 26 806
Poniesione w biezacym okresie naktady inwestycyjne na ochrong §rodowiska naturalnego 10 663
Poniesione w biezacym okresie pozostate naktady inwestycyjne 25 587
Poniesione w biezacym okresie naklady inwestycyjne — razem 63 056
3.3.2. Planowane naklady inwestycyjne w ciggu 12 miesiecy poczawszy od 31.12.2004
a/ __ Elektrim S.A.
Brak jest planéw co do znaczacych naktadow inwestycyjnych w 2005 roku.
b/ Spotki zaleine Grupy Kapitalowej
12 m-cy od
31.12.2004
Planowane naklady inwestycyjne dotyczace zakupu akcji i udzialéow w jednostkach
Powigzanych konsolidowanych nalezacych do Grupy 1300
Planowane naktady inwestycyjne na ochrong §rodowiska naturalnego 684 273
Planowane pozostate naktady inwestycyjne 42 059
Planowane naklady inwestycyjne — razem 727 632
34. Znaczace transakcje podmiotéw powiazanych dotyczace przeniesienia praw i zobowiazan

3.4.1 Elektrim S.A.

W dniu 14 kwietnia 2004 roku, Elektrim S.A., Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. oraz Oesterreichische
Elektrizitaetswirtschaft AG (Austria) podpisaly protokét do dlugoterminowego kontraktu na eksport energii
elektrycznej z Polski do Austrii, okreslajacy zasady i wielko$¢ dostaw energii w roku obrachunkowym 2004/2005.

3.4.2 ZE PAK

W dniu 30 kwietnia 2004 roku, Elektrownia Patnow II Spoétka z o.0. (spotka w 100 % zalezna od ZE PAK S.A.)
uzgodnita po przeprowadzeniu konsultacji z doradcami bankow przygotowujacych finansowanie i parafowata
nowy kontrakt na realizacj¢ inwestycji Patnéw II z kanadyjska firma SNC Lavalin. Parafowanie kontraktu byto
zamknigciem istotnego etapu prac nad sfinalizowaniem finansowania dla projektu Patnow I1.
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W kwietniu 2004 roku ZE PAK jako pierwszy wytworca przystapit do przetargu na zdolnosci transgraniczne i
zawarl kontrakt na dostawe energii do UE.

3.4.3 Elektrim Volt S.A.

Elektrim Volt, zgodnie z postanowieniami podpisanego aneksu do Umowy Agencyjnej z ZE PAK na rok 2004,
doprowadzit do zawarcia kolejnych Uméw Sprzedazy z Huta Laziska i Inter Energia na taczna warto$¢ okoto
106,5 mln PLN, wynegocjowat takze przedtuzenie umow sprzedazy energii elektrycznej na taczna sume 113,6 min
PLN.

W 1 poélroczu spotka rozpoczeta sprzedaz w kraju wyrobow kablowych firmy Pirelli, zgodnie z Umowa
dystrybucyjna, a takze sprzedaz wyrobow FPE Bedzin, FK Rogum, FK Bitner.

Spotka podpisata Umowe Agencyjna z ZE PAK S.A. na sprzedaz energii elektrycznej w 2005 roku. Podpisano
takze Umowe Sprzedazy Energii Elektrycznej z ZE Bialystok na dostawy energii w 11 potroczu 2005 roku.

344 Rafako S.A.

W 2004 roku podpisano umowy pomigdzy konsorcjum firm Alstom oraz Elektrownia Betchatow S.A. na dostawe
nowego bloku nadkrytycznego o mocy 833 MW. W ramach tego kontraktu RAFAKO S.A., jako czlonek
wewngtrznego konsorcjum z firma Alstom Power Boiler GmbH, dostarczy kociot wraz z kompletna instalacja
odsiarczania spalin. Warto$¢ dostaw iustug RAFAKO S.A. wynosi okoto 178,3 mln EUR, natomiast realizacja
projektu bedzie miata miejsce w latach 2005-2009.

Podpisano takze umowy pomigdzy Konsorcjum Alstom Power Service GmbH i RAFAKO S.A. a firmami JP TE
NIKOLA TESLA i Jugoelektro A.D. (Serbia i Czarnogora) na remont generalny bloku B 1 w Elektrowni NIKOLA
TESLA, oraz pomigdzy RAFAKO S.A. a Elektrownia Belchatow S.A. na projekt i budowe "pod klucz" dwodch
Instalacji Odsiarczania Spalin dla blokéw nr 3 14 w Elektrowni Belchatow S.A.

3.5 Dane liczbowe, dotyczace jednostek powiazanych kapitalowo z Elektrim S.A.
wedlug stanu na dzien 31.12.2004 r.

Posiadany
Nazwa podmiotu Forma Rok kapitat akcyjny Dane dotyczqce wzajemnych transakcji
prawna przystqpienia | (zakladowy) w
podmiotu %
Naleznosci Zobowiqzania Przychody Koszty
brutto (wraz z
pozyczkami i
odsetkami
AGS New Media (1) | Sp.zo.o. 2001 100,00 8552 0 1 0
Apena S.A. 1993 99,96 3 330 24 2791
Easy Net (1) SA. 2001 100,00 307 0 0 0
e Center (1) S.A. 2000 58,00 1114 0 0 0
Elektrim India PVT.LTD 1990 51,01 23 0 0
Elektrim-Online Sp. z o.0. 2001 100,00 4119 4120 0 0
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Elektrim-Megadex S.A. 1994 98,70 6 402 4304 1390 0
grupa

Elektrim-Volt S.A. 1997 100,00 14 1039 548 2017
Enelka Ltd 1990 98,07 504 806 0 0 0
IDM Warsaw Sp. z 0.0. 1999 100,00 32 0 4 0
Energia Nowa S.A. 2000 99,56 0 0 0 0
(d. MPTE Energia)

Embud Sp. z 0.0. 2003 99,89 1 0 55 15
PAK S.A. 1999 39,24 4 0 153 21
Port Praski Sp. z 0.0. 2001 100,00 1 0 12 0
Elektrim Finance BV 100,00 0 0 0 0
Panska Klub Sp. z 0.0. 97,31 0 3 87 47
Razem zalezne 525 355 9 819 2274 4 898
Carcom Warszawa Sp. Z 0.0. 1999 49,00 7569 0 434 0
Elektrim

Telekomunikacja Sp. z 0.0. 1999 49,00 204 840 0 12884 0
Rafako S.A. 1997 49,90 2 0 2 2
Pollytag S.A. 0 0 0 0 0
World Trade Center 47,77 0 0 0 0
Gdynia expo

Razem stowarz. 212 411 0 13 320 2
Ogotem 737 766 9 819 15 594 490

(1)  spoltki w likwidacji badzZ upadtosci

3.6. Informacja o wspélnych przedsigwzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji metoda pelna lub praw

wlasnosci

Na dzien 31 grudnia 2004 roku, w Grupie kapitatowej Elektrim S.A. nie wystgpuja wspdlne przedsigwzigcia, ktore
nie podlegaja konsolidacji metoda petna lub nie sa wyceniane metoda praw wtasnosci.

3.7. Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Elektrim w podziale na grupy zawodowe

Przecigtna liczba pracownikow jednostek powiazanych z Grupy Kapitalowej Elektrim objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

31.12.2004
Przecigtne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 5 688
Przecigtne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 3355
Przecigtna liczba 0séb korzystajacych z urlopéw wychowawczych i bezptatnych 84
Przeci¢tna liczba zatrudnionych 9127
3.8. Wynagrodzenia i nagrody, wyplacone i nalezne w 2004 roku czlonkom Zarzadéw i Rad

Nadzorczych w Grupie

a/ Elektrim S.A.

Wysokos$¢ wynagrodzenia i nagrod wyptaconych i naleznych cztonkom Zarzadow i Rad Nadzorczych przedstawia

si¢ nastgpujaco:

Wyszczegolnienie (w tys. PLN)

Elektrim S.A.

Osoby zarzadzajace

320,0
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| Osoby nadzorujace 330,0 |

b/ Spotki konsolidowane 7 Grupy Kapitalowej Elektrim S.A.

Wyszczegolnienie (w tys. PLN) Spotki konsolidowane Spotki wyceniane metodq praw
metodq pelnq wiasnosci*
Osoby zarzadzajace 5979 2239
Osoby nadzorujace 922 808

*brak danych z Elektrim Telekomunikacja

¢/ Informacje o lacznej warto$ci wynagrodzen, nagrod lub korzysci(w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), wyplaconych lub naleznych odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w roku 2004, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujaca-oddzielnie informacje o
warto$ci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych,

wspolzaleznych i stowarzyszonych.

Wynagrodzenie Wartos¢
wyptacone wynagrodzen i nagréd
W przedsigbiorstwie otrzymanych z tytutu petnienia
emitenta funkcji we wtadzach jednostek
zaleznych, wspotzaleznych
i stowarzyszonych
w tys.zt

Nurowski Piotr 0,0 114,6
Jarosinski Roman 320,0 383,5
Birka Jozef 32,4
Blaszczyk Mirostaw 32,4
Bryx-Sottysik Ewa 3,6
Filochowski Wojciech 3,6
Jakubas Zbigniew 3,6
Maciusowicz Leszek 3,6
Papis Andrzej 324
Pawelec Krzysztof 42,0 74,9
Picot Michel 12,0
Zak Dariusz 32,4
Solorz-Zak Zygmunt 132,0

3.9. Informacje o pozyczkach i innych Swiadczeniach udzielonych osobom wchodzacym w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych Elektrim S.A., spolek zaleznych oraz stowarzyszonych

a/ Elektrim S.A.

Na mocy uchwal Rady Nadzorczej i Zarzadu Elektrimu z dnia — odpowiednio — 9 i 12 wrzesnia 2002 roku,
Elektrim zawart z kancelarig prawna Weil, Gotshal & Manges (WG&M) porozumienie. Na jego mocy, kancelaria
prawna bedzie §wiadczy¢ — w zamian za ryczattowe wynagrodzenie w kwocie stanowiacej rownowarto$¢ 2 min
USD - przez trzy lata ustugi na rzecz cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu Elektrimu w wypadku dochodzenia od
nich roszczen majatkowych lub stawiania im zarzutow karnych w zwiazku z procesem restrukturyzacji zadluzenia
Elektrimu. Powyzsza kwota zostata nastgpnie — na mocy Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 6 grudnia 2002,
oswiadczen cztonkoéw Zarzadu i zgody WG&M — zmniejszona do kwoty stanowiacej rownowartos¢ 1,5 mln USD.
W dniu 19 stycznia 2005 r. porozumienie, pomi¢dzy kancelaria prawna i Elektrim S.A., zostalo rozwiazane
nastapit réwniez zwrot, po potraceniu poniesionych kosztow kancelarii, pozostalej kwoty wynagrodzenia.
Jednoczesnie Elektrim zobowiazat si¢ pokry¢ szkody i wydatki WG&M, ale jego odpowiedzialno$¢ zostata
ograniczona do nie wigcej niz 12 0séb chronionych i nie przekroczy kwoty 50 tys.USD w przypadku Czlonka
Zarzadu lub 10 tys.USD w przypadku cztonka Rady Nadzorcze;.

Ponadto w okresie obrachunkowym, Elektrim S.A. nie przeprowadzit istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu i
organ6éw nadzorczych oraz ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub
zwiazanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych
jednostki Iub spotkami, w ktorych sa znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub wspolnikami). Spotka nie
udzielila tez powyzszym osobom pozyczek.
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b/ Spotki zaleine i stowarzyszone konsolidowane 7 Grupy Kapitalowej Elektrim
(zgodnie z informacjami przekazanymi przez spotki)

31.12.2004

Wyszczegolnienie Kwota w tys. zlotych Wartos¢ oprocentowania Termin splaty

Zaliczki udzielone osobom
wchodzacym w sktad 9 0 0
organow zarzadzajacych

Poza tym, w okresie obrachunkowym spotki zalezne i stowarzyszone konsolidowane w Grupie Kapitatowej
Elektrim nie przeprowadzily innych istotnych transakcji z czlonkami zarzadu i organdéw nadzorczych oraz ich
malzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwiazanymi z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych jednostki lub spétkami, w
ktorych sa znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub wspdlnikami).

3.10. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres

W Grupie Elektrim nie mialy miejsca znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezatoby uja¢ w
sprawozdaniu finansowym za rok biezacy.

3.11. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Poza wydarzeniami opisanymi w pkt. 2 Dodatkowych not objasniajacych i w pkt. 2 Sprawozdania Zarzadu, po
dniu bilansowym nie mialy miejsca inne istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

3.12. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a podmiotem dominujacym oraz o
sposobie i zakresie przejecia aktywéw i pasywow

Poprzednim wtascicielem Spotki byl Skarb Panstwa. W procesie prywatyzacji, Spolka zawarla umowe
restrukturyzacyjna ze Skarbem Panstwa w dniu 26 wrzesnia 1991 roku. Umowa ta okreSlata podstawy
restrukturyzacji aktywow i pasywow Spotki przed jej prywatyzacja. Umowa Restrukturyzacyjna nawiagzywata
glownie do niektorych kontraktow zawartych przez Spotke z tureckimi przedsigbiorstwami i organizacjami, oraz
dwoma jugostowianskimi przedsigbiorstwami panstwowymi na budowe lub rozbudowg elektrowni. Efekt wptywu
Umowy Restrukturyzacyjnej na sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2004 roku jest
przedstawiony w pkt. 1.15 Wprowadzenia do niniejszego sprawozdania.

3.13. Korekty inflacyjne

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato korekcie inflacyjne;j.

3.14. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z zachowaniem ciaglosci
stosowanych zasad rachunkowosci.
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3.15 Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci i sposobu sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzednich okreséw obrotowych

W 2003 r. spotki Grupy Elektrim S.A. stosowaly do wyceny bilansowej sktadnikow aktywoéw wyrazonych w
walutach obcych kurs kupna bankéow wiodacych, a do wyceny sktadnikéw pasywow wyrazonych w walutach
obcych kurs sprzedazy bankéw wiodacych, przy czym $rodki pienigzne w bankach byly wyceniane wg kursow
tych bankow. Od 1 stycznia 2004 roku, w zwiazku ze zmiang ustawy o rachunkowosci, spotka stosuje §redni kurs
NBP, obowiazujacy na dzien bilansowy.

W celu zachowania poréwnywalnos$ci, spotka dokonata przeliczenia danych w walutach na dzien 31.12.2003 roku
wg sredniego kursu NBP i dokonata korekty wyniku uzyskanego za ubiegly rok, co zostato zaprezentowane w
bilansie za rok 2003 oraz w bilansie za 2004 rok.

Elektrim S.A. dokonal réwniez korekty wyceny nieruchomosci sporzadzonej na dzien 31.12.2003 r. polegajacej na
wyodrebnieniu kwoty umorzenia nieruchomosci i ujgcia tej kwoty w funduszu rezerwowym z aktualizacji wyceny
nieruchomosci.

Aktywa 31.12.2003 31.12.2003 Réznice
przed korekta po korekcie tys. PLN
tys. PLN tys. PLN 6-5
1 5 6 7
I Aktywa trwale 4 349 412 4353 204 3792
1. Warto$ci niematerialne i prawne 14 322 14 322 0
2. Warto$¢é firmy 1356 217 1356217 0
3. Rzeczowe aktywa trwale 2516 798 2516798 0
4. Nalezno$ci dlugoterminowe 194 455 198 044 3589
5. Inwestycje dlugoterminowe 201 771 202 600 829
6. Dlugoterm. rozliczenia migdzy. 65 849 65223 -626
II Aktywa obrotowe 1713 010 1725 675 12 665
1. Zapasy 49 866 49 866 0
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 485 653 486 875 1222
3. Inwestycje krotkoterminowe 1 045 646 1057 089 11443
4. Krotkoterminowe rozlicz. migdz. 131 845 131 845 0
Aktywa razem 6062 422 6078 879 16 457
I Kapital wlasny (426 399) (373 328) 53071
1. Kapitat zaktadowy 83770 83770 0
2. Kapitat zapasowy 283 926 283936 10
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 1285 1285 0
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 46 645 46 645 0
5. Roéznice kursowe 3585 3585 0
6. Zysk z lat ubieglych (501 471) (500 894) 577
7. Zysk netto (344 139) (291 655) 52 484
I1 Kapital mniejszo$ci 1087 362 1087 398 36
I1I Ujemna warto$¢ firmy 8968 8968 0
IV Zobowiazania i rezerwy na zob 5392 491 5355 841 (32 776)
1. Rezerwy na zobowiazania 512 000 511990 (10)
2. Zobowiazania dtugoterminowe 2538454 2504 234 (34 220)
3. Zobowiazania krotkoterminowe 1435048 1 434 905 (143)
4. Rozliczenia migdzyokresowe 906 989 904 712 (2 277)
Pasywa razem 6 062 422 6078 879 16 457

3.16. Dokonane korekty bledéow podstawowych
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W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Elektrim sporzadzonym na 31.12.2004 dokonano korekty
bledu podstawowego. W spotce zaleznej doprowadzano do poréwnywalnosci rok 2002 - utworzenie rezerw na
odprawy emerytalne.

Dodatkowo spotka Rafako S.A. dokonata korekty z tytutu bledu podstawowego. Korekta dotyczy wysokosci
kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny w relacji z kapitalem zapasowym i wynika z btedu powstatego w
latach ubieglych na skutek nieprawidtowego transferu danych dotyczacych przeszacowanych w 1995 roku
srodkow trwatych pomigdzy réoznymi systemami komputerowymi jednostki dominujace;.

3.17. Zalozenie co do kontynuacji dzialalnosci Grupy Kapitalowej Elektrim

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke. Do
czynnikdw ryzyka i zagrozen zwiazanych z dzialalnoscia Spoiki Elektrim S.A. zaliczyé mozna, opisane w
niniejszych Dodatkowych notach objas$niajacych, ponizsze kwestie:

- wywiazanie si¢ z Umowy Restrukturyzacyjnej z obligatariuszami (ptatno$¢ koncowa grudzien 2005 r.)
uzaleznione jest od sprzedazy udziatbw w PTC Sp. z o.0., ewentualnie od pozyskania finansowania
zewngtrznego,

- Elektrim S.A. jest strona w postgpowaniu sadowym w Londynie. Obligatariusze domagaja si¢ uznania
naruszenia przez Elektrim S.A. umowy restrukturyzacyjnej i natychmiastowej sptaty dtugow,

- rozwiazanie sporow, ktorych strong jest Elektrim SA (wszystkie roszczenia zostaly opisane w niniejszych
Dodatkowych notach objasniajacych), w szczeg6élnosci dotyczacych najcenniejszego aktywu Elektrimu — PTC
Sp. z 0.0. (zgodnie z wyrokiem Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu Elektrim SA byt i pozostaje w kazdym
wiasciwym czasie wlascicielem 48% udziatoéw w PTC Sp. z 0.0.)

- uruchomienie kredytu konsorcjalnego na dokonczenie realizacji projektu Patnéw II (termin zakonczenia
inwestycji 31 grudzien 2007 r), uzaleznione od pozyskania przez ZE PAK SA ok. 80 mln EUR ze $rodkow
wiasnych

- ustabilizowanie pozycji Elektrim SA jako inwestora ZE PAK SA, umozliwiajace kontynuacje wykupu akcji
PAK-u od pracownikow na warunkach uwzgledniajacych aktualna sytuacj¢ ZE PAK SA, w szczegdlnosci
realizacjg projektu Patnow Il oraz koniunkturg w energetyce.

Zarzad doktada wszelkich staran, aby powyzsze ryzyka zostaly zmninimalizowane i ,jego zdaniem, rok 2005
powinien przynie$¢ spodziewane, pozytywne efekty tych dziatan.

W dniu 22 pazdziernika 2004 r. odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Elektrim Megadex S.A. na
ktorym miata zosta¢ podjeta decyzja co do dalszych losow spotki, o jej dokapitalizowaniu lub tez o likwidacji.
Walne Zgromadzenie, jednogtosna decyzja akcjonariuszy, oglositlo przerwg¢ w obradach do dnia 19 listopada
2004 roku. Kolejne Walne Zgromadzenie nie podjeto Zadnych uchwat.

3.18. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe po polaczeniu spolek

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie spotek.

3.19. Dzien bilansowy jednostek konsolidowanych

Dniem bilansowym dla wszystkich jednostek konsolidowanych w Grupie Kapitalowej Elektrim S.A. jest
koniec roku kalendarzowego.
Spoiki konsolidowane stosuja zasady rachunkowosci i konsolidacji Grupy Kapitatowe;.

3.20. Podstawa prawna wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji oraz inne
informacje wymagane na podstawie odr¢bnych przepisow

Stosowne informacje zostaly zawarte we Wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
1.11
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3.21. Inne istotne informacje oraz informacje wymagane na podstawie odrebnych przepiséw — nie
przegladane przez bieglego rewidenta

W sprawozdaniu finansowym Elektrim S.A. nie wystapily zadne inne informacje, poza wymienionymi powyzej,
ktére moglyby w istotny sposoéb wptynaé na prezentowane wyniki.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Elektrim S.A. nie wystapily zadne inne informacje,
poza wymienionymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wptyna¢ na prezentowane skonsolidowane
sprawozdanie za rok 2004.
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