RAPORT KWARTALNY 2/2005

VISTULA S.A.

BILANS

stan na 05-06-
30/ koniec
kwartatu 2005

stan na 05-03-
31/ koniec
poprzedniego
kwartatu 2005

stan na 04-06-
30/ koniec
kwartatu 2004

stan na 04-03-
31/ koniec
poprzedniego
kwartatu 2004

Aktywa

Aktywa trwate 31715 33459 29 882 28 448
Wartos¢ firmy 2017 2126

Inne wartos$ci niematerialne i prawne 4 5 8 8
Rzeczowe aktywa trwate 20 555 19 465 19 389 18 581
Nieruchomosci inwestycyjne 7 307 7 186 7 090 7 426
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje dostepne do sprzedazy 1845

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1018 2018 2231 1315
Pozostate aktywa trwate 814 814 1164 1118
Aktywa obrotowe 54 847 49 821 43 105 49 229
Zapasy 28 437 24724 21 326 20525
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac

wynikajgcych z uméw diugoterminowych

Inwestycje przeznaczone do obrotu

Nale.znolsc_l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 618 18 219 15 642 23372
naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11498 6 550 6 063 4983
Pozostate aktywa obrotowe 294 328 74 349
Aktywa razem 86 562 83 280 72987 77677
Pasywa

CK:g(l)tal wihasny przypisany do podmiotu dominuj a- 59 744 54 632 41 145 37218
Kapitat podstawowy 12 000 12 000 12 000 12 000
Nad\_/vyzka_ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 30 451 7 446 7 446 13 359
nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny 8612 10571 10571 10 670
Akcje wlasne

Pozostate kapitaly

Kapitat z transakcji zabezpieczajgcych oraz z przeli-

czenia jednostek zagranicznych

Niepodzielony wynik finansowy 8 681 24 615 11128 1189
Kapitaty mniejszo $ciowe

Kapitat wkasny razem 59 744 54 632 41145 37 218
Zobowigzania dtugoterminowe 917 915 576 439




Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 129 193 264 279
Rezerwy dlugoterminowe 28 28 57 227
Zobowi gzania diugoterminowe razem 1074 1136 897 945
Zobowi gzania krotkoterminowe 23074 23808 28 004 35842
Zobovv_ia;an_ia Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23074 23808 18 004 22 842
zobowigzania

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 10 000 13 000
Krétkoterminowa cze$¢ kredytoéw i pozyczek diugoter-

minowych

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu podatku

Rezerwy krotkoterminowe 2670 3704 2941 3672
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 25744 27512 30945 39514
Zobowi gzania razem 26 818 28 648 31842 40 459
Pasywa razem 86 562 83 280 72 987 77677
Wartos¢ ksiegowa 59 744 54 632 41 145 37218
Liczba akcji 4884 530 4884 530 4884 530 4884 530
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 12,23 11,18 8,42 7,62

Rozwodniona liczba akciji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 05-06-
30/ koniec
kwartatu 2005

stan na 05-03-
31/ koniec
poprzedniego
kwartatu 2005

stan na 04-06-
30/ koniec
kwartatu 2004

stan na 04-03-
31/ koniec
poprzedniego
kwartatu 2004

Inne (z tytutu) 2916 2232 1074 1046

- weksle wlasr_l_e bedace zabgzpleczenlem otrzyma- 2840 2156 980 948

nych gwarancji z tytutu wynajmu lokali sklepowych

- we_ksle wlasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan 76 76 94 98

leasingowych

Pozycje pozabilansowe razem 2916 2232 1074 1046
2 kwartat/ 2005 | 2 KWwarly nara- | 5 ooy 2004 | 2 kWartaly nara-

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

okres od 05-04-
01 do 05-06-30

stajgco/ 2005
okres od 05-01-
01 do 05-06-30

okres od 04-04-
01 do 04-03-31

stajgco/ 2004
okres od 04-01-
01 do 04-06-30

Przychody ze sprzeda zy 31336 64 996 25411 56 218
Koszt wiasny sprzedazy 15873 36814 14 878 33798
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 463 28 182 10533 22 420
Pozostate przychody operacyjne 2088 1831 1829 4970
Koszty sprzedazy 7 385 13173 3683 7183
Koszty ogélnego zarzadu 3397 6 440 3434 6 466
Pozostate koszty operacyjne 409 837 1996 3630




Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 360 9563 3249 10111
Przychody finansowe 378 1384 202 1947
Koszty finansowe 103 686 364 767
Zysk (strata) brutto 6 635 10 261 3087 11291
Podatek dochodowy 1295 1580 -928 163
Zysk (strata) roku obrotowego 5340 8 681 4015 11128
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych 4884 530 4884 530 4 884 530 4 884 530
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyktych - - - -
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta 1,09 1,78 0,82 2,28
- podstawowy 1,09 1,78 0,82 2,28
- rozwodniony - - - -
2 kwartaly
. 2 kwartaly nara-
= 7. 2 kwartat / 2005 narastajaco/ 2 kwartat / 2004 .
Eég:UNEK PRZEPLYWOW PIENI Ez okres od 05-04- | 2005 okres od | okres od 04-04- oif'z]sa(c:)%/ 52%‘;
01 do 05-06-30 | 05-01-01 do 05- | 01 do 04-03-31 01 do 04-06-30
06-30
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej
Zysk (strata) netto 5340 8 681 4015 11128
Korekty:
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzy-
szonych
Amortyzacja 1 580 2900 1208 2 469
Utrata wartosci srodkéw trwatych
Utrata wartosci firmy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
wedtug warto$ci godziwej
Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek zyskow i
strat za rok biezacy
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Zysk (strata) na inwestycjach -1687 -1438 - 159 -2339
Koszty z tytutu odsetek 31 108 281 576
Zmiana stanu rezerw -1098 -1232 -915 -3404
Zmiana stanu zapaséw -3713 -2489 - 801 87
Zmiana stanu naleznosci 3407 1313 7730 1250
Zml_ana sta}nu zobpwazar] krétkoterminowych, z wy- 945 4756 -5036 -10 617
jatkiem pozyczek i kredytéw
Inne korekty 256 - 697 -7 -13
Sr_odlg pieniezne wygenerowane w dziatalnosci opera- 5061 11 902 6316 - 863
cyjnej
Podatek dochodowy zaptacony -5 - 200 - 240
Odsetki zaptacone -31 - 108 -281 -576




Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyj-
nej

5025

11 594

6 035

-1679

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwes

tycyjnej

Otrzymane odsetki

65

228

13

Dywidendy otrzymane od jednostek stowarzyszonych

29

1053

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych
do sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do
obrotu

1197

Wplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprze-
dazy

Wplywy ze sprzedazy jednostki zaleznej

350

350

Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i
prawnych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

2816

2841

312

1603

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy

Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

- 236

-1958

-39

-39

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

- 3868

-5338

-1200

-1593

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

967

-178

- 623

- 657

Nabycie aktywoéw finansowych w jednostce stowarzy-
szonej

- 46

- 46

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwesty-
cyjnej

123

- 3002

- 1589

478

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno sci finansowej

Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych oraz papie-
row wartosciowych z mozliwoscig zamiany na akcje

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Sptaty kredytéw i pozyczek

-3524

-3000

-6011

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finanso-
wego

- 200

- 355

- 366

- 566

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finanso-
wej

- 200

-3879

- 3366

-6577

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkow
pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych

4948

4713

1080

-7778

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek
okresu

6 550

6 785

4983

13841

Zmiana stanu $rodkOw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

4948

4713

1080

-7778

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okre-
su

11498

11498

6 063

6 063




RACHUNEK ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Kapitat z transak-
cji zabezpiecza-
jacych oraz
wynikajacy z
przeszacowania
jednostek zagra-
nicznych

Niepodzielny
wynik finansowy

Razem

Kapitat
mniejszosciowy

Kapitat wkasny
razem

Saldo na 31.12.2003

12 000

23488

-5 924

29 564

29 564

Zmiany w zasadach (polityce) rachunko-
wosci

1097

1097

1097

Saldo na 31.12.2003 po przeksztatceniu

12 000

24 585

-5 924

30 661

30 661

Zmiany w kapitale wiasnym za Il kwartaty 2004 roku

Zysk z wyceny $rodkéw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dost epne do sprzeda zy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapi-
tat wlkasny

- 464

- 464

- 464

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

-180

- 180

-180

Zabezpieczenie przeptywéw srodkéw pien

i eznych:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wlasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i korygujacy poczatkowg wartosé
bilansowg zabezpieczanych pozycji

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny lub przeniesionych z kapitatu
wlasnego

Zysk (strata) netto odniesiony bezposred-
nio na kapitat wlasny

-5924

5924

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

11128

11128

11128

Ogolny zysk (strata) netto

- 6568

17 052

10 484

10 484

Dywidendy




Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2004

12 000

18 017

11128

41145

41 145

W tym :

Zmiany w kapitale wkasnym w Il kwartale 2004 roku

Saldo na 01.04.2004

12 000

24 029

1189

37218

37218

Zysk z wyceny $rodkéw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dost epne do sprzeda zy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapi-
tat wkasny

- 40

-40

- 40

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

-48

-48

- 48

Zabezpieczenie przeptywéw srodkéw pien

i eznych:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wlasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i korygujacy poczatkowg wartosé
bilansowa zabezpieczanych pozycji

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny lub przeniesionych z kapitatu
wlasnego

Zysk (strata) netto odniesiony bezposred-
nio na kapitat wlasny

-5924

5924

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

4015

4015

4015

Ogolny zysk (strata) netto

-6012

9939

3927

3927

Dywidendy

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2004

12 000

18 017

11128

41145

41 145




Saldo na 01.01.2005

12 000

18 017

21274

51291

51291

Zmiany w kapitale wiasnym za Il kwartaty 2005 roku

Zysk z wyceny $rodkéw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dost epne do sprzeda zy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wkasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

-228

-228

-228

Zabezpieczenie przeptywéw srodkéw pien

i eznych:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wlasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i korygujacy poczatkowg wartosé
bilansowa zabezpieczanych pozycji

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny lub przeniesionych z kapitatu
wlasnego

Zysk (Strata) netto odniesiony bezposred-
nio na kapitat wiasny

21274

-21274

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy

8 681

8681

8 681

QOgolny zysk (strata) netto

21 046

- 12593

8453

8 453

Dywidendy

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2005

12 000

39 063

8681

59 744

59 744

W tym:

Zmiany w kapitale wtasnym w 1l kwartale 2005 roku

Saldo na 01.04.2005

12 000

18 017

24 615

54 632

54 632




Zysk z wyceny $rodkéw trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dost epne do sprzeda zy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wkasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

-228

-228

-228

Zabezpieczenie przeptywéw srodkéw pien

i eznych:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na
kapitat wkasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i ujety w rachunku zyskéw i strat za
rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wia-
snego i korygujacy poczatkowa warto$¢
bilansowa zabezpieczanych pozycji

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji
odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny lub przeniesionych z kapitatu
wlasnego

Zysk (Strata) netto odniesiony bezposred-
nio na kapitat wiasny

21274

-21274

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy

5340

QOgolny zysk (strata) netto

21 046

-15934

5112

5112

Dywidendy

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2005

12 000

39 063

8681

59 744

59 744




INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
2/2005

. Firma i siedziba.

Vistula Spotka Akcyjna

Z siedzila w Krakowie

ul. Nadwglanska 13

kod: 30-527

Zarejestrowana w f8lzie Rejonowym dla Krakowarédmieicia, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru glowego. Numer KRS 0000047082

. Podstawowy przedmiot dziatalnéci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).
Nr kodu 52.42 Z - sprzedaletaliczna odzigy.

Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odzievierzchniej.

Branza - Przemyst Lekki

. Okres, za ktory prezentowane jest sprawozdanie fimesowe i porownywalne dane finan-
sowe.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za |l talv@005 roku. Rokiem obrachunko-
wym jest rok kalendarzowy. Porownywalne dane fioares prezentowaneasza 1l kwartat
2004 roku oraz w przypadku bilansu dodatkowo zadrtat 2004 roku.

. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci.

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2005 roku smtrone zostato zgodnie z zasadami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavéckzd-inansowej (MSSFpraz z Rozpore
dzeniem Rady Ministréw z dnia 21.03.2005 rok (DzNd 49, poz. 463) o raportach w spra-
wie informacji bieacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggdw warto-
sciowych, obowazujacymi zasadami rachunkowa, z zachowaniem zasady osinej wyce-
ny aktywdéw i pasywoOw oraz tworzenia odpisow aktglicych i rezerw, poréwnywalroi
wszystkich danych zawartych w skréconym sprawozddimansowym za Il kwartat 2004
roku, a w przypadku bilansu dodatkowo za kwartaydmrednio poprzedzage kwartaty
objete tym raportem zgodnie z wymogami ctomymi przez KPWiG.

. Zasady wyceny aktywoOw i pasywoOw oraz pomiaru wynikdinansowego.

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2005 roku zmirone zostato zgodnie z zasadami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawcz&inansowej (MSSF).

Spotka prowadzi dziatalsé na terytorium Polski. Podstawawvaluta srodowiska gospo-
darczego stanowi ztoty polski. Sprawozdanie finares&potki sporgzdzone zostato w tej wa-
lucie.

Nadrzdne zasady rachunkow@

Spotka stosuje nadgdne zasady wyceny oparte na historycznej cenieamabyakupu lub
wytworzenia, z wyjtkiem wyceny aktywow finansowych oraz nieruchadgianwestycyj-
nych, ktére wycenione zostaty wedtug wadiogodziwej. Warté¢ bilansowa ujtych zabez-



pieczanych aktywow i pasywow jest korygowana o nyiwartgci godziwej, ktére mana
przypis& ryzyku, przed ktérym te aktywa i pasywazabezpieczane.

Wartas¢ firmy

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzieabycia wartéc firmy, stanowi nadwsyke ceny
nabycia nad wartgia godziwa nabytych aktywow, pasywow i zobogieh warunkowych
nabytego przeddbiorstwa. Warté¢ ta podlega testom na utgavartasci. Stwierdzona w wy-
niku przeprowadzonych testow utrata wéctoujmowana jest natychmiast w rachunku zy-
skow i strat i nie podlega pidiejszej korekcie.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wéétéirmy dotyczca transakcji nabycia przed-
sighiorstwa podlega testom na utratartasci przeprowadzonym na dzidilansowy.

Nadwyzka nabytych aktywOw netto nad eéenabycia odnoszona jest w rachunek zyskéw i
strat roku obrachunkowego, w ktérym rgodio nabycie.

Transakcje w walutach obcych.

W sprawozdaniu finansowym transakcje w walutachyobzostaty przeliczone wedtug kur-
su obowazujacego na dzie dokonania transakcji. Na daidilansowy aktywa i pasywa pie-
nigzne przeliczone zostalty wedtug kursu obamujacego na dzie bilansowy. Powstate w

wyniku przeliczenia rénice kursowe, wfe zostaty w przychodachadt? kosztach finanso-

wych.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

Aktywa trwate dosgpne do sprzeds stanows zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub
ich grupy i uymowanesw sprawozdaniu finansowym w kwociezsizej od ich wartei bi-
lansowej lub wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegla

Warunkiem zaliczenia aktywOw do tej grupy stanoltiyane poszukiwanie nabywcy przez
kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopoddisievo zbycia tych aktywow w gju
jednego roku od daty ich zakwalifikowania azaldosgpnas¢ tych aktywow do natychmia-
stowej sprzedsy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanewe budynki, maszyny i ugdzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktévéwiadczenia ustug lub w celach zadzania, wycenione
zostaly na dzie bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiagmpomniejszone o
umorzenie i odpisy aktualizage z tytutu utraty wartei. Grunty wycenianeaswedtug war-
tosci godziwej a ustalone skutki przeszacowania odmuosz na kapitat z aktualizacii.

Srodki trwate umarzaneasvedtug metody liniowej, wedtug przewidywanego akrezytko-
wania dla poszczegoélnej grupy rodzajowe;.

Srodki trwate umarzanead momentu przygiasrodka trwatego do eksploataciji. Grunty nie
podlegag umorzeniu. Koszty remontu i modernizacji nie g®izapce pocatkowej wartgci
uzytkowej danego skladnika maku trwatego, obeizaja koszty okresu, w ktorym zostaty
one poniesione.

Aktywa trwate ledace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazarbilansie na
rowni z pozostatymi sktadnikami mgku trwatego i podlegajumorzeniu wedtug takich sa-
mych zasad. Za okresytkowania przygto przewidywany okresaytkowania lub okres za-
wartej umowy najmu, jeeli okres ten jest krotszy.



Wartas¢ pocatkowa aktywow trwatych &dacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowjzan zostaty ustalone w kwocie réwnej watoprzysztych
optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowekresie sprawozdawczym zostaty odnie-
sione na zobowgrania z tytutu leasingu finansowego w wiedgorownej ratom kapitatowym,
nadwyka bzdaca kosztami finansowymi obgiyta w catégci koszty finansowe okresu.

Nieruchomeci inwestycyjne

Utrzymywane przez Spdaknieruchoméci w celu osigniecia dochodéw z dzieawy lub
przyrostu ich wart€ci wyceniane $ na moment nabycia wedtug ceny nabycia (kosztu wy-
tworzenia), na dziebilansowy wedtug ich warfgi godziwej. Przychody i koszty zy#dane z
doprowadzeniem ich waoi do wartdci godziwej odnoszoneslo rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktorym powstaty.

Wartasci niematerialne i prawne

Wartasci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gdspcze] w ramach oddzielnej
transakcji § aktywowane wedtug ceny nabycia. Wddioniematerialne nabyte w ramach
transakcji przejcia jednostki gospodarczej ujmowareve aktywach oddzielnie od wasci
firmy, jesli przy pocatkowym ugciu mazna wiarygodnie ustaliich wart@¢ godziwna.

Wartasci niematerialne i prawne umarzanengediug metody liniowej.

Utrata wartaici rzeczowego maiku trwatego i wartéci niematerialnych i prawnych z vgyt
czeniem wartei firmy

W przypadku wysipienia przestanek wskazgych na maliwosé utraty wartéci posiada-
nych sktadnikow rzeczowego m#§u trwatego i wartéci niematerialnych i prawnych, prze-
prowadzany jest test na ugawartasci a ustalone kwoty odpiséw aktualizaych obniaja
wartas¢ bilansowg aktywu, ktérego dotyezi odnoszonesgw rachunek zyskow i strat.
Odpisy aktualizujce warté¢ aktywow podlegajcych uprzedniemu przeszacowaniu, korygu-
ja kapitat z aktualizacji wyceny do wysala kwot ugtych w kapitale, a ponej ceny naby-
cia odnoszoneasw rachunek zyskow i strat.

Wysoka¢ odpisOw aktualizujcych ustala sijako nadwyke wartasci bilansowej tych sktad-
nikdw nad ich wartécia odzyskiwala. Wartag¢ odzyskiwalna odpowiada virgzej z naspu-
jacych wartdci: ceny sprzedsy netto lub wartéci uzytkowej.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizagych ulegai odwroceniu w przypadku ugdienia przy-
czyn uzasadniagych ich utworzenie. Skutki odwrécenia odpiséw akiaujacych odnoszone
sa w rachunek zyskow i strat za vagiiem kwot, uprzednio ob#ajacych kapitat z aktualiza-
cji wyceny, ktére korygujten kapitat do wysokiei dokonanych jego obién.

Zapasy

Zapasy surowcow i materiatdw oraz zakupionych tdwasa wycenione na dziebilansowy
wedtug nészej z dwoch wartei: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub iieej do uzy-
skania ceny sprzeéy netto. Koszty poniesione na doprowadzenigdkgo ze skladnikow
zapasow do jego aktualnego miejsgaignowane w nagpujacy sposob:

- surowce w cenie nabycia ustalonej matgulerwsze weszio - pierwsze wyszto”,

- produkcja w toku i wyroby gotowe - wedtug techniego kosztu wytworzenia

Jako metod rozchodu zapasow jednostka petgjmetod - pierwsze weszio, pierwsze wy-
szto. Jeeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzerdpasow jest wiszy niz przewi-
dywana cena sprzelg jednostka dokonuje odpisow aktualizacyjnych ré&tkoryguj pozo-



state koszty operacyjne. Cena sprzgdstanowi cea sprzeday dokonywanej w toku zwy-
kiej dziatalngci gospodarczej, pomniejszpro szacowane koszty zalazenia produkcji i
koszty niezkdne do doprowadzenia sprzegalo skutku.

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Batci

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapaddtn wynosi zazwyczaj od 7 do 75
dni, s1 uymowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanychywzgkdnieniem odpisow na
niesciagalne nalenosci. Odpisy aktualizujce nigciagalne naleénosci oszacowywaneaswte-
dy, jezeli sciagniccie petnej kwoty nalenosci przestaje b§ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizigych wart@¢ naleznosci odnoszoneasw pozostate
koszty operacyjne.

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych obejmuj srodki pienkzne w banku i
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym aleezapadalni@i nie przekraczagym
trzech miesicy.

Saldo srodkow piengznych wykazane w rachunku przeptywéw pigmiych skfada si z
okreslonych powyeej srodkow pieneznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o nie spta-
cone kredyty w rachunkach bigych

Rezerwy

Rezerwy tworzoneaswéwczas, gdy na Spoiceagy istniepcy obowhzek (prawny lub zwy-
czajowy) wynikajcy ze zdarzé przesztych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego
obowiazku spowoduje konieczé wyptywu srodkéw oraz gdy mana dokoné wiarygodne-
go oszacowania kwoty tego zobauéania.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przernpsa Spotk zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasinguaktywowane na dzferozpoczcia
leasingu wedtug nszej z nagpujacych dwoch wartéci: wartasci godziwejsrodka stanova-
cego przedmiot leasingu lub waito biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty le-
asingowe & rozdzielane pomdzy koszty finansowe i sptarat kapitatowych w odniesieniu
do zobowizania. Koszty finansowe sijmowane bezpgmednio w rachunku zyskow i strat.
Uzywane na podstawie umow leasingu finansow&gdki trwate podlegajamortyzacji we-
diug zasad stosowanych do wiasnych skladnikéwatikaj Jeeli brak jest wiarygodnej pew-
nosci, ze po zakaczeniu umowy leasingu grupa otrzyma prawo wiashaktywa § amor-
tyzowane w okresie krotszym spod okresu leasingu i okresu ekonomicznsjteczngci.

Przychody

Przychody ujmowaneasw takiej wysokgci, w jakiej jest prawdopodobnee Spoétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwizane z damtransakej oraz gdy kwag przychodow ména wyce-
ni¢ w wiarygodny sposob. Nagtujace kryteria obowszuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzeda towaréw i produktow
Przychody g uyjmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasrsgi
towarow i produktow zostaly przekazane nabywcy aydy kwot: przychodow ména
wycenic w wiarygodny sposaob.




Odsetki
Przychody z odsetek ujmowanessikcesywnie w miarich narastania.

Dywidendy
Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuseickl otrzymania.

Przychody z tytutu najmu
Przychody z tytutu najmu nieruchosm inwestycyjnych ujmowaneasmetod liniowa
przez okres wynajmu w stosunku do tryggich umow.

Podatek dochodowy

Obchzenia podatkowe zawierpjpiezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i zmiaa stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego pk@ochodowego.
Biezace zobowizania podatkowe zostaty ustalone na podstawie mig¢uabowizujacych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do ogoslania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostatdonstav odniesieniu do wszystkich
réznic przegciowych.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku datdwego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych #aic przegciowych, jak rownie niewykorzystanych aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykstayych strat podatkowych do odli-
czenia w nagpnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokav jakiej jest prawdo-
podobneze zostanie osgniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykoragsivyzej
wymienione ranice.

Wartas¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonegalgtku dochodowego jest we-
ryfikowana na kady dziex bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy lradzi wat-
pliwos¢ wykorzystania przez Spakorzysci ekonomicznych zwizanych z wykorzystaniem
aktywéw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na @odst stawek podatkowych, ktore we-
diug przewidywa kierownictwa lgda obowazywaty w okresie, gdy sktadnik aktywow zo-
stanie zrealizowany lub rezerwa rozwana, przyjmujc za podstaw stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowzujace na dzié bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczon@golatku dochodowego wykazywana
jest w rachunku zyskow i strat z wigkiem sytuaciji, kiedy skutki finansowe zdaifizgowodu-
jacych powstanie lub rozezywanie podatku odroczonego ujmowagebszpdrednio w ka-
pitale wiasnym jednostki.

. Korekty w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2005 roko#Ra nie wykazuje korekt z lat ubie-
gtych wynikapcych z zastrzeen podmiotow uprawnionych do badania, gdgh opinia doty-
czaca lat ubiegtych byta pozytywna.

. Dane sprawozdawcze

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2005 i 200durobejmuj dane dotycace wyhcznie
Spoltki jako jednostki sposdzapcej samodzielne sprawozdanie. W skiad praiisistwa
Spoitki nie wehodz jednostki organizacyjne spadzapce samodzielne sprawozdania finan-



sowe. Emitent jest jednostiddominupca oraz sporzdza skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe.

. Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow przeliczona EURO zostaty wedtugsrednie-

go kursu z dnia 30.06.2005 roku ogtoszonego przeBR, ktory wynosit 4,0401 zZ/EUR.
Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat zosyaprzeliczone na EURO wedtug
kursu 4,0805 z{/EUR, ktory stanowisrednia arytmetyczng srednich kursow EURO usta-
lonych przez NBP na ostatni dzig# kazdego zakaczonego miesjca objetego raportem.

Do wyliczenia kursusredniego przyjto nas¢pujace kursy EURO z dnia : 31.01.05 - 4,0503
ZEUR, 28.02.05 - 3,9119 z{/EUR, 31.03.05 - 4,08%EUR, 29.04.05 - 4,2756 z/EUR,
31.05.05 - 4,1212 zHEUR, 30.06.05 - 4,0401 z/EUR.

. Wyniki za Il kwartat 2005 roku

‘000 PLN
Il g 2005 Il g 2004
Przychody ze sprzeéa 31 336 25411
EBIT 6 360 3249
EBIT D/A 7940 4 457
Wynik finansowy netto 5340 4 015

Przychody ze sprzeda

W Il kwartale 2005 roku przychody ze sprzeg&potki wyniosty 31,3 min zt i byly 0 5,9
min (23,3%) wysze nk w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zneezmiany zaszty
w strukturze sprzedsg, co obrazuje ponsze zestawienie.

Il g 2005 Il g 2004
‘000 PLN udziat % ‘000 PLN udziat %
Sprzeda detaliczna 16 509 52,7% 9 287 36,5%
Sprzeda hurtowa 6 068 19,4% 8 450 33,3%
Sprzeda eksportowa 7073 22,6% 6 296 24,8%
Pozostata sprzeda 1 686 5,3% 1378 5,4%
Ogotem sprzeda 31 336 100,0% 25411 100,0%

W Il kwartale 2005 roku dominggym kanatem dystrybucji byt kanat detaliczny, kigmepo-
ziom sprzeday przekroczyt 16,5 min ztotych stanawijednoczénie ponad 50% przycho-



dow ogotem. Wzrost sprzetladetalicznej z nadwika pokryt zaktadany spadek sprzegav
kanale hurtowym: z 8,5 min ztotych w Il kwartal&kuo2004 do 6,1 min ztotych w roku 2005.
Po 6 miesicach 2005 roku spotka zrealizowata planowany naoteas poziom sprzedg w
kanale hurtowym na poziomie 13,6 min ztotych.

Marza brutto ze sprzeda

‘000 PLN %
Il g 2005 Il g 2004 Il g 2005 Il g 2004
ze sprzeday detalicznej 9790 5057 59,3% 54,5%
ze sprzeday hurtowej 2 697 3244 44,4% 38,4%
ze sprzeday eksportowe;j 2 308 1828 32,6% 29,3%
Z pozostatej sprzedpn 668 404 39,6% 29,3%
Ogotem m.b. ze sprzedsy 15 463 10 533 49,3% 41,5%

Marza brutto ze sprzedg w skali catej spotki wzrosta z 10,5 min ztotychiMkwartale 2004
do 15,4 min ztotych w Il kwartale 2005 roku (tj4@%). W ugciu % poziom maty wyniost
49,3% przychodoéw w poréwnaniu do 41,5% w Il kwaataD04 roku. Wptyw na takie ksztat-
towanie s¢ wskanikéw miat nie tylko wzrost udziatu sprzegadetalicznej w przychodach
ogo6tem, ale réwniepoprawa maty brutto we wszystkich kanatach dystrybucji, w pena-

niu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Wyniki sieci detalicznej Vistula

‘000 PLN
Il g 2005 Il q 2004
przychody ze sprzedq 16 465 9 287
marza brutto 9769 5 057
marza brutto (%) 59,3% 54,5%
EBIT 3691 2 253
marza EBIT 22,4% 24,3%

W okresie Il kwartatu 2005 roku Vistula S.A. poszaga swoj siet detaliczra 0 6 sklepow (z
47 na koniec | kwartatu 2005 roku do 53 na konielewartatu 2005 (na koniec Il kwartatu
2004 roku funkcjonowato 27 salonéw).



Dodatkowo w miegicu VI 2005 Spétka uruchomita pierwszy z salonéw kn&urphy&Nye
w CH Stary Browar w Poznaniu.

W 11l kwartale 2005 roku dynamika sprzegladetalicznej w poréwnaniu do 1l kwartatu 2004
roku wyniosta 177,3%, a dynamika mwarbrutto 193,2%. Nieznaczny spadek ayaEBIT
kanatu detalicznego (do 22,4% z 24,3% w roku paprire) zwhzany jest z wikszymi kosz-
tami funkcjonujcych salonow firmowych, co wie st ze zmian proporcji (kosztowej i
powierzchniowej) sieci detalicznej pogdey tanimi salonami outletowymi (gtéwnie przyfa-
brycznymi) a sklepami zlokalizowanymi w centracmdiawych.

Koszty ogolneqo zagrlu, koszty sprzeda, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe.

Koszty ogdlnego zaadu wyniosty w Il kwartale 2005 roku 3,4 min ztotycbyly na pozio-
mie roku ubiegtego.

Koszty programu motywacyjnego

Ponadto koszty ogollnego zadu, zostaty obcizone kosztami przyznanych w ramach pro-
gramu motywacyjnego opcji ha akcje. Zgodnie z wycerediug MSR nr 2, Ptatnosci w
formie akcji wikasnych” koszty te wyniog ok. 2,0 min ztotych i &da rozliczone proporcjo-
nalnie do czasu trwania programu (tj. daéa | kwartatu 2008 roku). Kwota kosztow opci
zajaca wyniki Il kwartatu 2005 roku to 167,8 tgsa ziotych.

Koszty sprzeday Il kwartatu 2005 roku wyniosty 7,4 min ztotychstosunku do 3,7 min zio-
tych w Il kwartale 2004 roku. Wzrost ten zwany jest w gtdwnej mierze ze wzrostem kosz-
tow funkcjonowania salonow firmowych.

Saldo pozostatych przychodow i kosztow operacyjnyigimiosto w 1l kwartale 2005 +1,7
min ztotych w stosunku do -0,2 min ziotych w Il kitade roku 2004. Wynik na dziatal@
operacyjnej wyniost odpowiednio: 6,4 min ziotycHivkwartale 2005 w stosunku do 3,3 min
ztotych w Il kwartale 2004.

Marza EBIT wyniosta 20,3% w Il kwartale 2005 roku wstoku do 12,8% w Il kwartale ro-
ku poprzedniego.

Saldo przychodow i kosztow finansowych wyniosto lvkwartale 2005 +0,3 mIn ziotych w
stosunku do -0,2 min ztotych w Il kwartale 2004 uok

Zysk netto Spotki za Il kwartat 2005 roku wyniosB5min ztotych w stosunku do 4,0 min
zlotych w roku poprzednim. Rentowdtosprzeday netto wyniosta 17% dla Il kwartatu roku
2005 oraz 15,8% dla | kwartatu 2004.

Istotne zdarzenia o charakterze jednorazowynaceayptyw na wyniki finansowe

Analizujac poziom wynikow finansowych na poszczegolnych pomch rachunku zyskow i

strat, poza wptywem zjawisk opisanych paejydla oceny wynikow Il kwartatu 2005 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzednisptne jest wskazanie wpltywu na
wyniki zdarzé o charakterze jednorazowym.



W okresie Il kwartatu, zarowno 2004 jak i 2005 rdkpdtka dokonata operacji o charakterze
jednorazowym. W Il kwartale 2004 roku spétka dokanazliczenia strat podatkowych z lat
poprzednich, co wphtglo dodatnio na poziom wyniku finansowego netto wvigrze ok.:
2,4 min ziotych. W Il kwartale 2005 roku Spoétka atowata zysk netto na dokonanej w mie-
siacu kwietniu 2005 roku transakcji sprzegiapoiki zalenej Staszow Best Sp. z 0.0. wraz z
majatkiem dotychczas dzigawionym przezg Spoétlke w wysokaci ok.1,2 min ztotych.

Jednorazowe transakcje 000 PLN
) Il g 2005 Il g 2004
- rozliczenie strat podatkowych z lat poprzednich - 2399
- sprzeda maptku produkcyjnego w Staszowie 1236 -
Ogotem : 1236 2 399

Bez uwzgédnienia zdarze o charakterze jednorazowym zysk netto wynosithyosdednio:
4,1 min ziotych w Il kwartale 2005 oraz 1,6 mintgith w Il kwartale 2004 roku, uzyskig
dynamilk na poziomie 253,9%.

Plynndi¢ i zadlwenie

'000 PLN
Il g 2005 | g 2004
Przeptywy piengzne netto z dziatalrsgi operacyjnej 5025 6 035
Przeptywy piengzne netto z dziatalrsai inwestycyjnej 123 (1 589)
Przeptywy piengzne netto z dziatalrkgi finansowe;j (200 (3 366)
Razem przeptywy piengzne netto 4 948 1 080

Przeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej wyniosty w Il kwartale 2005 roku 5iin
ziotych.

Gtéwnym zrodtem finansowania dziataléo operacyjnej (poza wynikiem finansowym) byty
naleznosci, ktorych stan w okresie Il kwartatu 2005 zostainiejszony o 3,7 min ziotych.

Natomiast 3,4 min ztotych z wygenerowanycbdkow piengznych zostata ulokowana w za-
pasach, co zwrane jest z sezonowma sprzeday.

W okresie Il kwartatu 2005 roku Spotka dokonata éstycji w nowe lokale sklepowe na po-
ziomie 2,6 min ztotych oraz w wypasanie produkcyjne 0,5 min ziotych. C&owvydatkdw
inwestycyjnych zamkgta sk kwota: 3.137 tys¢cy ztotych.



Mozliwo$¢ wykonania prognozy opublikowanej na rok 2005

Majac na uwadze dotychczasowe wyniki Spotki Zar/istula S.A. nie uwza zadnej z
wielkosci zaprezentowanych w raporcie £ieym nr 10/2005 z dnia 17 maja 2005 roku za
zagraona.

Planowane dzialania rozwojowe.

Spotka kontynuuje strategrozwoju w oparciu o rozwoj detalicznego kanatutdgsuciji, sta-
jac sk operatorem marek.

Vistula i Lantier

Liczba sklepow pod magkVistula do k@ca 2005 roku powinna wzrogh do ok.60, nato-
miast sprzedawtasnych sklepow detalicznych powinnaagsa¢ 50% planowanej na 2005
roku sprzeday.

W mieshcu maju w 23 salonach firmowych Spoétka rozpgaprogram przemystowego szy-
cia na miag — Industrial Made to Measure (IMTM). Urdavia on klientowi samodzielny lub
z pomoa stylisty wybor wszystkich elementow ubrania orazvmien stanowd interesujca
propozycg dla tych, ktérzy nie skorzystali z dotychczasoveégndardowej oferty. Docelowo
program IMTM powinien ohy¢ wszystkie salony firmowe.

Dodatkowo, majc ha uwadze zmiany zachade zaréwno w prezentowanej ofercie produk-
towej jak i strukturze dystrybucji Spotka peldj prace zwizane z oélwiezeniem wizerunku
marki Vistula w zakresie znaku firmowego jak rownibowazujacego w salonach firmo-
wych shop-conceptu. Wprowadzone zmiany w systenyipagradzania w salonach firmo-
wych oraz program szkalgpowinny wptyraé na jakd¢ obstugi i efektywnéc sprzeday.

Spodziewamy si iz powyzsze dziatania wptynkorzystnie na wyniki salonéw firmowych.

Luigi Vesari

Majac na uwadze spadkowy trend sprzgdav kanale hurtowym, Spétka wprowadzita do
swojej oferty now, wiasm, marlke Luigi Vesarj ktorej dystrybucja rozpoczniegsina zwkk-
szory skak od sezonu wiosna 2006 roku.

Oferta ta skierowana wydznie do odbiorcoéw hurtowych (niezatgch detalistow) powinna
spelnt ich oczekiwania zaréwno w zakresie produktowyrk,ijgenowym. Docelowo spo-
dziewamy s}, iz w przypadku akceptacji oferowanego produktu posinon w kolejnych la-
tach stopniowo zagbowa sprzeda produktow pod markVistula do kanatu hurtowego.

Murphy&Nye

W oparciu o nabyte kompetencje w zakresie handialidenego Spotka podpisata w potowie
maja 2005 umowna dystrybugj produktow Murphy&Nye na terytorium Polski z étacie-
lem tej marki firmy Sixty Active S.p.A. o czym Spétka szczegdtowo infiowata w raporcie
biezacym. Pierwszy ze sklepow pogl marka rozpocat dziatalng¢ w czerwcu 2005 roku w
Poznaniu. Oferta Murphy&Nye stanowi poszerzenieyclodzasowej gamy produktow pod
markami wtasnymi Vistula S.A. 0 segment odyieasualowo-sportowej typu citi-sport. Do-



tychczasowe wyniki dziatal$oi tego projektu, w ocenie Zajdu uzasadniajotwarcie dru-
giego sklepu Murphy&Nye, co powinno ngsic w 111 kwartale 2005 roku w Warszawie.

Pozostate dziatania

Poszukujc dalszych drog wzrostu wakt Spoétki Zarad podpt dziatania zmierzage do
poszerzenia dotychczasowej oferty produktowej oolvyrz segmentu life-stylowego jeansu
oraz kolekcji damskiej. Przstia przez Spokk koncepcja prowadzenia takiej dziatadon po-
dobnie jak ma to miejsce w przypadku Murphy&Nyeeasptaby s o rozbudow/przegcie
niezalenej sieci sklepébw mono markowych. W przypadku Zakenia sukcesem trvagjych
negocjacji Spotka poinformuje o tym fakcie raportei@acym.

Wynik netto za Il kwartat 2005 roku uwzglnia ponadto:
a) zmiany wyniku netto z tytutlu zmiany stanu aktywowyiutu odro-

czonego podatku dochodowego w kwaocie: -1000zys.
b) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezerwyyttu odro-

czonego podatku dochodowego w kwaocie: + 64 tys. zt
c) zmiany wyniku netto z tytutu odpisow aktualizacyghywarté¢ na-

leznosci (saldo): +108 tys. zt.
d) zmiany wyniku netto z tytutu odpisow aktualizacyghywart@¢ za-

pasow (saldo): -141 tys. zt
e) zmiany wyniku netto z tytutu odpisow aktualizacyghy wart@¢

srodkéw trwatych oraz wartkei niematerialnych i prawnych(saldo): 0 tys. zi.
f) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezeraids): +1034 tys. zt.

10.Wykaz akcjonariuszy posiadapcych, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walny
Zgromadzeniu Akcjonariuszy (zestawienie zmian):

Stan na 30.06.2005 r. Stan na dzie przekazania
raportu
Liczba akcji | % gtosow | Liczba akcji| % gtosow

Powszechny Zaklad Ubez- 55664, 10,78 526600 10,78
pieczeé Spotka Akcyjna
Powszechny Zakiad Ubez- 55740 8,13 397000 8,13
pieczé naZycie S.A
Drugi Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Spoétka Akt 407043 8,33 407043 8,33
cyjna
Narodowy Fundusz Inwe-
stycyjny imienia Eugeniy- 4474, 8,33 407043 8,33
sza Kwiatkowskiego Spot-
ka Akcyjna
Narodowy Fundusz Inwe-
stycyjny Progress Spotka 407043 8,33 407043 8,33
Akcyjna




Otwarty Fundusz Emery-

talny PZU "Ziota Jesie 807936 16,54 807936 16,54
Credit Suisse Life & Pen-

sions Otwarty Fundusz 371696 7,61 371696 7,61
Emerytalny

11.0Osoby zaradzajace oraz nadzorupce nie posiadag akcji Spotki.

12.W trakcie Il kwartatu 2005 roku Spétka informowata w raportach biezacych o nasgpu-
jacych, znacacych zdarzeniach magcych wpltyw na sytuacg Spotki:

1. Sprzeda aktywow posiadanych przez Spok Vistula S.A. na terenie Staszowa.

W dniu 28 kwietnia 2005 roku Vistula S.A zawartaawy sprzeday nieruchomeéci i majat-

ku produkcyjnego w Staszowie na rzecz spotki "StasBest” Sp. z 0.0., ktéra dotychczas
jako podmiot zaleny dziezawita ten majtek od Vistula S.A. Sprzedanaptku zostata po-
przedzona zbyciem udziatéw posiadanych przez \4s3uh. w spoéice "Staszow Best" Sp. z
0.0. Najwkksza ilg¢ udziatbw w Spélce "Staszow Best" Sp. z 0.0. zastatbyta przez jej
obecny zarad. Udzialy w spoice "Staszow Best" Sp. z 0.0. @ans¢ maptku produkcyjne-
go w Staszowie zostaty sprzedane za;&b min zi netto.

2. Prognoza wynikow Spotki za rok 2005

W dniu 17.05.2005 roku Zagd Vistula S.A. przekazat do wiadowd publicznej prognag

podstawowych wynikéw finansowych Spotki Vistula Sra rok obrotowy 2005:

1. Przychody ze sprze#gnetto — 133 min zi;

2. Zysk na sprzedy (rozumiany jako zysk brutto ze sprzeggpoomniejszony o koszty
sprzeday oraz koszty ogolnego zawu — 18 min zi;

3. Zysk netto — 16 min zi.

Przedstawiona powgj prognoza nie uwzgtinia kosztow wprowadzenia programu motywa-

cyjnego dla cztonkow zasdu, okrélonego w uchwale Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula S.A. z dnia 3@roa 2005 roku.

3. Podpisanie umowy w sprawie dystrybucji odzigy marki Murphy&Nye na terenie Polski.

W dniu 17 maja 2005 roku Vistula S.A. zawarta z sidpfirma Sixty Active S.p.A. umow
dystrybucji odziey marki Murphy&Nye. Umowa zawarta zostata na okselat. Zgodnie z
jej trescia Vistula S.A. krdzie wyhcznym dystrybutorem odzig marki Murphy&Nye w Pol-
sce.

Sixty Active S.p.A jest spoiknalezaca do grupy kapitatowej Sixty Group, ktorej przychody
za rok 2004 wyniosty 640 min Euro.

Kontrakt na dystrybuegjodziezy pod marlg Murphy&Nye jest jednym z elementéw realizacji
strategii zaktadagej stopniowe przeksztatcenie Vistuli S.A. z proshit@ odzieéy na pod-
miot zajmugcy sk zaradzaniem markami i siegich dystrybucji.



13.Wskazanie pos¢gpowan toczacych sk przed spdem, organem wi&ciwym dla posipowa-
nie arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzgidnieniem informacji w
zakresie:

a) postepowania dotyczcego zobowgzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleanej, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw witasnych emi-
tenta

- nie dotyczy

b) b) dwu lub wigcej posgpowan dotyczacych zobowazan oraz wierzytelnasci, ktorych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatébw wianych emitenta.

- nie dotyczy
14.W okresie Il kwartatu 2005 roku Spoétka zawierata transakcje z podmiotami powaza-

nymi, jednakze byly to transakcje typowe i rutynowe zawierane navarunkach rynko-
wych.

Transakcja dotyca sprzeday nieruchoméci w Staszowie zostata szczeg6towo opisana w ra-
porcie bigacym nr 8/2005 z dnia 28 kwietnia 2005 roku orazli?.1 niniejszego raportu.

15.W okresie Il kwartatu 2005 roku Spétka nie udzielad pazyczek ani porczear Spétkom
zaleznym.



