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"KOMENTARZ"

Zgodnie z § 98 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie
informacji  biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych —Dz. U. Nr.49- Zarzad ,,KROSNO”S.A. przekazuje nastepujace informacje:

KOMENTARZ DO RAPORTU ZA II KWARTAL 2005 ROKU

1. Zgodnie z art.45 ust.1a Ustawy z dnia 29.09.1994r o rachunkowosci (Dz.U. z 2002r Nr 76
p0z.694 z pdzniejszymi zmianami) Emitent sporzadza sprawozdania finansowe za okresy
rozpoczynajace sie od 1 stycznia 2005r zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR).Decyzja w sprawie sporzadzania przez Spolke sprawozdan
finansowych zgodnie z MSR poczawszy od 1 stycznia 2005r. podjeta zostala przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 3 marca 2005r.

W zwiazku z powyzszym od 1.01.2005r nastapily zmiany w obowiazujacych zasadach
(polityce) rachunkowosci Spdlki , zwiazane z zastosowaniem MSR / MSSF/.

W stosunku do zasad stosowanych do 31.12.2004r i opisanych szczegdlowo w ostatnich
opublikowanych raportach rocznych 1 poélrocznych, gléwne zmiany wystepujace w
Sprawozdaniu za II kw. 2005 r. i w okresach porownywalnych dotycza:

1.1. Zmiany sposobu prezentowania w bilansie prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Kategoria ta nie ma odzwierciedlenia w MSR, a sposéb jej prezentacji w warunkach polskich
nie jest jednoznacznie okreslony. Spolka nadal wykazuje wieczyste uzytkowanie gruntow w
aktywach - jako srodki trwale- pozycja ,,Grunty i wieczyste uzytkowanie gruntow”. W
pasywach zmieniono sposob prezentowania tej kategorii przenoszac ja z dotychczasowej
,Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” do pozycji ,,Zobowiazania dlugoterminowe
wobec pozostalych jednostek”. Jednoczesnie zaprzestano amortyzowania tej pozycji.
Wartosc bilansowa ,,prawa uzytkowania wieczystego™ nie zostala zmieniona i wynosi
na 31.12.2003r. / 1.01.2004r. / : 3.477.835,97zl., a na 30.06. 2005r: 3.293.854,99 zl .
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu wyceniono wg dotychczsowej wartosci bilansowej
netto na dzien 31.12.2003r. (1.01.2004r.), a dotychczasowe umorzenie usunieto z bilansu.
Z dniem 1 stycznia 2004r. zaprzestano amortyzowania tego majatku. Roéwnoczesnie
dokonano storna zapisu réwnoleglego w kwocie rdwnej umorzeniu wartosci niematerialnych 1
prawnych za rok 2004. Poniewaz w roku 2004 zapis ten odniesiony byl w ciezar ,, Dochodow
przyszlych okreséw” i1 na dobro ,,Pozostalych przychodéw operacyjnych”- zapis stornujacy
spowodowal:

- zwiekszenie wartosci majatku trwalego”.

- zwiekszenie wartosci ,,Dlugoterminowych zobowiazan wobec pozostalych jednostek”

/ wobec Skarbu Panstwa /

Kwota tej korekty wynosi 166.010,08 zI. — na 30 czerwca 2004r. 83.005,04

1.2. Przeszacowanie srodkow trwalych.



Spolka dokonala przeszacowania srodkéw trwalych do wartosci godziwej wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2003 roku ( na 1 stycznia 2004 roku) a nastepnie dokonala wyliczenia
amortyzacji za rok 2004 od nowej podstawy 1 wedlug nowych stawek. Stawki amortyzacyjne
dla przeszacowanego majatku ustalono indywidualnie biorac pod uwage okres dalszej
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwalych.
Ustalajac zasady amortyzacji srodkow trwalych uwzgledniono wymogi MSR16 zwlaszcza
dotyczace odrebnego amortyzowania istotnych czesci srodkow trwalych dla ktorych okres
ekonomicznej uzytecznosci jest zrdznicowany.
Z przeszacowania wylaczono srodki trwale przynalezne dzialalnosci socjalnej i przeznaczone
w krotkim czasie do sprzedazy a takze srodki trwale objete umowa leasingu finansowego.
Syntetyczne dane dotyczace przeszacowania srodkow trwalych na 31 grudnia 2003r.
- przyrost wartosci (netto) majatku: 37.466.857,48 zI
- przyrost kwoty amortyzacji za 2004r.: 247.876,29 7l
Prezentacja przeszacowania w bilansie:
- przyrost wartosci netto srodkow trwalych zwiekszyl pozycje w aktywach bilansu
,»Rzeczowe aktywa trwale”, a w pasywach pozycje, Kapital z aktualizacji wyceny”
- przyrost kwoty amortyzacji odniesiono na zmniejszenie wartosci srodkéw trwalych
poprzez wzrost kwoty umorzen i w ciezar kapitalow w pozycji,,Strata z lat ubieglych”
jako korekta bledu podstawowego.

1.3. Prezentacja Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych w bilansie.

Zgodnie z przepisami ustawowymi Spdlka tworzy Zakladowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych. Srodki tego funduszu gromadzone sa na wyodrebnionym rachunku bankowym.
Jednoczesnie w ksiegach wystepuja naleznosci z tyt. pozyczek z ZFSS udzielanych
pracownikom .W celu wylaczenia z aktywow 1 pasywow bilansu Spolki - Zakladowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych dokonano ich wzajemnej kompensaty , a powstala w ten
sposoOb roznice zaliczono do ,, Zobowiazan krotkoterminowych wobec pozostalych jednostek™
albo do ,Naleznosci krétkoterminowych od pozostalych jednostek”. Saldo to bowiem
oznacza albo zobowiazanie do uzupelnienia srodkow na rachunku bankowym Funduszu, albo
naleznosc wynikajaca z nadplaty tych srodkow.

Inne zagadnienia zwiazane z wdrazaniem MSR nie maja istotnego wplywu na sposob
prezentacji danych w bilansie 1 na wyniki Spolki pomimo, ze proces przyjmowania
poszczegolnych MSSF przez UE jeszcze sie nie zakonczyl. Biorac pod uwage rodzaj i zakres
dzialalnosci Spolki uwazamy, ze nie wystepuja rdéznice pomiedzy polityka rachunkowosci
przyjeta przez Spolke a zasadami wynikajacymi z MSR (MSSF).

Wyzej wymienione zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci Spolki
spowodowaly koniecznosc przeksztalcenia sprawozdan finansowych dotyczacych roku
obrotowego 2004 dla zapewnienia poréwnywalnosci danych.
Dane uwzglednione w raporcie zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow
1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z
zachowaniem zasady istotnosci.



2. W okresie I polrocza 2005 r. Spolka dokonala nastepujacych korekt z tytulu rezerw i
odpisow aktualizujacych wartosc skladnikow majatkowych:

Na koniec II kwartalu 2005r. poziom stanu odpisoOw aktualizujacych naleznosci i
roszczenia wzrosl w stosunku do stanu na koniec 2004r. o 227t tys. zl i wynosil 5.694 tys. zl.
Stan rezerw na podatek dochodowy odlozony m koniec II kwartalu obnizyl sie o 272 tys.zl i
wynosil 1.838 tys. zl ,a stan aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego wzrosl do
kwoty 4.609 tys. zl. Stan rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne ulegl obnizeniu do
poziomu 7.390 tys. zl. Stan odpiséw aktualizujacych wartosc niefinansowych skladnikow
majatku Spdlki /zapas wyrobow gotowych / na koniec II kw.2005r. zostal obnizony 0234 tys.
zl i wynosi 1.152 tys. zl., a odpis aktualizujacy wartosc majatku finansowego Spoélki na
koniec I kw  2005r. wynosi 1.075tys zl. 1 pozostal bez  zmian.

Poza w/w nie bylo potrzeby dokonywania innych istotnych korekt z tytulu rezerw i
odpisow aktualizujacych wartosc skladnikow majatkowych. W okresie sprawozdawczym nie
zanotowano istotnej utraty wartosci aktywow, jak rowniez odwrocenia sie dotychczasowych
odpisow.

3.Spadek popytu krajowego, a zwlaszcza nizszy o prawie jedna piata kurs USD w okresie
sprawozdawczym przy ponad 70% udziale eksportu w sprzedazy, spowodowal obnizenie
wartosci sprzedazy wyrobow w cenach biezacych o blisko 16 miln zl 1 pogorszenie tym
samym wyniku finansowego mimo utrzymania wolumenu eksportu na poziomie I polrocza
roku ub./ Ipolr. 2004r. - 25.186 tys. USD, Ip6lr.2005r. —25.315 tys.USD.

4. W ocenie Emitenta, czynnikami ktére moga wplynac na wyniki Spolki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu beda: ksztaltowanie sie kursow walutowych zwlaszcza USD, co
najmniej utrzymanie obecnej koniunktury na rynkach zamorskich, poprawa koniunktury na
rynku unijnym, wyniki akcji promocyjnej w eksporcie w tym pozyskanie nowych rynkow i
odbiorcow, uzyskane efekty z inwestycji produkcyjnych oraz poziom cen, a takze
ksztaltowanie sie cen i popytu na produkty Spoélki, zwlaszcza na rynku krajowym.

5. W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 30.06.2005r, do czasu sporzadzenia
raportu kwartalnego za II kwartal 2005r, nie wystapily inne wazne zdarzenia, ktore moglyby
W znaczacy sposob wplynac na sytuacje w Spdlce i jej wyniki finansowe.

6. Spolka nie publikowala prognoz wynikéw na rok 2005.

7. Na dzien sporzadzenia raportu akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej
liczby gloséw na WZA sa:

Stan na dzien 5.05. 2005r Stan na dzien 03.08. 2005r.
ilosc akcji % ilosc akcji %
Zdzislaw Sawicki 1.239.000 49,01 1.239.000 49,01
OFE Nationale Nederlanden Polska  252.800 10,00 252.800 10,00
OFE Bankowy 170.000 6,72 173.000 6,84
OFE Pekao 165.000 6,53 165.000 6,53

Spolka nie otrzymala innych informacji o zmianach w strukturze wlasnosci znaczacych
pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.



8. Zgodnie z posiadanymi przez Krosnienskie Huty Szkla ,KROSNO” S.A. informacjami
stan posiadania akcji ,,KROSNO” S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace 1
nadzorujace jest nastepujacy :

Stan na dzien5.05. 2005r Stan na dzien 03.08. 2005r.
Zarzad Spolki 1.126 1.126
Rada Nadzorcza 1.247.527 1.247. 527

Problem opcji na akcje w Spdlce dotychczas nie wystapil.

9. Najwaznie jsze wydarzenia w poprzednim kwartale, o ktoérych informowalismy w

raportach biezacych:

9.1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie za rok obrotowy Akcjonariuszy w dniu 12.05.2005r
.dokonalo podzialu zysku netto za rok obrotowy 2004 w kwocie 14.033.219,44 zl w
sposob mastepujacy: kwota 7.081.219,44 zl na kapital zapasowy ,a kwota 6.952.000,00 zl
na dywidende dla akcjonariuszy tj. 2,75 zl na jedna akcje

9.2 Zarzad ,,KROSNO”S.A. poinformowal w dniu 24.06.2005r. o zarejestrowaniu splitu
akcji w KDPW (dotychczasowa wartosc nominalna 5.00 zl /za akcje zostala podzielona
przez 10/ 1 w zwiazku z tym struktura kapitalu zakladowego przedstawia sie
nastepujaco:

- kapital zakladowy 12.640.000,00 zl

- liczba akcji wszystkich emisji wynosi  25.280.000 szt.

- wartosc nominalna jednej akcji 0,50 zI

- ogolna liczba gloséw ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 25.280.000
glosow.
- dzien podzialu akcji : 1 lipca 2005t.

10. Zarzad ,,KROSNO”S.A. informuje , ze w dniu 9 .06.2005r. podpisany zostal z Fortis
Bank Polska S.A. aneks do umowy kredytowej z dnia 4.01.2005r. zawartej pomiedzy Fortis
Bank Polska S.A. a GRUPA KAPITALOWA”KROSNO”.
Najwazniejsze postanowienia aneksu:
- kredyt zaciagniety zostal na obsluzenie biezacej dzialalnosci spolek GRUPY
KAPITALOWEJ ,,KROSNO”
- zwiekszenie limitu kredytowego o kwote 19.000.000,00 zl tj. do wysokosci
30.000.000,00 z1
- okres kredytowania 10 lat poczawszy od 5. 06.2005 r.
Zabezpieczenia nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

11. W okresie sprawozdawczym nie zostaly wszczete ani nie tocza sie przed sadem lub
organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci
Spolki i jednostek zaleznych, ktorych laczna wartosc stanowi co najmniej 10% kapitaléw
wlasnych. Wartosc sporu wszystkich toczacych sie postepowan sadowych w sprawach
naleznosci 1 zobowiazan Spolki jest nieznaczna w stosunku do kapitaléw wlasnych, a
utworzone rezerwy minimalizuja ich wplyw na wynik 1 sytuacje finansowa  Spolki.



12. Oprocz transakcji typowych 1 rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych z
jednostkami powiazanymi w ramach grupy kapitalowej, o charakterze i1 warunkach
wynikajacych z biezacej dzialalnosci operacyjnej, zarowno spolka , KROSNO”S.A. jak 1
jednostki od niej zalezne nie zawieraly w okresie sprawozdawczym transakcji z podmiotami
powiazanymi o wartosci przekraczajacej 500 tys. EUR.

Spolka od poczatku roku 2005 uzyskala przychody ze sprzedazy do spolek powiazanych
/surowce, materialy, uslugi wyroby 1 towary/ na wartosc przekraczajaca graniczna kwote
500 tys. EUR —wartosc transakcji 19.629 tys. zl. Ponadto ,,KROSNO”S.A. —spolka
dominujaca zawarla ze spolka zalezna umowe na wykonanie kompletnego pieca na szklo
sodowo-wapniowe —wartosc transakcji 7.990 tys. zl., ktora jest w trakcie realizacji. Jednostki
od niej zalezne nie zawieraly transakcji z innymi podmiotami powiazanymi w Grupie,
ktérych laczna wartosc od poczatku roku obrotowego przekraczalaby 500.000 EUR.

13. Spolka dominujaca zmniejszyla w II kw. b.r. kwoty poreczen kredytéw na rzecz spolek
zaleznych o kwote 1.722 tys. zl. Spoélki zalezne nie udzielaly w ogole poreczen 1 gwarancji
ani  jednostkom w  Grupie Kapitalowej , ani jednostkom z poza  Grupy.

14.Poza wyzej wymienionymi Spolka nie posiada innych informacji, ktore jej zdaniem sa
istotne dla oceny 1 zmiany jej sytuacji kadrowej, majatkowej 1 finansowej, a takze informacji
istotnych dla oceny mozliwosci realizacji swoich zobowiazan.

15. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR w "Wybranych danych finansowych"
posluzono sie kursami EUR wg nastepujacych zasad:

- pozycje aktywoéw 1 pasywow bilansu przeliczono na EUR wg sredniego
kursu ogloszonego przez NBP na dzien 30.06.2005 r. i wynoszacego 4,0401
zl oraz 4,0790 zl na dzien 31.12.2004 r.

- pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz rachunku przeplywow pienieznych
przeliczono na EURO wg kursu stanowiacego srednia arytmetyczna srednich
kursow EURO ogloszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego miesiaca
objetego raportem 1 wynoszacego 4,0805 zl dla T i II kwartalu roku 2005 oraz
4,7311 zl dla I i IT kwartalu roku 2004.



