WSTEPNE WYNIKI GRUPY MOL ZA II KWARTAEL 2005 r. ORAZ I POLROCZE 2005 r. V

INWESTYCJE W SEKTOR RAFINERYJNY PRZYNOSZA KORZYSCI

Wegierska Spotka Naftowo-Gazownicza MOL (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB, MOL LI; witryna sieci www.mol.hu),
ogtlosita dzisiaj wstgpne wyniki finansowe za Il kwartat 2005 r. oraz wstgpne wyniki za pierwsze potrocze. Niniejszy raport zawiera skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 30 czerwca 2005 r., sporzadzone przez kierownictwo Spotki zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Podstawowe dane finansowe

Wyniki finansowe Grupy I kw. 2004 II kw. 2005 Zmiana % I pol. 2004 I pol. 2005 Zmiana %
MOL (MSSF) mld mlnl mld mlnl HUF USD mld mlnl mld mlnl HUF USD
HUF USD HUF USD HUF USD HUF USD

Przychody netto ze sprzedazy 424,1  2.026,3  545,1 2.7489 29 36 896,8 4.297,1 1.116,3 5.789,9 24 35
EBITDA 72,7 3473 1052 530,5 45 53 159,3 7633 223,77 1.160,3 40 52
Zysk operacyjny 47,7 227,9 76,1  383,8 60 68  109,5 524,7 167,6  869,3 53 66
(Przychody)/koszty finansowe

netto 10,9 52,1 5,8 29,2 47 @4 6,7 32,1 14,8 76,8 121 139
Zysk netto 29,2 139,5 62,9 317,2 115 127 81,0 388, 133,9 6945 65 79
Przeptywy pienigzne z

dziatalno$ci operacyjnej 76,2 364,1 83,0 418,6 9 15 1712 820,3 180,1  934,1 5 14

D Do przeliczenia danych finansowych wyrazonych w forintach na dolary amerykariskie zastosowano nastepujqce srednie kursy oglaszane przez
Narodowy Bank Wegier: I kw. 2004: 209,3 HUF/USD, I pol. 2004: 208,7 HUF/USD, II kw. 2005: 198,3 HUF/USD, I pot. 2005: 192,8 HUF/USD.

Zysk operacyjny za pierwsze polrocze 2005 r. wzrost o 58,1 mld HUF i wyni6st 167,6 mld HUF (869,3 mln USD), dzieki
inwestycjom dokonanym w latach poprzednich w wysokiej jako$ci aktywa rafineryjne, wigkszemu wolumenowi sprzedazy
produktow oraz przyjeciu dla branzy gazowniczej korzystniejszych regulacji, zgodnych z regulacjami unijnymi. Zysk netto
wzrést o 52,9 mld HUF, do 133,9 mld HUF (694,5 mln USD), gléwnie w zwigzku z bardzo dobrymi wynikami operacyjnymi,
ktére czeSciowo zrownowazyly wyzsze koszty finansowe spowodowane stratami powstalymi w wyniku aktualizacji wyceny
zadluzenia denominowanego w walutach obcych w pierwszym pélroczu 2005 r. (w pierwszej polowie 2004 r. wystapil zysk
kursowy).

Ogolna charakterystyka otoczenia

Po spadku odnotowanym w I kw. 2005 r. wzrost gospodarczy w skali $wiatowe]j kontynuowat spowolnienie w Il kw. tego roku. Mimo
to pozostawal na wysokim poziomie 3,5%. Pod wzgledem struktury geograficznej gospodarka $wiatowa rozwijata si¢ w
niejednakowym tempie. Oslabienie gospodarcze bylo najbardziej widoczne we wzroscie produkcji przemystowej i Swiatowym
handlu, chociaz ogdlny wzrost gospodarczy byt znacznie wyzszy od historycznego trendu, a inflacja w skali §wiatowej byla najnizsza
od kilkudziesigciu lat. Niskie stopy procentowe oraz lepsze wyniki przedsigbiorstw pozwalaty osiaga¢ zyski kapitalowe na
najwazniejszych rynkach akcji. Mimo to zauwazalne sa zagrozenia zwiazane z funkcjonowaniem gospodarki §wiatowej. Deficyty na
rachunkach obrotow biezacych osiagngty rekordowe poziomy. Amerykanski deficyt finansowany jest nadwyzkami z Azji, Bliskiego
Wschodu oraz Europy. Pomimo tego dolar zyskiwal znacznie w stosunku do euro i jena. Niestabilno$¢ walutowa odzwierciedlaja
premie za ryzyko pobierane na rynkach finansowych.

Wzrost gospodarczy pod wzgledem struktury geograficznej jest niejednakowy. Gospodarka amerykanska, mimo wyraznie
wolniejszego tempa, rozwijata si¢ szybciej od innych uprzemystowionych krajow. Wskazniki wykorzystywane przy prognozach
gospodarczych wskazuja na dalsze spowolnienie gospodarki amerykanskiej. Chiny kontynuowaly boom inwestycyjny, a wzrost
gospodarczy w tym kraju pozostawat bliski dwucyfrowemu. Wzrost gospodarczy byl réwniez nizszy w Rosji mimo wysokich cen
ropy. Zawiodly gospodarki strefy euro oraz Japonii. Chociaz wzrost w strefie euro byt wyzszy dzigki wyzszemu eksportowi netto, to
prognozy dotyczace jego wysokosci w przysziosci, mimo ich niskiego poziomu, sa jeszcze redukowane. Oba regiony cierpia z
powodu niewystarczajacego popytu wewngtrznego oraz braku zaufania ze strony przedsigbiorstw do gospodarki.

Ceny na rynku ropy naftowej wzrosty w ciagu roku o ok. 50%, wzrost cen kontynuowany byt w II kw. 2005 r. osiagajac w ostatnim
okresie rekordowy poziom 60 USD. Wedtug podzielanej w branzy opinii wzrost cen jest skutkiem trzech czynnikow: zwigkszonego
popytu, przede wszystkim ze strony Chin, innych krajow Azji oraz Standéw Zjednoczonych; braku elastycznosci po stronie dostaw do
reagowania w odpowiednim czasie na popyt, co doprowadzito do niebezpiecznie niskiego poziomu wolnych mocy przerobowo-
wydobywczych; oraz wysokiej premii wliczanej do ceny, pobieranej za ryzyko naruszenia dostaw. Poniewaz $swiatowy wzrost PKB
koncentrowat si¢ w krajach, bedacych znaczacymi producentami ropy naftowej, wysokie ceny nie spowodowatly odczuwalnego
spadku popytu. Gtowne gospodarki uprzemystowione (Stany Zjednoczone, UE-15, Japonia) rosty w 2004 r. przecig¢tnic w tempie
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3,2%. Jednakze prawie dwie trzecie tego wzrostu generowane bylo przez dynamiczna gospodarke Stanéw Zjednoczonych, gdzie na
1.000 dolaré6w wytworzonego PKB przypada 0,7 baryliki ropy naftowej, w pordwnaniu do przecigtnie 0,5 barytki w Unii Europejskie;j
i Japonii. Inne, dynamicznie rozwijajace si¢ gospodarki uprzemystowione, takie jak Australia, wykazywaty, podobna do zauwazalnej
w Stanach Zjednoczonych, zalezno$¢ ekonomiczng. Poniewaz wzrost odbywa si¢ glownie w krajach wykorzystujacych w wigkszych
ilosciach ropg naftowa, przecigtne zuzycie ropy w uprzemystowionych regionach swiata wykazuje tendencjg wzrostowa. Jesli przyjaé
hipotetycznie $redni wzrost we wszystkich regionach $wiata na poziomie 3,2%, to na sama geograficzna nieréwnowage przypadat
wzrost dziennego popytu na ropg w wysokosci 450 tys. barylek, stanowiac niemal 20% tacznego wzrostu $§wiatowego popytu.
Ostatnio zauwazalne sa jednakze czynniki hamujace popyt w Chinach i Stanach Zjednoczonych, ktére rownowazy wzrost popytu w
pozostatych krajach azjatyckich. Wedtlug danych Migdzynarodowej Agencji ds. Energii (IEA) popyt na rope naftowa byt wyzszy w 11
kw. 2005 r. o 1,7% 1 osiagnat $rednig wysoko$¢ 82,5 miliondw barylek dziennie, przy tempie wzrostu nieco nizszym niz 2,1%,
odnotowane w I kw. 2005 r.

W sytuacji nieporownanie wigkszej niz w latach 70-tych umiejetnosci oszczgdnego wykorzystywania energii oraz nizszego udziatu
ropy w jej uzyskiwaniu, negatywny efekt wysokich cen ropy jest ograniczony. Mimo to ryzyko wyzszych cen, jak rowniez zakldcenia
w dostawach ropy zaczgly niekorzystnie wpltywac na stabilno$¢ ekonomiczna, a efekt wysokich cen jest w dtugim terminie trudny do
okreslenia.

W sytuacji utrzymujacych sig¢ powyzej poziomu 55 USD cen ropy, organizacja OPEC podniosta w potowie czerwca limity wydobycia
ropy o 500 tys. barylek dziennie do poziomu 28 milionéw barylek dziennie. Wzrost oficjalnych kontyngentow sankcjonuje jedynie
status quo, skoro cztonkowie OPEC juz w chwili obecnej dostarczaja nieco powyzej 28 milionéw barytek dziennie. Niemniej jednak
obserwatorzy watpia w to, ze OPEC jest w stanie znaczaco zwigkszy¢ swoje dostawy bez wigkszych inwestycji w segmencie
upstream (poszukiwania i wydobycie) oraz znaczacych op6znien w dostawach. Dostawy ropy od innych $wiatowych producentow
osiagnely réwniez poziom bliski ich zdolno$ciom wytworczym. Przewiduje sig, iz wzrost popytu bgdzie pozostawal na wysokim
poziomie w Azji, a w Chinach jeszcze zwigkszy si¢ w 2006 r. W konsekwencji wigkszo$¢ analitykow przewiduje, Zze ceny ropy
naftowej pozostana na obecnym wysokim poziomie.

Poniewaz popyt na rope naftowa wiaz¢ si¢ z popytem na paliwa silnikowe, zdolnosci przerobu ropy naftowej osiagnely rowniez
maksimum. W rezultacie marze rafineryjne fluktuowaty w ramach pasma znacznie powyzej poziomu wyznaczonego przez $rednig
historyczna.

W Wegrzech wzrost gospodarczy pozostaje ponizej sredniej dla krajow Europy Srodkowej, ale jego struktura jest ciagle korzystna. W
sytuacji, gdy eksport ros$nie szybciej niz import, a pozycja rynkowa wegierskich eksporterow umacnia sig, gospodarka nadal
napgdzana jest przez eksport i inwestycje. Obnizeniu uleglo natomiast tempo wzrostu konsumpcji. Kontrolowany poziom inflacji
pozwolil na wprowadzenie przez bank centralny serii obnizek stop procentowych. Jednakze silny popyt inwestycyjny, malejace
oszczedno$ci gospodarstw domowych oraz nadmierny deficyt budzetowy doprowadzily do wysokiego deficytu na rachunku obrotow
biezacych, cho¢ w ostatnim okresie zaobserwowano pewne oznaki poprawy. Mimo to zaufanie rynkéw kapitatowych do gospodarki
wegierskiej utrzymato sig. Dzigki silnemu, w stosunku do dolara, forintowi realne ceny paliw wyrazone w forintach ksztaltowaty si¢
znacznie ponizej szczytu z roku 2001. W rezultacie wzrost cen miat ograniczony wplyw na poziom popytu. Jednak popyt na benzyng
we wspomnianym okresie zmalal. Wydajnosc¢ przedsigbiorstw w I kw. 2005 r. utrzymywala si¢ na niezmienionym poziomie.

Na naszym drugim najwazniejszym rynku, w Slowacji, kontynuowane byly dobre wyniki gospodarcze. Aktualne dane
makroekonomiczne i monetarne potwierdzaja rozwdj gospodarczy, nastgpujacy w wyniku wprowadzonych reform strukturalnych
oraz sprzyjajacych rozwojowi biznesu, nakierowanych na przyciagnigcie bezposrednich inwestycji zagranicznych. Wyjatkowo
korzystny system podatkowy silnie oddzialuje na decyzje firm zagranicznych dotyczace inwestowania w tym regionie (gldwnie w
sektorze motoryzacyjnym). Mimo, iz dynamiczny wzrost ptac korzystnie wptywa na poziom popytu konsumpcyjnego, jego dalszy
rozwo6j rodzi ryzyka. Nieprzerwany silny wzrost ptac niekorzystnie wptywa na bilans handlowy oraz moze prowadzi¢ do presji
inflacyjnej. Jednocze$nie poprawa sytuacji gospodarczej oraz rosnaca sita nabywcza gospodarstw domowych miata pozytywny
wplyw na sprzedaz nowych samochodow (w ciggu pierwszych szesciu miesigcy 2005 r. odnotowano jej wzrost w ujgciu rocznym).
Mimo znaczacego spadku poziomu bezrobocia, bezrobocie strukturalne pozostaje na wysokim poziomie. Ogranicza ono wzrost
popytu konsumpcyjnego.

Srednie ceny CIF Med mieszanki uralskiej wzrosty o 50% w dolarach amerykanskich i o 38% w forintach w poréwnaniu z pierwsza
potowa 2004 r. Z punktu widzenia MOL, istotng zmiana w pierwszym poétroczu 2005 r. byl wzrost rdéznicy cen pomigdzy ropa Brent a
mieszanka uralska do 3,7 USD za barytke, w wyniku rosnacego popytu na lekka ropg naftowa i zwigkszenia wydobycia ropy cigzkiej.
Srednie marze z notowan w dolarach dla benzyny FOB Rotterdam i cigzkiej benzyny zmniejszyly sie o 18% i 28%, a dla oleju
napedowego marza wzrosta o 86% w porownaniu z pierwszym potroczem 2004 r. Kurs dolara amerykanskiego spadt srednio o 8% w
stosunku do forinta, natomiast kurs euro do forinta obnizyt si¢ w pierwszym potroczu 2005 r. srednio o 3%. Od konca 2004 r. do 30
czerwca 2005 r. kurs euro zyskal na wartosci 1% (z 245,9 HUF do 247,4 HUF), podczas gdy kurs dolara amerykanskiego wzrost w
tym samym okresie o 14% (z 180,3 HUF do 204,8 HUF). W pierwszym potroczu 2005 r. dolar amerykanski stracit na wartosci
srednio 9% w stosunku do korony stowackiej, podczas gdy kurs euro obnizyt si¢ Srednio o0 4% w stosunku do tej waluty.

e Poszukiwania i wydobycie — zysk operacyjny tego segmentu wzrést w pierwszym potroczu 2005 r. o 16,2 mld HUF do poziomu
41,0 mld HUF (212,7 mln USD), dzigki temu, ze znaczne zwigkszenie wydobycia ropy z migdzynarodowych z16z oraz wyzsze
ceny przesylu byly w stanie skompensowaé nizsze wydobycie weglowodoréw ze zt6z krajowych oraz rosnace koszty optat
koncesyjnych.
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Dzialalno$¢ rafineryjna i sprzedaz — zysk operacyjny tego segmentu wyniost 87,3 mld HUF (452,8 mln USD). Wzrost o 56%
(69% w USD) w stosunku do pierwszego poétrocza 2004 r. osiagnigto dzigki wigckszym wolumenom sprzedazy, wzrostowi
réznicy cen pomigdzy ropa Brent a mieszanka uralska, wyzszym marzom z notowan, zintegrowanym dziataniom Grupy oraz
dodatniemu efektowi utrzymywania zapaséw. Szacowany w dolarach amerykanskich zysk netto CCS wzrdst o 29%.

Segment gazu ziemnego — segment ten odnotowal wzrost zysku operacyjnego o 8,4 mld HUF do 42,4 mld HUF (219,9 min
USD). Zmiana ta byla mozliwa glownie dzigki wigkszym wolumenom sprzedazy oraz innym zasadom ksiggowania gazu
buforowego w zbiornikach.

Dzialalno$¢ petrochemiczna — segment ten odnotowat w pierwszym poétroczu 2005 r. wzrost zysku operacyjnego do 13,3 mld
HUF (69,0 mln USD) w poréwnaniu z 7,1 mld HUF (34,0 mln USD) w pierwszym poiroczu 2004 r. Wyzsza sprzedaz, dziatania
podjete w celu poprawy wydajnosci oraz poprawa warunkow biznesowych przyczynily si¢ do znacznego wzrostu wynikow
operacyjnych segmentu.

Grupa kontynuowala realizacj¢ programéw poprawy wydajnosci, ktore do konca II kw. 2005 r. przyniosty korzysci w
wysokos$ci 248 min USD, co stanowito 95% planu poprawy wydajnosci, ktory zaktada osiagnigcie korzysci w wysokosci 260 min
USD do konca 2005 r. Zatrudnienie zmalato o 5% w stosunku rocznym, z 16.509 0séb do 15.669 0s6b.

Naklady inwestycyjne i inwestycje spadly w pierwszym poétroczu 2005 r. do poziomu 79,1 mld HUF (410,7 mln USD) z
poziomu 135,0 mld HUF (646,9 mln USD) w pierwszym poétroczu 2004 r., co byto wynikiem nizszych kosztow przeje¢ oraz
zakonczenia w 2004 r. petrochemicznej inwestycji w TVK. Do gléwnych inwestycji Grupy nalezaly: przejecie dziatalno$ci
koncernu Shell w Rumunii oraz projekt oczyszczalni $ciekow w ramach segmentu dziatalno$ci rafineryjnej i sprzedazy.
Wskaznik zadluzenia MOL na 30 czerwca 2005 r. osiagnat poziom 20% (24% na 31 grudnia 2004 r.). Zadluzenie netto na koniec
czerwca 2005 r. wynosito 237,2 mld HUF.

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym wzrosty o 25%, do
poziomu 194,1 mld HUF (1.006,9 min USD). Po uwzglednieniu zmian kapitalu obrotowego oraz uiszczeniu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych, przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej wzrosty o 5%, do 180,1 mld HUF (934,1 min
USD).

Zsolt Hernadi, Prezes i Dyrektor Generalny MOL, powiedzial:

“Nasze decyzje inwestycyjne, integracja dziatalno$ci oraz korzystne warunki biznesowe przyczynily si¢ do wzrostu w pierwszym
potroczu 2005 r. zysku we wszystkich segmentach dziatalno$ci, porownujac z tym samym okresem roku poprzedniego.

Kontynuowali$my nasza aktywno$¢ w procesie regionalnej konsolidacji realizujac transakcj¢ Shell Rumunia oraz kwalifikujac si¢
razem z naszym partnerem INA do negocjacji w sprawie prywatyzacji spotki Energopetrol.

Waznym krokiem w realizacji partnerskiej transakcji w sektorze gazowym bylo otrzymanie zgody Wegierskiego Urzgdu ds. Energii.
Oczekujemy, iz w listopadzie otrzymamy zgode Dyrekcji Generalnej ds. konkurencji w Komisji Europejskie;.

Nasi akcjonariusze odnotowali korzysci polegajace na wyzszych wyptatach gotowkowych; potroilismy nasza dywidendg po
zakonczeniu roku finansowego 2004 oraz zakupiliémy niemal 2% akcji wlasnych w pierwszej polowie 2005 r.”
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Poszukiwania i wydobycie

Wyniki segmentu wg MSSF

II kw. 2004 II kw. 2005 Zmiana % I pol. 2004 I pol. 2005 Zmiana %
Poszukiwania i wydobycie mld min mld min HUF USD mld min mld min HUF USD
HUF USD HUF USD HUF USD HUF USD
EBITDA 18,7 89,3 30,5 153,8 63 72 36,2 173,5 53,9 279,6 49 61
Zysk operacyjny/(strata) 12,9 61,6 24,0 121,0 87 96 24,8 118.8 41,0 212,7 65 79
Naktady inwestycyjne i
inwestycje' 6,6 31,5 7,5 37,8 14 20 13,3 63,7 13,9 72,2 5 13

Podstawowe dane operacyjne segmentu

Rok WYDOBYCIE WEGLOWODOROW II kw. 2004 IT kw. 2005 Zmiana 1 pol. 2004 I pol. 2005 Zmiana
obrotowy (warto$¢ brutto przed oplatami koncesyjnymi) % %
2004
2.225 Wydobycie ropy naftowej (tys. ton) 537 570 6 1.052 1.145 9
1.077 Wegry 271 233 (14) 549 482 (12)
1.148 Rynki zagraniczne 266 337 27 503 664 32
2.928 Wydobycie gazu ziemnego (w min m’ netto
suchego gazu)* 763 640 (16) 1.530 1.367 11

* Krajowe, z wylaczeniem poboru gazu buforowego z magazynu.

W I pot. 2005 r. zysk operacyjny segmentu wzr6st o 16,2 mld HUF w stosunku do I pot. 2004 r. i wyniost 41 mld HUF. Pozytywny
efekt na zysk segmentu miaty: wzrost wydobycia zagranica i korzystny rozwdj warunkow zewngtrznych. Wyrazona w dolarach
$rednia cena ropy Brent wzrosta o 47,2% w stosunku do I pot. 2004 r., podczas gdy w forintach, dzigki rosnacej wartosci forinta
wzgledem dolara amerykanskiego (7,6%), wzrost wyniost jedynie 35,6%. Wzrost ceny przesytu gazu wynidst 24,8%.

Przychody segmentu wzrosty w I pot. 2005 r. 0 27,0 mld HUF w stosunku do I pot. 2004 r. Jednoczesnie koszty operacyjne wzrosty o
10,8 mld HUF, glownie na skutek wigkszego wydobycia z pola eksploatowanego przez spotke ZMB i wyzszej oplaty koncesyjne;j.
Zysk operacyjny ZMB wzrost znacznie, dzigki rosnacym wolumenom sprzedazy i wyzszym cenom ropy. Optata koncesyjna ptacona
od wydobycia krajowego byta wyzsza o 1,6 mld HUF i wyniosta 31,1 mld HUF z powodu wyzszych cen ropy i gazu.

Wydobycie ropy z wegierskich pol byto o 12,2% nizsze w 1 pot. 2005 r. od wydobycia w tym samym okresie 2004 r. Byto to
spowodowane nizsza wydajnoscia ztoza wynikajaca z wyzszej zawartosci wody w wydobyciu. Spadek krajowego wydobycia ropy
zostal zrownowazony, wynoszacym 32,0%, wzrostem wydobycia zagranica, glownie za sprawa majacego miejsce w 2004 r. rozwoju
eksploatacji z16z. Wydobycie krajowego gazu ziemnego zmniejszyto si¢ w I pol. 2005 1. o 10,7%, w stosunku do tego samego okresu
poprzedniego roku, na skutek naturalnego zmniejszenia wydajnosci z16z, czgsciowo rownowazonego przez nowe ztoza oddane do
eksploatacji.

Dzigki zagranicznemu wydobyciu ropy jednostkowy koszt wydobycia ropy ponoszony przez MOL pozostat, mimo umacniajacego si¢
forinta, na niezmienionym, w stosunku do I pot 2004 r., poziomie i wynosit 3,7 USD/barytke.

Naktady inwestycyjne zwigkszyly si¢ o 0,6 mld HUF w porownaniu z I pol. 2004 r., na skutek rozwoju dziatalnosci zagraniczne;.
Wydatki poniesione w Jemenie byty o 0,5 mld HUF nizsze (gldwnie, dlatego, ze prace w szybie Balharak-S-1 ograniczaly si¢ do
wstepnych odwiertow w bloku 49), a wydatki na projekt ZMB w Rosji nizsze o 0,3 mld HUF. W III kw. 2004 r. rozpoczgto prace w
bloku poszukiwawczym Fedorovsky w Kazachstanie, a z poczatkiem roku zostaly zwigkszone udzialy w bloku, co zaowocowato
wzrostem naktadow inwestycyjnych o 1,6 mld HUF, w stosunku do I pot. 2004 r.

! Skonsolidowane naktady inwestycyjne nie obejmuja aktywowanych kosztéw finansowych, jednak uwzgledniaja warto§é inwestycji finansowych oraz koszty prac
poszukiwawczych, zarowno aktywowane, jak i uyymowane w rachunku zyskow i strat.
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Dzialalnosé rafineryjna i sprzedaz

Wyniki segmentu wg MSSF

Dzialalno$¢ rafineryjna i II kw. 2004 II kw. 2005 Zmiana % I pol. 2004 I pol. 2005 Zmiana %
sprzedaz mld mln mld min HUF USDh min mld mld min HUF USD
HUF USD HUF USD HUF USD HUF USD
EBITDA 45,3 2164 64,3 3243 42 50 80,7 386,7 114,7 5949 42 54
Zysk operacyjny/(strata) 32,2 1538 49,8 251,1 55 63 55,8 2674 87,3 4528 56 69
Naktady inwestycyjne i
inwestycje' 13,3 63,5 25,8 130,2 94 105 20,8 99,7 53,6 2783 158 179
Rok II kw. I kw. Zmiana 1 pol. 2004 I potl. Zmiana
obrotow 2004 2005 % mld HUF 2005 %
y 2004 mld mld mld
mld HUF HUF HUF
HUF
158,9 Wykazana marza EBIT 32,2 49,8 55 55,8 87,3 56
(8,9) Naktady odtworzeniowe i modernizacyjne (2,6) (14,7) (465) 5,7 (28,4) (398)
150,0 Szacunkowy zysk netto CCS 29,6 35,1 19 50,1 58,9 18

Podstawowe dane operacyjne segmentu

Rok SPRZEDAZ PRODUKTOW IT kw. 2004 IT kw. 2005 Zmiana % 1 pol. 2004 1 pol. 2005 Zmiana%
obrotowy RAFINERYJNYCH (tys. ton)

2004

4.082 Wegry 989 1.038 5 1.815 1.846 2
1.411  Stowacja 377 351 @) 665 620 (7
6.000  Inne rynki 1.494 1.592 7 2.730 2.990 10
11.493 SPRZEDAZ PRODUKTOW

NAFTOWYCH OGOLEM 2.860 2.981 4 5.210 5.456 5

W I pot. 2005 r. zysk z dziatalno$ci operacyjnej w segmencie wzrdst znacznie, w stosunku do pierwszej potowy roku poprzedniego, o
31,5 mld HUF, ze wzgledu na wyzsza sprzedaz, korzystny poziom notowan marz rafineryjnych oraz dodatni efekt utrzymywania
zapasow. Ponadto wzrost zysku stymulowany byt rosnaca réznica cen Brent-Ural. Zrealizowana marza rafineryjna MOL byla wyzsza
od marzy referencyjnej, ze wzgledu na korzystniejsza strukturg produktéw, osiagnigta dzigki znacznym naktadom inwestycyjnym na
poprawe jakosci w ostatnich latach. Korzystne efekty wyzej wspomnianych czynnikéw zostalty w pewnym stopniu ostabione
wysokim kursem walut krajowych w stosunku do dolara amerykanskiego.

Skonsolidowany wolumen sprzedazy wzrost w I pot. 2005 r. 0 4,7% (246 tys. ton) do 5,5 mln ton, w poréwnaniu z 5,2 mln ton w I
pot. 2004 r. Wzrost wynikal przede wszystkim z wyzszej sprzedazy eksportowej. Sprzedaz na rynku wegierskim réwniez nieco
wzrosta w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Laczna sprzedaz na rynku stowackim byta o 6,8% nizsza niz w I pot. 2004 r. Wyzsza
sprzedaz produktow rafineryjnych na rynku wegierskim byla wynikiem wzrostu sprzedazy oleju napedowego, nafty i bitumu.
Jednoczesnie sprzedaz cigzkiego oleju opalowego o nizszej wartosci spadta o 44% wplywajac pozytywnie na zmiang produktowej
struktury sprzedazy.

Wedlug naszej oceny rynku wegierskiego, popyt na benzyny silnikowe zmniejszyt si¢ nieco na skutek wyzszych cen rynkowych.
Sprzedaz MOL zmalata o 1,5% zgodnie z tendencja rynkowa. Jednoczesnie, zuzycie oleju napedowego, na ktore bardziej
bezposrednio wplywa ogdlny wzrost gospodarczy niz zmiany cen, zwigkszyto si¢ o 8%, dzigki wyzszemu popytowi ze strony
przemyshu transportowego, ktory nastapit w wyniku rozwoju inwestycji w gospodarce wegierskiej. Nastapil wzrost konkurencji
regionalnej na skutek wysokiej marzy rafineryjnej dla oleju napgdowego, ktora napedzala import. Krajowa sprzedaz oleju
napgdowego wzrosta o 4%, a udziat MOL w rynku produktow rafineryjnych spadt rowniez o 4%, do 81%. Spadek tacznej sprzedazy
w Stowacji byt skutkiem nizszej sprzedazy benzyn silnikowych i kerosenu. W Stowacji, trendy dotyczace sprzedazy benzyn
silnikowych i oleju napgdowego byly podobne do obowiazujacych na rynku wegierskim. Zuzycie benzyn byto nizsze niz w I pot.
2004 ., a sprzedaz Grupy MOL zmniejszyta si¢ o ok. 8%. Podczas gdy popyt na olej napgdowy zwigkszyt si¢ o blisko 10%, sprzedaz
MOL, w wyniku zwigkszonej konkurencji, zwigkszyta si¢ jedynie o 1%.

Laczna sprzedaz produktow rafineryjnych poza Wegrami i Stowacja wzrosta o 260 tys. ton z 2.730 tys. ton w I pot. 2004 r. do 2.990
tys. ton w I pot. 2005 r., dzigki optymalizacji produkcji rafineryjnej oraz zarzadzaniu tancuchem dostaw na poziomie catej Grupy,
ktére przyczynily si¢ do podwyzszenia konkurencyjno$ci na poziomie regionalnym. Eksport paliw silnikowych do krajow regionu
wzrost o 8%. Prowadzona z sukcesem dziatalno$¢ sktadu w Austrii zwigkszyla sprzedaz taczona z wysokim poziomem $wiadczonych
ushug na rzecz klientow.
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MOL zwigkszyt rowniez znacznie wolumen surowcow petrochemicznych (cigzka benzyna, chemiczny olej napgdowy) dostarczanych
do segmentu Petrochemicznego, majac na celu wykorzystanie istniejacych mocy przerobowych, zwigkszonych w zesztym roku.
Wolumen dostaw jest stale optymalizowany na poziomie Grupy.

Dzigki najwigkszej, wynoszacej 60 mld HUF, inwestycji w rafinerii Duna (odsiarczanie benzyny i oleju napgdowego, nowy zaklad
wodorow, remont mieszarki do produkcji oleju napgdowego), ktora ukonczono w czerwcu, MOL jest aktualnie w stanie produkowac
paliwa silnikowe z maksymalna zawartoscia siarki w wysokosci 10ppm. To osiagnigcie umozliwi Grupie utrzymanie czotowej
pozycji w dziedzinie jakosci w Wegrzech i Stowacji, jak rowniez wzmocni jej pozycje eksportowa.

Poréwnujac z I pol. poprzedniego roku, w I pot. 2005 r. sprzedaz detaliczna paliw na rynku wegierskim spadta w ujgciu ilosciowym o
1,2%, glownie na skutek znacznego wzrostu cen, ktdry przyczynil si¢ do spadku popytu na paliwa silnikowe, 1 ktory zachecit
niewielka cz¢$¢ klientow do korzystania z oferty sprzedawcow dyskontowych. Spadek o 6,5% sprzedazy benzyn silnikowych zostat
zrownowazony wzrostem sprzedazy oleju napedowego w wysokosci 4,8%, po czesci dzigki wyzszej sprzedazy w ramach programu
kart paliwowych. Udziat MOL w rynku paliw silnikowych wg MASZ (Wegierski Zwiazek Przetworcow Ropy Naftowej) spadt w I
pot. 2005 r. z 42,6% to 41,9%.

Udziat Slovnaft w rynku detalicznym w Stowacji, wg danych Slowackiego Zrzeszenia Naftowego Przemystu i Handlu (SAPPO)
obnizyt si¢ z 44,8% do 42,0%. Sprzedaz benzyn silnikowych w Stowacji zmniejszyta si¢ o 8,4% w ujgciu rocznym, na skutek tych
samych tendencji popytowych, ktore miaty miejsce w Wegrzech. Sprzedaz oleju napgdowego zwigkszyla sig o 3,4%.

Na koniec czerwca 2005 r. Grupa MOL posiadata 855 stacji benzynowych, z ktérych 358 znajdowato si¢ w Wegrzech, 264 w
Stowacji, 135 w Rumunii i 42 w Republice Czeskiej.

W 2005 r. MOL kontynuowat wdrazanie programu poprawy efektywnosci sieci detalicznej w Stowacji, w zwiazku z czym zamknigto
12 stacji o niskich obrotach w II kw. 2005 r. W efekcie, $rednia sprzedaz nalezacych do MOL stacji, zwigkszyta si¢ w I pot. 2005 r. o
5,5%, w poréwnaniu do tego samego okresu 2004 r. W Republice Czeskiej, w ramach podobnego programu, 13, sposrod 42 stacji,
znajduje si¢ w trakcie sprzedazy.

Sprzedaz, odbywajaca si¢ za posrednictwem sklepéw MOL dziatajacych przy wegierskich stacjach paliw, wzrosta w I pot. 2005 r. o
1%, co oznacza wzrost tego typu sprzedazy w przeliczeniu na litr o 3,5% w ujgciu rok do roku. Sprzedaz paliw w ramach programu
kart paliwowych zwigkszyta si¢ o kolejne 6,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubieglego roku. Na rynku stowackim,
sprzedaz w sklepach dziatajacych przy stacjach paliw wzrosta, w I pol. 2005 r., 0 56,6% w poréwnaniu z I pot. 2004 r., w duzej
mierze za sprawa wyzszej sprzedazy tytoniu oraz wyzszym oplatom za korzystanie z autostrad, jak rowniez dzigki otwarciu
restauracji na dwoch stacjach paliw.

! Skonsolidowane naklady inwestycyjne nie obejmuja aktywowanych kosztéw finansowych, jednak uwzgledniaja warto$é inwestycji finansowych oraz koszty prac
poszukiwawczych, zarbwno aktywowane, jak i uyymowane w rachunku zyskow i strat.
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v

Gaz ziemny
Wyniki segmentu wg MSSF
II kw. 2004 II kw. 2005 Zmiana % I pol. 2004 I pol. 2005 Zmiana %

Gaz ziemny mld min mld min HUF USD mld min mld min HUF USD

HUF USD HUF USD HUF USD HUF USD
EBITDA 13,7 65,5 13,5 68,1 (1 4 36,9 176,8 45,5 236,0 23 33
Zysk operacyjny/(strata) 13,1 62,6 11,9 60,0 9 “4) 34,0 1629 42,4 2199 25 35
Naktady inwestycyjne i
inwestycje' 0,8 3,8 3,5 17,7 338 366 1,0 4,8 8,5 44,1 750 819

Podstawowe dane operacyjne segmentu

RoK By ANS GAZU ZIEMNEGO

II kw. 2004 IT kw. 2005 Zmiana % I pol. 2004 I pol. 2005 Zmiana

o (i’ "
2.656 Sprzedaz z wlasnego wydobycia 520 224 57 1.522 1.463 4)
10.635 Sprzedaz gazu importowanego 1.591 1.773 11 5.972 6.138 3
13.291 ZRODLA GAZU OGOLEM 2.111 1.997 (5) 7.494 7.601 1
10.535 Sprzedaz na rzecz spotek dystrybucji gazu 1.401 1.374 2) 6.061 6.166 2
2.256 Sprzedaz na rzecz sektora 600 461 (23) 1.184 1.118 (6)
elektroenergetycznego
500 Sprzedaz na rzecz uzytkownikoéw 110 162 47 249 317 27
przemystowychiionych "7~
13.291 SPRZEDAZ ZEWNETRZNA OGOLEM 2111 1.997 5) 7.494 7.601 1
696 Straty i zuzycie wtaspe* 151 203 34 295 461 56
13.987 SPRZEDAZ I STRATY OGOLEM 2.262 2.200 3 7.789 8.062 4
2.526 Przesyt gazu ziemnego 401 417 4 1.309 1.315 0
31 grudnia ZAPASY GAZU ZIEMNEGO W DRODZE 30 czerwca 30 czerwca Zmiana
2004 r. (mln m’) 2004 2005 %
512,3 Ze zrédet krajowych 354,9 298,6 (16)
1.889,7Z importn 1.219,6 1.294,8 6
2.402,0 ZAPASY NA KONIEC OKRESU
OGOLEM 15745  1.593,4 1
Rok CENY GAZU ZIEMNEGO II kw. 2004 IT kw. 2005 Zmiana % I pol. 2004 I pol. 2005 Zmiana
obrotowy HUF/m® %
2004
30,5 Srednia cena gazu importowanego 30,1 40,1 33 29.9 37,5 25
39,1 Srednia cena gazu sprzedawanego przez MOL 41,3 47,3 15 38,4 434 13
40,0 Cena hurtowa dla spotek dystrybucji gazu 443 50,5 14 39,2 442 13
35,4 Cena hurtowa dla uzytkownikow 35.0 402 15 35.2 39.7 13

przemystowych/sektora elektroenergetycznego

*facznie ze sprzedaza gazu do TVK

Zysk operacyjny segmentu wzrést w I pol. 2005 r. o 8,4 mld HUF w poréwnaniu z tym samym okresem 2004 r. i wyniost 42,4 mld
HUF. Wzrost wynikal z wyzszych wolumendw sprzedazy, bedacych skutkiem wigkszego popytu ze strony odbiorcow (+3,5 mld
HUF), jak rowniez zmian ksiggowych polegajacych na aktywowaniu gazu buforowego w zbiornikach (+5.1 mld HUF), traktowanego
w I pol. 2004 jako koszt. W tym samym okresie poprzedniego roku na skutek rosnacych cen importowych, ktore byty korzystniejsze
niz ceny importowe skalkulowane zgodnie z przepisami regulacyjnymi, zobowiazanie z tytulu optaty urzedowej wyniosto 13,4 mld
HUF, podczas gdy w I pot 2005 r. zobowiazanie to wyniosto jedynie 4,4 mld HUF.

W I pot. 2005 r. wyrazone w forintach ceny importowe gazu wzrosty o 25,4%, wzrost wyrazony w dolarach wyniost 34,0% i byt
czesciowo zredukowany poprzez wzrost wartosci forinta wzgledem dolara o 7,6%. Cena gazu dla jednostek uzytecznos$ci publicznej
wzrosta §rednio o 13% w I pol. 2005 r. w pordwnaniu z I pot. 2004 r., co bylo konsekwencja rosnacych cen urzgdowych. Ceny
rynkowe wzrosty o 8,8% w poréwnaniu z I pol. 2004 r.

W I pot. 2005 r. sprzedano 1 mld m® gazu ziemnego z importu i 1,5 mld m® gazu z krajowego wydobycia. Sprzedaz ogotem wzrosta o
1,4%. Sprzedaz do spotek obrotu gazem wzrosta o 1,7%, co bylo spowodowane, panujacymi w tym okresie, nizszymi temperaturami.
Sprzedaz do elektrowni zmniejszyta si¢ o 5,6%, poniewaz krajowe elektrownie zmniejszyty produkcj¢ z powodu tanszego importu
energii elektrycznej. Sprzedaz gazu do sektora przemystowego wzrosta o 27,3%, dzigki udanym zabiegom marketingowym na
wolnym rynku. Wzrost krajowych zapasow nastapit w II kw. 2005 r., a zapasy gazu ziemnego w drodze wynosily, na koniec czerwca
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2005 r., 1,6 mld m’. Zapasy gazu ziemnego w drodze byly o 1,2% wyzsze na koniec czerwca 2005 r., w stosunku do poziomu
zapasow na koniec czerwca 2004 r.

Przychody z przesytu gazu ziemnego wyniosty w I pot. 2005 r. 5,3 mld HUF (4,9 mld HUF w I pot. 2004 r.). Wyzsze przychody byty
spowodowane zaro6wno wzrostem wielkosci przesylu do Serbii i Bosni o 0,5%, jak réwniez korzystnym kursem wymiany USD/SDR,
wykorzystywanym do rozliczen transakcji przesytu oraz wyzszym cenom gazu.

Zgodnie z nowymi przepisami regulujacymi dzialalno$¢ gazownicza, obowiazujacymi od 1 stycznia 2004 r., wszyscy odbiorcy spoza
segmentu klientéw indywidualnych maja mozliwos$¢ rezygnacji z zakupu gazu od przedsigbiorstw uzyteczno$ci publicznej. Kilku
odbiorcéw korzysta juz z wolnego rynku. Sprzedaz MOL na rynku konkurencyjnym stanowita 2,8% ogoétu sprzedazy gazu w I pot.
2005 r., w porownaniu z 1,9% w I pot. 2004 r. Sprzedaz gazu na rynku konkurencyjnym przez innych uczestnikow handlu stanowita
podobny, jak w przypadku MOL, procent wielkosci gazu sprzedawanego na rynku wegierskim.

Wydatki inwestycyjne segmentu wzrosty w I pol. 2005 r. o 7,5 mld HUF w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2004, na

skutek wzrostu wydatkow technicznych w wys. 2,4 mld HUF oraz wydatkéw na wymiang i uzupehienie gazu buforowego (+5,1 mld
HUF).

! Skonsolidowane naktady inwestycyjne nie obejmuja aktywowanych kosztéw finansowych, jednak uwzgledniaja warto$¢ inwestycji finansowych oraz koszty prac
poszukiwawczych, zarowno aktywowane, jak i uyjmowane w rachunku zyskow i strat.

UWAGA: KWARTALNE I POLROCZNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE PODLEGALY BADANIU BIEGEEGO REWIDENTA 8



r
WSTEPNE WYNIKI MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PLC. ZA II KW. 2005 I PIERWSZE POLROCZE 2005 '

Dzialalnos¢ petrochemiczna

Wyniki segmentu wg MSSF
Dzialalnosé l{dkw. 200411 l{dkw. 200? H%}r;lianal‘;/gl) Il(]]ml. 2004: Il 5)01. 2005l H%Jr}:liana[‘j’/gl)

. m min m min m min m min
petrochemiczna HUF _ USD __ HUF __ USD HUF _ USD _HUF __ USD
EBITDA 6,3 30,1 7,4 37,3 17 24 12,9 61,8 20,4 1058 58 71
Zysk operacyjny/(strata) 3.4 16,2 3,7 18,7 9 15 7,1 34,0 13,3 69,0 87 103
Naktady inwestycyjne i

inwestyeie 230 1099 *09 *45 (96) (96) 37,7 180,6  *3,6 *187  (90)  (90)

* Dane nie zawieraja efektu uruchomienia produkcji probne;.

Podstawowe dane operacyjne segmentu

Rok SPRZEDAZ SEGMENTU IT kw. 2004 IT kw. 2005 Zmiana % 1 pol. 2004 I pol. 2005 Zmiana %
obrotowy DZIALALNOSCI PETROCHEMICZNEJ
2004 WG GRUP PRODUKTOWYCH (tys. ton)

185 Produkty olefinowe 54 57 6 100 111 11
872 Produkty polimerowe 228 272 19 443 496 12
Rok SPRZEDAZ SEGMENTU IT kw. 2004 I1 kw. 2005 Zmiana % I pol. 2004 1 pol. 2005 Zmiana %
obrotowy DZIALALNOSCI PETROCHEMICZNEJ r. r.
2004 (zewngtrzna)
(tys. ton)
430 Wegry 117 116 0 222 221 0
77 Stowacja 18 18 0 36 33 (®)
550 Inne rynki 147 195 33 285 353 24
SPRZEDAZ SEGMENTU
1.057 DZIALALNOSCI PETROCHEMICZNEJ
OGOLEM 282 329 17 543 607 12

Zysk operacyjny segmentu petrochemicznego wyniost w I pot. 2005 r. 13,3 mld HUF, co stanowilo wzrost o 87% w ujgciu rok do
roku. Wzrost nastapit pomimo negatywnych tendencji rynkowych majacych miejsce w II kw. 2005 r. dzigki poprawie zewngtrznych
warunkow prowadzenia dziatalnosci, wyzszej sprzedazy osiagnigtej w wyniku wykorzystania nowych zdolnosci produkcyjnych,
coraz lepszym osiagnigciom handlowym, a takze poprawie wydajnosci. Ostatni czynnik znajdowal odzwierciedlenie rowniez w
spadku zatrudnienia o 114 o0séb, zanotowanym na koniec okresu, w odniesieniu do I pot. 2004 r., mimo rosnacych zdolno$ci
produkcyjnych.

Czynnikiem stymulujacym poprawg zyskow segmentu byly korzystne czynniki zewngtrzne. Wyzsze, w I pol. 2005 r., 0 31% w ujgciu
rok do roku, liczone w dolarach, ceny cigzkiej benzyny, zostaty zréwnowazone przez wzrost o 21-25%, liczony w euro, notowan
polimeréw oraz aprecjacj¢ euro w stosunku do dolara. Dzigki temu zintegrowana marza petrochemiczna wzrosta o 24%. Jednakze w
IT kw. 2005 r. notowania polimeréw ulegly spadkowi w odniesieniu do poziomu z I kw. 2005 r., podczas gdy ceny cigzkiej benzyny
zanotowaly kolejny wzrost. W zwiazku z tym, zintegrowana marza petrochemiczna zanotowana w Il kw. 2005 r. przekroczyta poziom
rejestrowany w II kw. 2004 r. jedynie 0 4% i zmalata o 34% w stosunku do I kw. 2005 r.

W I pot. 2005 r. sprzedaz polimeréw wyniosta 496 tys. ton, co stanowi wzrost o 12%, w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Najbardziej znaczacy wzrost odnotowano w sprzedazy produktow HDPE, gltéwnie za sprawa nowego zaktadu
otworzonego przez TVK. Struktura sprzedazy polimeréw ulegta zmianie. Udzial produktow HDPE w sprzedazy polimeréw zwigkszyt
si¢ do 32%. Produkty LDPE miaty 29% udziat, a produkty PP 39% udzial. Uruchomienie przez Slovnaft nowego zaktadu produktow
PP nie miato wigkszego wptywu na wyniki sprzedazy porownujac je z wynikami osiagnigtymi w I pot 2004 r. - w zakladzie
uruchomiono probna produkcje, a surowce do produkeji zaczgto dopiero sprowadzaé.

Sprzedaz polimerow na rynku wegierskim praktycznie pozostata na tym samym poziomie, a udzial MOL w wegierskim rynku
produktow LDPE, HDPE i PP szacowany byt odpowiednio na 54%, 47% i 70%. W Stowacji sprzedaz polimeréw zmniejszyta si¢ o 3
tys. ton, a udziat MOL w rynku produktow LDPE i rynku produktéw PP wynidst odpowiednio 66% i 33%. Udzial sprzedazy
eksportowej w sprzedazy lacznej zwigkszyt si¢ dzigki nowym zdolnosciom produkcyjnym oraz bardziej efektywnej dziatalnosci
handlowej, osiagnigtej dzigki zastosowaniu pojedynczego kanatu sprzedazy, glownie na rynku wtoskim, francuskim i niemieckim.
Dzigki wyzej wymienionym czynnikom eksport polimerow zwigkszyt sig o 68 tys. ton.

Obok polimeréw, znacznemu zwigkszeniu ulegta roéwniez sprzedaz produktéw olefinowych. Wzrost wynidst 11% w ujgciu rok do
roku i nastapit dzigki uruchomieniu nowego zaktadu produkcyjnego przez TVK.
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W poréwnaniu do roku 2004, w I pot. 2005 r. ulegly zmniejszeniu naktady inwestycyjne, po tym jak TVK zakonczyt budowg nowych
zaktadow produkcyjnych. W koncu 2004 r. probna produkcje rozpoczat zaktad Olefin 2, a zaklad HDPE 2 zostal oddany do
eksploatacji. W I kw. 2005 r. Slovnaft zakonczyt budowe zaktadu produktéw PP i w chwili obecnej odbywa si¢ w nim produkcja
probna. Dzigki zakonczeniu wyzej wspomnianych przedsigwzig¢ maksymalne mozliwosci produkeji etylenu w Grupie MOL wzrosty
0 42% do 839 tys. ton rocznie, a maksymalna zdolnos¢ produkcji polimeréw zostata zwigkszona o 41% osiagajac poziom 1.281 tys.
ton rocznie.

! Skonsolidowane naktady inwestycyjne nie obejmuja aktywowanych kosztow finansowych, jednak uwzgledniaja wartos¢ inwestycji finansowych oraz koszty prac
poszukiwawczych, zarowno aktywowane, jak i uyjmowane w rachunku zyskoéw i strat
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Przeglad finansow

MOL stosuje MSSF / MSR od momentu kiedy nastapit pierwszy etap jego prywatyzacji w 1995 r.

Zmiany w zakresie zasad rachunkowosci i dokonywania oszacowan

Grupa MOL przyjeta obowiazujace od 1 stycznia 2005 r. zmiany w MSSF, a efekty ich przyjecia zawarte zostaly w skréconym
raporcie za I pot. 2005 r. Oprocz modyfikacji majacych niewielki wptyw na dotychczas stosowane zasady dotyczace rachunkowosci i
ujawniania informacji gtbwne zmiany mozna podsumowac¢ w nastgpujacy sposob.

MSSF 2 — ,,Platnos¢ w formie akcji” wymaga uznania za wydatek, nabycie przez Grupg towardow badz uslug w zamian za akcje lub
prawa do akcji albo w zamian za inny ekwiwalent aktywow o warto$ci danej liczby akcji lub praw do akcji. Gtéwny efekt stosowania
MSSF 2 polega na zaliczeniu do wydatkow praw dyrektorow do konwertowanych akcji przewidzianych w programie obligacji
zamiennych, stanowiacych dlugoterminowy element motywacyjny (operacja rozliczana w kapitale wtasnym). Wplyw przyjecia MSSF
2 na zysk netto osiagnigty przez Grupe w I pot. 2005 r. wynidst minus 0,6 mld HUF. Dane z poprzednich okreséw zostaly
skorygowane zgodnie z wymogami standardu o efekt zmian w wysokosci, odpowiednio minus 0,4 mld HUF i minus 0,9 mld HUF na
porownywane: zysk netto za I pot. 2004 r. i zysk netto za caty rok 2004.

Zgodnie z przejsciowymi wymogami standardu MSSF 3 — | Potaczenia jednostek gospodarczych”, wczesniej wykazywana ujemna
warto$¢ firmy powstata przy nabyciach dokonanych przed 31 marca 2004 r. zostata przeniesiona na dzien 1 stycznia 2005 r. do
zyskow zatrzymanych. Ponadto odpisy amortyzacyjne wartosci firmy jednostek nabytych przed 31 marca 2004 r. posiadanych na
dzien 1 stycznia 2005 r. zostaja zastapione przez coroczne testy na utrat¢ wartosci, dokonywane na podstawie wartosci uzytkowej
jednostek wypracowujacych Srodki pieni¢zne, do ktdrych nalezy warto$¢ firmy, zgodnie ze zaktualizowanym MSR 36 — , Utrata
warto$ci aktywow”.

Zgodnie ze zmianami w MSR 39 — | Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, zmiany warto$ci godziwej instrumentow
finansowych przeznaczonych do sprzedazy zostaja ujete bezposrednio w kapitale wlasnym, z wylaczeniem instrumentow
finansowych, wyszczegolnionych wczesniej przez Grupg, ktorych godziwa wycena odbywa sig¢ poprzez rachunek zyskow i strat.

Zmiany wprowadzone przez MSR 16 — , Nieruchomosci, urzadzenia techniczne i maszyny” miaty wptyw w wysokosci 4,0 mld HUF
na wyniki Grupy w I pot. 2005 r. Wprowadzenie tych zmian, zgodnie z wymogami zaktualizowanego standardu, przewidywane jest w
przysztosci.

Rachunek zyskow i strat

W I pot. 2005 r. sprzedaz netto Grupy wzrosta o 24% do 1.116,3 mld HUF, glownie za sprawa wyzszych wolumendw sprzedazy i
wyzszych $rednich cen produktow rafineryjnych i gazu ziemnego. Sprzedaz Grupy na rynkach zagranicznych osiagngta 513,3 mld
HUF, co stanowilo 46% ogotu sprzedazy. Koszty surowcow i materiatdéw wzrosty o 26%, nieco wigcej niz stopa wzrostu sprzedazy.
W ramach tej pozycji koszt surowcow wzrdst o 31%, gtéwnie jako skutek nagltego wzrostu cen importowych ropy oraz wigkszego
przerobu ropy. Koszty towaréw sprzedanych wzrosty o 21% gtéwnie za sprawa wyzszej sprzedazy gazu ziemnego sprzedawanego
spotkom dystrybucji gazu oraz klientom przemystowym oraz wyzszym cenom importowym i wyniosty 27,0 mld HUF. Warto$¢ ustug
materialnych wzrosta o 11% do 56,7 mld HUF. Pozostale koszty operacyjne wzrosty o 2% do 95,8 mld HUF. Koszty zatrudnienia
wzrosty w analizowanym okresie o 4%, na co sktadaty si¢ dodatkowe koszty odpraw w kwocie 2,5 mld HUF, na ktore nie utworzono
rezerw oraz wzrost o 7% $redniej placy, ktore byly z kolei rownowazone przez spadek o 6% $redniego zatrudnienia w Grupie MOL. Z
kosztow produkcji poniesionych w badanym okresie, 39,0 mld HUF przypadato na wzrost poziomu zapaséw produktéw gotowych
oraz produkcje w toku (w I pot. 2004 r. koszty te wyniosty 27,0 mld HUF).

Koszty finansowe netto wyniosty w I pot. 2005 r. 14,8 mld HUF (w I pot. 2004 r. zanotowano koszty finansowe netto w wysokoS$ci
6,7 mld HUF), gtéwnie za sprawa zaptaconych odsetek, ktore wyniosty 6,1 mld HUF oraz strat z tytutu réznic kursowych w kwocie
9,5 mld HUF (w I pot. 2004 r. odsetki zaptacone wyniosty 9,1 mld HUF, a zysk z tytutu réznic kursowych wynidst 4,7 mld HUF).
Przychody jednostek stowarzyszonych wyniosty 1,6 mld HUF, lacznie z przychodami INA w I pot. 2005 r. Kwota podatku
dochodowego spadta w I kw. 2005 r. o 4,3 mld HUF do 16,7 mld HUF, na co ztozyly si¢: podatek ptacony przez Slovnaft w
wysokosci 5,5 mld HUF (stawka podatku - 19%) oraz podatki spotek gazowniczych w wysokosci 4,8 mld HUF (stawka podatku -
16%), jak rowniez podatek od zysku spotki ZMB (3,2 mld HUF). W 2005 r. spotki MOL Rt. i TVK Rt. korzystaja w 100% z tzw.
wakacji podatkowych.
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Bilans

Catkowita wartos¢ aktywow wyniosta na koniec czerwca 2005 r. 1.704,0 mld HUF, co stanowi wzrost o 4%, w stosunku do stanu na
31 grudnia 2004 r. Wielko$¢ pozycji nieruchomosci, urzadzenia techniczne i maszyny wzrosta o 5%, dzigki nakladom na dziatalnosé¢
petrochemiczng w spdtkach TVK i Slovnaft oraz inwestycjom w dziatalno$¢ rafineryjna zwigzanym ze standardami jakosci EU-2005.
Wartosci niematerialne i prawne obejmuja warto$¢ firmy w wysokosci 9,8 mld HUF, powstala w zwiazku z przejeciem Grupy Roth
(6,0 mld HUF) oraz dziatalno$ci Shell w Rumunii (3,8 mld HUF). W rezultacie przejsciowych wymogoéw zgodnych z MSSF 3 (zob.
powyzej) kwota 27,6 mld HUF reprezentujaca ujemna wartos¢ firmy, wykazana w zwiazku z zakupem pozostatych akcji Slovnaft, po
zakonczeniu publicznego wezwania na poczatku 2004 r. zostata przeklasyfikowana do kapitatlow rezerwowych. Zapasy zwigkszyty
si¢ 0 19% do poziomu 204,6 mld HUF z powodu wyzszych cen kupna ropy. Zobowiazania z tytutu dostaw i inne zobowiazania
wzrosty o 17% do poziomu 372,5 mld HUF odzwierciedlajac przede wszystkim potrzeby kapitatu obrotowego. Ponadto, opcja
zwiazana z przekazaniem akcji ,,A” jako wynagrodzenia za akcje Slovnaft w II kw. 2003 r. wygasnie w okresie roku. W efekcie
zobowigzanie z tego tytutu przeniesiono z pozycji pozostate zobowiazania dtugoterminowe do pozycji zobowiazania z tytutu dostaw i
inne zobowigzania. L.aczna kwota rezerw wyniosta na koniec czerwca 2005 r. 76,0 mld HUF, co stanowilo spadek w stosunku do IV
kw. 2004 r. Spadek byl wynikiem uwolnienia rezerw utworzonych na odprawy pracownicze oraz pomyS$lnego zakonczenia
postepowania sadowego, w ktorym Grupa MOL byta strona pozwana. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu kredytéw i pozyczek
(wylaczajac zadluzenie dlugoterminowe w okresie sptaty) wynosity 6,3 mld HUF i byly nizsze o 88%, w stosunku do roku
poprzedniego, co $wiadczy o poprawie ptynnosci. Na 30 czerwca 2005 r. 80% zadtuzenia Grupy MOL ogoétem wyrazone bylo w euro,
15% w dolarach amerykanskich, a 5% w forintach. Struktura walutowa zadluzenia odzwierciedla operacyjna ekspozycj¢ walutowa
oraz oczekiwane dochody gotowkowe z zamknigcia partnerskiego projektu gazowego. Na koniec czerwca 2005 r. wskaznik
zadhuzenia Grupy MOL (stosunek zadluzenia netto do sumy zadluzenia netto, kapitalu wiasnego i udzialdéw mniejszosciowych)
wynosit 20% w porownaniu z 32% na koniec czerwca 2004 r.

Zmiany naleznosci i zobowiqzan warunkowych

Dzigki zakonczeniu przedsigwzig¢ dotyczacych standardow jakosci EU-2005 oraz rozwoju zdolno$ci produkeyjnych w segmencie
petrochemicznym wysoko$¢ kapitatowych zobowiazan umownych zmniejszyta si¢ o 11,7 mld HUF do 20,7 mld HUF, w poréwnaniu
z 32,4 mld HUF na koniec 2004 r. Pozostate zobowiazania warunkowe (zobowiazania z tytutu leasingu, zobowiazania z tytutu
postgpowania sadowego, w ktorym Grupa jest strong pozwang oraz spraw z powodztwa Grupy MOL) nie ulegly wigkszym zmianom
w I pol. 2005 r., w stosunku do kwot wykazanych w Raporcie Rocznym Grupy MOL za 2004 r.

W dniu 6 czerwca 2005 r. Ministerstwo Finanséw Stowacji powtdrnie wydato decyzje dotyczaca postgpowania skierowanego
przeciwko Slovnaft, w zwiazku z kontrolg cen paliw przeprowadzona w ubieglym roku. Slovnaft odwotat si¢ od powtdérnie wydanej
decyzji. Oczekuje sig, iz decyzja wydana w drugiej instancji zostanie ogtoszona w III kw. 2005 r.

Dochodzenie podatkowe wszczgte w zwiazku z projektem ZMB zostato umorzone przez wiadze rosyjskie.
Przeplbywy srodkow pienieznych

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej za I pot. 2005 r. wyniosty 180,1 mld HUF (wzrost o 5% w stosunku do |
potl. 2004 r.) Przeptywy $rodkow pienigznych przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym wzrosty o 25%. Zmiana stanu
kapitalu obrotowego przyniosta zwigkszenie $rodkow pienigznych o 4,2 mld HUF, na co zlozyly sig: zwigkszenie zapasow,
zwigkszenie pozostalych naleznosci i zwigkszenie pozostatych zobowiazan krétkoterminowych (-30,8 mld HUF, -1,6 mld HUF,
+14,9 mld HUF) oraz spadek nalezno$ci i zobowiazan (+22,4 mld HUF, -0,7 mld HUF). Wyptyw $rodkéw pienieznych z tytulu
zaplaconego podatku dochodowego wynidst 18,2 mld HUF i wynikat ze zmniejszenia zobowiazan podatkowych Slovnaft powstatych
w 2004 r. oraz dokonywanych przedptat za rok 2005.

Srodki pienigzne netto wydatkowane na dziatalnoéé inwestycyjna wyniosty 93,9 mld HUF (w I pot. 2004 r. 114,1 mld HUF), na co w
glownej mierze skladaly si¢ akwizycje dokonane w tym okresie. Naklady inwestycyjne na rozwdj organiczny zmniejszyly si¢ w
stosunku do I pol. 2004 r. dzigki zakonczeniu strategicznej inwestycji w rozwoj dziatalnosci petrochemicznej Slovnaft i TVK.
Wydatki w I pot. 2005 r. zawieraja rowniez kwote wynagrodzenia zaptaconego Shell Rumunia, podczas gdy dane porownawcze za
rok 2004 uwzgledniaja dalsze zakupy akcji Slovnaft i TVK. Wyptyw $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci finansowej wyniost
119,9 mld HUF i byl gltéownie rezultatem sptat netto zobowiazan dlugoterminowych oraz zaptaty za odkupienie akcji wlasnych w
kwocie 21,9 mld HUF na Budapesztenskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych. Odkup akcji od Slovintegra-Slovbena ujety jest jako
nabycie spotek zaleznych.
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ZAYACZNIK 1

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY MOL (WG MSSF)
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2005 R.
Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w mln HUF)

Rok
obrotowy ZIOIOIZW'O ITkw. Zmiana I p01.02004 I vol. 2005 Zmiana
2004 po PY 2005 % pe  TPOb %
. korekcie korekcie
korekcie
1.955.830 Przychody netto ze sprzedazy 424.077  545.054 29  896.834 1.116.283 24
16.126 Pozostate przychody operacyjne 2.465 6.379 159 6.288 9.520 51
1.971.956 Przychody operacyjne ogélem 426.542  551.433 29  903.122 1.125.803 25
734.969 Koszt surowcow 174.374  222.442 28 334593  438.189 31
107.538 Wartos$¢ ushug materialnych 29.461 30.796 5 51.197 56.701 11
503.424 Koszt towarow 88.010  121.031 38 252434  306.382 21
1.345.931 Koszt surowcow i materiatow 291.845  374.269 28 638.224  801.272 26
123.295 Koszty zatrudnienia 28.809 27.836 3) 51.128 53.020 4
108.559 Amortyzacja, straty i utrata wartosci 24.983 29.196 17 49.772 56.083 13
191.748 Pozostale koszty operacyjne 46.550 38.934 (16) 93.655 95.798 2
Zmiana stanu zapaséw produktéw gotowych i
(18.994) produkeji w toku (6.829) 10.603 bd. (26.951) (39.039) 45
(27.283) Aktywowane koszty produkeji na wasne (6.500)  (5456)  (16) (12211)  (8955)  (27)
potrzeby
1.723.256 Koszty operacyjne ogolem 378.858  475.382 25 793.617 958.179 21
248.700 Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 47.684 76.051 59 109.505 167.624 53
4.147 Otrzymane odsetki 737 688 @) 2.120 1.681 21
260 Otrzymane dywidendy 170 5 97) 170 5 7
32,078 2Yski 2 tytutu réznic kursowych i inne (5.333) 1.013 bd. 5.804 1935 (67)
przychody finansowe
36.485 Przychody finansowe ogotem (4.426) 1.706 bd. 8.094 3.621 55)
16.784 Odsetki od zadtuzenia 3.741 2.873 (23) 9.136 6.093 (33)
4.988 Odsetki od rezerw 1.303 1.298 - 2.597 2.460 4)
403 Odpis inwestycji finansowych 149 18 (88) 149 18 (88)
9.155 ?Haty z tytutu réznic kursowych i inne koszty 1249 3362 169 7893 9,858 241
inansowe
31.330 Koszty finansowe ogotem 6.442 7.551 17 14.775 18.429 25
(5.155) Koszty / (przychody) finansowe netto 10.868 5.845 (46) 6.681 14.808 122
7.985 Przychody jednostek stowarzyszonych (2.145) (463) (78) (2.346) (1.553) (34)
261.840 Zysk brutto 38.961 70.669 81 105.170  154.369 47
47.817 Podatek dochodowy 8.939 6.545 27) 21.014 16.740 (20)
214.023 Zysk po opodatkowaniu 30.022 64.124 114 84.156  137.629 64
(5.589) Zysk (strata) akcjonariuszy mniejszosciowych' (804) (1.248) 55 (3.191) (3.713) 16
208.434 Zysk netto 29.218 62.876 115 80.965  133.916 65
2.021 Zysk na akcje (HUF) 284 617 117 784 1.305 66
1.997 Rozwodniony zysk na akcje (HUF) 282 610 116 777 1.291 66

! Udziat MOL w zysku TVK zostat obliczony na podstawie udzialu w wysokosci 44,3% w I kw. 2004 r. Po wykonaniu opcji kupna dalszych 8% akcji TVK pod koniec
marca 2004 r. udzial MOL w TVK wzré6st do 52,3%. Od II kw. 2004 r. udzial MOL w zysku TVK obliczany jest na podstawie udziatu w wysokosci 52,3%. Do konca
stycznia 2004 r. udzial mniejszosciowy w spoOice Slovnaft obliczany byt na podstawie udzialu w wysokosci 30,0%, a nastgpnie — po pomyslnym zakonczeniu
publicznego wezwania na pozostate akcje Slovnaft, na podstawie udziatu w wysokosci 1,6%.
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ZALACZNIK 11

SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY MOL (WG MSSF)
NA 30 CZERWCA 2005 R.

Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w min HUF)

31.12.2004 po

30.06.2004

3 o,
korekcie po korekcie 30.06.2005 Zmiana %
Aktywa
Majatek trwaly
5.401 Wartosci niematerialne i prawne (3.994) 33.173 bd.
925.069 Nieruchomosci, urzadzenia techniczne i maszyny 878.780 974.241 11
118.167 Inwestycje 121.180 123.382 2
36.210 Podatek odroczony — aktywa 44.520 34.175 (23)
16.538 Pozostaly majatek trwaty 17.603 15.286 (13)
1.101.385 Majatek trwaly ogolem 1.058.089 1.180.257 12
Majatek obrotowy
172.450 Zapasy 166.925 204.648 23
218.950 Naleznosci netto z tytutu dostaw 155.640 203.448 31
- Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 2.341 361 (85)
53.969 Pozostate aktywa obrotowe 51.427 58.463 14
88.126 Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 72.369 56.780 (22)
533.495 Majatek obrotowy ogolem 448.702 523.700 17
1.634.880 Aktywa ogolem 1.506.791 1.703.957 13
Pasywa
Kapital wlasny
94.634 Kapitat zaktadowy' 94.238 93.315 €]
431.749 Kapital zapasowy i rezerwowy 439.662 640.371 46
208.434 Zysk netto za okres 80.965 133.916 65
734.817 Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom 614.865 867.602 41
68.020 Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 65.915 73.284 11
802.837 Kapital wlasny ogélem 680.780 940.886 38
Zobowigzania dlugoterminowe
199 893 Sf)?at;(;;vw(zama dlugoterminowe (bez zadluzenia w okresie 209990 246 405 17
53.647 Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 50.504 59.270 17
12.995 Odroczone zobowiazania podatkowe 14.327 14.722 3
53.181 Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 51.402 5.540 (89)
319.716 Zobowiazania dlugoterminowe ogélem 326.223 325.937 0
Zobowiazania krétkoterminowe
318.918 Zobowiazania z tytutu dostaw i inne 296.732 372.462 26
46.038 Rezerwy na zobowiazania i inne obciazenia 24.533 16.769 (32)
54384 qu0w1qzan1a krétkoterminowe z tytulu kredytow i 121.959 6.286 (95)
pozyczek
92.987 Zadhuzenie dlugoterminowe w okresie sptaty 56.564 41.617 (26)
512.327 Zobowigzania krétkoterminowe ogélem 499.788 437.134 13)
1.634.880 Pasywa ogélem 1.506.791 1.703.957 13

"' W odréznieniu od Wegierskich Standardéw Rachunkowosci, wedtug MSSF zarejestrowany kapital zaktadowy nie obejmuje wyemitowanych akcji MOL objetych
przez spoiki Slovintegra i Slovbena (klasyfikowanych jako zobowiazanie ze wzgledu na strukturg opcji kupna/sprzedazy). Kapitat zaktadowy pomniejszono o warto$¢
nominalng akcji wlasnych.
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ZALACZNIK 111

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY MOL
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2005 R.
Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w min HUF)
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Bilans otwarcia na 01.01.2004 93.128 145.157  7.832 8.606 2.857 166.308 330.760 99.981 523.869 155.752
Efekt MSSF 2 (Koszty ptatnosci
w akcjach) - - - - 234 - 234 (234) - -
Skorygowany bilans otwarcia
na 01.01.2004 93.128 145.157  7.832 8.606  3.091 166.308 330.994 99.747 523.869 155.752
Przeniesienie niepodzielonego
zysku za ubiegly rok na kapitat - - - - - 99747 99.747 (99.747) - -
reZerwowy
Dywidendy - - - - - (5.952)  (5.952) - (5.952) (787
Zmiana netto salda akcji
wlasnych 126 651 - - - - 651 - 777 -
Zabezpieczsania f{nanszowe. ) T (1581 - - (S8l (1581 -
przeptywu $rodkow pienigznych
Réznice z przeliczenia walut - - - 677 - 677 - 677 81
obcych i
Platno$ci w akcjach - - - - 350 - 350 - 350 -
Nabycie Slovnaft 984 4.124 - - 10.652 - 14.776 - 15.760 -
Potaczenia jednostek - - - - - (92.322)
gospodarczych ) ) ) )
Niepodzielony zysk za okres - - - - - - - 80.965 80.965  3.191

Bilans zamknigcia na 30.06.2004 94.238 149.932  6.251 9.283 14.093 260.103 439.662  80.965 614.865 65.915

Bilans otwarcia na 01.01.2005 94.634 151.764 8.387 (3.184) 14.679 260.103 431.749 208.434 734.817 68.020
Efekt MSSF 3 (przeniesienie
wczesniej wykazanej, ujemne;j
warto$ci firmy do zyskow

zatrzymanych) - - - - - 27.634  27.634 - 27.634 -
Efekt MSSF 3 — jednostki
stowarzyszone - - - - - 352 352 - 352 -

Skorygowany bilans otwarcia

na 01.01.2005 94.634 151.764 8.387 (3.184) 14.679 288.089 459.735 208.434 762.803 68.020
Przeniesienie niepodzielonego
zysku za ubiegly rok na kapitat - - - - - 208.434  208.434 (208.434) - -
TeZEeTWOWY
Dywidendy - - - - - (16.998) (16.998) - (16.998) (1.036)
Zmiana netto salda akcji
wlasnych (1.319) (19.553) - - - - (19.553) - (20.873) -
Zabezpieczenia finansowe - - (3.295) - - - (3.295) - (3.295) -
przeptywu Srodkow pienigznych
Zmiany wartosci godziwej
instrumentow finansowych —
jednostki stowarzyszone - - (859) - - - (855) - (855) -
Réznice z przeliczenia walut - - - 17.165 - - 17.165 - 17.165 139
obcych
Platno$ci w akcjach - - - - 564 - 564 - 564 -
Nabycie Slovnaft - - - - (4.826) - (4.826) - (4.826) -
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Potaczenia jednostek - - - - - - - - - 2448
gospodarczych
Niepodzielony zysk za okres - - - - - - - 133916 133916  3.713
73.284

Bilans zamknigcia na 30.06.2005 93.315 132.211  4.237  13.981 10417 479.525 640.371 133.916 867.602
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ZALACZNIK 1V

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY MOL (WG MSSF)

ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2005 R.
Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w min HUF)

Rok obr.
2004 po Tkw. 2004 0 5005 Zm. o 1PO-2004 40 2005 2
Kkorekeie po korekcie po korekcie %
248.700 Zysk z dzialalnosci operacyjnej 47.684 76.051 59 109.505 167.624 53
Korekty w celu uzgodnienia zysku z dziatalnosci operacyjnej do
przeplywow pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej
107.244 Amortyzacja, straty, utrata wartosci 24.582 29.196 19 49.165 56.083 14
400 Niezrealizowana strata netto na instrumentach finansowych 152 927 510 152 1.277 740
1.062 Odpis/ (odwrdcenie odpisu) zapasow (313) 441 bd. 73 303 315
S_zkody i od\fvr_écenie odpisu z t_ytuiu trv_valej utraty wartosci 609 (397) bd. 639 (588) bd.
nieruchomosci, urzadzen technicznych i maszyn
12.445 Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu rezerw (6.460) (30.207) 368 (9.709) (31.662) 226
(875) (Zysk) netto / strata z tytutu sprzedazy srodkow trwatych (169) (595) 252 (562) (593) 6
10.118 Odpis/ (odwrdcenie odpisu) naleznosci 260 (3.039) bd. 541 (3.054) bd.
(2.289) Niezrez}lizowane kursowe (zyski) / straty na naleznosciach i 278 462 66 (604) (540) (11
zobowiazaniach
3.547 Poniesione w .c.lanym roku koszty poszukiwan i przygotowania z16z 2843 2625 ®) 6314 5164 (18)
do eksploatacji
891 Platnosci w akcjach 175 282 61 350 564 61
(559) Pozostate pozycje niepienigzne (597) (402) (33) (281) (449) 60
385.823 Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnoSci operacyjnej 69.044 75.344 9 155583 194120 25
przed zmianami w kapitale obrotowym
(16.281) Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu zapasow (49.447) (31.108) 37 (11.783) (30.760) 161
(57.758) Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu nalezno$ci 9.548 16.410 72 8.642 22.416 159
(5.284) Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu pozostatych naleznosci 5.692 (1.125) bd. (10.847) (1.645)  (85)
21.735 Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowiazan 34.440 24.525 29) (6.236) (686)  (89)
14.433 thfiqkszeni_e (zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan 6.997 5204 24) 37786 14857 (61)
krotkoterminowych
(18.287) Podatek dochodowy zaptacony (119) (6.291) 5.187 (1.947) (18.191) 834
324.381 Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 76.155 83.049 9 171.198 180.120 5
(185.336) Naktady in_\_vestycyjne, poszukiwania i przygotowanie zt6z do (33.945) (40.879) 20 (73.110) (65.023) (11
eksploatacji
2.947 Wplywy ze zbycia srodkoéw trwatych 624 1.479 137 1.832 1.873 2
(71.701) Nabycie spotek zaleznych, srodki netto - (2.896) bd. (67.767) (28.279)  (58)
(507) Nabycie spotek joint venture, srodki netto - - - - (712) bd.
(1.987) Nabycie innych inwestycji - - - - - -
13.956 Wplywy netto ze zbycia inwestycji - 58 bd. 11.661 58 (100)
586 Zmiana stanu udzielonych kredytéw i lokat dlugoterminowych (882) (4.589) 420 1.273 (4.234) bd.
9.111 Zmiana stanu inwestycji krotkoterminowych 4.181 319 (92) 7.709 (1) bd.
6.283 Odsetki otrzymane i inne wptywy finansowe 1.545 1.016 (34) 3.807 2271 (40)
1.837 Dywidendy otrzymane 492 178 (64) 492 178 (64)
(224.811) Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (27.985) (45.314) 62 (114.103) (93.869) (18)
1.800 Emisja obligacji dlugoterminowych - - - - - -
(33.000) Sptata obligacji zerokuponowych (3.000) (15.000) 400 (33.000) (15.000)  (55)
195.476 Zaciagnigcie zadluzenia dtugoterminowego 18.769 191.462 920 43.113 228.538 430
(238.272) Sptata zadtuzenia dlugoterminowego (39.538) (112.845) 185 (128.279) (232.479) 81
71 Zmiana stanu pozostatych zobowiazan dlugoterminowych (283) (288) 2 435 (604) bd.
23.845 Zmiana stanu zadtuzenia krotkoterminowego 6.057 (58.539) bd. 84.630 (51.924) bd.
(19.577) Zaptacone odsetki i inne koszty finansowe (5.069) (7.589) 50 (10.019) (9.732) 3)
(5.954) Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy (5.870) (15.628) 166 (5.870) (15.628) 166
(814) Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym (606) (1.249) 106 (606) (1.252) 107
936 Zbycie akcji wiasnych 726 - bd. 906 38  (96)
(168) Wykup akcji wlasnych 4) (19.261)  481.425 (166) (21.866) 13.072
(75.657) Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowe;j (28.818) (38.937) 35 (48.856) (119.909) 145
23.913 Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i innych aktywéw 19.352 (1.202) bd. 8.239 (33.658) bd.
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62.841 Srodki pienigzne na poczatek okresu 52.757 56.419 7 62.841 88.126 40
1.185 Srodki pienigzne z whaczenia spotek zaleznych do konsolidacji - 1.131 bd. 1.185 1.131 4)
187 Roznice kursowe z konsolidacji spotek zagranicznych 260 432 66 104 1.181 1.036
88.126 Srodki pieni¢zne na koniec okresu 72.369 56.780 22) 72.369 56.780  (22)
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ZAYLACZNIK V
KLUCZOWE DANE FINANSOWE WEDLUG MSSF W PODZIALE NA SEGMENTY (w mln HUF)
Obﬁ)(:::wy PRZYCHODY NETTO ZE 1 IT kw. 2004 1II kw. 2005 ZOZI I pol. 2004 1 pol. 2005 Z"Zl
2004 SPRZEDAZY ZEWNETRZNEJ1
40.328 Poszukiwania i wydobycie 9.318 8.436 ©) 15.454 12.163 21
1.183.106 Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 270.410 372.859 38 487.426 639.726 31
530.344 Gaz ziemny 88.441 96.612 9 292.978 335.458 14
197.539 Dziatalnos¢ petrochemiczna 49.201 66.423 35 93.345 126.876 36
4.513 Dziatalno$¢ korporacyjna i inna 6.707 724 (89) 7.631 2.060 (73)
1.955.830 OGOLEM 424.077 545.054 29 896.834  1.116.283 24
Rok IT kw. 2004 11 kw.2005 Zm. 1pok 2004 1pok 2005 Zm.
obrotowy ZYSK OPERACYJNY' % %
2004
54.144 Poszukiwania i wydobycie 12.851 24.027 87 24.810 40.961 65
158.857 Dzialalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 32.180 49.834 55 55.814 87.304 56
64.838 Gaz ziemny 13.070 11.946 ) 34.000 42.390 25
18.911 Dziatalno$¢ petrochemiczna 3.376 3.684 9 7.132 13.317 87
(52.087) Dziatalnos$¢ korporacyjna i inna (10.451) (8.882) (15) (16.073) (22.074) 37
4.037 Przeniesienia migdzy segmentami’ (3.342) (4.558) 36 3.822 5.726 50
248.700 OGOLEM 47.684 76.051 59 109.505 167.624 53
Rok IT kw. 2004 11 kw.2005 Zm. 1pok 2004 1pok 2005 Zm.
obrotowy NAKLADY NA MAJATEK TRWALY % %
2004
22.820 Poszukiwania i wydobycie 2.202 4.633 110 5.893 7.994 36
71.729 Dzialalno$¢ rafineryjna i sprzedaz 13.360 26.642 99 21.162 33.477 58
13.982 Gaz ziemny 691 4.561 560 904 9.044 900
57.834 Dzialalno$¢ petrochemiczna 23.218 (259) bd. 37.826 926 (98)
9.676 Dziatalnos¢ korporacyjna i inna 1.309 1.335 2 1.618 2.284 41
176.041 OGOLEM 40.780 36.912 9 67.403 53.725 (20)
Rok IT kw. 2004 11 kw.2005 Zm. 1pok 2004 1pok 2005 Zm.
obrotowy AMORTYZACJA % %
2004
22.581 Poszukiwania i wydobycie 5.841 6.465 11 11.436 12.907 13
56.173 Dzialalno$¢ rafineryjna i sprzedaz 13.154 14.490 10 24915 27.385 10
6.594 Gaz ziemny 607 1.568 158 2.901 3.101 7
12.292 Dziatalno$¢ petrochemiczna 2.949 3.738 27 5.749 7.096 23
10.919 Dziatalno$¢ korporacyjna i inna 2432 2.935 21 4.771 5.594 17
108.559 OGOLEM 24.983 29.196 17 49.772 56.083 13
31/12/2004 SRODKI TRWALE 30/06/2004 30/06/2005 Zol/:)l
92.917 Poszukiwania i wydobycie 94.336 104.943 11
465.134 Dzialalno$¢ rafineryjna i sprzedaz 437.680 498.937 14
112.095 Gaz ziemny 103.140 117.612 14
193.538 Dziatalnos¢ petrochemiczna 187.248 185.411 (1)
61.385 Dziatalno$¢ korporacyjna i inna 56.376 67.338 19
925.069 OGOLEM 878.780 974.241 11

! Przychody netto ze sprzedazy zewnetrznej obejmuja wylacznie sprzedaz na rzecz podmiotéw nienalezacych do Grupy MOL; zysk z dziatalnoéci operacyjnej
obejmuje zysk pochodzacy zarowno ze sprzedazy na rzecz podmiotow zewngtrznych, jak i z przeniesien do innych segmentow dziatalnosci. Z segmentu poszukiwan i
wydobycia do segmentu dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy przekazywana jest ropa naftowa wydobywana w kraju, kondensaty i LPG, a do segmentu gazu ziemnego
— gaz ziemny. Z segmentu dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy do segmentu petrochemicznego przekazywane sa surowce chemiczne, propylen i izobutan, natomiast z
segmentu petrochemicznego do segmentu dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy przekazywane sa rézne produkty uboczne. Ceny stosowane w przeniesieniach
wewngtrznych opierajg si¢ na cenach rynkowych obowiazujacych w danym czasie. Cena przesytu gazu jest rowna $redniej cenie importu. Dane liczbowe odnoszace si¢
do poszczegolnych segmentow obejmuja wyniki spotek zaleznych konsolidowanych metoda petna, prowadzacych dziatalnos¢ w danym segmencie.

2 W wierszu wykazano wplyw zmiany wielkosci niezrealizowanego zysku odroczonego z tytutu przeniesien pomiedzy segmentami na zysk z dziatalnoci operacyjne;.
Niezrealizowane zyski wystgpuja, gdy przedmiot przeniesienia stanowi czg§¢ zapasow segmentu, do ktorego zostal przekazany, a sprzedaz na rzecz podmiotu
zewngtrznego nastgpuje dopiero w kolejnym kwartale. W ksiggach rachunkowych prowadzonych na potrzeby segmentéw, segment przekazujacy wykazuje zysk
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niezwlocznie po dokonaniu przeniesienia. Na poziomie Spotki natomiast zysk wykazywany jest dopiero, gdy nastapi sprzedaz przedmiotu przeniesienia na rzecz
podmiotu zewngtrznego. W poprzednich latach wynik niezrealizowanego zysku nie byl wykazywany osobno, lecz wlaczany do wyniku sprawozdawczego segmentu
przyjmujacego. Niezrealizowane zyski dotycza przede wszystkim przeniesien z segmentu poszukiwan i wydobycia do segmentu gazu ziemnego oraz z segmentu
dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy do segmentu dziatalnosci petrochemiczne;.
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ZALACZNIK VI

GLOWNE PARAMETRY ZEWNETRZNE

IT kw. 2004 11 kw. 2005 Zmiana % 1 pol. 2004 1 pol 2005 Zmiana %
Ropa Brent (USD/barytkg) 353 51.6 46 33.7 49.6 47
Mieszanka uralska (USD/barytke) 32.5 48.5 49 30.7 45.9 50
Benzyna bezotowiowa premium 50 ppm 403.3 507.2 26 366.9 469.3 28
(USD/t)*
Olej napedowy ULSD (USD/t)* 336.5 525.0 56 317.7 494.2 56
Cigzka benzyna (USD/t)* 348.6 438.6 26 3333 432.1 30
Etylen (EUR/t) 607 750 24 594 745 25
Zintegrowana marza petrochemiczna (EUR/t) 335 349 4 355 441 24
Sredni kurs HUF/USD 209.3 198.3 5) 208.7 192.8 (8)
Sredni kurs SKK/USD 333 30.9 @) 329 30.1 )
LIBOR 3M USD (%) 1.25 3.21 157 1.16 2.99 158
EURIBOR 3M (%) 2.08 2.12 2 2.07 2.13 3
BUBOR 3M (%) 11.57 7.37 (36) 12.03 7.87 (35)
I kw. 2005 II kw. 2005 Zmiana % IV kw. II kw. 2005 Zmiana %
2004
Kurs zamknigcia HUF/USD 190.8 204.8 7 180.3 204.8 14
Kurs zamknigcia HUF/EUR 247.2 2474 0 2459 2474 1
* Wg parytetu FOB Rotterdam.
ZAYACZNIK VII

INFORMACJE NADZWYCZAJNE W 1 POL. 2005 R.

Data ogloszenia

4 stycznia
6 stycznia

10 stycznia
18 stycznia
20 stycznia
31 stycznia

23 lutego

24 lutego

25 lutego

3 marca

17 marca
17,21,22,23,29,30,31
marca

29 marca

1 kwietnia
6,8,12,14,15,18,22,28,
29 kwietnia

11 kwietnia

28 kwietnia

29 kwietnia
2,4,5,6,9,10,11,12,13,
19,23, 25 maj

13 maj

17, 18 maj

23 maj
25 maj

MOL podpisuje umowg zakupu zwigkszajaca do 100% jego udzialy w MOL Austria Handels GmbH
P. Ray Leonard zostaje zatrudniony w MOL na stanowisku kierujacego migdzynarodowym segmentem
poszukiwan i wydobycia

Nowe odkrycia ropy i gazu w Pakistanie

Zmiana udzialu Alliance Capital Management L.P. w MOL

MOL podpisuje z Lukoil umowg na dtugoterminowe dostawy

Czynniki materialne negatywnie wptywaja na wyniki Grupy

MOL zwigksza udziaty w perspektywicznym bloku poszukiwawczym w Kazachstanie i przejmuje
dziatalno$¢ poszukiwawcza

Sprzedaz akcji wlasnych

Zakup akcji wlasnych

Zmiany organizacyjne w pionie Poszukiwania i Wydobycie

Decyzja o zakupie akcji wlasnych

Zakup akcji wlasnych

Zmiany na stanowiskach
Odkup obligacji MOL 2005/A w dniu zapadalnos$ci

Zakup akcji wlasnych

MOL wspdlnie z INA sklada wiazaca ofert¢ nabycia Energopetrolu
Zmiany na stanowiskach w spotce Slovnaft
MOL ma nowych partneréw w projekcie ZMB

Zakup akcji whasnych

Rada Dyrektorow MOL wyznacza datg wyptaty dywidendy

Transakcje zwiazane z akcjami menedzerskimi

MOL podpisuje umowe na kredyt odnawialny w wys. 700 mln EUR, najwigkszy, udzielony dotychczas
przez bank wegierski kredyt

Przydziatl akcji menedzerskich
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27 maj Os$wiadczenie Rady Dyrektorow MOL Plc. dotyczace dywidendy za 2004 r.
21,27 czerwiec Transakcje zwiazane z akcjami menedzerskimi
28 czerwiec Zakup akcji whasnych
28 czerwiec Wegierski Urzad ds. Energii wydaje zgodg na czg$ciowa sprzedaz dziatalno$ci gazowej przez MOL

ZALACZNIK VIII

STRUKTURA AKCJONARIATU (%) I AKCJE WLASNE

Grupy akcjonariuszy 31 grudnia 30 czerwca 30 wrzesnia 31 grudnia 31 marca 30 czerwca
2003 2004 2004 2004 2005 2005
Inwestorzy zagraniczni (gtéwne instytucjonalni) 36,4 54,1 56,2 56,0 56,6 56,6
oMV 9,1 9,1 91 10,0 10,0 10,0
Slovbena, Slovintegra 9,8 8,0 8,0 8,0 7,7 7,3
APV Rt. (Wegierska Agencja Prywatyzacji i 22,7 11,8 11,8 11,8 11,8 11,8
Wtasnosci Skarbu Panstwa)
Wegierscy inwestorzy instytucjonalni 9,5 49 4,1 42 4,0 3,3
Depozytariusze (gldwnie prywatni inwestorzy 8,4 7,2 5,9 5,1 4,6 4,4
wegierscy)
MOL Rt. (akcje whasne) 4.0 49 49 49 5,3 6,6
Akcje niebgdace akcjami imiennymi 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Wedlug Ksigegi Akcyjnej, oprocz agencji APV Rt, posiadajacej 12,7% akcji MOL, jedynie trzech akcjonariuszy posiadato wigcej niz
pigcioprocentowy wpltyw w MOL Rt. Na dzien 30 czerwca 2005 r. byli to: JP Morgan Chase Bank — bank depozytariusz w programie
emisji kwitow depozytowych (GDR) MOL, bedacy w posiadaniu 13,7% akcji, Slovbena/Slovintegra z 7,9-procentowym wplywem,
oraz OMV z 10-procentowym wplywem. Nalezy zauwazy¢, iz wplyw liczony jest jako liczba posiadanych akcji do ogédtu akeji
pomniejszonych o akcje wilasne. Ponadto, wedlug statutu spotki, wptyw posiadany przez pojedyncza grup¢ akcjonariuszy moze
wynosi¢ maksymalnie 10%, z wyjatkiem APV Rt., ktora reprezentuje Panstwo Wegierskie. JP Morgan Chase Bank, jako bank
depozytariusz w programie emisji kwitow depozytowych nie jest kwalifikowany jako grupa akcjonariuszy.

13. wrzesnia 2004 r. spotka The Capital Group Companies, Inc. oglosita, iz jest w posiadaniu 5.713.830 akcji zwyktych. 16. grudnia
2004 r. spotka FMR Corporation (Fidelity) oglosita, ze jej udziat wzrost do 5,06%. 18. stycznia 2005 r. Alliance Capital Management
L.P. ogtlosita, iz jej udziat spadt do 4.211.208 akcji. Zmiany te nie zostaly jednak zarejestrowane w Ksigdze Akcyjne;.

Liczba akcji whasnych serii ,,A” bedacych w posiadaniu MOL zwigkszyta si¢ na koniec okresu o 1.858.257 z 5.337.439 do 7.195.696,
w wyniku odkupienia akcji od Slovbena/Slovintegra i innych akcjonariuszy na Budapesztanskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych
(+1.944.115) oraz przydzielenia akcji menedzerom MOL (-85,858). Nie nastapita zmiana liczby akcji wlasnych serii ,,C” bedacych w
posiadaniu MOL (369).

Nalezy zwroci¢ uwage, ze w Wegrzech Ksigga Akcyjna nie oddaje w peini struktury akcjonariatu, gdyz rejestracja nie jest
obowiazkowa.

Zmiany w organizacji i wyzszym Kierownictwie:

Od 1 marca 2005 r. Pion Poszukiwan i Wydobycia MOL dziata wedtug nowej struktury organizacyjnej. Celem wprowadzonych
zmian jest zapewnienie solidnych podstaw do osiagania w przysztosci korzystnych wynikow w dziatalno$ci prowadzonej zagranica.
Zmiana obejmuje stworzenie czterech gtdownych wydziatéw pod bezposrednim kierownictwem Dyrektora Zarzadzajacego Pionu
Poszukiwan i Wydobycia: Poszukiwania i Wydobycie - Rozwoj, Poszukiwania i Wydobycie — Sektor Migdzynarodowy,
Poszukiwania i Wydobycie - Sektor Europy Srodkowej, Centrum Technologii i Operacji. Po zakonczeniu przez MOL projektu
partnerskiego w przedsigwzigciach gazowniczych, wydziat zajmujacy si¢ rozwojem nadzorowat bedzie wydobycie gazu ziemnego.

Od 1 kwietnia 2005 r. Dr. Jozsef Szoérad zrezygnowat ze stanowiska Dyrektora Zarzadzajacego Pionu Ustug Detalicznych. Dr. Szoérad
kontynuuje prace w MOL jako gtéwny doradca Prezesa-CEO. Pan Slavomir Jankovic, poprzednio kierujacy segmentem detalicznym
w Regionie Poludniowym zostal powotany 1 kwietnia 2005 r. na stanowisko petniacego obowiazki Dyrektora Zarzadzajacego Pionu
Ustug Detalicznych.
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