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1. Charakterystyka działalności Emitenta i jego Grupy Kapitałowej. 

 

Nazwa Spółki: Eurofaktor S.A. 
Siedziba: 41-405 Mysłowice ul. Modrzewskiego 42 

Tel. 032 31 83 570 
Fax: 032 31 83 599 
Poczta elektroniczna: eurofaktor@eurofaktor.pl 
Strona internetowa :www.eurofaktor.pl 
  

Biuro : 00-586 Warszawa ul. Flory 9/2 
 Tel.022 327 65 20 
 Fax.022 327 65 22 

 
 

Eurofaktor S.A. jest podmiotem zajmującym się od 1996 roku świadczeniem usług 
faktoringowych. W początkowym okresie działalności Spółka była brokerem banków 
w zakresie wykupu wierzytelności niewymagalnych. Na przełomie lat 1998/1999 nastąpiła 
zmiana sposobu funkcjonowania firmy. Od tego czasu Eurofaktor S.A. jest faktorem, który 
wykupuje wierzytelności w ramach podpisanych umów faktoringowych. W tym zakresie Spółka 
współdziała z bankami, mając stałe określone ramy współpracy. 

Konsekwentna budowa bazy klientowskiej w oparciu o specjalizację branżową pozwoliła 
Spółce na zajęcie czwartej pozycji wśród największych firm faktoringowych  w kraju, z 11%-
owym udziałem w rynku. 

Udział %  w rynku najwi ększych firm faktoringowych w I półroczu 2005 r.

Raiffeisen Faktoring
0,2%

Arvato Services
3%

BZ WBK Faktor
5%

Bibby - Factors
2%

Polfactor 
22%

Pekao Faktoring 
27%

Handlowy-Heller 
24%

Eurofaktor
11%

GMAC FC
6%

 

Eurofaktor S.A. finansuje działalność Klienta oceniając ryzyko zawieranych przez niego 
transakcji handlowych, zarządza powstałymi w wyniku tych transakcji należnościami i dyscyplinuje 
dłużników do płacenia należności. W ramach transakcji faktoringowych Klient przenosi na Faktora 
wierzytelności powstałe w wyniku zawartych transakcji handlowych. 

Nabywając od swoich Klientów udokumentowane fakturami wierzytelności pieniężne 
wynikające z przeprowadzonych transakcji, Eurofaktor S.A. dostarcza im środki finansowe 
w wysokości stanowiącej równowartość nabytych faktur pomniejszonych o wynagrodzenie. 
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Poprzez większościowy udział w Górnośląski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A., Eurofaktor 
S.A. jest jednostką dominującą Grupy Kapitałowej.  

 

 

Nazwa spółki Przedmiot działalności 
Udział 

Eurofaktor S.A. 
(% głosów) 

Siedziba spółki 

 
Górnośląski 
Fundusz 
Restrukturyzacyjny  
S.A. 
 
 

Zarządzanie 
przedsiębiorstwami 

51,3% 
Katowice,  

ul. Roździeńskiego 
91 

 

Pozostałymi akcjonariuszami GFR S.A. są Stabilo Grup Sp.z o.o. posiadająca 9,5% akcji 
( wg. stanu na koniec 2004r. Górnośląski Bank Gospodarczy S.A.) oraz Fundusz Górnośląski 
posiadający 39,2% akcji. 

Inwestycja w Górnośląski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. jest inwestycją typowo 
kapitałową Eurofaktor S.A., który jest inwestorem pasywnym pozostawiając bezpośredni nadzór 
i kontrolę działalności spółek portfelowych w rękach Górnośląskiego Funduszu 
Restrukturyzacyjnego S.A. 
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Struktura Grupy Kapitałowej Emitenta na 30.06.2005r. przedstawiała się następująco: 
 
  
 
 EUROFAKTOR S.A. 

Górnośląski Fundusz 
Restrukturyzacyjny S.A. 

 
Technologie Buczek S.A. 

 
CERKOLOR Sp. z o.o.  

 

Ceramika AVANTI  
Sp. z o.o.  

 

Ceramika SKARBEK 
Sp. z o.o. 

51,30 % 

Zakłady Gumowe  
Bytom S.A.  

 

Vitapol Sp. z o. o.  

 

Fob-Daim Sp. z o.o. 

 

Videograf Edukacja   
Sp. z o.o. 

 

 
IP Chip Sp. z o.o. 

 

 69,30 % 

50,26 % 

12,78 % 

 4,42 % 

HORYZON Finance &  
Accounting Sp. z o.o. 

 
33,83 % 

61,28 % 

 51,03 % 

 79,59 % 

99,98 % 

 99,00 % 

 
 
 
 

udział w głosach % 

 
Huta Buczek Sp. z o.o.  

 

P.U.R.M. Remebud  
Sp. z o.o. 

 

P. U. T. Samkol  
Sp. z o.o. 

 

 100 % 

100% 

 100% 

 62% 

87% 

Buczek Elen w likwidacji 
Sp. z o.o. 

 

Polwita Sp. z o.o. 
98,00% 

 85,47 % 

50,17 % 
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2. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach 
Emitenta i Grupy Kapitałowej. 

 

 2.1 Emitent 
Podstawowym przedmiotem działalności Spółki Eurofaktor S.A. jest świadczenie 

usług faktoringowych. Działalność Spółki opiera się na indywidualnym i elastycznym 
podejściu do potrzeb klientów, czym udaje się pozyskać klientów o dużym potencjale 
rozwoju jej usług. Spółka oferuje usługi faktoringowe z regresem (klient ponosi ryzyko 
uchybienia lub niewypłacalności dłużnika) i bez regresu, a każda umowa jest 
indywidualnie negocjowana z klientem. Pozwala to na dostosowanie usługi do potrzeb 
danego klienta i daje możliwość wyboru spośród różnorodnych opcji oferowanych w 
ramach usługi faktoringowej. Na przestrzeni ostatnich lat stałe wzbogacanie i 
elastyczność oferty faktoringowej oraz konsekwentne rozszerzanie bazy obsługiwanych 
klientów skutkowały dynamicznym rozwojem Spółki. W chwili obecnej Spółka plasuje 
się w czołówce największych firm faktoringowych w kraju, a w grupie podmiotów 
niebankowych, świadczących tego typu usługi jest największą w kraju.  

Eurofaktor S.A. całość przychodów ze sprzedaży realizuje w obrocie krajowym. Nie jest 
realizowana sprzedaż poza granicami Polski. Największą część przychodów ze sprzedaży 
Spółka osiąga w województwie śląskim. 
Spółka działa obecnie przede wszystkim w obrębie branży energetycznej: elektrownie, 
krajowy operator energii elektrycznej, firmy zajmujące się dystrybucją energii 
elektrycznej. Łączne zaangażowanie w branży energetycznej pod względem stanu 
należności wyniosło w I półroczu 2005r. 36,89%.   

2.2 Grupa Kapitałowa 
 

2.2.1    Horyzon Finance & Accounting Sp. z o.o. w Katowicach  

 (poprzednia nazwa „Nowe Technologie” Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach Spółka,  
która prowadziła działalność w zakresie handlu maszynami i urządzeniami dla 
przemysłu.) Do  dnia 18.01.2005r. była spółką zależną GFR S.A.  
W styczniu 2005r. zgodnie z przyjętą przez Eurofaktor S.A. strategią mającą na celu 
utworzenie spółki świadczącej usługi księgowe, Eurofaktor S.A. kupiła 50,17% udziałów 
w tej Spółce od GFR SA. Po dokonanych przekształceniach Spółka obecnie świadczy 
usługi księgowe dla Grupy Kapitałowej Eurofaktor S.A. i jest bezpośrednio zależna od 
Eurofaktor S.A. 

2.2.2 Górnośląski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. 
GFR S.A. inwestuje własne kapitały i samodzielnie zarządza nabytymi za nie 

aktywami. GFR S.A. jest jednym z nielicznych, bazujących na polskich źródłach 
kapitałowych.  
 

Priorytetem działalności GFR SA są inwestycje kapitałowe w przedsiębiorstwa 
działające na dynamicznie rozwijających się rynkach. Znaczące ekspozycje kapitałowe 
GFR lokuje wyłącznie w akcje i udziały przedsiębiorstw o charakterze produkcyjnym. 
GFR koncentruje swoją działalność przede wszystkim w województwie śląskim. 
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Spółki wchodzące w skład portfela inwestycyjnego GFR S.A. wg. stanu na 30.06.2005r.  

• Technologie Buczek S.A. z siedzibą w Sosnowcu 

Firma Technologie Buczek S.A. specjalizuje się w wytwarzaniu rur 
konstrukcyjnych ze szwem o średnicy 12 – 76,1 mm oraz rur ze szwem i bez 
szwu.  

Firma oferuje wyroby o dużym stopniu przetworzenia: rury lekkie, cienkie, 
profilowe, specjalne małych średnic. Technologie Buczek S.A. oferują rury, 
które mają zastosowanie prawie we wszystkich gałęziach przemysłu krajowego, 
np. w motoryzacji, sprzęcie sportowo-turystycznym, rusztowaniach, meblach. 
Firma jest jedyną fabryką w Europie Środkowej, która produkuje elementy do 
układów wydechowych w samochodach.  

• Przedsiębiorstwo Usług Transportowych Samkol Sp. z o.o. 
z siedzibą    w Sosnowcu jest spółką zależną Technologii Buczek 
S.A., która posiada 100% udziałów. Spółka świadczy usługi 
transportowe. Obecnie Spółka znajduje się w fazie postępowania 
likwidacyjnego. Decyzja o likwidacji została podjęta przez 
jedynego udziałowca -Technologie Buczek S.A. w celu 
upraszczania struktury zarządzania . 

• Przedsiębiorstwo Usług Remontowo – Mechanicznych 
Remebud Sp. z o.o. z siedzibą w Sosnowcu 

Spółka prowadzi działalność w zakresie regeneracji osprzętu 
remontów, usuwania awarii i rozwinęło współpracę w tym zakresie 
z wieloma firmami w branży produkcyjnej. 

                                Remebud Sp. z o.o. jest spółką zależną Technologie Buczek   
 

• Huta Buczek Sp.z o.o. z siedzibą w Sosnowcu  

Spółka wydzielona ze struktur Technologii Buczek S.A. w grudniu 
2004r. Przedmiotem działalności Spółki jest produkcja walców. 
Spółka jest głównym polskim producentem walców oraz dostawcą 
do większości polskich hut . 

Huta Buczek Sp. z o.o. jest spółką zależną od Technologii Buczek 
S.A.  
 

•    Vitapol Sp. z o.o. z siedzibą w Krzętlach 
„Vitapol” Sp. z o.o. działa na rynku spożywczym od 1991 roku. Firma 
specjalizuje się w przetwórstwie rolno – spożywczym. Oferuje produkty 
z następujących grup: przetwory z warzyw i owoców, przyprawy do zup 
i potraw, koncentraty i octy. Spełnia normy oraz wymagania Unii Europejskiej. 
Vitapol Sp. z o.o. jest spółką zależną GFR S.A.  

 

• Videograf - Edukacja Sp. z o.o. z siedzibą w Chorzowie 
Videograf - Edukacja Sp. z o.o. jest spółką prowadzącą działalność wydawniczą 
w zakresie podręczników do nowego zreformowanego programu nauczania dla 
liceum. Spółka działa głownie na terenie Śląska.  

Videograf - Edukacja Sp. z o.o. jest spółką zależną GFR S.A.  
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• Fob-Daim Sp. z o.o. z siedzibą w Zawierciu 
Spółka o charakterze produkcyjnym, wytwarzająca zamknięcia do butelek i słoików. 

Fob-Daim Sp. z o.o. jest spółką zależną od GFR S.A.  
 

• Cerkolor Sp. z o.o. z siedzibą w Parczówku 
            Grupę Cerkolor Sp. z o.o. tworzą trzy spółki: 

• Cerkolor Sp. z o.o.,  
• Ceramika Skarbek Sp. z o.o. z siedzibą w Żelazowicach koło Opoczna,  
• Ceramika Avanti Sp. z o.o. z siedzibą w Czeladzi.  

Cerkolor Sp. z o.o. i jej udziałowcy w 100% kontrolują kapitałowo Ceramikę 
Skarbek Sp. z o.o. i Ceramikę Avanti Sp. z o.o.  

Oferta grupy obejmuje listwy ceramiczne ścienne i podłogowe oraz płytki 
o wymiarach 10x10 cm mających zastosowanie w kuchniach i łazienkach jak 
również nietypowe elementy wykończeniowe z ceramiki i gresu będąc jedynym 
producentem tego rodzaju detali na polskim rynku.  

Cerkolor Sp.z o.o. jest Spółką zależną od GFR S.A. 
 

• Zakłady Gumowe Bytom S.A. w Bytomiu 

Spółka prowadzi działalność produkcyjno- usługową w zakresie:  

• produkcji taśm przenośnikowych: tkaninowo – gumowych i tkaninowych 
z udziałem tworzyw sztucznych,  

• produkcji: mieszanek gumowych, klejów, płyt gumowych, folii PCV  
• usług związanych z zagospodarowywaniem odpadów,  
• produkcji wyrobów na bazie surowców pochodzących z odzysku 

w szczególności: przemysłowych wykładzin podłogowych oraz 
elementów tzw. inżynierii drogowej; 

   ZG Bytom Sp. z o.o. jest Spółką zależną od GFR S.A.  

 

  2.3.  Rynki zbytu Emitenta  

Strategia Eurofaktor S.A. zakłada specjalizację branżową – Spółka kieruje swoje usługi 
przede wszystkim do branży energetycznej. Emitent działa jednak również w takich 
sektorach jak: hutnictwo, usługi, pozostały przemysł i w innych branżach.  

Eurofaktor S.A. dąży do ograniczenia zaangażowania w branżach, w których wzrosło 
ryzyko działania i koncentracji w segmentach zapewniających stabilne, długotrwałe 
dochody, przy akceptowanym poziomie ryzyka. Za szczególnie korzystne zjawisko 
należy uznać wzrost udziału klientów z innych branż przemysłu, co zmniejsza 
uzależnienie od energetyki i obniża ryzyko ogólne działalności Emitenta.  

 
Dzięki doskonałej znajomości branży, Emitent wykorzystuje dla potrzeb własnego 
rozwoju istnienie naturalnych przepływów pomiędzy sektorem energetyki a dostawcami 
paliw i zakładami przemysłowymi tworząc produkty odpowiadające istniejącemu już 
zapotrzebowaniu klientów z tych sektorów. 
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2.4. Rynki  zbytu pozostałych jednostek należących do Grupy Kapitałowej    
wg. asortymentu produktów, towarów i usług 

 

2.4.1. Górnośląski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. z siedzibą w Katowicach 
 

Górnośląski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. jest podmiotem specjalizującym się 
szczególnie w inwestycjach restrukturyzacyjno – prywatyzacyjnych w obszarze 
małych i średnich przedsiębiorstw.  

      Ze względu na charakter działalności Spółki, za rynki zbytu uznać należy kierunki 
sprzedaży aktywów inwestycyjnych (spółek portfelowych).  

 

2.4.2  Rynki zbytu wg asortymentu produktów i usług 

Wyszczególnienie Główne rynki zbytu 

     
Eurofaktor S.A. 
- usługi faktoringowe 

- energetyka, 
- hutnictwo i górnictwo, 
- usługi, 
- przemysł, 

 
Technologie Buczek S.A. 
- Rury 

- przemysł motoryzacyjny, 
- budownictwo, 
- produkcja sprzętu sportowo- turystycznego, 
- produkcja mebli; 
- produkcja urządzeń dla przemysłu chemicznego, petrochemicznego, 

farmaceutycznego i spożywczego, 
- przemysł chemiczny, 
- przemysł petrochemiczny, 
- produkcja elementów grzejnych, 

 
Huta Buczek S.A. 
- walce hutnicze - krajowe i zagraniczne huty, 

 
Videograf Edukacja Sp.z o.o. 
-  podręczniki i wydawnictwa 
szkolne 

- szkoły, 
- odbiorcy indywidualni, 

 
Fob –Daim Sp.z o.o. 
zamknięcia do butelek i słoików  

- zakłady przetwórstwa owocowo-warzywnego 
- przemysł spirytusowy  
- przemysł farmaceutyczny 
- hurtownie 

 
Horyzon Finance & Accounting  
Sp.z o.o.  
-usługi sprawozdawczo-księgowe  

-  lokalny rynek małych i średnich przedsiębiorstw, Spółki Grupy Kapitałowej     
    Eurofaktor S.A. 

 

Vitapol Sp.z o.o.  
- przetwórstwo rolno – spożywcze  
obejmujące przetwory z warzyw 
i owoców przypraw do zup i potraw 
oraz koncentraty i octy  

- hurtownie 
- sieci hipermarketów  
- sklepy detaliczne 

 

 
 
Grupa Cerokolor  
 
-produkcja płytek ceramicznych 
-elementów ściennych i 
podłogowych, 
-nietypowych elementów 
wykończeniowych z ceramiki 
i gresu   
 
 

 
 
- wyposażenie dla budownictwa 
- inni producenci  
- rynek hurtownie  
- sieci handlowe  
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Zakłady Gumowe Bytom S.A. 
-działalność produkcyjno-usługowa  
-produkcja taśm przenośnikowych  
- mieszanek gumowych ,klejów,płyt 
gumowych,foli 
-elementów inżynierii drogowej  
 

- kopalnie węgla kamiennego i brunatnego 
- energetyka 
- budownictwo 
- hutnictwo 

Źródło: Eurofaktor S.A. 

 

Należności Eurofaktor S.A. dzień na dzień 30.06.2005 r. charakteryzują się następującym 
poziomem koncentracji w stosunku do poszczególnych branż gospodarki: 

W tys.zł 

Branża Należności Udział w % 

Energetyka 66 338 36,53% 

Przemysł 101 101 55,67% 

Usługi 14 174 7,80% 

Razem: 181 613 100,00% 
 

Eurofaktor S.A. wyróżnia umiejętność tworzenia grup produktów skierowanych do 
konkretnych branż, podczas gdy większość oferowanych na rynku usług faktoringowych 
rzadko uwzględnia specyfikę branżową. 

 
2.5. Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności Emitenta 
i Grupy  Kapitałowej w prezentowanym  okresie  

2.5.1.  Ze względu na swój charakter usługi świadczone przez Emitenta ze swej istoty nie 
podlegają sezonowości. Faktoring związany z przepływami pieniężnymi klientów, które 
mogą podlegać sezonowości obejmuje zwykle ściśle określoną wartość tych przepływów. 
Stąd sezonowość przepływów pieniężnych klientów Emitenta w znacząco mniejszym 
stopniu przenosi się na sezonowość sprzedaży usług świadczonych przez Spółkę.   
 
2.5.2. Sezonowość sprzedaży pozostałych jednostek wchodzących w skład Grupy 

Kapitałowej i ich rynków zbytu 
 
W podmiotach Grupy kapitałowej sezonowość sprzedaży jest pochodną branży, w której 
działa dany podmiot. 
 
 

PODMIOT  SEZONOWOŚĆ 

SPRZEDAŻY 
PRZYCZYNA  WAHANIA SPRZEDA ŻY 

Górnośląski Fundusz 
Restrukturyzacyjny S.A. 

n.d. n.d. n.d. 

Technologie Buczek S.A.  
Tak przerwy produkcyjne 

 u dostawców 
spadek sprzedaży w 

miesiącach zimowych  
i wakacyjnych 

Zakłady Przetwórstwa 
Spożywczego Vitapol Sp. z o .o. 

Tak Dostępność surowców do 
produkcji 

spadek sprzedaży maj – 
lipiec 

Videograf – Edukacja Sp. z o.o 
Tak sezonowość rynku zbytu 

książki edukacyjnej 
wzrost sprzedaży czerwiec, 

sierpień – wrzesień 
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Zakłady Gumowe Bytom S.A. 
Tak sezonowość rynku zbytu 

węgla kamiennego  
Wzrost sprzedaży –sierpień-

kwiecień  

CERKOLOR  
Tak sezonowość rynku  

budowlanego 
Wzrost sprzedaży od marca 
do września 

 
Horyzon Finance & Accounting  
Sp. Z o.o. 

Nie  - - 

FOB-DAIM Nie - - 
 

Sezonowość produkcji występująca w Spółkach Grupy Kapitałowej nie ma wpływu na 
działalność Emitenta . 

2.6. Podstawowe wyniki finansowe Grupy Kapitałowej Eurofaktor S.A. za 
I półrocze 2005r. 

Przychody netto ze sprzedaży wyniosły 148 156 tys. zł i były wyższe o 44 312 tys. 
zł w stosunku do I półrocza 2004 . 

Wynik finansowy netto za I półrocze 2005 roku był dodatni i wyniósł 608 tys. zł,  

 
Podstawowe dane ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitałowej Eurofaktor S.A. 

 
wyszczególnienie I półrocze 2004 I półrocze 2005 

Przychody (tys. zł) 103 844  148 156 

Zysk netto (tys. zł)  -4 286  608 

 
wyszczególnienie 31 grudnia 2004 I półrocze 2005 

Kapitał własny jednostki 
dominuj ącej (tys. zł) 88 285 86 453 

Kapitał zakładowy (tys. zł) 49 609  49 609 

Suma bilansowa (tys. zł) 448 544  420 797 

 
 

Najlepsze wyniki finansowe w Grupie Kapitałowej obok Eurofaktor S.A.  
osiągnęły Zakłady Gumowe Bytom S.A. Przychody ZG Bytom S.A.  wyniosły 35 139 
tys. zł. Zysk netto w I półroczu 2005 roku wyniósł 4 169 tys. zł i był wyższy o ponad 93% 
w stosunku do I półrocza 2004 roku.  

Według oceny Zarządu ZG Bytom S.A. w II półroczu 2005 należy spodziewać się 
dalszego wzrostu wyników finansowych Spółki. 
 

Podstawowe dane ekonomiczno-finansowe Zakładów Gumowych Bytom S.A. 
 

wyszczególnienie I półrocze 2005 

Kapitał własny (tys. zł) 31 874  

Kapitał zakładowy (tys. zł) 9 648  

Przychody (tys. zł) 35 139  

zysk brutto (tys. zł) 5 210 

Zysk netto (tys. zł)  4 169 

suma bilansowa (tys. zł) 48 406  
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2.7. Informacje na temat zatrudnienia  
 
 Zatrudnienie w Eurofaktor wg. stanu na dzień 30.06.2004 i 30.06.2005r. 
przedstawiało się następująco:  
 

Wyszczególnienie 30.06.2004 30.06.2005 
 Osoby etaty osoby etaty 

Zarząd  2 2  2  2 
Dyrekcja  4 4  4  4 
Pracownicy 10 9 18 17 
Razem 16 15 24 23 

 
W związku z podjętą decyzją upublicznienia Spółki jak również z przyjętą 

długoterminową strategią rozwoju Spółki, która zakłada wzrost skali obrotów i wejście na 
nowe rynku, Zarząd w 2004r. podjął prace przebudowy dotychczasowej struktury 
organizacyjno-funkcyjnej Spółki, która została dostosowana do aktualnych potrzeb 
i planów rozwojowych Spółki oraz wymogów Spółki publicznej głównie w zakresie 
przepływu informacji (pomiędzy Spółką a KWPiG, GPW i PAP oraz wewnątrz Spółki 
i Grupy Kapitałowej). 

W wyniku konieczności utworzenia nowych funkcji jak również rozbudowy 
istniejących struktur przewidywane jest zwiększenie zatrudnienia do końca 2005r. o 12 
osób.  
 
 
Struktura zatrudnienia Grupy Kapitałowej Eurofaktor  S.A.(w tym Eurofaktor S.A.) 
w badanym okresie przedstawiała się następująco : 
 
 30.06.2004 30.06.2005 
Zarządy jednostek 
z Grupy  

9 27 

Administracja  100 138 
Dział sprzedaży  20 97 
Dział produkcji 374 911 
Pozostali  136 283 
Razem  639 1456 
 
 
2.8. Perspektywy rozwoju działalności Emitenta i Grupy Kapitałowej  
 

W II półroczu 2005 r. Eurofaktor S.A. w dalszym ciągu będzie realizować przyjętą 
strategię budowania pozycji rynkowej poprzez rozszerzanie rynków zbytu oraz 
zwiększanie źródeł finansowania swojej działalności, jak również poszukiwanie nowych 
rozwiązań i produktów. 

W ocenie Zarządu Spółki chłonność rynku na usługi faktoringowe w Polsce będą 
miały tendencje rosnącą. Obecnie w Polsce w obrocie gospodarczym wykorzystanie usług 
faktoringowych jest nadal niewielkie w porównaniu z tendencjami w rozwiniętych 
gospodarkach światowych. 

Zarząd Spółki podtrzymuje prognozę na rok 2005, osiągnięcia zysku netto na 
poziomie 8.291 tys. zł 
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Celem Eurofaktor S.A. jest osiągnięcie wysokiej pozycji na rynku usług 
finansowych. W obszarze faktoringu Spółka zamierza osiągnąć 3 pozycje w Polsce pod 
kątem wykupionych wierzytelności. 
 

Rok 2005 będzie dla Grupy rokiem ostatecznego kształtowania portfela 
inwestycyjnego i zakończenia procesów angażowania kapitałów w spółki portfelowe. 
Zakładane działania Grupy zmierzają do uzyskania określonej pozycji właścicielskiej we 
wszystkich spółkach z punktu widzenia przyszłych zwrotów na kapitale, jak również 
zrealizowania skutecznych ścieżek wyjścia z podjętych inwestycji  

Plany Grupy Kapitałowej na 2005 rok zakładają finalizację procesów 
restrukturyzacyjnych w podstawowych spółkach portfelowych, wprowadzających je 
w fazę wzrostu ich wartości, co powinno pozytywnie wpłynąć na skonsolidowane wyniki 
finansowe  w latach 2006-2008.  Przewiduje się również prowadzenie działań 
zmierzających do wyjścia Grupy z 1-2 inwestycji. 

 

3. Akcjonariat Eurofaktor S.A. 
 

 W dniu 30.12.2004 roku Eurofaktor S.A. zadebiutował na Giełdzie Papierów 
Wartościowych S.A. w Warszawie. 

W drodze publicznej subskrypcji wyemitowano 2 mln akcji serii G, po cenie 
emisyjnej 18 zł, w wyniku czego Spółka uzyskała wpływ z emisji w wysokości 36 mln  
zł. 

 
3.1.  Akcjonariusze Spółki  posiadający powyżej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu 

Eurofaktor S.A. na dzień 30.06.2005r.  

(w złotych) Ilość akcji Ilo ść głosów 
Wartość 

nominalna 
akcji 

Udział   
w głosach na 

WZ 
Henryk Hermann 10 000 50 000 100 000 0,59% 
Bonum sp. z o.o. 1 847 754 4 752 573 18 477 540 56,37% 
Stabilo Group sp. z o.o. 542 256 1 067 437 5 422 560 12,66% 
Bogdan Fiszer – seria G 29 822 29 822 298 220 0,35% 
ZM Polmetal sp. z o.o. 560 936 560 936 5 609 360 6,65% 
ING TFI 665 000 665 000 6 650 000 7,89% 
Pozostałe akcje serii G 1 305 178 1 305 178 13 051 780 15,49% 
Razem 4 960 946 8 430 946 49 609 460 100,00% 

3.2. Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarządzające i nadzorujące Emitenta 
 
W I półroczu 2005r. miały miejsce zmiany w posiadaniu akcji przez osoby 

zarządzające Emitenta. W marcu i w kwietniu 2005r. Prezes zarządu Eurofaktor - Bogdan 
Fiszer, nabył 7.600 akcji Spółki serii G. Obecnie Bogdan Fiszer posiada 0,35% udziałów 
w głosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 0,60% w kapitale podstawowym Eurofaktor 
S.A.  

Wraz z podmiotem  zależnym – Stabilo Grup Sp. z. o.o. Prezes Zarządu Bogdan 
Fiszer posiada 572 078 akcji, które stanowią 1 097 259 głosów, co stanowi  13,01% 
głosów na WZA oraz 11,53% w kapitale podstawowym. 
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W kwietniu oraz w sierpniu 2005r. Pani Ewa Fiszer- żona Prezesa Zarządu Spółki  
- Bogdana Fiszera nabyła na rynku wtórnym 28 352 i 1700 sztuk akcji serii G Spółki 
Eurofaktor S.A. Łącznie Pani Ewa Fiszer posiada 30.052 akcji co stanowi 0,36% 
w głosach na WZ oraz  0,61 % w kapitale podstawowym Eurofaktor S.A. 

Spośród osób nadzorujących posiadaczem akcji jest Henryk Hermann, 
stanowiących 0,59% udziałów w głosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 0,20% 
w kapitale podstawowym Eurofaktor S.A. 

Wraz z podmiotem  zależnym – Bonum Sp. z o.o. Pan Henryk Hermann posiada 
56,96% głosów na WZA oraz 37,45% w kapitale podstawowym. 

  
4. Istotne zdarzenia w Spółkach Grupy kapitałowej w I półroczu 2005r. 
 
4.1. Istotne zdarzenia w Eurofaktor S.A. 

 
4.1.1.  Zawarcie znaczących i istotnych umów faktoringowych 
  

W I kwartale 2005r. Spółka zawarła znaczące i istotne umowy z kontrahentami na 
łączną kwotę limitu odnawialnego w wysokości 122 milionów złotych, w tym: 

- istotną umowę o świadczenie usług faktoringowych z firmą LINE STEEL 
PLASTIC, INC. Waltham (USA) (Faktorant) Wartość limitu odnawialnego 
wynosi 6 milionów złotych.  

- znaczącą umowę o świadczenie usług faktoringowych z Mittal Steel Poland S.A. 
Wartość limitu odnawialnego wynosi 36 milionów złotych.  

- znaczącą umowę o świadczenie usług faktoringowych pomiędzy Faktorantami 
z grupy klientów z branży produkującej maszyny i urządzenia dla przemysłu 
wydobywczego tj: FAMUR S.A., NOWOMAG S.A. oraz FZOŚ FAZOS S.A.. 
Limit odnawialny wynosi 80.000.000 zł. W wyniku zawarcia w/w umowy 
Emitent zamierza objąć usługą faktoringową nie mniej niż 90% transakcji 
handlowych realizowanych przez Faktorantów. Łączne obroty Faktorantów za 
rok 2004 przekroczyły 350 milionów złotych. 

 
W pierwszym kwartale 2005r. Spółka na mocy podpisanych aneksów do 

funkcjonujących umów faktoringowych przedłużyła okres obowiązywania znaczącej 
umowy o świadczenie usług faktoringowych w wysokości 20 mln zł. ze Spółką zależną - 
Technologie Buczek S.A. na kolejny rok, oraz dokonał podwyższenia limitu 
odnawialnego w znaczącej umowie zawartej z podmiotem branży handlowej o kwotę 8 
mln zł.   

 
W II kwartale 2005r. Emitent zawarł znaczące umowy o świadczenie usług 

faktoringowych, których przedmiotem jest wykupywanie niewymagalnych należności 
pieniężnych na łączną kwotę 16 milionów złotych, w tym: 
-  w dniu 04.04.2005 r. z CORUS POLSKA sp. z o.o. w Katowicach (Faktorant) 
w wysokości limitu odnawialnego w wysokości 7 milionów złotych . 
-  w dniu 28.06.2005r. ze spółką zależną - Hutą Buczek Sp.z o.o. ( Faktorant) o wartości 
limitu odnawialnego 9.000.000 złotych.  
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4.1.2. Finansowanie działalności 
 

W  styczniu 2005r. Emitent zawarł Umowę o Organizacji, Prowadzeniu 
i Obsłudze Emisji Obligacji z Powszechną Kasą Oszczędności Bankiem Polskim Spółka 
Akcyjna na łączną wartość nominalną programu 100 mln złotych. Środki pozyskane w 
drodze emisji zostaną przeznaczone na finansowanie zawieranych umów faktoringowych. 
Data Wykupu Obligacji wyemitowanych w ramach programu nie może być późniejsza 
niż 31.12.2009 roku. W ramach podpisanej umowy Eurofaktor S.A. na dzień 
sporządzenia niniejszego Sprawozdania dokonał emisji obligacji na łączną kwotę 
7 milionów złotych. 
 

        W lutym 2005r. Emitent podpisał umowę kredytu konsorcjalnego na kwotę 110 
milionów złotych. Konsorcjum zostało powołane w celu finansowania transakcji 
faktoringowych zawieranych przez EUROFAKTOR S.A z klientami z branży 
energetycznej. 

       
       W dniu 28.02.2005 r. Emitent zawarł umowę z PKO BP S.A. o udzielenie kredytu 

odnawialnego w wysokości 8 mln zł przeznaczonego na sfinansowanie bieżących 
zobowiązań wynikających z wykonywanej działalności.  
 

        W celu finansowania bieżących zobowiązań wynikających z wykonywanej 
działalności w kwietniu 2005r. Emitent podpisał z Kredyt Bank S.A. w Warszawie 
„Umowy o kredyt obrotowy” , w ramach której Kredyt Bank S.A. udzielił Emitentowi 
kredytu w kwocie 28 milionów złotych na okres do dnia 30.06.2006r.  
 
4.1.3. Inne istotne zdarzenia  
 
    W dniu 18.01.2005r., zgodnie z przyjętą strategią rozwoju mającą na celu 
utworzenie spółki zależnej świadczącej dla podmiotów Grupy Kapitałowej usługi 
w zakresie księgowości, rachunkowości oraz sprawozdawczości, została zawarta 
„Umowa Sprzedaży Udziałów”, pomiędzy Górnośląskim Funduszem 
Restrukturyzacyjnym S.A, a EUROFAKTOR S.A., na mocy której EUROFAKTOR S.A. 
kupił 602 udziały w kapitale zakładowym Spółki – Horyzon Finance & Accounting 
Sp. z o.o. stanowiące 50,17% udział w kapitale zakładowym tej Spółki, za łączną cenę 
301.000 zł. Jednocześnie Zarząd EUROFAKTOR S.A. powierzył tej Spółce 
prowadzenie swoich ksiąg rachunkowych, sprawozdawczości oraz obowiązków 
wynikających z  przepisów podatkowych oraz sporządzanie sprawozdań finansowych 
skonsolidowanych Grupy Kapitałowej Eurofaktor S.A.  
    W wyniku utworzenia Spółki zależnej Horyzon Finance & Accounting Sp. z o.o., 
funkcje księgowości i sprawozdawczości zostały wydzielone ze struktur Emitenta 
i poszczególnych Spółek Grupy Kapitałowej i scentralizowane w  tej Spółce. Proces 
przejmowania ze struktur organizacyjnych funkcji i osób specjalizujących się 
w dziedzinie księgowości sukcesywnie obejmuje poszczególne Spółki Grupy 
Kapitałowej. W najbliższym czasie Spółka rozpocznie proces przejmowania 
i centralizacji funkcji informatycznych, co będzie również skutkowało przeniesieniem 
funkcji informatycznych ze struktur Emitenta, a następnie z poszczególnych jednostek 
organizacyjnych Grupy Kapitałowej.  

 W dniu 30.03.2005r.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Eurofaktor S.A.  
zatwierdziło Regulamin Walnego Zgromadzenia i Regulamin Rady Nadzorczej, które 



 

SPRAWOZDANIE  ZARZĄDU EUROFAKTOR S.A. Z DZIAŁALNOŚCI GRUPY KAPITAŁOWEJ W I PÓŁROCZU 2005R. 

 16 

zostały dostosowane do zasad ładu korporacyjnego zawartych w „Dobrych praktykach 
w Spółkach publicznych”. 
 

W dniu 23.05.2005r. została zawarta znacząca umowa z Akcjonariuszem -
Zakładami Metalowymi POLMETAL Sp. z o.o. ustalająca zasady finansowania tej spółki. 
W wyniku zawartej umowy Strony ujednoliciły zasady zawierania transakcji od dnia jej 
podpisania do 31 stycznia 2008r. Umowa przewiduje systematyczne zmniejszanie 
zaangażowania Eurofaktor S.A. w ZM Polmetal z poziomu finansowania 35,9 milionów 
złotych ( na dzień podpisania umowy) do 25,9 milionów złotych na dzień 31.01.2006r. 
oraz do 15,9 milionów złotych na dzień 31.01.2007 i powoduje całkowitą spłatę 
w terminie do dnia 31.01.2008r. W wyniku zawarcia umowy Eurofaktor S.A. uzyskał od 
ZM Polmetal adekwatne zabezpieczenia w postaci hipotek , zastawu rejestrowego na 
maszynach oraz aktywach finansowych . 
Aktualne zaangażowanie kształtuje się na poziomie 27.748.6 tys.zł  
 

W dniu 30.06.2005r. Zarząd Eurofaktor S.A. przekazał do publicznej wiadomości 
oświadczenie o stosowaniu przez Spółkę zasad ładu korporacyjnego zawartych 
w „Dobrych praktykach w spółkach publicznych  w 2005r.” Powyższe oświadczenie 
zostało przyjęte przez Walne Zgromadzenie Eurofaktor w dniu 29.06.2005r. 
 

4.2. Istotne zdarzenia w pozostałych Spółkach Grupy Kapitałowej  

4.2.1. Górnośląski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A 
 

W celu dostosowania funkcjonowania Górnośląskiego Funduszu 
Restrukturyzacyjnego S.A. do standardów europejskich mających na celu zwiększenie 
przejrzystości i efektywności zarządzania jak również obniżenie kosztów funkcjonowania 
Funduszu, Spółka zależna od Emitenta - GFR S.A. na mocy podpisanej umowy 
powierzyła Firmie Zarządzającej GFR Capital Sp. z o.o. wykonywanie usług na rzecz 
GFR S.A., Jednostek Powiązanych i Jednostek Zależnych od Funduszu w zakresie m.in: 

- usług doradczych w procesie podejmowania decyzji dotyczących majątku 
Funduszu, w szczególności jego inwestycjom zgodnie z postanowieniami statutu 
Funduszu, Umowy, przepisami prawa oraz Zasadami Polityki Inwestycyjnej 
Funduszu 

- przygotowywania dla Funduszu projektów inwestycyjnych wg. Zasad Polityki 
Inwestycyjnej, 

- usług analityczno-sprawozdawczych z działalności Jednostek Powiązanych 
i Jednostek Zależnych. 

 
W drugim kwartale 2005r. została zawarta umowa sprzedaży udziałów pomiędzy 

Spółkami zależnymi: VITAPOL Sp. z o.o. ( Sprzedającym) , a Górnośląskim Funduszem 
Restrukturyzacyjnym S.A. (Kupującym) na mocy której GFR S.A. nabył 190 udziałów 
w kapitale zakładowym Spółki Vitapol-Dystrybucja Sp.z o.o.( poprzednia nazwa Polwita 
Sp.z o.o.). W październiku 2005r. nastąpiło zarejestrowanie podwyższonego kapitału 
Spółki o kwotę 30.000 zł. objętego w całości przez GFR S.A.  
GFR S.A. posiada obecnie 98% udział w kapitale zakładowym tej Spółki.  
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4.2.2. Technologie Buczek S.A 
 

W grudniu 2004r. Spółka zależna - Technologie Buczek S.A. w celu 
wyodrębnienia ze swoich struktur podmiotu zajmującego się produkcją walców utworzyła 
Spółkę zależną - Hutę Buczek Sp. z .o.o. Rozdzielenie tych typów produkcji ze 
względu na różnorodną specyfikę technologii pozwoliło na  efektywniejsze zarządzanie i 
większą specjalizację procesu produkcji.  

Kapitał  zakładowy Spółki wynosił 100.000 zł . W okresie I kwartału 2005r. miały 
miejsca kolejne podwyższenia kapitału Spółki : w styczniu 2005 r. kapitał zakładowy 
Huty Buczek Sp. z o.o. został  podwyższony  do kwoty 3.430.9 tys. zł. w drodze 
wniesienia aportu przez udziałowca Spółki -Technologie Buczek S.A.., w lutym nastąpiła 
rejestracja kolejnego podwyższenia kapitału zakładowego w wyniku wpłaty gotówkowej - 
o kwotę 350 tys. zł. do kwoty 3.780,9 tys. zł. a w marcu 2005 r. do kwoty 7.280,9 tys. zł. 
Technologie Buczek S.A jako jedyny wspólnik dysponuje obecnie 72.809 udziałami. 

W dniu 11.02.2005r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
Technologie Buczek S.A wyraziło zgodę na wydzierżawienie zorganizowanej części 
przedsiębiorstwa dla  Huty Buczek Sp. z .o.o. Umowa najmu pomiędzy Spółkami została 
zawarta na czas nieokreślony. Wartość umowy liczona za okres 5 lat wynosi 16.047.4 tys. 
zł.  

W czerwcu oraz lipcu br. Technologie Buczek S.A. w wyniku porządkowania 
struktury majątkowej zawarła umowy z Hutą Buczek Sp. z o.o. na łączną kwotę 9.450,11 
tys. zł, których przedmiotem była sprzedaż ruchomości i nieruchomości tej Spółce. 
Umowy te obejmowały cały majątek najmowany dotychczas przez Hutę Buczek Sp. z o.o. 
od Technologii Buczek S.A. w związku z powyższym zawarta między spółkami umowa 
najmu przestała obowiązywać.  
 

W dniu 02.06.2005r. na nieruchomości przemysłowej będącej własnością 
Technologie Buczek S.A. została ustanowiona hipoteka przymusowa kaucyjna do kwoty 
10.759.750,17 zł na rzecz Zakładu Ubezpieczeń Społecznych Oddział w Sosnowcu z 
tytułu zaległych składek na Fundusz Ubezpieczeń Społecznych. Zaległości Spółki wobec 
ZUS pochodzą sprzed rozpoczęcia programu naprawczego przez Technologie Buczek 
S.A. i są przedmiotem restrukturyzacji, umożliwiającej spłatę zadłużenia. Składki wobec 
ZUS od roku 2004 regulowane są przez Spółkę na bieżąco. 

W czerwcu na skutek spłaty zobowiązań wynikających z zawartych przez - 
Technologie Buczek S.A. umów, nastąpiło wykreślenie następujących hipotek 
ustanowionych na nieruchomościach tej Spółki : 

- z księgi wieczystej nr 43930 wykreślono hipotekę kaucyjną do kwoty maksymalnej 
4.000.000 zł ustanowioną na rzecz "Elbar Katowice" Sp z o.o. z siedzibą w Katowicach z 
tytułu zabezpieczenia należności wynikających z umowy o dostawę materiału 
wsadowego. 

- z księgi wieczystej nr 27472 wykreślono 2 hipoteki o łącznej wysokości 8.000.000 zł 
ustanowione na rzecz Górnośląskiego Funduszu Restrukturyzacyjnego Spółka Akcyjna z 
siedzibą w Katowicach z tytułu zabezpieczenia wierzytelności wynikającej z udzielenia 
pożyczki. 
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Technologie Buczek S.A. zawarły w pierwszym kwartale 2005r.znaczące 
kontrakty handlowe na dostawę rur na łączną kwotę 22,5 milionów złotych , przyjętą dla 
okresu rocznego. 
 
 
4.2.3. Zakłady Gumowe Bytom S.A. 

 
W marcu 2005r. Zakłady Gumowe Bytom S.A. podpisała znaczącą umowę 

z Kompanią Węglową S.A. w Katowicach , której przedmiotem jest sprzedaż taśm 
przenośnikowych , o wartości szacunkowej 27 milionów złotych. 
 

 
5. Wydarzenia po dacie bilansowej nie ujęte w sprawozdaniu 

finansowym za pierwsze półrocze 2005r., a mogące wpłynąć 
w znaczący sposób na przyszłe wyniki finansowe 

 
5.1. Wydarzenia w Eurofaktor S.A. 
 
5.1.1  Zawarcie znaczących i istotnych umów faktoringowych 
 

W dniu 23.08.2005 r. Eurofaktor S.A. zawarł znaczącą umowę o świadczenie 
usług faktoringowych z firmą PRINŻ Holding SA w Katowicach (Faktorant) na wartość 
limitu odnawialnego 16 milionów złotych.  

`We wrześniu nastąpiło uruchomienie trzech istotnych umów o świadczenie usług 
faktoringowych zawartych przez Eurofaktor S.A. z następującymi Faktorantami : 

• Elektrociepłownią Zabrze S.A. na łączną wartość limitu odnawialnego 5 milionów 
złotych  

• Zespołem Elektrociepłowni Bytom S.A. na wartość limitu odnawialnego 
5 milionów złotych  

• w dniu 27.09.2005 r. została zawarta umowa o świadczenie usług faktoringowych 
pomiędzy Eurofaktor S.A.( Faktor), Południowym Koncernem Energetycznym 
S.A. w Katowicach (Faktorant), a Energetyką Cieszyńską Sp. z o.o. w Cieszynie 
(Odbiorca), na łączną kwotę limitu odnawialnego 850.000 zł. Łączna wartość 
nominalna wszystkich umów zawartych przez Eurofaktor S.A. z PKE S.A., 
łącznie z powyższą umową wynosi 136.850.000 zł  

 

5.1.2. Finansowanie działalności  
 

W lipcu oraz sierpniu 2005r. zostały zawarte przez Spółkę znaczące umowy 
kredytowe przeznaczone na finansowanie działalności, a mianowicie:   

 
• W dniu 25.07.2005 r. został podpisany aneks do umowy kredytowej z dnia 

28.02.2005 r. zawartej pomiędzy Emitentem, a PKO BP S.A. Oddział 
Korporacyjny w Katowicach Centrum Korporacyjne w Rybniku, na mocy 
którego została podwyższona kwota udzielonego kredytu z 8 mln zł do 10 
mln zł.  
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• W dniu 10.08.2005r. Eurofaktor S.A. uzyskała umowne potwierdzenie 
zawarcia z BRE Bankiem S.A. w Warszawie Oddział Regionalny 
w Katowicach umowy złotowego kredytu odnawialnego z limitem 
4.000.000 zł. Kredyt został przyznany na refinansowanie transakcji 
faktoringowych realizowanych w branży hutniczej. Warunki kredytu 
zostały oparte o stawki rynkowe , a okres jego obowiązywania upływa z 
końcem roku ( z możliwością przedłużenia na kolejny rok). Łączna 
wartość kredytów zaciągniętych przez Eurofaktor S.A. w BRE Banku S.A. 
po uruchomieniu w/w kredytu osiągnęła wartość 10 milionów  złotych.   

 
• W sierpniu 2005r. został podpisany aneks do umowy kredytu 

konsorcjalnego, na mocy którego została zmniejszona kwota limitu 
odnawialnego ze 110 milionów złotych do 100 milionów złotych. Zmiana 
limitu była wynikiem dostosowania oferty Eurofaktor S.A. do rynków 
zbytu . 

 
• W dniu 22.08.2005 r. Eurofaktor S.A uzyskał potwierdzenie zawarcia 

umowy kredytowej z bankiem NORD /LB Bank Polska S.A., na kwotę 
limitu odnawialnego w wysokości 5 milionów złotych, z przeznaczeniem 
na finansowanie bieżącej działalności Emitenta, z okresem spłaty do dnia 
30.03.2006.  

 

W dniu 31.08.2005r. Eurofaktor S.A. dokonał przydziału Kancelarii Radców 
Prawnych Oleś & Rodzynkiewicz Spółka Komandytowa z siedzibą w Krakowie 
(Powiernikowi) niezabezpieczonych i  nieoprocentowanych obligacji imiennych serii A, 
B, i C po 44.800 sztuk każdej serii, o wartości nominalnej 1 grosz każda, z prawem 
pierwszeństwa do objęcia akcji serii H na okaziciela, podlegających wykupowi po cenie 
emisyjnej 1 grosz każda w  terminach : 

- do dnia 7 listopada 2006r.-obligacje serii A  

- do dnia 7 listopada 2007- obligacje serii B 

- do dnia 7 listopad 2008-obligacje serii C  

Celem powyższej emisji jest realizacja Programu Motywacyjnego dla Członków Zarządu 
Spółki Eurofaktor S.A. 

W dniu 02 września 2005r. Eurofaktor S.A. otrzymał potwierdzenie zawarcia 
umów z Raiffeisen Bank Polska S.A. na emisję obligacji krótkoterminowych 
i opracowanie programu emisji na maksymalną kwotę 40 milionów złotych z terminem 
obowiązywania 3 lata. Warunki emisji obligacji ustalane będą oddzielnie dla każdej serii 
obligacji. Na dzień sporządzenia niniejszego Sprawozdania Eurofaktor S.A. dokonał 
emisji obligacji na łączna wartość nominalną 15.190.000 zł.  

5.1.3. Inne istotne zdarzenia  
 

W celu wzrostu wartości portfela inwestycyjnego Górnośląskiego Funduszu 
Restrukturyzacyjnego S.A. w dniu 5 lipca br. Eurofaktor S.A. udzielił Spółce zależnej 
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GFR S.A. pożyczki celowej w wysokości 3 mln zł, z ostatecznym terminem spłaty 
30.04.2006r.  
Pożyczka może zostać przeznaczona wyłącznie na nabycie akcji i udziałów spółek 
portfelowych kontrolowanych obecnie przez Fundusz.  Zabezpieczeniem pożyczki jest 
zastaw rejestrowy na nabywanych akcjach i udziałach. 
  Zawarta umowa umożliwi Funduszowi  dalsze wzmocnienie portfela , w kierunku 
zwiększania zaangażowania kapitałowego w podmioty o dużym potencjale rozwoju 
działalności , co powinno mieć pozytywny wpływ na wzrost wartości akcji GFR i jej 
głównego akcjonariusza.   
 

W dniu 08.09.2005r.Eurofaktor S.A. zgodnie z Uchwałą Zwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia z dnia 29.06.2005r. dokonał wypłaty dywidendy w kwocie 0,56 zł za akcję 
tj.w kwocie 2.778.129,76 zł.  

 
 
5.2. Wydarzenia w pozostałych Spółkach Grupy Kapitałowej  
 
5.2.1. Górnośląski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. 

 
W dniu 05.07.2005r. na podstawie umowy zlecenia podpisanej pomiędzy 

Górnośląskim Funduszem Restrukturyzacyjnym S.A., a Beskidzkim Domem Maklerskim 
S.A. Spółka zależna - Górnośląski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. nabyła 98.121 akcji 
zwykłych na okaziciela Spółki zależnej - Zakłady Gumowe Bytom S.A. za łączną kwotę 
412.108,20 zł.. We wrześniu 2005r. miał miejsce kolejny zakup 4.529 akcji ZG Bytom 
S.A przez GFR S.A W wyniku tych transakcji procent posiadanych przez GFR S.A. 
głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki ZG Bytom S.A. zwiększył się do 65,33% 
 

W dniu 12.07.2005r. zgodnie z postanowieniami umowy sprzedaży 773.964 akcji 
spółki zależnej -Technologie Buczek S.A. zawartej w dniu 18.11.2004r. pomiędzy 
Górnośląskim Funduszem Restrukturyzacyjnym S.A. ( Kupującym), a Skarbem Państwa 
( Sprzedającym) została wydana przez Ministerstwo Skarbu Państwa dyspozycja 
przeniesienia własności akcji na Górnośląski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. 
W związku z powyższą transakcją udział GFR S.A. w kapitale zakładowym oraz 
w głosach na Walnym Zgromadzeniu spółki zależnej - Technologie Buczek S.A. 
zwiększył się do 78,11% 
 

W dniu 19.09.2005 r. Eurofaktor S.A. powziął informację od Spółki zależnej -
Górnośląskiego Funduszu Restrukturyzacyjnego S.A., że 19.09.2005 r., po wezwaniu na 
podstawie porozumienia podpisanego w dniu 20.01.2005 roku pomiędzy Spółką zależną 
Górnośląskim Funduszem Restrukturyzacyjnym S.A., a spółką ZM Polmetal Spółka 
z o.o., zobowiązującego Polmetal Sp.z o.o. do odsprzedaży na rzecz GFR S.A. nabytych 
ostatnio od Skarbu Państwa 320.112 akcji zwykłych na okaziciela Spółki zależnej - 
Zakłady Gumowe Bytom S.A., upływa termin wywiązania się spółki Polmetal 
Sp.z o.o. z podjętego zobowiązania. 

W dniu 29 września 2005r. Eurofaktor S.A. otrzymał pismo od Zakładów 
Metalowych "POLMETAL" Sp. z o.o., w którym Spółka oświadczyła, iż zobowiązanie 
Zakładów Metalowych "POLMETAL" Sp. z o.o. do zbycia akcji Zakładów Gumowych 
Bytom S.A. na rzecz Górnośląskiego Funduszu Restrukturyzacyjnego S.A z siedzibą 
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w Katowicach wygasło w związku z nie wywiązaniem się GFR S.A. ze zobowiązania 
zapłaty za w/w akcje .  

 W dniu 10.10.2005 r. ZM POLMETAL Spółka z o.o. złożyła oświadczenie 
o wypowiedzeniu umowy inwestycyjnej z Górnośląskim Funduszem 
Restrukturyzacyjnym S.A. z dnia 30.07.2004 r. dotyczącej inwestycji kapitałowych 
w akcje Zakładów Gumowych Bytom. W przypadku skutecznego wypowiedzenia umowy 
inwestycyjnej wygaśnie prawo użytkowania w tym prawa wykonywania głosu z 777.995 
akcji ZGB S.A. przez GFR S.A. Jednocześnie Zarząd Eurofaktor otrzymał od Zarządu 
GFR S.A. stanowisko w ww. sprawie, w którym GFR S.A. poinformował o wystąpieniu 
na drogę sądową o wydanie postanowienia w przedmiocie zabezpieczenia roszczenia oraz 
o złożeniu pozwu o uznanie za bezskuteczne wypowiedzenia umowy inwestycyjnej oraz 
umowy ustanawiającej prawo użytkowania oraz o uznanie za bezskuteczne oświadczenia 
o odstąpieniu od porozumienia z dnia 20.01.2005 r.  
 

W dniu 17.10.2005 roku Eurofaktor S.A. otrzymał od GFR S.A. informację 
o postanowieniu Sądu Okręgowego w Katowicach, Wydział XIII Gospodarczy, 
w sprawie wniosku GFR S.A. przeciwko Zakładom Metalowym POLMETAL sp. z o.o. 
w Zawierciu, sygn. akt XIII Gco 167/05/B, o zabezpieczenie. Sąd postanowił 
zabezpieczyć powództwo o wydanie orzeczenia zastępującego oświadczenie woli 
uczestnika o przeniesieniu na rzecz wnioskodawcy 320 112 akcji na okaziciela Zakładów 
Gumowych Bytom S.A. w Bytomiu w ten sposób, iż zająć akcje na okaziciela Zakładów 
Gumowych Bytom S.A., w ilości 320 112 akcji, poprzez zakazanie Beskidzkiemu 
Domowi Maklerskiemu dokonywania operacji zapisów na rachunkach inwestycyjnych 
(depozytowych) uczestnika - Zakładów Metalowych Polmetal Sp. z o.o., transakcji 
mających za przedmiot zbycie przez uczestnika akcji nabytych uprzednio od Skarbu 
Państwa w ilości 320 112 sztuk - lub mniejszej - na rzecz innego podmiotu niż 
wnioskodawca tj. Górnośląski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. w Katowicach.  
 

W dniu 19.10.2005r. Uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Górnośląskiego Funduszu Restrukturyzacyjnego S.A. został odwołany ze składu Rady 
Nadzorczej GFR S.A. Jarosław Maślisz. 

W dniu 20.10.2005r. rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu GFR S.A. złożył 
Andrzej Raj.  Jednocześnie  Rada Nadzorcza powołała Andrzeja Kociubińskiego na 
stanowisko Prezesa Zarządu GFR S.A. oraz Andrzeja Nanowskiego na stanowisko 
Wiceprezesa Zarządu GFR S.A.  
 
5.2.2. Zakłady Gumowe Butom S.A. 
 
07 października 2005r. Spółka zależna –Zakłady Gumowe Bytom S.A. zawarła znaczącą 
umowę z kontrahentem zagranicznym o szacunkowej wartości 16,2 mln zł. Przedmiotem 
kontraktu jest sprzedaż taśm przenośnikowych oraz innych wyrobów produkowanych 
przez Spółkę. 
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6. Opis podstawowych ryzyk i zagrożeń  

6.1. Cele i zasady zarządzania ryzykiem finansowym 

Podstawowe instrumenty finansowe, z których korzysta Spółka, pozyskując środki 
do finansowania działalności podstawowej to kredyty bankowe oraz obligacje plasowane 
na krajowym rynku finansowym.  Spółka Eurofaktor S.A. wykorzystuje również weksle 
własne jako instrumenty finansujące transakcje związane z faktoringiem zaliczkowym. 

 
Biorąc pod uwagę ryzyka związane z ww. instrumentami przede wszystkim  

dopasowanie ich struktury do aktywów jakie Spółka pozyskuje, przestrzegana jest 
naczelna zasada dopasowania rotacji płatności zobowiązań wynikających z ww. 
instrumentów do rotacji spływu należności generowanych przez umowy zawierane przez 
spółkę z klientami. Dodatkowo obowiązuje zasada maksymalnego możliwego 
dopasowania zapadalności aktywów i finansujących ich pasywów co jest szczególnie 
istotne w przypadku wykorzystania do finansowania dużych transakcji faktoringowych. 
Główne rodzaje ryzyka wynikającego z instrumentów finansowych Spółki obejmują, 
ryzyko związane z płynnością oraz w mniejszym stopniu ryzyko stopy procentowej.  

Na podstawie dostarczanych informacji, Zarząd weryfikuje i uzgadnia zasady 
ograniczania każdym z tych rodzajów ryzyka – zasady te zostały w skrócie omówione 
poniżej. Spółka monitoruje również ryzyko cen rynkowych dotyczące wszystkich 
posiadanych przez nią instrumentów finansowych w przypadku pojawienia 
się możliwości posiadane instrumenty są refinansowane na korzystniejszych warunkach.  

 
Do głównych instrumentów finansowych, z których korzysta Grupa należą  

kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego i dzierżawy z opcją zakupu.  
Głównym celem tych instrumentów finansowych jest pozyskanie środków finansowych 
na działalność Grupy. Grupa posiada też inne instrumenty finansowe takie jak należności 
i zobowiązania z tytułu dostaw i usług, które powstają bezpośrednio w toku prowadzonej 
przez nią działalności. 
 
 
6.2.  Czynniki ryzyka związane z działalnością  

Ryzyko związane z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi oraz 
z  możliwością finansowania dalszego rozwoju Emitenta 

W przypadku gdy Eurofaktor S.A. nie będzie w stanie uzyskiwać poziomu 
zakładanych dodatnich przepływów pieniężnych z prowadzonej obecnie działalności, 
realizacja przyjętej strategii rozwoju może być utrudniona. W takim przypadku – w celu 
realizacji założonej strategii – Spółka będzie zmuszona w większym zakresie korzystać 
z zewnętrznych źródeł finansowania działalności i  pokrywać koszty tego finansowania. 

Koncentracja ryzyka kredytowego 
Spółka Eurofaktor S.A.  zawiera transakcje wyłącznie z firmami o zweryfikowanej 

kondycji finansowej.  Wszyscy klienci (Faktorant, Odbiorca),  którzy pragną korzystać 
z usług faktoringowych oferowanych przez Spółkę, poddawani są procedurom analizy, 
przez powołany przez Spółkę Komitet Faktoringowy. 

W celu zapewnienia bezpieczeństwa obrotu prowadzona jest w firmie polityka 
zabezpieczania zawieranych transakcji, która oparta jest w głównej mierze 
o zabezpieczenia ustanawiane na z majątku trwałym (nieruchomości, maszyny 
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i urządzenia) oraz prawach ( akcje, udziały, wierzytelności) naszych kontrahentów. Drugą 
grupę zabezpieczeń które można scharakteryzować jako zabezpieczenia dodatkowe 
stanowią weksle kontrahentów o charakterze gwarancyjnym oraz poręczenia osób 
trzecich. 

 
  Dzięki bieżącemu monitorowaniu stanów należności, narażenie Grupy na ryzyko 

nieściągalnych należności jest ograniczone.  
 
Ryzyko związane z płynnością  
 

Spółka ogranicza ryzyko płynności poprzez bieżący monitoring 
należności/zobowiązań oraz dywersyfikację źródeł finansowania,  co pozwala na bieżąco 
reagować na nieprzewidziane sytuacje. Nadzór nad należnościami odbywa się w oparciu 
o informacje dostarczane od dep. rozliczeń kontrolującego terminowość spływu środków 
do Spółki. Wielość źródeł finansowania wykorzystywanych dla regulowania bieżącej 
płynności koncentruje się głównie na wykorzystaniu kredytów w rachunkach bieżących 
oraz emisją commercial papers plasowanych za pośrednictwem banków, z którymi 
zawarto stosowne umowy.  Elastyczność ww instrumentów oraz ich dostępność 
umożliwia optymalizację płynności. W strukturze organizacyjnej Spółki powołana jest 
komórka, która jest odpowiedzialna za zarządzanie aktywami / pasywami oraz 
pozyskiwanie odpowiednich źródeł finansowania. 

6.2.Czynniki ryzyka związane z otoczeniem, w którym działa Emitent 

Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce 
Przychody Eurofaktor S.A. są realizowane w całości na rynku krajowym, dlatego 

też działalność Spółki jest w dużej mierze uzależniona od sytuacji makroekonomicznej 
Polski. Obecną sytuację makroekonomiczną Polski charakteryzuje wzrost gospodarczy, 
silny wzrost eksportu przy równoczesnym wysokim deficycie budżetowym, wysokim 
bezrobociu oraz koniecznych cięciach w wydatkach publicznych.  

Ryzyka związane z regulacjami prawnymi 
Jednym z zagrożeń dla działalności Emitenta są zmieniające się nieustannie 

przepisy prawa oraz różne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepisów prawa, 
a w szczególności przepisów podatkowych, przepisów prawa pracy i ubezpieczeń 
społecznych, mogą zmierzać w kierunku powodującym wystąpienie negatywnych 
skutków dla działalności Emitenta.  

Kolejnym ryzykiem związanym ze zmianami prawnymi jest akcesja Polski do Unii 
Europejskiej. Przystąpienie Polski do Unii Europejskiej pociąga ze sobą istotne zmiany w 
zakresie prawa obowiązującego w Polsce. Wszelkie zmiany przepisów, w szczególności 
dotyczące podatków i prawa ubezpieczeń społecznych mogą być ponadto przyczyną 
wzrostu kosztów działalności Emitenta i jego Grupy Kapitałowej. 

Ryzyko stóp procentowych  
Wyniki finansowe Eurofaktor S.A. są w dużym stopniu uzależnione od wysokości 

stóp procentowych oraz dostępności finansowania działalności. Obniżanie w ostatnich 
latach nominalnych stóp procentowych w tempie przekraczającym spadek inflacji 
doprowadziło do spadku realnej stopy procentowej. Ewentualne podwyżki stóp 
procentowych mogą negatywnie wpłynąć na obciążenia Eurofaktor S.A. związane 
z kosztami finansowymi,. Jednocześnie jednak podwyżka stóp procentowych i związany 
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z tym wzrost kosztów finansowych, przy cenie pieniądza opartej na stawce WIBOR, 
rekompensowany jest poprzez wzrost przychodów.  Spółce jednakże może nie udać się 
w pełni przenieść wzrostu kosztów finansowania na przychody tj. na kontrakty 
faktoringowe. 

Ryzyko związane z wysoką konkurencyjnością branży, w której działa Emitent 
Głównymi konkurentami Emitenta są spółki faktoringowe należące do grup 

kapitałowych należących do banków. Obecnie Emitent jest czwartą spółką faktoringową 
pod względem wolumenu skupionych należności. Trzy pierwsze podmioty faktoringowe 
należą do grup kapitałowych kontrolowanych przez banki. Przewaga konkurencyjna 
spółek faktoringowych kontrolowanych przez banki polega przede wszystkim na 
łatwiejszym dostępie do tanich źródeł finansowania oraz dużej sieci oddziałów 
pozwalających na ułatwiony dostęp do klienta. Obecnie z uwagi na przystąpienie Polski 
do Unii Europejskiej i związaną z tym liberalizację rynków finansowych należy liczyć się 
z rozpoczęciem działalności przez nieobecne jeszcze w Polsce banki i związane z nimi 
podmioty, oferujące kompleksową ofertę finansową obsługi przedsiębiorstw. Powyższa 
sytuacja spowoduje również wzrost konkurencji na rynku usług faktoringowych po 
wejściu na polski rynek zagranicznych firm niebankowych. Ryzyka te są jednak 
minimalizowane przez wielkość polskiego rynku, który w dalszym ciągu jest rynkiem o 
słabym stopniu nasycenia usługami faktoringowymi.  

Ryzyko związane z działalnością Grupy Kapitałowej 
Z charakteru działalności podstawowej spółki grupy GFR  wynika duża zmienność 

aktywów, którymi są udziały i akcje spółek portfelowych funduszu. W konsekwencji tej 
zmienności istnieje ryzyko związane z częstą zmianą wartości aktywów, gdyż 
dokonywana zgodnie z obowiązującymi w GFR standardami ocena wartości godziwej 
poszczególnych składników ich majątku, wykazuje bardzo duże wahania. GFR  
inwestując w kapitał spółek ponosi ryzyko inwestycyjne a dodatkowo kondycja 
nabywanych przedsiębiorstw z dnia inwestycji w sposób bezpośredni wpływa na wynik 
skonsolidowany GFR.  Z punktu widzenia Eurofaktor S.A. , ryzyko związane 
z działalnością Grupy Kapitałowej jest ograniczone do wysokości ekspozycji kapitałowej 
w GFR. Wyniki poszczególnych spółek wpływają na Emitenta tylko jako suma wyników 
przedstawiona w wyniku skonsolidowanym GFR. Ryzyko to jest dodatkowo ograniczone 
poprzez pełny dostęp do informacji związanych z bieżącą działalnością i planami 
poszczególnych podmiotów, oraz wykształconym systemem przepływu informacji 
określonych przez Emitenta.   

 

7. Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących Emitenta 
w ciągu pierwszego półrocza 2005 r. 
W okresie od 01.01.2005r. do 30.06.2005r. nie miały miejsca zmiany w składzie 

Zarządu. Skład Zarządu w powyższym okresie był następujący:  

1. Bogdan Fiszer – Prezes Zarządu 

2. Mirosław Nowicki –Wiceprezes Zarządu.  

W okresie od 01.01.2005r. do dnia 21.03.2005r. skład Rady Nadzorczej 
Eurofaktor S.A. był następujący : 

1. Przewodniczący Rady Nadzorczej – Henryk Hermann 
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2. Zastępca Przewodniczącego – Jarosław Maślisz 

3. Sekretarz Rady – Justyna Pietrzak 

4. Zastępca Sekretarza Rady – Henryk Kondzielnik 

5. Członek Rady Nadzorczej – Marek Witkowski 

W dniu 21 marca 2005 roku - pan Marek Witkowski złożył rezygnację z funkcji Członka 
Rady. 

W dniu 30 marca 2005 roku Walne Zgromadzenie Eurofaktor S.A. powołało nowych 
członków Rady: Macieja Matusiaka oraz Piotra Zagałę. 
Na wniosek akcjonariusza posiadającego ponad 10% kapitału zakładowego Zarząd 
Eurofaktor S.A. , zwołał na dzień 23.11.2005r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 
celem dokonania zmian w składzie Rady Nadzorczej.  
 
8. Wartość wynagrodzeń Osób zarządzających i nadzorujących 

Emitenta i Grupy Kapitałowej w I półroczu 2005r. 
 

 
Okres 6 miesięcy zakończony 30 

czerwca 2005 roku 
Okres 6 miesięcy zakończony 30 

czerwca 2004 roku 
Wynagrodzenia osób 
zarządzających i 
nadzorujących z 
tytułu pełnienia 
funkcji w 

przedsiębiorstwie 
emitenta oraz we 
władzach jednostek 
podporządkowanych 

Wypłacone 
przez 

Eurofaktor 
S.A. 

Wypłacone 
przez 

jednostki 
podporządko

wane 

Wypłacone 
przez 

Eurofaktor 
S.A. 

Wypłacone 
przez 

jednostki 
podporządko

wane 
Zarząd Eurofaktor 
S.A.     
Bogdan Fiszer 370 52 170 18 
Mirosław Nowicki 250 10 20  
Henryk Hermann - - 115 39 
Kazimierz 
Abrahamczyk - - 75 - 

     

Rada Nadzorcza Eurofaktor S.A.    
Henryk Hermann 153 51 150 - 
Jarosław Maślisz 34 34 15 4 
Justyna Pietrzak 17 - 11 - 
Henryk Kondzielnik 14 - 6 - 
Maciej Matusiak 11 - - - 
Marek Witkowski 3 - - - 
Piotr Zagała 11 - - - 
Marek Glogaza - - 3 280 
Razem 863 147 565 341 
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Wynagrodzenia osób 
zarządzających 
i nadzorujących z 
tytułu pełnienia 
funkcji we 
władzach spółek 
zależnych i 
stowarzyszonych 

Okres 6miesięcy 
zakończony 30 
czerwca 2005 
roku 

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 
czerwca 2004 
roku   

     
Zarząd – jednostki 
zależne 2 128 885   
Zarząd – jednostki 
stowarzyszone - -   
Rada Nadzorcza – 
jednostki zależne 536 315   
Rada Nadzorcza – 
jednostki 
stowarzyszone - 41   

RAZEM  2 664 1 241   
 

8.1. Program motywacyjny dla Członków Zarządu  Eurofaktor S.A. 

 
          Mając na celu stworzenie dodatkowych mechanizmów motywacyjnych wobec 
członków Zarządu Spółki co do realizacji planów Spółki w zakresie zysku netto - 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki  28.06.2004r. podjęło uchwałę w sprawie 
utworzenia Programu Motywacyjnego oraz uchwałę w sprawie emisji obligacji z prawem 
pierwszeństwa do objęcia akcji serii H, warunkowego podwyższenia kapitału 
zakładowego , zmian statutu spółki oraz wyłączenia prawa poboru akcji (zmienionych 
uchwałami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia „EUROFAKTOR” S.A. z dnia 16 
lipca 2004 roku i z dnia 13 października 2004 roku) polegającego na przyznaniu osobom 
pełniącym funkcje w Zarządzie  uprawnienia do objęcia w przyszłości akcji Spółki, 
uzależnionego od realizacji planów finansowych w zakresie zysku netto.  
Członkowie Zarządu Spółki uzyskają Uprawnienia przewidziane w Programie za dany 
rok, jeżeli w roku obrotowym pełnili funkcję w Zarządzie Spółki przez co najmniej 183 
dni. 
Uprawnienia do objęcia Akcji zostaną ustanowione na rzecz Uczestników poprzez trzy 
emisje imiennych obligacji z prawem pierwszeństwa do subskrybowania Akcji, które 
zostaną oznaczone odpowiednio jako obligacje serii A, B lub C i zostaną zaoferowane 
Powiernikowi, na którego zostanie nałożony umowny obowiązek złożenia Uczestnikom 
Programu ofert zbycia Obligacji, w przypadku spełnienia przesłanek realizacji Uprawnień 
wynikających z Programu. W ramach programu zostanie wyemitowane łącznie nie więcej 
niż 134.400 akcji zwykłych serii H , które zostaną podzielone na trzy równe transze 
obejmujące po 44 800 akcji przeznaczonych do objęcia za każde z kolejnych lat realizacji 
Programu, począwszy od 2005r. 

Realizacja Programu będzie uzależniona od osiągnięcia w danym roku obrotowym 
zysku netto, określonego w planie finansowym Spółki, który będzie przyjmowany przez 
Radę Nadzorczą w terminach określonych w Uchwale w sprawie Programu. 
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Na dzień sporządzenia niniejszego Sprawozdania przebieg prac przedstawia się 
następująco: 
  

• W dniu 07.01.2005r. Rada Nadzorcza uchwaliła „Regulamin Programu 
Motywacyjnego” 

• W dniu 21.02.2005r. Rada Nadzorcza dokonała wyboru Powiernika obligacji – 
Kancelarii Radców Prawnych Oleś & Rodzynkiewicz Spółka Komandytowa 
z siedzibą w Krakowie. 

• W dniu 30.03.2005r. Eurofaktor S.A. skierował do Powiernika propozycję nabycia 
obligacji  

• W dniu 01.06.2005r. Rada Nadzorcza zatwierdziła szczegółowe warunki emisji 
obligacji . 

• W dniu 31.08.2005r. Eurofaktor S.A. dokonał przydziału Kancelarii Radców 
Prawnych Oleś & Rodzynkiewicz Spółka Komandytowa z siedzibą w Krakowie 
(Powiernikowi) niezabezpieczonych i  nieoprocentowanych obligacji imiennych 
serii A, B, i C  po 44.800 sztuk każdej o wartości nominalnej 1 grosz każda, 
z prawem pierwszeństwa do objęcia akcji serii H na okaziciela o wartości 
nominalnej 10 zł.  
 

Na jedną obligację przypada 1 akcja serii H .Cena emisyjna akcji wynosi 10 zł . 
 
9. Ważniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju Emitenta 

i Grupy Kapitałowej. 
 

Eurofaktor nie prowadzi działań mających charakter prac badawczo -rozwojowych 
lub wdrożeniowych, które miałyby istotny wpływ na działalność gospodarczą Emitenta. 
 

Spośród podmiotów tworzących grupę kapitałową, Technologie Buczek S.A., które 
weszły w skład grupy kapitałowej Emitenta w grudniu 2003 roku, prowadziły i prowadzą 
szereg działań mających charakter prac badawczo- rozwojowych i wdrożeniowych., 
współpracując w tym zakresie z kilkoma wiodącymi ośrodkami naukowymi. 
W pierwszym półroczu 2005 roku w Technologie Buczek S.A. realizowano trzy prace 
badawczo – rozwojowe. Pierwsza powstaje  przy współpracy z Politechniką 
Częstochowską i Akademią Górniczą i   ma na celu wspomaganie procesu zarządzania 
podczas produkcji rur zgrzewanych. Powstający w ramach tej pracy system komputerowy 
pozwoli na efektywne zawiadywanie gospodarką materiałową, rozdysponowaniem wsadu 
oraz wyrobów gotowych w Oddziale Produkcji Rur Zgrzewanych. Warto dodać, że część 
badawcza jest w połowie finansowana przez Ministerstwo Nauki i Informatyzacji. 
Zakończenie realizacji projektu jest planowane na 2006 rok. Kolejna praca badawczo-
rozwojowa  to  prace nad produkcją rur ze szwem ze stali o podwyższonej wytrzymałości 
ze stali typu BH oraz głębokotłocznej. Cały projekt skierowany jest na spełnienie 
wysokich wymagań stawianych przez producentów rynku motoryzacyjnego. Praca 
realizowana jest przy współudziale naukowców z Instytutu Metalurgii Żelaza z Gliwic i 
w części finansowana jest przez Ministerstwo Nauki i Informatyzacji, a zakończenie 
projektu przewidziano na 2006 rok. Trzeci projekt realizowany przy udziale naukowców 
Akademii Górniczo-Hutniczej ma na celu uruchomienie produkcji rur ze stali 
wysokostopowych spawanych przy wykorzystaniu systemu laserowego. Prace objęte te 
projektem mają na celu spełnienie wysokich wymagań stawianych min. przez 
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producentów rynku motoryzacyjnego. Praca ta również w części jest finansowana przez  
Ministerstwo Nauki i Informatyzacji a zakończenie przewidziano w 2006r.   

 

Limity zanieczyszczeń  
W roku 2005 jedna ze spółek zależnych – Huta Buczek Sp. z o.o. otrzymała limity 

zanieczyszczeń na 2005 rok. Poziomy wykorzystane do końca III kwartału 2005 roku 
wskazują, że spółka wykorzystała od 30% do 40% przyznanych limitów na poszczególne 
rodzaje zanieczyszczeń. W związku z tym, spółka nie widzi ryzyka konieczności nabycia 
dodatkowych limitów zanieczyszczeń. 
 

 

10. Informacje na temat zasad sporządzania skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego za półrocze zakończone 30.06.2005r. 
 

       Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Eurofaktor S.A. za okres 6 miesięcy 
zakończony 30.06.2005r. zostało sporządzone według zasad opisanych w „Informacji 
dodatkowej i objaśnieniach do sprawozdania finansowego” (wprowadzeniu do 
sprawozdania finansowego).  
 
11. Oświadczenia Zarządu  
 

Działając jako Zarząd Eurofaktor S.A., oświadczamy, że wedle naszej najlepszej 
wiedzy półroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesięcy 
zakończony 30.06.2005r. i dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie 
z obowiązującymi zasadami rachunkowości oraz że odzwierciedlają w sposób 
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową Grupy Kapitałowej 
Eurofaktor S.A. oraz jej wynik finansowy oraz, że półroczne sprawozdanie Zarządu 
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji Grupy Kapitałowej 
Eurofaktor S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrożeń.  
 

Działając jako Zarząd Eurofaktor S.A. oświadczamy, że podmiot uprawniony do 
badania sprawozdań finansowych - Ernst & Young Audit Sp. z o.o. dokonujący przeglądu 
półrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesięcy 
zakończony 30.06.2005r. został wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, że firma Ernst 
& Young Audit Sp. z o.o. oraz biegli rewidenci dokonujący tego przeglądu spełniali 
warunki do wyrażenia bezstronnego  i niezależnego raportu z przeglądu, zgodnie 
z właściwymi przepisami prawa krajowego . 
 
 
Podpisy Zarządu Eurofaktor S.A.: 
 

1) Prezes Zarządu –Bogdan Fiszer    
 
 

2) Wiceprezes Zarządu –Mirosław Nowicki 
 
 
Mysłowice dnia 31.10.2005r. 


