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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Okres 6 miesigey zakoriczony — Ofkres 6 miesigey gakoriczony
30 czerwea 2005 roku 30 czerwea 2004 roku
(dane nie badane, (dane nie badane,

Dziatalnos¢ kontynuowana Nota
Przychody ze sprzedazy 148 156 103 844
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 132701 89 928
Przychody ze sprzedazy ustug 15455 13916
Koszt whasny sprzedazy 1.4 (118 858) (93 467)
Zysk brutto ze sprzedazy 29 298 10 377
Pozostale przychody operacyjne 1.1 4221 1673
Koszty sprzedazy (5 025) (1.829)
Koszty ogdlnego zarzadu 1.4 (19 471) (9 768)
Pozostale koszty operacyjne 1.2 (6 789) (3 516)
Zysk z dziatalnosci kontynuowane;j 2234 (3063)
Koszty finansowe 1.3 (3 988) (2 388)
Przychody finansowe 1.3 786 921
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - 829
Zysk brutto (968) (3701)
Podatek dochodowy 2 (3 847) (594)
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej (4 815) (4 295)

Dziatalno$¢ zaniechana

(Strata) za rok obrotowy z dziatalnosci

zaniechanej 11
Zysk /(strata) netto za rok obrotowy (4 815) (4 295)
Przypisany:
Akcjonatiuszom jednostki dominujacej 608 (4 286)
Akcjonariuszom mniejszosciowym (5423) )
Zysk/(strata) na jedng akcje 3
podstawowy z zysku za rok obrotowy 0,97) (1,45)
podstawowy z qsku z dziatalnosci 0,97) (145)
kontynuowanej
rozwodniony z zysku za rok obrotowy ©,97) (1,45)
rozwodniony z zysku z dziatalnosci 0,97) (145)

kontynuowanej

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZALACZONE NA STRONACH OD 27 DO 50
STANOWIA JEGO INTEGRALNA CZESC
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SKONSOLIDOWANY BILANS Na dzieri 30 czerwea 2005 Na dzieri 31 grudnia 2004
roku (dane nie badane) roku
AKTYWA Nota
Aktywa trwate (dfugoterminowe) 133 433 110 256
Rzeczowe aktywa trwale 5 93 304 94 585
Nieruchomosci inwestycyjne 14
Warto$ci niematetialne 6 7730 8363
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7
Aktywa finansowe 10 29974 4646
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2.1 2425 2662
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 287 364 338 288
Zapasy 13 51 968 53611
Krétkoterminowe aktywa finansowe 11 167 331 203 709
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 14 53019 54 640
pozostate naleznosci
Podatek dochodowy 2 728 748
Rozliczenia migdzyokresowe 9236 6 065
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15 4534 19 375
Aktywa krotkoterminowe sklasyfikowane jako dostegpne 9 548 140

do sprzedazy

SUMA AKTYWOW 420 797 448 544
PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany 86 453 88 285
akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapital podstawowy 16.1 49 609 49 609
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich 16.3 14 823 14 485
wartosci nominalnej

Pozostale kapitaly rezerwowe 16.2 12 017 8792
Zyski zatrzymane 9396 11 573
Zysk okresu sprawozdawczego 608 3826
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 18 51790 57 823
Kapitat wtasny ogotem 138 243 146 108
Zobowigzania dlugoterminowe 14 021 7 605
Oprocentowane kredyty bankowe i dluzne papiery 19 8718 2367
wartosciowe

Rezerwy 20 4573 5115
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.1 730 123
Zobowigzania krotkoterminowe 268 533 294 831
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 21 65 334 102 309
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 21 80 308 83 604
zobowigzania

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow 19 107 120 95299
bankowych i pozyczek

Podatek dochodowy 312

Fundusze specjalne 3487 4193
Rozliczenia migdzyokresowe 22 11 972 9 426
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z 10

aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania razem 282 554 302 436

SUMA PASYWOW 420 797 448 544

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZALACZONE NA STRONACH OD 27 DO 50
STANOWIA JEGO INTEGRALNA CZESC
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW Okres 6 miesigey zakoriczony — Ofkres 6 miesigey gakoriczony
PIENIEZNYCH 30 czerwea 2005 roku 30 czerwea 2004 roku
(dane nie badane, (dane nie badane,

Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (968) (3701)
Korekty o pozycje: (17 316) (5 808)
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych - (829)

wycenianych metoda praw wlasnosci

Amortyzacja 6818 4144
Odsetki i dywidendy, netto (6 415) (2967)
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej (1169) (4606)
(Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu rezerw (542) (8 562)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 10644 (55 705)

(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

12 607 26 434
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu
zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (26 580) 26 583
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (6206) 2259
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony (2672) (1 355)
Pozostale (381) 4656
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (18 284) (9 509)
operacyjnej
Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz ych aktywo tych i
przedaz rzeczowych a tywéw trwatych i 4576 1024
warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i
wartosci niematerialnych (8 132) (4 994)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz aktywow finansowych - 3998
Nabycie aktywéw finansowych (345) (3 647)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu
przejetych $rodkéw pienieznych
Dywidendy i odsetki otrzymane 8 500 4309
Splata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek
Pozostale - (11)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
. . 4599 679
inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienigznych z
dziatalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - 5280
Splata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego (231) (598)
Wplywy z tytutu zaciagniccia
pozyczek/kredytow 3828 2622
Splata pozyczek/kredytow - (14 919)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
mniejszosciowym
Odsetki zaptacone (4 863) (4 811)
Pozostale - 8 090
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej (1266) (4 336)

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZALACZONE NA STRONACH OD 27 DO 50
STANOWIA JEGO INTEGRALNA CZESC
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Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i

ich ekwiwalentéw (14 951) (13 166)
Réznice kursowe netto 110 4211
Srodki pienigzne na poczatek okresu 19 375 9985
$rodki pienigzne na koniec okresu,

W tym 4534 1030
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 1365

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZALACZONE NA STRONACH OD 27 DO 50
STANOWIA JEGO INTEGRALNA CZESC



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] EUROFAKTOR S.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAYACH WEASNYCH

Nadwysika % Tyski Kapital u//‘ax@r .
. . Jpr@dﬂ@t a‘k.qz Pazwj[ale {a/@'m;zfze/ @r@f’m‘m@’ . walj Kapital wiasny
Kapital akeyjny powyge ich Fkapitaly akgjonarinszom akgjonarinsgy |
wartosci rezermowe . (strab) Jednostki  mniejsgoscionych agdten
nominalne nigpokryte dominnjace))

Na 1 styeznia 2004 roku 29 609 352 7169 13 584 50714 25113 75 828
Zysk lub (strata) roku/ okresu - - - (4 295) (4 295) - (4 295)
Wyptata dywidendy - - - (1372) (1372) - (1372
Podzial wyniku finansowego - - 2103 (2 103) - - -
Udzial w zysku akcjonariuszy 9 9 ) -
mniejszosciowych ) ) )

Zakup akcji - - - - - 5459 5459
Aktualizacja wyceny - - - - - -

Na 30 czerwca 2004 roku (dane nie badane) 29 609 352 9272 5823 45 056 30 564 75 620

Na 1 styeznia 2005 roku 49 609 14 485 8792 15399 88 285 57823 146 108
Zysk lub (strata) roku/ okresu - - - (4 815) (4 815) - (4 815)
Wyplata dywidendy - - - (2778) (2778) - (2778)
Podzial wyniku finansowego - - 3225 (3 225) - - -
Udzial w zysku akcjonariuszy 5423 5423 (5 423) -
mniejszosciowych ) ) )

Zakup akgji - - - - - (610) (610)

Na 30 czerwca 2005 roku (dane nie badane) 49 609 14 823 12 017 10 004 86 453 51 790 138 243

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZALACZONE NA STRONACH OD 27 DO 50 STANOWIA JEGO INTEGRALNA CZESC
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DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA

1. Informacje og6lne

Grupa Kapitalowa Eurofaktor (,,Grupa”) skiada si¢ z jednostki dominujacej i szesnastu jej spotek zaleznych
(patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesigcy zakoniczony 30 czerwca
2005 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2004 roku i na dzien 31
grudnia 2004 roku.

Eurofaktor S.A. (,,Spétka dominujaca” ,,Spo6tka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 marca
1996 roku. Siedziba Spétki miesci si¢ w Mystowicach przy ul. Modrzewskiego 42. Spétka dominujaca jest wpisana do
rejestru  przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 38155. Spélce dominujacej nadano numer
statystyczny REGON 27303818.

Czas trwania Spétki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym  przedmiotem dziatania Spétki  dominujacej sa  uslugi materialne i niematerialne,
a w szczegblnosci:

- faktoring jako pozostate formy udzielania kredytow,

- pozostale posrednictwo pienigzne, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
- pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
- zarzadzanie rynkiem finansowym,

- dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Podstawowsg dziatalnoscia Spétki dominujacej w roku 2005 jest $wiadczenie ustug faktoringowych dla podmiotéw
krajowych i zagranicznych.

Podmiotem dominujacym spétki Eurofaktor S.A. jest Bonum Sp. z o.o.



2.

Sklad Grupy

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EUROFAKTOR S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2005 .

W sktad Grupy wchodzi Eurofaktor S.A. oraz nastepujace spélki zalezne:

Procentowy udziat Grupy

N . L w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci ET I — 31 grudnia T e—
2005 2004 2004
1.G6rnoslaski Fundusz ul. Rozdzieriskiego 91 Leasing finansowy 51,3% 51,3% 51,3%
Restrukturyzacyjny S.A. Katowice Wynajem maszyn i urzadzen
Dziatalnosé zwigzana z zarzadzaniem holdingami
Posrednictwo finansowe
2.Technologie Buczek S.A. ul. Nowopogoriska 1 Produkcja rur stalowych i walcow hutniczych 69,3% 65,9 63,9%
Sosnowiec Dziatalnosé handlowa w zakresie wyrobow
hutniczych i przemyslowych
Dziatalnosé ustugowa w zakresie badan
laboratoryjnych, chemicznych i wytrzymatosciowych
Ustugi remontowe, budowlane i transportowe
3. P.U.RM Remebud Sp. z 0.0.¥ | Sosnowiec Uslugi transportowe 100% 100% 100%
4. P.U.T. Samkol Sp. z 0.0.* Sosnowiec Uslugi remontowe, handlowe, budowlane 100% 100% 100%
5. Buczek Elen w likwidacji S . Produkeja rur, $wiadczenie ustug elektrycznych 85,5% 85,5% 85,5%
Sp. 2 0.0% osnowiec
6. Huta Buczek Sp. z o.o. Sosnowiec Produkcja walcow hutniczych 100% 100% -
7. Fama Sp. z o.0. ul. Sciegiennego 7 Sprzedaz hurtowa i detaliczna wydawnictw szkolnych - - 26,5%
Katowice
8. Horyzon Finance & ul. Rozdziefiskiego 91 Ustugi rachunkowo-ksiggowe 34,0% 34,0% 99,9%
Accounting Sp. z o.0. Katowice
9. Videograf Edukacja Sp. z 0.0. | Al Harcerska 3C Wydawanie podrecznikéw i wydawnictw okoto 99,9% 99,9% 99,9%
Chorzow szkolnych
10. Zaktady Gumowe Bytom ul. Szyby Rycerskie Produkcja wyrobdw z gumy i tworzyw sztucznych 30,6% 30,6% 30,6%
SA. Bytom Produkcja metalowych wyrobéw gotowych za
wyjatkiem maszyn i urzadzen
11. Fob- Daim Sp. z o.o0. ul. Lesna 29 Produkcja wyrobéw metalowych, z tworzyw 79,6% 79,6% 79,6%
Zawiercie sztucznych
Produkcja opakowan metali lekkich
Sprzedaz hurtowa artykuléw uzytku domowego 1
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osobistego
- Sprzedaz hurtowa maszyn, sprze¢tu i dodatkowego
wyposazenia.
12. Cetkolot Sp. z o.0. ul. Parczowek 158 - Produkcja plytek i profili ceramicznych 50,3% 50,3% 32,8%
Petrykozy - Sprzedaz hurtowa plytek i profili ceramicznych
13. Ceramika Skarbek sp z o0.0. ul. Zelazowice - Produkcja plytek i profili ceramicznych 91,4% 91,4% 28,5%
Biataczéw - Sprzedaz hurtowa plytek i profili ceramicznych
14. Ceramika Avanti Sp. z o.o0. ul.Katowicka 157 - Produkcja plytek i profili ceramicznych 74,8% 74.,8% 20,3%
Czeladz - Sprzedaz hurtowa plytek i profili ceramicznych
15. Vitapol Sp. z o.o0. ul. Krzetle 1 - Przetwérstwo owocow 1 warzyw 36,8% 36,8% 36,8%
Osjakéw - Sprzedaz hurtowa owocow i warzyw
16. Polwita Sp. z 0.0.* Krzetle - Praetworstwo warzyw 98,0% ) )
- Produkcja maszyn i urzadzen do przetwarzania 99,0% 99,0% 99,0%
17. IP Chip Sp. z o.0. * Katowice informacji
éi Ijgi:i Construction Katowice : Handel i serwis maszyn przemystu gérniczego - - 49,0%

* nie podlega konsolidagi ze w3gledn na nicistotnos¢

Na dzien 30 czerwca 2005 roku udzial w ogodlnej liczbie glosow posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek. Wyjatek
stanowia:

e Zaklady Gumowe Bytom S.A., dla ktérych w 2004 roku GFR S.A. zawarla (na podstawie umowy inwestycyjnej) umowe uzytkowania dodatkowych akcji spotki, co w
konsekwencji umozliwito kontrole nad 61,28% kapitalu podstawowego; umowa jest wazna do dnia 31 grudnia 2007 roku; kwestia umowy inwestycyjnej zostata réwniez
opisana w pkt. dotyczacym zdarzen po dniu bilansowym;

*  Vitapol Sp. z o.0. gdzie GFR S.A. zawarla umowe uzytkowania dodatkowych udziatéw spotki (styczen 2005) co w konsekwencji umozliwito kontrole nad 51,03% kapitatu
podstawowego; umowa jest wazna do 31 grudnia 2007 roku.
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W styczniu 2005 roku GFR S.A. zawarta porozumienie z Polmetal Sp. z o.0. dotyczace odkupienia
dodatkowej transzy akcji Zakladow Gumowych Bytom S.A. (12,5% w kapitale podstawowym spotki zaleznej), ktore
Polmetal Sp. z o.0. mial odkupi¢ od Skarbu Panstwa. Transakcja miata zosta¢ sfinalizowana do 20 kwietnia 2005
roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Polmetal Sp. z o.o0. nie sprzedal tej transzy.
Sprawa bedzie rozstrzygnicta w sadzie.

W styczniu 2005 roku GFR S.A. nabyt dodatkowe akcje Technologii Buczek S.A. za kwote 419 tysiccy
zlotych dajace 3,39% udziatlu w kapitale podstawowym, w zwiazku z tym, udzial GFR S.A. w kapitale wlasnym na
dzien 30 czerwca 2005 roku wzrdst do 69,3%.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku GFR S.A. posiadat 84% kapitatu w spétce Horyzon Finance & Accounting
Sp. z 0.0. W styczniu 2005 roku GFR S.A. sprzedal do Spoétki dominujacej 602 udzialy tej jednostki (50,17% udziatu
w kapitale podstawowym). Udzial Grupy Kapitatowej w tej jednostce nie zmienil sie.

W czerweu 2005 roku GFR S.A. nabyt 490 udziatéw w spétce Polwita Sp. z o.0., w tym 190 udzialéw od
spotki Vitapol Sp. z o.0. za kwote 19 tysiecy zlotych oraz 300 nowych udzialéw za kwote 30 tysiecy ztotych. W
wyniku tej operacji GFR S.A. posiadal 98% udziatéw w spélce.

3. Sklad Zarzadu Spotki dominujacej

W sktad Zarzadu Spétki dominujacej na dzien 30 czerwca 2005 roku wchodzili:
Prezes Zarzadu — Bogdan Fiszer
Wiceprezes Zarzadu — Mirostaw Nowicki.

W sktad Rady Nadzorczej na dzied 30 czerwca 2005 roku wchodzili:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Henryk Hermann
Zastepca Przewodniczacego - Jarostaw Maslisz
Sekretarz - Justyna Pietrzak
Zastepea Sekretarza — Henryk Kondzielnik
Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Zagata
Cztonek Rady Nadzorczej — Maciej Matusiak

4. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31
pazdziernika 2005 roku.

5. Istotne zasady rachunkowosci

51. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwej/zamortyzowanego kosztu.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Na dziens zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez nastepujace spétki Grupy:
*  Technologie Buczek S.A.
*  Huta Buczek Sp. z o.0.
*  Vitapol Sp. z o.o.
*  Fob Daim Sp. z o.0.

Technologie Buczek S.A. (TB)

Ocena ryzyka w spolce TB wykazala, iz spétka posiada duzy potencjal rozwojowy i duzy poziom
innowacyjnosci. Przy podejmowaniu decyzji o zaangazowaniu kapitalowym w TB., Spétka zalozyla koniecznos¢
silnego wsparcia finansowego dla zapewnienia plynnosci oraz wsparcia dobrego zespolu zarzadzajacego, ktory
dokona koniecznych procesow restrukturyzacyjnych i wprowadzi TB na $ciezke szybkiego rozwoju i wzrostu
wartos$ci jej aktywéw.

10
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Podjete w spoélce procesy restrukturyzacyjne napotkaly wigksze trudnosci niz bylo to przewidywane wczesniej.
Przyczyny przeszlych niepowodzen w dzialalnosci spolki byly duzo glebsze niz zakladano przy podjeciu decyzji
o zaangazowaniu kapitalowym w te spotke. Wigzalo si¢ to gléwnie z: bardzo wysokim poziomem zadluzenia,
nadmiernym zatrudnieniem przy wysokim wynagrodzeniu, bardzo silng pozycja zwiazkéw zawodowych, nadmiernym
majatkiem trwalym, nadmiernymi zapasami o niskiej wartosci oraz nieckonkurencyjnoscia na rynkach, dla ktérych
przygotowane byly gtéwne moce produkeyjne spotki. Zarzad podjal zdecydowane dziatania zmierzajace do szybkiej
restrukturyzacji na wszystkich polach. Jednakze w zwiazku z silna presja zwiazkéw zawodowych nie udalo si¢ ich
doprowadzi¢ do konica. W dniu 19 pazdziernika 2005 roku dokonano kolejnej zmiany Zarzadu, ktéry w przeciagu
najblizszych 2-3 tygodni przedstawi GFR S.A. i Eurofaktor S.A. nowy program restrukturyzacyjny spotki.

W ocenie Zarzadu GFR S.A. i Eurofaktor S.A. sytuacja w spolce w stosunku do okresu poprzedniego
ulegla pogorszeniu. Nie jest to jednakze stan, ktory uniemozliwia dalsze dziatanie spétki. Zarowno GFR S.A jak
i BEurofaktor S.A. sa zdecydowane wspieraé procesy naprawcze w TB, zmierzajace do wyprowadzenia jej z trudnej
sytuacji.

Huta Buczek Sp. z o.0. (HB)

HB powstala poprzez wyodrebnienie jej ze struktury TB. Celem zakupu majatku od TB skonstruowano montaz
finansowy z udzialem Eurofaktor S.A. Za 6 miesigcy 2005 r. HB wypracowywala zysk netto w kwocie ponad 1,1 mln z1.
Aktualnie uruchamiana jest produkcja nowego wyrobu - Zelazostopu, ktérego sprzedaz rozpocznie si¢ listopadzie br.
Pozwoli to na dywersyfikacje produktows i wzmocni pozycje spétki na rynku. Chwilowy ujemny kapital obrotowy (2.167
tysiecy ztotych) jest wynikiem zakupu majatku finansowanego dtugiem. Z kazdym miesiacem w tym zaktresie nastepuje
poprawa.

W ocenie Zarzadu GFR S.A. i Eurofaktor S.A. HB rozwija si¢ prawidtowo i nie istnieje jakiekolwiek zagrozenie
dla jej dalszego funkcjonowania.

Vitapol Sp. z o.0. (VI)

Spotka dokonala gruntownej modernizacji stuzacej przede wszystkim zwigkszeniu mocy produkcyjnych
oraz zapewnienia organizacji i warunkéw produkcji spetniajace wymogi rynku wspoélnotowego (UE). Niestety nie
udalo si¢ Spélce odpowiednio szybko zbudowaé kanatéw dystrybucyjnych, ktére by te nowe mozliwosci
produkeyjne wykorzystaly. W obecnym czasie spétka wykorzystuje ponizej 50% mocy i ma olbrzymia rezerwe w tej
dziedzinie. Z tego powodu spétka zakoticzyta rok 2004 z niewielka strata.

W ocenie Zarzadu spétki jedyna mozliwa droga wykorzystania mocy produkcyjnych VI jest znaczne
poszerzenie kanaléw sprzedazy. W zwiazku z charakterystyka branzy (sezonowosc), w ktoérej dziala spétka VI, w
pewnych okresach istnieje wysokie zapotrzebowanie na kapital obrotowy. Spétka nie ma mozliwosci wygenerowania
w tym  krétkim  czasie  wystarczajacego  poziomu  kapitaléw  pochodzacych  tylko i wylacznie
z przychodéw ze sprzedanych produktoéw. Aby zatagodzi ten cykl planuje si¢: rozszerzenie asortymentu o produkty
innych producentéw oraz wykorzystanie zewngtrznych kanaléw dystrybucji do sprzedazy towaréw wlasnych.
W zwigzku z powyzszym we wrzesniu 2005 r. rozpoczeta dziatalno$é spétka Vitapol Dystrybucia, ktérej celem jest
budowanie kanaléw dystrybucyjnych dla wyrobéw VI, jak réwniez dystrybuowanie w tych kanatach wyrobéw
uzupelniajacych oferte VI. Planuje si¢ takZze stworzenie nowej marki produktéw sprzedawanych z wicksza marza
(tzw. marka premium)

7 kazdym miesiacem strata na dzialalnosci VI jest coraz mniejsza. W trzecim kwartale kapital obrotowy
wykazal warto§¢ ujemna, co wiazalo si¢ glownie z sezonowoscia produkcji. W czwartym kwartale przewiduje si¢ juz
wypracowanie dodatniego wyniku finansowego. W zwiazku z wsparciem finansowym udzielonym spélce przez GFR
S.A. w postaci pozyczki w kwocie 1.438 tys. zlotych, nalezy uznac, Zze poziom kapitatu ujemnego (PLN 885 tysiccy
ztotych na 30 czerwca 2005 roku) jest catkowicie bezpieczny dla spotki.

W ocenie Zarzadu GFR S.A. i Eurofaktor S.A. dzialalnos¢ spotki przebiega prawidiowo i nie istnieje
jakickolwick zagrozenie dla jej dalszego funkcjonowania.

Fob-Daim Sp. z o.0. (FD)

Rozwdj sytuacji w FD, przed objeciem wickszosci udziatéw przez GFR S.A., przedstawial si¢ niekorzystnie
- przyjecie zlej strategii dzialalnosci spotki, zta struktura produkeyjna oraz wadliwy sktad udzialowcow weciaz
wplywal na dalsze generowanie strat. Po uzyskaniu pozycji dominujacej przez GFR S.A. w drugiej polowie ubieglego
roku, zostaly podjete dziatania zmierzajace do przebudowy struktury spotki, zasad jej funkcjonowania, a zwlaszcza
przebudowania portfela odbiorcéw spotki. Pierwszej kolejnosci dokonano zmiany Zarzadu spotki. Wprawdzie

spotka generuje straty, ale wykazuja one tendencje malejaca. Stopniowo odzyskiwane sa utracone rynki tzw.
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Polmosoéw, eksport do krajow bylego Zwigzku Radzieckiego staje si¢ oplacalny, pojawiaja si¢ zaméwienia z Europy
Zachodniej, poszerzany jest zakres odbiorcow z obszaru napojow niealkoholowych.

Celem podstawowym jest przekroczenie progu rentownosci (break even poini), co otworzy Spoélce dostep do
srodkéw finansowych niezbednych do kontynuowania przez nia dziatalnosci w nastepnych miesiacach i latach oraz
stopniowe odrabianie strat. Moment ten nalezy przesunaé do czasu zakupu od Przedsigbiorstwa Pafdstwowego FOB
PP majatku niezbednego do stabilnego funkcjonowania spotki, aktualnie wydzierzawianego przez spolke. Srodki
finansowe na ten cel maja pochodzi¢ od nowego inwestora, ktory jest gotowy zaangazowac si¢ obok GFR S.A. w
spotke. Proces likwidacji FOB PP, zakléca mozliwos$é skutecznego dzialania na rynku przez Fob-Daim Sp. z o.o.
(negatywne kojarzenie tych dwoéch firm ze wzgledu na nazwe FOB) oraz poprawne i wydajne prowadzenie procesu
produkcyjnego, bazujacego na lakierni blach bedacej w posiadaniu FOB PP. Do czasu zakoficzenia procesu zakupu
majatku spétka ma zapewnione finansowanie swej dzialalno$ci pomimo ponoszonej jeszcze straty.

W ocenie Zarzadu GFR S.A. i Eurofaktor S.A. wciaz nie mozna stwierdzi¢, czy spélka nie ma szansy na
kontynuowanie dzialalnosci.

5.2.  Oswiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nalozyla na Grupe obowigzek przygotowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Mig¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. W dniu 29 czerwca 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
dominujacej podjeto decyzje o stosowaniu przez Grupe MSSF. W chwili obecnej, biorac pod uwage toczacy si¢ w
UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Grupe dziatalno$é, w zakresie stosowanych
przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi
przez Uni¢ Europejska.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (, MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Mig¢dzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,, KIMSE”).

Grupa zastosowala MSSF wedlug stanu obowiazujacego na 30 czerwca 2005 roku i przewiduje, ze beda one
w tym ksztalcie obowiazywac na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Dane prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu oraz dane poréwnywalne za okres 6 miesigcy
zakoficzony 30 czerwca 2004 roku nie byly badane przez bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2004 roku, stanowiace podstawe
danych poréwnywalnych za okres zakoniczony 31 grudnia 2004 roku, sporzadzone zostalo w formacie SA-R zgodnie
z Polskimi Zasadami Rachunkowosci i zbadane przez bieglego rewidenta.

Grupa prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie
standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

5.3. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkow i zaltozen, ktére wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym w tym w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Mimo, Ze przyjete zaloZenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na
temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ rézni¢ od przewidywanych.

Spoétka dokonuje na kazdy dzien bilansowy szacunku wplywu zastosowania zamortyzowanego kosztu przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej na warto$¢ przychodéw z tytulu wierzytelnosci i faktoringu oraz z
tytulu przedplat na poczet dostaw ustug i wierzytelnosci. Jak opisano w punkcie 5.18 wykonane przez Spotke
szacunki wykazuja nieistotny wplyw zastosowania liniowej stopy procentowej w stosunku do metody przedstawionej

powyzej.

5.4.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spétki dominujacej i waluta sprawozdawcza niniejszych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych jest zloty polski.
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5.5.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

7 dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nalozyla na Grupe obowigzek przygotowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Mie¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Mie¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2004 roku
zostalto sporzadzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

Rada  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci  wydala  Migdzynarodowy  Standard
Sprawozdawczosdci Finansowej nr 1 (,, MSSF 1) ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy’, ktéry obowiazuje przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za okresy
rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2004 roku lub péZniej. MSSF 1 dotyczy jednostek, ktére przygotowuja po raz
pierwszy sprawozdanie finansowe wedltug MSSF oraz jednostek, ktére stosowaly MSSF, ale w ich sprawozdaniu
znajdowalo si¢ stwierdzenie o niezgodnosci z okreSlonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF bylo pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym jednostka
zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem pelnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Spoétka dominujaca planuje, Ze jej dniem sporzadzenia pierwszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy zgodnego z MSSF bedzie 31 grudnia 2005 roku. Niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze §$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie ze standardami MSSF poddane przegladowi przez bieglego rewidenta. Na potrzeby niniejszego
sprawozdania finansowego, data przejscia na stosowanie standardéw MSSF jest 1 stycznia 2004 roku.

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposéb, jak gdyby Grupa zawsze
stosowata MSSF, przy czym Grupa skorzystala ze zwolnienia z obowiazku przeksztalcania, o ktérych mowa w
standardzie MSSF 1, polegajacym na tym, ze Spétka dominujaca nie skorygowala rozliczeni polaczent jednostek
gospodarczych, dokonanych na podstawie polskich zasad rachunkowosci, a ktére mialy miejsce przed dniem
przejscia na stosowanie MSSF.

Pozostale zwolnienia fakultatywne Grupy nie dotycza.

Szczegodly dotyczace wplywu tych korekt na sprawozdania finansowe zostaly przedstawione w nocie 6.

5.6.  Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Eurofaktor S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30
czerwca 2005 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji 1 zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze
dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujaca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz polowe liczby
gloséw w danej spélce, chyba, Ze mozliwe jest do udowodnienia, Zze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwosé wplywania na polityke
finansowsa i operacyjng danej jednostki.

Jezeli jednostka dominujaca nabywa udzialy w kapitale wlasnym jednostki zaleznej, to rozliczenie nabycia
odbywa si¢ poprzez wartosci ksiggowe kontrolowanej jednostki. Réznica pomiedzy udzialem w aktywach netto a
ceng nabycia jest pokazywana jako warto$¢ firmy.

5.7. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wiasnosci. Sa to jednostki, na ktére
Spétka dominujaca bezposrednio lub poprzez spélki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sa ani jej
jednostkami zaleznymi, ani wspélnymi przedsiewzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa
podstawa wyceny posiadanych przez Spétke dominujaca udziatéw metods praw wlasnosci. Rok obrotowy jednostek

stowarzyszonych i Spétki dominujacej jest jednakowy. Spotki stowarzyszone stosuja zasady rachunkowosci zawarte
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w Ustawie. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje si¢ odpowiednich
korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powickszonej o
pozniejsze zmiany udziatu Spo6tki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy
z tytulu utraty warto$ci. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla udzial w wynikach dziatalnosci jednostek
stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spoétka
dominujaca ujmuje swoj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wlasnym.

5.8.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okre§lonego w towarzyszacym danej transakcji
kontrakcie terminowym typu ,,forward’.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami
(polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakeji.
Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

30 czerwea 2005 roku 31 grudnia 2004 30 czerwea 2004 roku
Usb 3,3461 2,9904 3,7470
EURO 4,0401 4,0790 4,5422
5.9. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwalych
obejmuje ich cen¢ nabycia powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadows sq rowniez koszty
generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,
WYyNosz4cy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) 1-10% 10-99lat
Budynki i budowle 2,5-10% 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 8-33% 3-12 1at
Utrzadzenia biurowe 8-33% 3-12lat
Srodki transportu 20-40% 2,5-5 lat
Komputery 33-66% 1,5-3 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10% 10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze
warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad
tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartodci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, Ze mogla nastapic
utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna, wowczas warto$¢ tych aktywow
badz o$rodkéw wypracowujacych srodki pienigzne, do ktorych te aktywa naleza jest obnizana do poziomu wartosci
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odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: ceny sprzedazy netto lub
wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszle przeplywy pieni¢zne sq dyskontowane do
wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skladnikiem aktywow. W przypadku skladnika aktywéw, ktéry
nie generuje wplywéw pienigznych w sposob znaczaco samodzielny, wartosé odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne, do ktérego ten skladnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszt wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sq spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skltadnika aktywéw z bilansu (obliczone
jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.
Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sq wykazywane wedlug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia
budowy i przekazania Srodka trwalego do uzywania.

5.10. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie,
w ktérym zostaly poniesione, zgodnie ze wzorcowym podej$ciem MSSF.

5.11. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke kosztéw polaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych. Po poczatkowym
ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza si¢ raz na rok. Warto$¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych $rodki
pieni¢zne, ktére moga skorzystaé z synergii polaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie
odzyskiwalnej warto$ci osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, ktérego dotyczy dana wartosé¢ firmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalna wartosé osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne jest nizsza niz warto$é bilansowa,
ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cz¢$¢ osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czgsci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub
strat ze sprzedazy takiej dzialalnoSci wartos¢ firmy zwiazana ze sprzedang dzialalnoscia zostaje wlaczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dzialalnosci 1 wartosci zachowanej czesci os§rodka wypracowujacego srodki pienigzne.

5.12. Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spelniajace nastgpujace kryteria:

- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedad, przekazaé, licencjonowaé lub oddaé¢ do
odplatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez acznie z powiazanymi z nimi umowami,
sktadnikami aktywéw lub zobowiazan,

- wynikaja z tytuléw umownych lub innych tytuléw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlega¢ przeniesieniu
lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakeji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie wedlug
wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostal oceniony i uznany za ograniczony
lub nieokreslony.

7 wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie
nie s3 ujmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sq ujmowane w cigzar rachunku zyskow
i strat za ten rok, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore jeszcze nie sa uzytkowane sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow
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lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne. W przypadku pozostalych wartosci niematerialnych
ocenia si¢ co roku, czy wystapily przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sa
takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

5.13. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naklady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznaé, ze zostana one w przyszlosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe,
stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skltadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wszelkie
naklady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze
sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
skladnik aktywéw nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciagu okresu sprawozdawczego
pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do
odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartoéci niematerialnych Grupy przedstawia si¢ nastepujaco:

Patenty i licencje Koszty prac Oprogramowanie Prawo do wzorow
rozwojowych komputerowe ugytkowych i
zdobniczych

Okresy Nieokreslone. Dla patentéw | 10 lat 2-5 lat 5 lat
uzytkowania i licencji  uzytkowanych  na

podstawie umowy zawartej na czas

okreslony, przyjmuje si¢ ten okres

uwzgledniajac dodatkowy okres, na

ktéry  uzytkowanie moze  byc

przediuzone.
Wykorzystana Warto$ci o nieokreslonym okresie | 10 lat metoda | Amortyzacja Amortyzacja
metoda uzytkowania nie s3 amortyzowane | liniowg liniowa liniowa

ani przeszacowywane. (w 2004: 10 lat)

Amortyzowane przez okres umowy

(5 lat) - metoda liniowa.
Wewnetrznie Nabyte Wewnetrznie Nabyte Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte
Weryfikacja Nieokreslony okres uzytkowania - | Coroczna Coroczna ocena Coroczna ocena
pod katem coroczna oraz w  przypadku | ocena czy czy wystapity czy wystapity
utraty wartosci | istnienia przestanki wskazujacej na | wystapily przestanki przestanki
/ badanie utrate wartoSci. przestanki Swiadczace o Swiadczace o
Wartoégi . Dla pozostalych — coroczna ocena éwiadc;qc§ o wystad?i?niu utraty | wystapieniu .
odzyskiwalnej czy wystapily przeslanki $wiadczace | Wystapieniu | wartosci. utraty wartosci.

o wystapieniu utraty wartosci. utraty wartoscl.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansows danego skltadnika aktywow i sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat w momencie jego wyksiggowania.

5.14. Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwana, uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedna z dwoch wartosci
w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscia godziwa pomniejszong o koszty zbycia lub warto$cig
uzytkows danego skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.
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5.15. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sq na nast¢pujace kategorie:
— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
— instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
—  pozyczki i naleznosci,
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug
zamortyzowanego kosztu.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej, nie potracajac
kosztow transakeji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkows na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sq w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sa wedlug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug warto$ci godziwej, nie potracajac kosztéw transakeji,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym
rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci.
Dodatnia i ujemna réznice¢ pomiedzy wartoscia godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi si¢ na kapital rezerwowy
z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi si¢
do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe,
jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciagu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia s3 one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakeji.

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe]j przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Instrument finansowy zostaje usunicty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeplywy $rodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strone
trzecia.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci powinny by¢ wyceniane wedlug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zgodnie z Zaltozeniami Koncepeyjnymi koszty poniesione w celu pozyskania informacji nie powinny przewyzszaé
korzysci uzytkownika sprawozdania finansowego, wynikajacych z ich ujecia. Ze wzgledu na krétki cykl rozliczeniowy
instrumentéw finansowych, a takze duza pracochtonnosé przeliczenia wartosci wedlug efektywnej stopy
procentowej Grupa stosuje liniowa stope procentowa. Ponadto, przeprowadzona przez Grupe szacunkowa wycena
instrumentéw finansowych, tj. naleznosci faktoringowych, naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek dlugo-
i krétkoterminowych, naleznosci z tytutu nabytych diuznych papieréw wartosciowych i1 weksli oraz zobowiazan
z tytutu emisji dluznych papieréw warto§ciowych, wykazala nieistotny wplyw wyceny wedlug efektywnej stopy
procentowej w stosunku do wyceny wedtug liniowej stopy procentowe;.

W zwigzku z powyzszym naleznosci faktoringowe, naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek diugo- i
krétkoterminowych, naleznosci z tytulu nabytych dluznych papieréw wartosciowych i weksli oraz zobowiazania z
tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych wyceniane sa wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu liniowej stopy procentowe;.
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5.16. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastgpujacych warunkéw sa spetnione:
—  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwiazane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;
— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spelnialby definicje
instrumentu pochodnego;
— instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie
sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat.
Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.
Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa Scisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadniczej (gléwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowa
dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

5.17. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwdch wattoéci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno
w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w nastepujacy sposob:
Materiaty — w cenie nabycia ustalonej metoda, ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe i produkty w toku — koszt bezposrednich materialéw 1 robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztéw produkeji ustalony przy zaloZeniu normalnego

wykorzystania mocy produkeyjnych, z wylaczeniem kosztow finansowania
Zewnetrznego.

Towa — w cenie nabycia ustalonej metodsq ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto™;
.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoficzenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

5.18. Naleznosci

5.18.1 Naleznosci faktoringowe

Wierzytelnosci  faktoringowe sq nabywane przez Spétke dominujaca w ramach indywidualnie
negocjowanych umow z faktorantami. Wierzytelnosci moga by¢ utrzymywane do terminu ich platnosdci lub terminy
platnosci moga by¢ przediuzane. Najczesciej nie splacone w terminie okreslonym w umowach wierzytelnosci sa
zwracane faktorantom (faktoring z regresem). Okres pomiedzy dniem przekazania wierzytelnosci i ich zaptaceniem
jest oprocentowany na podstawie stawki depozytow mi¢dzybankowych WIBOR (najczesciej jedno lub
trzymiesigczny) powigkszonej o marze¢ oraz pobierana jest prowizja. Przychody z tego tytulu sa ujmowane
w przychodach z podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Wierzytelnosci faktoringowe sa pomniejszane w bilansie
o przypadajace na przyszle okresy przychody z tytulu dostaw i ustug rozliczane liniowg stopa procentows oraz
o odpisy z tytulu niesciggalnych wierzytelnosci. Spétka dominujaca klasyfikuje wierzytelnosci faktoringowe jako
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

5.18.2 Naleznosci z tytutu zaliczek na rzecz dostaw wierzytelnosci

Spétka dominujaca udziela przedplat za dostawy wierzytelnosci w ramach uméw faktoringowych.
Przedplaty sq udzielane gotowkowo lub w formie weksli. Przedplaty sa najczesciej udzielane na okres do trzech
miesiecy. W tym czasie powinny by¢ rozliczone przez przekazanie Spélce dominujacej wierzytelnosci okreslonych
w umowach faktoringowych. Przedplaty sa oprocentowane na podstawie stawki depozytow rynku bankowego
(WIBOR - najczgsciej trzymiesigezny) powickszone o matzg oraz jest pobierana prowizja od jej udzielenia.
Przychody z tego tytulu sa ujmowane w przychodach z podstawowej dzialalnosci operacyjnej. Zaliczki sa
pomniejszane w bilansie o przypadajace na przyszle okresy przychody z tytulu dostaw i ustug rozliczane liniowa
stopa, procentows oraz o odpisy z tytulu zaliczek niesciagalnych. Spétka dominujaca klasyfikuje zaliczki 1 przedplaty
jako pozyczki i naleznosci wlasne.
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5.18.3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj do 30 dni, sq ujmowane
i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciagalne naleznosci.
Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy sciggniccie pelnej kwoty naleznosci przestato byé
prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne s odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie stwierdzenia ich
niesciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie naleznosci w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane
jako przychody finansowe.

5.19. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieni¢zne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

5.20. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane
wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski 1 straty sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu.

5.21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwq zostana zwrdcone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w
rachunku zyskow 1 strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie
jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przepltywow
pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiagzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

5.22. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spélek Grupy maja prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia
pracownika. Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych
w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktérych dotycza. Wedltug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi
dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa réwne zdyskontowanym platnos$ciom, ktére w przysztosci
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zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia opatte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczed
aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

5.23. Platnosci w formie akcji wlasnych

Czlonkowie zarzadu Grupy otrzymuja nagrody w formie akcji wlasnych, w zwiazku z czym §wiadcza ustugi
w zamian za akcje lub prawa do akcji (,,transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych 7).

Grupa wykorzystala przejsciowe przepisy standardu MSSF 2 w odniesieniu do nagréd rozliczanych w
instrumentach kapitalowych 1 zastosowata MSSF 2 wytacznie do nagréd rozliczanych w instrumentach kapitalowych
przyznanych po dniu 7 listopada 2002 roku, do ktérych prawa nie zostaly nabyte do dnia 31 grudnia 2003 roku
wlacznie.

5.24. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupg zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzieni rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z
nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optlat leasingowych. Oplaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ci¢zar rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch okresow:
szacowany okres uzytkowania srodka trwalego lub okres leasingu.
Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania
leasingu.

5.25. Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢c w wiarygodny sposéb.
Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) i inne podatki zwiazane ze
sprzedaza (podatek akcyzowy) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione
ponize;.

5.25.1 Sprzedaz towaréw i produktéw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towaréow
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

5.25.2 Sprzedaz ustug faktoringowych

W przypadku przejetych wierzytelnosci w ramach uméw faktoringowych przychody sa ujmowane w kwocie
stanowigcej réznice pomiedzy wartoscia nominalna przejetych wierzytelnodci a kwota zaplacona za wierzytelnos,
z uwzglednieniem otrzymanych prowizji. Przychody sa ujmowane proporcjonalnie w okresie od przejecia
wierzytelnosci do jej terminu platnosci jako przychody ze sprzedazy. Nie rozliczona na dzien bilansowy kwota

pomniejsza naleznosci z tytutu wierzytelnosci i faktoringu.

W przypadku zaliczek na dostawy usltug i wierzytelnoéci przychody sa ustalane na podstawie okreslonego w umowie
oprocentowania powigkszonego o prowizje. Przychody sa ujmowane liniowo w okresie, ktérego dotycza jako
przychody ze sprzedazy.

W przypadku cesji wierzytelnosci niewymagalnych przychody sa ujmowane w kwocie stanowiacej réznice pomiedzy
wartoscia przejetych wierzytelnodci a kwota zaplacona za wierzytelnos¢é. Przychody sa uymowane proporcjonalnie w
okresie od dnia przejecia wierzytelnosci do jej terminu platnosci jako pozostale przychody finansowe. Pozostata
kwota pomniejsza naleznosci z tytutu wierzytelnosci i faktoringu.
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5.25.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszle wplywy gotéwkowe przez szacowany okres
uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

5254 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

5.25.5 Przychody z tytulu wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

5.25.6 Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane
z nia warunki, wéwczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.
Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb wspéimierny do
kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywow, wowczas jej
warto$¢ godziwa jest uymowana na koncie przychodéw przyszlych okreséw, a nastegpnie stopniowo, droga réwnych
odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nia
sktadnika aktywéw.

5.26. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, tezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
warto$cia podatkows aktywow i pasywdw a ich wartoscia bilansowsa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych -
z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej polaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz - w przypadku dodatnich réznic przej$ciowych wynikajacych z inwestycji
w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udzialéw we wspélnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacj,
edy terminy odwracania si¢ réznic przej$ciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajace;j
si¢ przewidzie¢ przyszlosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroéceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty dochod do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty - z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu
odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika
aktywéw badZ zobowigzania przy transakeji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa
oraz - w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialéw we wspoélnych przedsiewzigciach, skladnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. réznice
przejsciowe ulegng odwréceniu i osiagnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo byé prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik
aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przyszlosci jest pewne na dzien
bilansowy.

21



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EUROFAKTOR S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2005 .

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany
w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

5.27. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty
na akcjg, poniewaz nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

6. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Rodzaje korekt, ktére musiala wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowaé w pelni MSSF oraz ich wplyw na wynik
finansowy 1 kapitaly wlasne okresu poréwnywalnego zostaly przedstawione ponizej

Kapitaly wlasne  Kapitaly wlasne Kapitaly wlasne — Zysk netto za - Zysk netto 3a

na dzien 31 na dzieri 30 na dgieni 1 rok zakoriczony okres 6
grudnia 2004 czerwea 2004 styeznia 2004 31 grudnia miesigcy
2004 zakoriczony 30
czerwea 2004
Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozgdanin finansowym sporzadzonym
ggodnie 3 polskimi standardami rachunkowosci 77 727 39 840 42 282 2 682 -2190
6.1. Efekt zastosowania MSSF 1:
6.1.1. Prezentacja udzialéw mniejszosci 57 823 26 862 25113
6.1.2. Amortyzacja wartosci firmy 633 270 633 270
6.1.3. Ujemna warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych:
- odwrécenie amortyzacii 2821 -1 306 2821 -1 306
- ujecie ujemnej wartosci firmy w
rachunku wynikéw 12 747 9954 8433 3332 -1 068
Dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym:
sprawozdanin finansowym sporzadzonym
zgodnie z MSSF 146 109 75 620 75 828 3826 -4 294

6.1. Efekt zastosowania MSSF 1

Jak wyjasniono w nocie 5.5, Grupa planuje zastosowanie MSSF 1 w sprawozdaniu rocznym za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2005 roku. MSSF 1 wymaga, aby Grupa ujela wszystkie aktywa i zobowiazania, ktére
spelniajg kryteria ujecia wedtug MSSF oraz wycenila te aktywa zgodnie z kazdym z MSSF. Dniem przejscia na MSSF
bedzie 1 stycznia 2004 roku. Spétka sporzadzila niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe korzystajac
z tych postanowieri kazdego z MSSF, co do ktérych przewiduje, Zze beda obowiazywaé, w zakresie w ktérym
pozostawiony zostal jej wybor na dzien 31 grudnia 2005 roku. Ze wzgledu jednak na to, ze Rada Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci jest w trakcie dokonywania zmian w standardach oraz opracowywania nowych
standardéw, jak tez ze wzgledu na ciagle trwajacy proces zatwierdzania MSSF przez Uni¢ Europejska, zakres
rozwigzan, ktére beda obowiazywac na 31 grudnia 2005 r. moze si¢ r6zni¢ od rozwiazan przyjetych do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2005 r.

6.1.1 Prezentacja udziatéw mniejszosci

Zgodnie z MSR 1 kapitaly mniejszosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa wykazywane jako
czes$¢ kapitalu podstawowego grupy kapitalowej. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przygotowywanym
zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci kapitaly mniejszosci byly osobna pozycja na pasywach.
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6.1.2 Amortyzacja wartosci firmy

Zgodnie z MSSF 3 na dzien przejecia, jednostka przejmujaca ujmuje warto$¢ firmy przejeta w ramach
polaczenia jednostek gospodarczych jako skladnik aktywéw. Po poczatkowym ujeciu, jednostka przejmujaca wycenia
warto$¢ firmy przejeta w ramach polaczenia jednostek gospodarczych wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne
dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ firmy nie jest amortyzowana, tylko testowana
pod katem utraty wartosci.

Polskie Zasady Rachunkowosci wymagaly, aby warto$¢ firmy amortyzowaé przez okres 5 lat (z reguly). W
zwiazku z opisang réznica, Spotka w celu pokazania danych poréwnywalnych zgodnie z MSSF, skorygowala kapitaly
wlasne 1 rachunek wynikéw o amortyzacje wartosci firmy w roku 2004.

6.1.3 Polgczenia jednostek gospodarczych

Zgodnie z MSSF 3 jezeli udzial jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw, zobowiazan i zobowiazan warunkowych przewyzsza koszt polaczenia jednostek
gospodarczych, jednostka przejmujaca dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowiazafi i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu
polaczenia oraz ujmuje od razu w zysku lub stracie ewentualna nadwyzke pozostalg po dokonaniu ponownej oceny.
Zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci Spoétka rozpoznawala ujemns warto$¢ firmy w  bilansie
i amortyzowala ja w okresie rownym $redniej wazonej ekonomicznego okresu uzytkowania aktywoéw niefinansowych.
W celu dostosowania danych poréwnywalnych Spotka odwrdcita amortyzacje ujemnej wartosci firmy w roku 2004
oraz rozpoznala ujemne wartosci firmy w zyskach zatrzymanych.

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Podstawowy wzér podziatu  sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych,
a uzupelniajacy na segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsi¢biorstwem odbywaja si¢ w podziale
na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw i ustug. Kazdy z segmentoéw stanowi strategiczna
jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyroby i1 obstugujaca inne rynki.
Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly one podmiotow
niepowiazanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Segmenty branzowe
Dziatalnosé operacyjng Grupy Kapitalowej podzielono na trzy gléwne segmenty:

A.  Segment Ustug Faktoringowych
B. Segment Uslug Zarzadzania Inwestycjami i Posrednictwa Finansowego,
C. Segment Przemyslowy

Segment Ustug Faktoringowych obejmuje faktoring jako pozostate formy udzielania kredytéw.

Segment Uslug Zarzadzania Inwestycjami i Posrednictwa Finansowego obejmuje leasing finansowy,
pozostale formy udzielania kredytéw, pozostale posrednictwo finansowe, pozostale posrednictwo pienigzne,
dzialalno§¢ pomocnicza finansowa, zarzadzanie rynkiem finansowym, doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Na segment przemystowy skladaja sie:

- Uslugi Poligraficzne obejmuje wydawnictwo podrecznikéw szkolnych z przeznaczeniem dla gimnazjum i szkoly
srednie;j.

- Przemysl Hutniczy obejmuje produkcje rur stalowych, produkcje walcéw hutniczych, dziatalnoé¢ handlowa
w kraju 1 za granica w zakresie wyrobow hutniczych oraz wyrobéw przemystowych i inne.

- Przemysl Spozywczy obejmuje produkeje przetworéw warzywnych i owocowych.

- Przemysl Ceramiczny obejmuje produkeje plytek i profili ceramicznych.

- Przemyst Gumowy obejmuje produkcje wyrobéw z drewna, tworzyw sztucznych i metali.
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Tabele prezentujace dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektérych aktywéw 1 zobowigzan
poszczegdlnych segmentéw branzowych Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku i na
dzien 30 czerwca 2005 roku przedstawione zostaly w nocie nr 31.

Segmenty geograficzne
Spoéltka dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naktady i aktywa dotyczace segmentéw poza terenem
Polski nie wystapily.

8. Zdarzenia po dacie bilansowej nie ujete w sprawozdaniu finansowym za pierwsze péirocze
2005 r., a mogace wplyna¢ w znaczacy sposdb na przyszle wyniki finansowe

8.1.  Zdarzenia po dniu bilansowym w Eurofaktor S.A.

8.1.1 Zawarcie znaczqcych i istotnych umoéw faktoringowych

W dniu 23 sierpnia 2005 r. Eurofaktor S.A. zawarl znaczaca umowe o $wiadczenie ustug faktoringowych
z firma PRINZ Holding SA w Katowicach (Faktorant) na warto$é limitu odnawialnego 16 milionéw zlotych.

We wrzesniu uruchomiono trzy inne istotne umowy:

-z Elektrocieptownia Zabrze S.A. na laczng warto$¢ limitu odnawialnego 5 milionéw ztotych,

-z Zespolem Elektrocieplowni Bytom S.A. na warto$¢ limitu odnawialnego 5 milionéw ztotych,

- w dniu 27 wrzesnia 2005 r. zostala zawarta umowa o $wiadczenie ustug faktoringowych pomiedzy
Eurofaktor S.A.(Faktor), Poludniowym Koncernem Energetycznym S.A. w Katowicach (Faktorant),
a Energetykq Cieszyniska Sp. z o. o. w Cieszynie (Odbiorca), na laczna kwote limitu odnawialnego
850.000 z1.

8.1.2 Finansowanie dziatalnosci

W dniu 25 lipca 2005 r. zostal podpisany aneks do umowy kredytowej z dnia 28 lutego 2005 r. zawartej
pomiedzy Spélka, a PKO BP S.A. Oddzial Korporacyjny w Katowicach Centrum Korporacyjne w Rybniku, na
mocy ktérego podwyzszeniu ulegla kwota udzielonego kredytu z 8 mln zI do 10 mln zt.
W sierpniu 2005 roku Spétka uzyskala:
- potwierdzenie zawarcia umowy kredytowej z bankiem NORD /LB Bank Polska S.A., na kwotg limitu
odnawialnego w wysokosci 5 milionéw zlotych, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dzialalnosci Spolki, z okresem splaty do dnia 30 marca 2006 r.,

- potwierdzenie zawarcia z BRE Bank S.A. umowy zlotowego kredytu odnawialnego z limitem 4 mln z1.
Kredyt zostal przyznany na refinansowanie transakcji faktoringowych realizowanych w branzy
hutnicze;.

W sierpniu 2005 r. zostal podpisany aneks do umowy kredytu konsorcjalnego, na mocy ktérego zostata zmniejszona
kwota limitu odnawialnego ze 110 milionéw zlotych do 100 milionéw zlotych. Zmiana limitu byla wynikiem
dostosowania oferty Eurofaktor S.A. do rynkéw zbytu.

W zwigzku z realizacja Programu Motywacyjnego dla Czlonkéw Zarzadu Spotki Eurofaktor S.A., w dniu 31
sierpnia 2005 r. Eurofaktor S.A. dokonal przydzialu Kancelarii Radcow Prawnych Ole$ & Rodzynkiewicz Spotka
Komandytowa z siedzibg w Krakowie (Powiernikowi) niezabezpieczonych i nieoprocentowanych obligacji
imiennych serii A, B, i C po 44.800 sztuk kazdej serii, o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda, z prawem pierwszenistwa
do objecia akgji serii H na okaziciela, podlegajacych wykupowi po cenie emisyjnej 1 grosz kazda w terminach :

- do dnia 7 listopada 2006 r . - obligacje serii A,

- dodnia 7 listopada 2007 . - obligacje serii B,

- do dnia 7 listopad 2008 r. - obligacje serii C.

W dniu 2 wrzesnia 2005 r. Eurofaktor S.A. otrzymal potwierdzenie zawarcia uméw z Raiffeisen Bank
Polska S.A. na emisj¢ obligacji krétkoterminowych iopracowanie programu emisji na maksymalng kwote
40 milionéw zlotych z terminem obowiazywania 3 lata. Na dziefi sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Eurofaktor
S.A. dokonal emisji obligacji na laczna wartosé nominalng 15.190.000 zt.

8.1.3 Inne istotne zdarzenia
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W celu wzrostu wartosci portfela inwestycyjnego Gornoslaskiego Funduszu Restrukturyzacyjnego S.A.
w dniu 5 lipca 2005 r. Eurofaktor S.A. udzielit Spétce zaleznej GFR S.A. pozyczki celowej w wysokosci 3 min zi,
z ostatecznym terminem splaty 30 kwietnia 2006 r. Pozyczka moze zostaé przeznaczona wylacznie na nabycie akeji
i udziatéw spoétek portfelowych kontrolowanych obecnie przez GFR S.A. Zabezpieczeniem pozyczki jest zastaw
rejestrowy na nabywanych akcjach i udziatach.

W dniu 08 wrzesnia 2005 r. Eurofaktor S.A. zgodnie z Uchwalyg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
z dnia 29 czerwca 2005 r., dokonal wyplaty dywidendy w kwocie 0,56 zt za akcje, tj. w kwocie 2.778.129,76 zi.

8.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym w pozostalych spétkach Grupy Kapitalowej

8.2.1 Gornoslgski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A.

W dniu 05 lipca 2005 r. na podstawie umowy zlecenia podpisanej pomiedzy Gérnoslaskim Funduszem
Restrukturyzacyjnym S.A., a Beskidzkim Domem Maklerskim S.A. Spoétka zalezna - Goérnoslaski Fundusz
Restrukturyzacyjny S.A. nabyta 98.121 akcji zwyklych na okaziciela Spétki zaleznej - Zaklady Gumowe Bytom S.A.
za taczna kwote 412.108,20 z1. We wrzesniu 2005 r. mial miejsce kolejny zakup 4.529 akcji ZG Bytom S.A przez
GIR S.A .\W wyniku tych transakcji procent posiadanych przez GFR S.A. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
ZG Bytom S.A. zwigkszyt si¢ do 65,33%.

W dniu 12 lipca 2005 r. zgodnie z postanowieniami umowy sprzedazy 773.964 akcji spélki zaleznej -
Technologie Buczek S.A. zawartej w dniu 18 listopada 2004 r. pomiedzy Gornoslaskim Funduszem
Restrukturyzacyjnym S.A. (Kupujacym), a Skarbem Panistwa (Sprzedajacym) zostala wydana przez Ministerstwo
Skarbu Panstwa dyspozycja przeniesienia wlasnosci akcji na Goérnoslaski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A.
W zwiazku z powyzsza transakcja udzial GFR S.A. w kapitale zakladowym oraz w glosach na Walnym
Zgromadzeniu sp6tki zaleznej - Technologie Buczek S.A. zwigkszyt si¢ do 78,11%.

W dniu 19 wrzesnia 2005 r., na podstawie porozumienia podpisanego w dniu 20 stycznia 2005 r. pomiedzy
spotka zalezna GFR S.A., a spdlka Zaklady Metalowe Polmetal Sp. z o.0., uplynal termin wywiazania si¢ spotki ZM
Polmetal Sp. z 0.0. do odsprzedazy na rzecz GFR S.A. nabytych od Skarbu Panstwa 320.112 akcji zwyklych na
okaziciela Spotki zaleznej - Zaklady Gumowe Bytom S.A .

W dniu 29 wrzesnia 2005 r. ZM Polmetal Sp. z o.o. zlozyla oswiadczenie o odstapieniu od wyzej
wymienionego porozumienia w zwiazku z nie wywigzaniem si¢ GFR S.A. ze zobowigzania zaplaty za akcje ZGB S.A.
W dniu 10 pazdziernika 2005 r. spotka wydata oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy inwestycyjnej z GFR S.A.,
z dnia 30 lipca 2004 r., dotyczacej inwestycji kapitalowych w akcje Zakladéw Gumowych Bytom, co skutkowaloby
wygasni¢cciem prawa uzytkowania, w tym prawa wykonywania glosu z 777.995 akcji ZGB S.A. przez GFR S.A.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad GFR S.A. wystapil na droge sadowa o wydanie postanowienia
w przedmiocie zabezpieczenia roszczenia oraz o zlozeniu pozwu o uznanie za bezskuteczne wypowiedzenia umowy
inwestycyjnej, umowy ustanawiajacej prawo uzytkowania a takZze o uznanie za bezskuteczne oswiadczenia o
odstapieniu od porozumienia z dnia 20 stycznia 2005 r. Zgodnie z postanowieniem sadu, akcje na okaziciela
Zakladéw Gumowych Bytom S.A., w ilosci 320.112 sztuk lub mniejszej, nabyte uprzednio przez Zaklady Metalowe
Polmetal Sp.zo.0 od Skarbu Panstwa, zostaly zajete - zakazano Beskidzkiemu Domowi Maklerskiemu S.A.
dokonywania operacji na tym pakiecie akcji na rzecz innego podmiotu niz GFR S.A.

W chwili obecnej Zaklady Metalowe Polmetal Sp. z o.0. jest wlasdcicielem tlacznie 1 418 219
akcji ZGB S.A., co stanowi 55,86 % w kapitale zaktadowym Spoétki Zaklady Gumowe Bytom S.A.

W dniu 19 pazdziernika 2005 r. Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Goérnoslaskiego
Funduszu Restrukturyzacyjnego S.A. zostal odwolany ze sktadu Rady Nadzorczej GFR S.A. Pan Jarostaw Maslisz.

W dniu 20 pazdziernika 2005 1. rezygnacje¢ z funkcji Prezesa Zarzadu GFR S.A. ztozytl Pan Andrzej Raj.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata Pana Andrzeja Kociubiniskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu GFR S.A.
oraz Pana Andrzeja Nanowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu GFR S.A.

8.2.2 Zaklady Gumowe Bytom S.A.

W dniu 17 pazdziernika 2005 r. Spoétka zalezna — Zaklady Gumowe Bytom S.A. zawarla znaczaca umowe
z kontrahentem zagranicznym o szacunkowej wartosci 16,2 mln zl. Przedmiotem kontraktu jest sprzedaz tasm
przenosnikowych oraz innych wyrobéw produkowanych przez Spolke.

9. Sezonowo$¢ sprzedazy jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej

Ze wzgledu na swoj charakter ustugi §wiadczone przez Spotke nie podlegaja sezonowosci, gdyz jego gtowni
klienci dzialaja w branzach, w ktérych nie wystepuja wyrazne, sezonowe wahania sprzedazy.
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W podmiotach Grupy kapitalowej sezonowos¢ sprzedazy jest pochodna branzy, w ktérej dziata dany podmiot.

Podmiot Sezonowos¢ Przyezyna Wabania sprzedazy
preedazy
tak przerwy spadek sprzedazy w
Technologie Buczek S.A. produkc;/rjne " n.neslaccach.
dostawcow zimowych i
wakacyjnych
, . . tak dostepnoscia spadek sprzedazy
Zaklady Przetworstwa Spozywcezego Vitapol , R
surowcow do maj - lipiec
Sp.zo .o. ..
produkcji
tak sezoNowos¢ wzrost sprzedazy
. 3 . rynku zbytu czerwiec, sierpien -
Videograf — Edukacja Sp. z 0.0 ksigzki wrzesien

edukacyjnej
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1
11

12

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2005 ROKU

Przychody i koszty
Pozostate przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow

trwalych

Dotacje

Odwrécenie odpiséw aktualizujacych wartosé
naleznosci

Odwrécenie odpiséw aktualizujacych wattosé
$rodkow trwatych

Odwrécenie odpiséw aktualizujacych wartosé
zapasow

Przychody z dzierzawy rzeczowych aktywéw trwatych
Przychody z tyt nieodplatnego otrzymania srodkéw trwatych
Otrzymane odszkodowania i kary

Odpisane, przedawnione zobowiazania

Rozwiazanie pozostalych rezerw

Inne

RAZEM

Pozostate koszty operacyjne

Koszt wlasny dzierzawy rzeczowych aktywéw
trwalych

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw
trwalych

Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Odpisy aktualizujace warto$¢ srodkéw trwalych
Odpiséw aktualizujace wartos$¢ zapasow
Odpisy aktualizujace pozyczki

Pozostale odpisy

Kary, grzywny, odszkodowania

Drowizny

Koszty $ciagania naleznosci

Koszty oplat sadowych

Inne

RAZEM

Okres 6 miesigey
gakoriczony 30 czerwea
2005 roku

(dane nie badane)

Okres 6 miesigey
gakoriczony 30
czerwea 2004 rokn

(dane nie badane)

1173 470

53 17

605 226

29 -

40 -

1566 830

82 -

66 4

25 28

221 -

361 98

4221 1673

Okres 6 miesieey Okres 6 miesieey
Rakoriczony 30 czerwea zakoriczony 30
2005 rokn czerwea 2004 roku
(dane nie badane) (dane nie badane)
1451 642

4 1829

420 -

1079 415

817 -

911 -

1362 -

145 -

- 218

29 39

72 -

287 -

212 373

6789 3516
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1.3 (Koszty) /przychody finansowe netto

14

15

Okres 6 miesigey
gakoriczony 30 czerwea
2005 roku

(dane nie badane)

472

Okres 6 miesigey
gakoriczony 30
czerwea 2004 rokn

(dane nie badane)

Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 912
Odsetki od innych zobowiazan 306 297
Koszty prowizji bankowych i podobne 775 -
Odsetki od pozyczek 117 -
Odsetki od zobowiazan budzetowych 1227 -
Dyskonto weksli 702 -
Ujemne réznice kursowe - 211
Odpisy aktualizujace noty odsetkowe 165 144
Pozostate 224 824
Koszty finansowe ogétem 3988 2 388
Przychody z tytutu odsetek 14 523
Odsetki naliczone od naleznosci 165 -
Dodatnie réznice kursowe 117 -
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 89 -
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych noty 75 )
odsetkowe
Odpis badwill 194 242
Zyski ze sprzedazy udzialéw w jednostkach 16 55
zaleznych i stowarzyszonych
Pozostate 116 101
Przychody finansowe ogétem 786 921
Amortyzacja $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych, odpisy aktualizujace uj¢te w rachunku zyskow i strat
Okres 6 miesieey Okres 6 miesieey
Rakoriczony 30 cerwea zakoiiczony 30
2005 rokn czerwea 2004 roku
(dane nie badane) (dane nie badane)
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
(koszcie sprzedanych towarow i
produktow): 5834 3490
Amortyzacja srodkéw trwalych 5207 3332
Amortyzacja wartosci niematerialnych i 627 158
prawnych
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 984 654
Amortyzacja srodkéw trwalych 813 437
Amortyzacja wartosci niematerialnych i
prawnych 171 217
Koszty §wiadczen pracowniczych
Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey

gakoriczony 30 czerwea
2005 rokn

(dane nie badane)

gakoriczony 30
czerwea 2004 rokn

(dane nie badane)

Wynagrodzenia 21052 10917
Koszty ubezpieczen spotecznych 4151 2140
RAZEM 25203 13 057

W oktesie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wyemitowano obligacje zamienne na akcje w

ramach programu opcji menedzerskich, ktéry opisano w nocie 16.3.
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2 Podatek dochodowy

Gléwne skladniki obciazenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku i 30 czerwca 2004 roku przedstawiaja sie
nastepujaco:

Okres 6 miesieey Okres 6 miesieey

gakoriczony 30 czerwea zakoriczony 30

2005 rokn czerwea 2004 roku

(dane nie badane) (dane nie badane)
Rachunek zyskow i strat

Biegacy podatek dochodowy 3003 1051
Biezace obciazenie z tytutu podatku

dochodowego 3003 1051
Korekty dotyczace biezacego podatku

Odroczony podatek dochodowy 844 (457)
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sie 844 (457)

réznic przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku
zyskéw i strat 3 847 504

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2005 roku i 30 czerwcea
2004 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoriczony 30 czerwea gakoriczony 30
2005 rokn czerwea 2004 rokn

(dane nie badane) (dane nie badane)

968) (3701)
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z
dziatalnosci kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z
dzialalnosci zaniechanej
(968) (3701)

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej (s (703)
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%
(2004: 19%)
Nieujete straty podatkowe 2425 450
Rozliczone straty podatkowe 43 .
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania 1859 1678
przychodéw
Przychody nie bedace podstawa do 500 741
opodatkowania
Pozostale 640 -

3003 683
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej
wynoszacej -430 % (2004: -97%)
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w 3847 594

rachunku zyskéw i strat
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci - -
zaniechanej
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2.1 Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycii:

Bilans Rachunek 2yskdw
30 czerwea 2005 30 czerwea 2004 (dane Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
(dane nie badane) nie badane) zakoriczony 30 czerwea gakoriczony 30

2005 roku (dane nie czerwea 2004 rokn
badane) (dane nie badane)

Rezerwa 3 tytutu podatkn odroczonego

Wycen metoda praw wlasnosci - - - 107

Réznice kursowe 35 42 (@) -
280 - 280 -

Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejecia

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 174 15 159 (449)

Odsetki naliczone 241 66 175 7
730 123 607 (335)

Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego
Aktywa 3 tytutu podatku odroczonego

91 91 - -

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych 86 669 (583) -
dochodéw do opodatkowania
Nieoplacone odsetki od weksli 637 315 322 204
Rezerwa na koszty badania i konsolidaciji 99 28 71 5
Przychody pobrrane z géry dotyyczace ustug 120 120 - (33)
faktoringowych
Odsetki i prowizje od kredytéw 13 - 13 14
Rezerwa na urlopy 28 39 (11) 1
Réznica wierzytelnosci uktadowych 71 71 - -
Pozostale tytuly 1280 1329 49) (79)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 2425 2662 (237) 122
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku 844 (457)
dochodowego

1695 2539 (844) 457

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego

3 Zysk przypadajacy na jedng akcje
Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy
Spotki dominujacej przez sredniq wazona liczbe wyemitowanych akeji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poptrzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po
potraceniu odsetek od umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akgji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akeji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle).
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Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akgji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto

Odsetki od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte

Zysk netto przypadajacy na zwykltych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji
zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje
Wplyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana srednia wazona liczba akcji
zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje

Okres 6 miesieey
gakoriczony 30 czerwea
2005 roku (dane nie
badane)

(4 815)

(4 815)

(4 815)

Okres 6 miesigey
gakoriczony 30 czerwea
2005 roku (dane nie
badane)

4960 946

4960 946

Okres 6 miesieey
zakoriczony 30
czerwea 2004 roku
(dane nie badane)

(4295

(4295

(4295)

Okres 6 miesigey
gakoriczony 30
czerwea 2004 rokn
(dane nie badane)

2960 946

2960 946

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wyemitowano obligacje zamienne na akcje w

ramach programu opcji menedzerskich jak opisano w nocie 16.3.

Dywidendy wyptacone

Dywidenda wyplacona z zysku netto za rok 2003 wyniosta 1 372 tysiace zlotych.

W dniu 29 czerwca 2005 roku Walne Zgromadzenie Wpélnikéw podjeto uchwale o przeznaczeniu 2 778 tysiecy ztotych na wyplate dywidendy, z
zysku wypracowanego w 2004 roku. Dywidenda zostala wyptacona dnia 8 wrzesnia 2005 roku. Kwota dywidendy na jedna akcje wyniosta 0,56

zlotych.

Zmiana standardéw sprawozdawczych z PSR na MSSF w przysztosci moze mie¢ wplyw na wysokos¢ osiaganych wynikéw finansowych, a tym

samym na wysoko$¢ wyplacanej dywidendy.

Rzeczowe aktywa trwate

30 czerwea 2005 roku (dane nie badane)

Warto$¢ netto na dzieni 1 stycznia 2005 roku
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Aktualizacja wartosci

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Warto$¢ netto na dzied 30 czerwca 2005 roku
(dane nie badane)

Srodki trwale w
budowie i galiczki na
Srodki trwate w

Grunty i budynki ~ Maszyny i urzadzenia budowie Ogdtem
53 804 38 742 2039 94 585

2163 2496 3738 8397

(1133) (413) (1675) (3 221)

229 (702) 36 (437)

(1730) (4 290) - (6 020)

53 333 35833 4138 93 304
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Na dzien 1 stycznia 2005 roku

Wartos¢ brutto 76 367 221021 2975 300 363
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty

wartosci (22 563) (182 279) (936) (205 778)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2005 roku 53 804 38 742 2039 94 585

Na dzieni 30 czerwca 2005 roku (dane nie

badane)

Warto$¢ brutto 86 479 220 516 5036 312 031
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty

wartosci (33 146) (184 683) (898) (218 727)

Warto$¢ netto na dzied 30 czerwca 2005 roku
(dane nie badane) 53 333 35 833 4138 93 304

Srodki trwale w
budowie i zaliczki na
Srodki trwate w

31 grudnia 2004 rokn Grunty i budynki ~ Masgyny i urzqdzenia budowie Ogdtem
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2004 roku 25070 25397 4521 54988
Zwigkszenia stanu 5112 10 264 5353 20 729
Zmniejszenia stanu (2 462) (943) (8904) (12 309)
Nabycie jednostki zaleznej 26 730 9615 958 37303
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 1657 - 111 1768
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (2 303) (5591) - (7 894)
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2004 roku 53 804 38 742 2039 94 585

Na dzien 1 stycznia 2004 roku

Warto$¢ brutto 39155 128 653 5329 173137
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty

wartosci (14 084) (103 257) (808) (118 149)
Warto$¢ netto na dzieni 1 stycznia 2004 roku 25070 25 397 4521 54 988

Na dzien 31 grudnia 2004 roku

Warto$¢ brutto 76 367 221021 2975 300 363
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty

wartosci (22 563) (182 279) (936) (205 778)
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2004 roku 53 803 38 742 2039 94 585

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2005 roku na mocy uméw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z
opcja zakupu wynosi 2 098 tysiccy zlotych (2004: 2 105 tysiecy zlotych).

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 37 348 tysiecy ztotych (2004: 44 536 tysiccy zlotych) objete sa hipoteka ustanowiona w celu zabezpieczenia
kredytéw bankowych w Grupie.

Spotka pokazata zwigkszenia wynikajace z nabycia jednostek osobno jako warto$¢ brutto i dotychczasowe umorzenie.
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6 Warto$ci niematerialne

30 czerwea 2005 roku (dane nie badane)

Warto$¢ netto na 1 stycznia 2005 roku
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Nabycie jednostki zaleznej

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Na dzien 30 czerwca 2005 roku (dane nie
badane)

Na dzien 1 stycznia 2005 roku
Warto$¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci

Warto$¢ netto na dzieni 1 stycznia 2005 roku

Na dzien 30 czerwca 2005 roku (dane nie
badane)
Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci

Warto$¢ netto na dzied 30 czerwca 2005 roku
(dane nie badane)

31 grudnia 2004 rokn

Warto$¢ netto na dzieni 1 stycznia 2004 roku
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Nabycie jednostki zaleznej

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2004 roku

Na dzieni 1 stycznia 2004 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci

Warto$¢ netto na dzieni 1 stycznia 2004 roku

Na dzien 31 grudnia 2004 roku
Warto$¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2004 roku

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] EUROFAKTOR S.A.
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Koszty prac rowojowych Patenty i licengje Wartosé firmy Inne Ogdtem
2380 365 3801 1817 8363
172 121 - 48 341
(170) - - 15) (185)

. - 9 - 9

(329) (126) - (343) (798)
2053 360 3810 1507 7730
3425 705 4589 10 698 19 417
(1045) (340) (788) (8 881) (11 054)
2 380 365 3801 1817 8 363
3252 982 4598 10 540 19 372
(1199) (622) (788) (9 033) (11 642)
2053 360 3810 1507 7730
Koszty prac rowojowych Patenty i licengje Wartosé firmy Inne Ogdtem
734 235 1659 846 3474
1992 299 - 138 2429

- - (124) (37) (161)

148 2 2731 1058 3939

- - (465) - (465)

(494) (171) - (188) (853)
2380 365 3801 1817 8 363
956 339 1612 1196 4103
(222) (104) (906) (350) (1582
734 235 706 846 2521
3425 705 4589 10 698 19 417
(1045) (340) (788) (8 881) (11 054)
2380 365 3801 1817 8 363

Wartosci niematerialne i prawne stanowia gtéwnie licencje na oprogramowanie komputerowe, prace rozwojowe oraz warto$¢ firmy. Warto$¢ firmy
nie podlega amortyzacji, pozostale wartosci niematerialne i prawne amortyzowane metoda liniowa. Aktywa te badane sa pod katem utraty wartosci

w przypadku powstania przeslanek wskazujacych na taka utrate. Wartosci niematerialne i prawne na dzieni 31grudnia 2004 roku i na dzien 30
czerwea 2005 nie stanowily zabezpieczeni zobowiazani finansowych Spétki, a Spétka posiadata petne do nich prawa.

Spotka pokazata zwigkszenia wartosci niematerialnych i prawnych osobno jako warto$é brutto i dotychczasowe umorzenie.
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7 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 30 czerwca 2004 roku Spétka posiadata 49% udzialéw w spétce Kopex Construction Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach, ktérej gléwnym
przedmiotem dzialalnosci jest handel i serwis maszyn przemyshu gorniczego. Udzialy w Kopex Construction Sp. z 0.0. zostaly sprzedane w grudniu
2004 roku. Udzialy objete byly w pelnej wysokosci odpisem aktualizujacym.

Na dzien 30 czerwca Spétka posiadata 31% akeji Zaktadéw Gumowych Bytom S.A. z siedziba w Bytomiu, ktérej gléwnym przedmiotem
dziatalnosci jest produkcja dla przemystu gumowego i metalowego. W dniu 29 czerwca 2004 roku Spoétka podpisata umowe ze spétka zalezng GFR
S.A. na sprzedaz akcji Zaktadow Gumowych Bytom S.A. w cenie 4 123 tysiecy z1. Zgodnie z umowa dnia 29 lipca 2004 roku, kiedy to dokonano
platnosci pierwszej raty o wartosci 10% ceny zakupu, prawo wilasnosci akcji przeszlo na kupujacego. Cala naleznosc z tego tytulu ma zostac
sptacona do dnia 31 grudnia 2005 roku. W zwiazku z przejeciem kontroli nad wyzej wymieniona Spotka od trzeciego kwartalu 2004 roku, jednostka
ta zostata objeta konsolidacja metoda petna.

Na 30 czerwca 2004 spétka zalezna GFR S.A. posiadata udzialy w spétkach stowarzyszonych: FOB-DAIM Sp. z o0.0. oraz CERKOLOR Sp. z o0.0.
(odpowiednio: 79,6% oraz 32,8%). W zwiazku z przejeciem kontroli nad wyzej wymienionymi Spétkami od trzeciego kwartatu 2004 roku i
czwartego kwartatu 2004 roku, odpowiednio, jednostki te zostaly objete konsolidacja metoda petna.

Udzial w zyskach i stratach w jednostkach stowarzyszonych za oktes od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku wynidst 829 tys. zl, z czego
na poszczegdlne inwestycje przypada:

- FOB-DAIM Sp. z o.0. (312)
- CERKOLOR Sp. z o.0. 406
- ZGBS.A. 651
- Kopex Construction Sp. z o.0. 84

829

Na dzien 31 grudnia 2004 oraz 30 czerwca 2005 Grupa nie wykazywata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostek wycenianych
metoda praw wilasnosci.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Wartoé¢ firmy z konsolidaciji 30 cxerwea 2005 31 grudpia 2004
(dane nie badane)

Warto$¢ bilansowa wartosci firmy z
konsolidacji

Cerkolor Sp. z o.0. 448 448
Vitapol Sp. z o.o. 318 318
Horyzon Finance & Accounting Sp. z 0.0. 2 2
Ip Chip Sp. z o.o0. 1 1
Ceramika Avanti Sp. z o0.0. 3009 3009
GFR S.A. 23 23
Polwita Sp. z o.0. 9 -
Razem wartos¢ bilansowa 3810 3801

W oktesie zakoficzonym dnia 30 czerwca 2005 roku oraz 30 czerwcea 2004 roku wystapily nastepujace zmiany wartodci firmy z konsolidacji:
Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
Rakoriczony 30 czervea zakoriczony 30
2005 rokn czerwea 2004 roku
(dane nie badane) (dane nie badane)
Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek
okresu 3801 1659
Zwigkszenia wartosci firmy z konsolidacji w
wyniku nabycia 9 487

Razem warto$¢ bilansowa na koniec okresu 3810 2 146

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia jednostek gospodarczych jest badana w zakresie utraty wartosci na koniec roku obrotowego.
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12.1 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jednostki uczestnictwa GTFI

RAZEM AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe (dlugoterminowe)

Akcje i udzialy
Pozyczki udzielone
Obligacje pozyczkowe
Pozostate naleznosci
Pozyczka pracownicza

Aktywa finansowe (dlugoterminowe)

Aktywa finansowe krotkoterminowe

Skupione wierzytelnosci faktoringowe
Pozyczki udzielone

Udzielone przedptaty faktoringowe
Naleznosci wekslowe

Aktywa finansowe ogélem (netto)
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe

Aktywa finansowe brutto

Swiadczenia pracownicze

30 ezerwea 2005 31 grudnia 2004
(dane nie badane)

548 140

548 140

30 czerwea 2005 (dane 31 grudnia 2004
nie badane)

0

2232 2295

26 165 200

1 1

1536 2150

40 -

29974 4 646

30 czerwea 2005 (dane 31 grudnia 2004
nie badane)

89 602 138 869

10 540 1316

59075 48 375

8114 15 149

167 331 203 709

3293 4384

170 624 208 093

W Grupie wyplaca si¢ pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Zakladowy Uklad
Zbiorowy Pracy. Wysoko$¢ odprawy uzalezniona jest od stazu pracy w spélce i poprzednich zaktadach. W zwiazku z tym Grupa na podstawie
wyceny dokonanej przez firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz

uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Na dziefi 1 stycznia
Utworzenie rezerwy

Koszty wyptaconych $wiadczen
Rozwiazanie rezerwy

Zmiana sktadu Grupy

Na dzieni 30 czerwca 2005 (dane nie badane)
lub 31 grudnia 2004

Zapasy

Materialy (wedlug ceny nabycia)
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia)

Produkty gotowe (wedlug kosztu wytworzenia)

Towary
Zaliczki na dostawy

RAZEM

rok 2005 rok 2004

699 438

116 1

- @D

(82) (55)

- 336

733 699

30 ezerwea 2005 31 grudnia 2004
(dane nie badane)

15 448 20 642

10 398 9522

14 600 13 841

6 684 8921

4838 685

51 968 53611
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W pierwszej potowie 2005 roku Grupa dokonata odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw w kwocie 911 tysiecy zlotych. Dokonano takze
odwrécenia odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw, ktory za ten sam okres wynidst 40 tysiecy zlotych (sprzedaz zapaséw).

Na dzient 30 czerwea 2005 roku zapasy o wartosci 12 300 tysiccy zlotych (na dzied 31 grudnia 2004 roku: 15 800 tysiecy zlotych) stanowily
zabezpieczenie kredytéw lub pozyczek.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci

30 czerwea 2005 (dane 31 grudnia 2004
nie badane)

Naleznosci z tytulu ustug 43708 47762
Naleznodci z tytutu ustug od jednostek 2296 2166
powigzanych

Naleznosci budzetowe 1007 1534
Pozostate naleznosci od 0sob trzecich 6 008 3176
Pozostate naleznosci od podmiotéw - 2
powiazanych

Naleznosci ogdtem (netto) 53019 54 640
Odpis aktualizujacy naleznosci 18 002 19 639
Naleznosci brutto 71021 74 279

Pozostate naleznos$ci od 0séb trzecich na dzien 30 czerwca 2005 roku stanowig:

- naleznosci z tytulu sprzedazy akeji spotki ASTRALON Sp.z 0.0. w kwocie 2 044 tysiccy zlotych spétce POLMETAL Sp.z 0.0., takze na dzien 31
grudnia 2004 roku;

- zaplacona przez GFR S.A. naleznos¢ za akeje Technologie Buczek S.A. w kwocie 1 107 tysiecy ztotych oraz za akcje Zaktady Gumowe Bytom
S.A. w kwocie 423 tysiace zlotych nie ujete jeszcze jako aktywa finansowe;

- naleznosci Zaktadéw Gumowych Bytom S.A., o wartosci 787 tysiecy zlotych, stanowiace zabezpieczenie kontraktu oraz czesé ktétkoterminowa
naleznosci z tytutu sprzedazy Zakladu w Zabrzu w wysokosci 237 tysiecy zlotych.

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi nie odbiegaja od stosowanych przez Grupe wobec innych klientéw.

Naleznosci z tytutu ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-dniowy termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie
istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwa na niesciagalne naleznosci whasciwa dla naleznosci handlowych Spétki.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
30 czerwea 2005 (dane 31 grudnia 2004
nie badane)

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 3129 1560
Lokaty krétkoterminowe 1405 17 815
RAZEM 4 534 19 375

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pienigzne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa
srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na dzied 30 czerwca 2005 roku wynosi 4 534 tysiecy zlotych (31 grudnia 2004 roku: 19 375 tysiecy

zlotych).

Na dzien 30 czerwca 2005 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi w wysokosci 61 536 tysiecy ztotych
(31 grudnia 2004 roku: 32 522 tysiace zlotych ), w odniesieniu do ktérych wszystkie warunki zawieszajace zostaly spetnione.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywéw pieni¢znych skladalo si¢ z nastepujacych pozycji na dzien:

30 czerwea 2005 (dane 31 grudnia 2004

nie badane)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 3129 1560
Lokaty krétkoterminowe 1405 17 815
RAZEM 4534 19 375
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Na dzien 30 czerwca 2005 roku Grupa posiada srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, zgromadzone na lokatach
krétkoterminowych, w kwocie 1 365 tysiccy zlotych (31 grudnia 2004 roku - 415 tysiecy ztotych). Stanowia one zabezpieczenie kredytéw
bankowych. Na dzied 30 czerwca 2004 roku Grupa nie posiadata srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o ograniczonej mozliwosci
dysponowania.

16 Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

16.1 Kapital podstawowy

30 czerwea 2005 (dane 31 grudnia 2004
nie badane)

Kapitat akeyny/ udziatowy

Akcje imienne serii A o wartosci nominalnej 10 10 000 10 000
zlotych kazda.
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalnej 10 80 000 80 000
ztotych kazda.
Akgje zwykle serii D o wartosci nominalnej 10 400 000 400 000
ztotych kazda.
Akcje zwykle serii E o wartosci nominalnej 10 1510 000 1510 000
ztotych kazda.
Akgje zwykle serii F o warto$ci nominalnej 10 960 946 960 946
ztotych kazda.
Akcje zwykle serii G o warto$ci nominalnej 10 2000 000 2000 000
ztotych kazda.
RAZEM 4960 946 4960 946
Kapitat podstawowy 49609 49609

W obrocie publicznym znajduje si¢ 2 000 000 akgji serii G. Taka sama liczba akcji znajdowala si¢ w publicznym obrocie na dzief
1 stycznia 2005 roku.

Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajq wartos¢ nominalng wynoszaca 10 zlotych i zostaly w petni oplacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A, B,D uprzywilejowane sa co do glosu w ten sposéb, ze na jedna akcje przypada pieé gloséw. Akcjom serii E przypadaja dwa glosy na
akgje, a akcje serii F 1 G nie sa uprzywilejowane co do glosu. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z
kapitatu.

Akcjonariusze o znaczgcym udziale
30 czerwea 2005 (dane 31 grudnia 2004
nie badane)

Bonum Sp.z o.o0.

udzial w kapitale 37,3% 37,3%

udzial w glosach 56,4% 56,4%
ZM Polmetal Sp. z o.0.

udzial w kapitale 11,3% 11,3%

udzial w glosach 6,7% 6,7%
Stabilo Group Sp. z o.0.

udzial w kapitale 10,9% 10,9%

udzial w glosach 12,7% 12,7%
Henryk Herman

udzial w kapitale 0,2% 0,2%

udzial w glosach 0,6% 0,6%
Bogdan Fiszer (seria G)

udzial w kapitale 0,6% 0,4%

udzial w glosach 0,4% 0,2%
ING TFI (setia G)

udzial w kapitale 13,4% 9,6%

udzial w glosach 7,9% 5,6%
Pozostali (seria G)

udzial w kapitale 26,3% 30,3%

udzial w glosach 15,5% 17,8%
Razem

udzial w kapitale 100,0% 100,0%

udzial w gltosach 100,0% 100,0%
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Spotka, ani zadna z jej spétek zaleznych i stowarzyszonych, nie posiada akeji Spotki.

38



INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] EUROFAKTOR S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2005 ROKU

16.2 Pozostate kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaly rezerwowe skladaja si¢ z czedci kapitalu zapasowego powstalej z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich
latach obrotowych w kwocie 1 900 tysiecy ztotych (31 grudnia 2004: 1 420 tysiecy ztotych), a takze z pozostatych kapitaléw rezerwowych w kwocie
9 630 tysiccy ztotych (31 grudnia 2004: 6 885 tysiccy zlotych). Pozostaly kapital rezerwowy zostal utworzony w celu finansowania przyszlych
przedsiewzieé inwestycyjnych. Ponadto w pozostatych kapitatach rezerwowych znajduje si¢ kwota 487 tysiecy ztotych wynikajaca z podziatu wyniku
spolki zaleznej GFR S.A.

16.3 Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j

Zwigkszenie nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej w kwocie 14 133 tysiace zlotych stanowi kapital zapasowy Spoélki i
powstalo przy emisji akcji serii G (grudzien 2004 roku). W zwiazku z tym na bilansie otwarcia kwota kapitalu wyniosta 14.485 tysiecy ztotych.
Zwigkszenie kapitatu o 338 tysiecy ztotych powstato przy warunkowym podwyzszeniu kapitalu zwiazanym z emisjq akcji w ramach programu
motywacyjnego dla Zarzadu Spétki.

W dniu 31 sierpnia 2005 roku Spétka wyemitowata w ramach programu motywacyjnego dla Zarzadu obligacje zamienne serii A, B, i C po 44.800
sztuk kazdej serii, z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii H na okaziciela o wartosci nominalnej 1 grosz kazda, podlegajacych wykupowi po
cenie emisyjnej 1 grosz kazda w nastepujacych terminach :

- do dnia 7 listopada 2006 - obligacje setii A,

- do dnia 7 listopada 2007 - obligacje serii B,

- do dnia 7 listopad 2008 - obligacje serii C.

Na jedng obligacje przypada 1 akcja serii H. Cena emisyjna akcji wynosi 10 zlotych.

Prawo do objecia akcji moze zostaé zrealizowane:

W oparciu o obligacje serii A — od dnia 31 lipca 2006 do dnia 31 pazdziernika 2006 r.

W opatciu o obligacje setii B — od dnia 31 lipca 2007 do dnia 31 pazdziernika 2007 r.

W oparciu o obligacje serii C — od dnia 31 lipca 2008 do dnia 31 pazdziernika 2008 r.

17 Rezerwy na $wiadczenia emerytalne

Srednia wicku pracownikéw Spétki jest niska, wiee Spétka nie rozpoznata rezerwy na $wiadczenia emerytalne - j¢j wysoko$é bytaby znikoma.

18 Udzialy mniejszo$ci

rok 2005 rok 2004
Na dzien 1 stycznia 57 823 25113
Nabycie akeji 1 udziatéw - 5459
Zmiany w strukturze udzialowcoéw w
jednostkach zaleznych (610) 0
Udzial w wyniku jednostek zaleznych (5 423) ©)
Na dzien 30 czerwea 2005 / 30 czerwca 2004
(dane nie badane) 51790 30 564
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19 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Efektywna stopa Termin splaty 30 czerwea 2005 (dane 31 grudnia 2004
Krétkoterminowe procentona % nie badane)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu (pkt. 23.2 informacji

dodatkowej) 677 637
Kredyty w rachunku biezacym 15978 4824
PKO BP S.A. Warszawa WIBOR 1 M+marza 10-04-2006 7 994

BPH BPK S.A. Krakow WIBOR 1 M+marza 02-08-2005 3004 171
PEKAO S.A. Wielun WIBOR 1 M+marza 01-06-2006 365 366
Rejonowy Bank Spétdzielezy Lututéw zmienna stopa % 30-06-2006 79 36
ING BANK SLASKI L6dz WIBOR 1M+marza 30-03-2006 1536 1251
ING BANK SLASKI L6dz WIBOR 1M+marza 31-10-2005 3000 3000
Inne kredyty: 90 465 89 838
BRE Bank S.A. Warszawa WIBOR 1 M+marza 29-07-2005 2947 2178
Notd/LB BANK POLSKA S.A. Warszawa WIBOR 3 M+marza 30-06-2006 65 000 31629
Kredyt Bank S.A. Warszawa WIBOR 3 M+marza 30-06-2006 14 517 _
BPH BPK S.A. Krakow WIBOR IM+marza 31-12-2007 302 226
BZ WBK S.A. Katowice 30-06-2004 _ 13
Raiffaisen Bank Polska S.A. Katowice WIBOR 1 M+marza 23-09-2004 - 50 000
PEKAO S.A. Wieluri zmienna stopa % 31-12-2005 11 22
Rejonowy Bank Spétdzielezy Lututéw zmienna stopa % 31-12-2007 91 102
Rejonowy Bank Spétdzielezy Lututéw zmienna stopa % 30-04-2006 76 101
PEKAO S.A. Wieluri zmienna stopa % 30-06-2006 17 18
PEKAO S.A. Wielun EURIBOR + marza 31-05-2006 489 605
PEKAO S.A. Wielun zmienna stopa % 31-03-2005 R 12
Rejonowy Bank Spétdzielezy Lututéw zmienna stopa % 31-05-2005 - 12
PEKAO S.A. Katowice WIBOR 1M+marza 29-12-2006 1692 2 089
BPH PBK S.A. Sosnowiec WIBOR 1M+marza 31-12-2005 1641 R
BPH PBK Krakéw WIBOR 1M+marza 30-06-2005 - 2329
ING Bank Slqski Czestochowa WIBOR 1M+marza 28-12-2005 483 R
Raiffeisen Bank Warszawa WIBOR 1M+marza 30-04-2007 350 R
Raiffeisen Bank Warszawa WIBOR 1M+marza 29-04-2011 237 R
Raiffeisen Bank Warszawa WIBOR 1M+marza 14-03-2006 1742 R
ING BANK SLASKI L6dz WIBOR 1M+marza 30-03-2007 300 _
ING BANK SLASKI L6dz WIBOR 1M+marza 30-03-2007 320 _
Raiffeisen Bank Warszawa WIBOR 3 M+marza 16-12-2005 R 2
PKO BP Piotrkéw Trybunalski 250 500
RAZEM KROTKOTERMINOWE 107 120 95299
Dtugoterminowe

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu (pkt. 23.2 informacji

dodatkowej) 1 450 1542
Obligacje o zmiennym oprocentowaniu WIBOR 3M-+144pp
; 21-06-2007 5000

Inne kredyty: 2268 825
BPH BPK S.A. Krakéw WIBOR 1M+marza 31-12-2007 453 604
Rejonowy Bank Spétdzielezy Lututéw zmienna stopa % 31-12-2007 137 182
Raiffeisen Bank Warszawa 30-04-2007 292 _
Raiffeisen Bank Warszawa 29-04-2011 1143 _
ING BANK SLASKI L6d7 30-03-2007 2 )
ING BANK SLASKI L6d7 30-03-2007 221 )
Rejonowy Bank Spétdzielczy Lututéw 30-04-2006 _ 31
PEKAO S.A. Wielun 30-06-2006 _ 8
RAZEM DLUGOTERMINOWE 8718 2 367
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20 Rezerwy
20.1 Zmiany stanu rezerw

21

Na dzien 7 styegnia 2005 roku
Utworzone w ciagu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 30 ezerwea 2005 roku

Kroétkoterminowe 2005 roku

Dtlugoterminowe 2005 roku
RAZEM

Kroétkoterminowe 2004 roku

Dtlugoterminowe 2004 roku
RAZEM

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania (krotkoterminowe)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powiazanych
Wobec jednostek pozostatych

Razem

Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel,
ubezpieczen spotecznych i innych

Podatek VAT

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych

Pozostate

Razem

Zobowiazania finansowe
Zobowiazania wekslowe
Pozyczki i kredyty

Razem
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytulu wyplaty dywidendy

Zobowiazania wobec pracownikéw z tytulu
wynagrodzen

Inne zobowiazania

Razem

RAZEM ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne oray  Nagrody i odprawy
wroty pracownice Inne rezermy Ogodtem
230 700 4185 5115
156 709 - 865
(66) - (425) (491)
. 82) (834) 916)
320 1327 2926 4573
320 146 775 1241
- 1181 2151 3332
320 1327 2926 4573
230 12 1469 1711
- 688 2716 3404
230 700 4185 5115
30 czerwea 2005 (dane 31 grudnia 2004
nie badane)
523 387
23438 37 828
23 961 38 215
170 -
84 -
26 353 24 406
26 607 24 406
65334 102 309
65 334 102 309
2778 -
2427 2570
24 535 18 413
29 740 20 983
145 642 185913
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Zasady i warunki ptatno$ci powyzszych zobowigzan

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi nie odbiegaja od stosowanych w innych transakcjach.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug sa nicoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.

Weksle whasne Spotki sa wykorzystywane do cze$ciowego prefinasowania kontraktéw realizowanych przez klientéw w ramach zawieranych uméw
na faktoring zaliczkowy, gdzie Eurofaktor czesciowo prefinasuje realizacje kontraktow zawieranych przez fakotrantéw, ktére to przedplaty
wekslowe sg gaszone - sptacane wierzytelnosciami z tytutu zrealizowanych kontraktéw. Standardowo weksle sa wystawiane z terminem platnosci 6
miesiecy. Incydentalnie zdarzaja si¢ weksle z krétszym terminem platnosci. Nominaly weksli sa dostosowane do potrzeb zglaszanych przez klientéw
spotki. Weksle przekazane do klientéw spétki na podstawie zestawien sa wykorzystywane jako forma zaplaty ich dostawcom. Przekazane

dostawcom weksle sa nastepnie dyskontowane przez nich w bankach.

Kwota wynikajaca z t6znicy pomiedzy zobowiazaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug jest placona whasciwym wladzom

podatkowym w okresach miesi¢cznych.

22 Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

30 czerwea 2005 (dane 31 grudnia 2004
nie badane)
Niewykorzystanych urlopéw 489 307
Dofinansowanie do zakupu srodkéw
trwalych 1130 1178
Refundacja kosztéw whasnych prac
rozwojowych 3301 3056
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 2899 2976
Koszty dyskonta weksli 1677 68
Nieodplatne otrzymanie $rodkéw trwatych 567 597
Odsetki i prowizje od kredytéw - 155
Rezerwa na koszty badania i konsolidacji
419 304
Rezerwa na odprawy 148 148
Rezerwa na premie dla pracownikéw - 339
dotacje i inne 84 17
Inne 1258 261
RAZEM 11 972 9426
23 Zobowiagzania warunkowe
23.1 Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca
30 ezerea 2005 31 grudnia 2004
(dane nie badane)
W okresie 1 roku 51 -
W okresie od 1 do 5 lat 46 -
Powyzej 5 lat - -
RAZEM 97 -
23.2 Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu
30 ezersea 2005 31 grudnia 2004
(dane nie badane)
Wartos¢ Wartos¢
biegqca biegqca
Oplaty minimalne optat Opfaty minimalne optat
W okresie 1 roku 677 666 637
W okresie od 1 do 5 lat 1450 1554 1542
Minimalne oplaty leasingowe ogélem 2127 2220 2179
Minus koszty finansowe (41 -
Wartos¢ biezaca minimalnych oplat
leasingowych 2127 2179 2179

W czerweu 2005 1. Spotka poreczyta, splate kredytu zaciagnictego przez TF Capital sp. Z o.0.w Banku BISE S.A. O/F.aziska Gorne o wartosci 800
tysiecy zlotych. Poreczenie, ktére miato wygasnaé w dniu 30 czerwea 2005 roku zostato przedtuzone do 30 czerwca 2006 roku.
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24 Rozliczenia podatkowe
Opisac stan toczqeych sig kontroli.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére
uprawnione sa do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zaréwno wewnatrz organéw panistwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powoduja powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku w ktérym nastapita zaptata podatku. W
wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Spétki na dzien 30 czerwea 2005 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

25 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za okres sprawozdawczy i dane poréwnywalne.

Nale3nosci od — Zobowiqzania wobec

Podmiot powiazany AS;W?MQ% HRR . Zakupy od ; P”yd’”iﬂfo'”/ 7 P”’d’”i”fo"”
- podm.powiazanych (dane  podm.powiqzanych (dane powiazanych (dane powiazanych (dane
pordwnywalne - 3a okres  pordwnywalne - 3a okres pordwnywalne - na pordwnywalne - na
6 m-cy gakoriczony 30 6 m-cy gakoriczony 30 dziert 31 grudnia 2004 dzieni 31 grudnia 2004
czerwea 2004 rokn)¥) czerwea 2004 rokn) rokn) rokn)
Jednostka dominujaca Spotki
2005 - - - -
2004 - - - 236
Podmioty o znaczacym wplywie na Spotke
2005 - 14 - 3
2004 3056 - 24714 29 036
Jednostki zalezne
2005 35940 35674 53 242 51 388
2004 1 006 1 006 27910 27910
Jednostki stowarzyszone:
2005 - - - -
2004 3204 157 373 450

BONUM Sp. z 0.0. na dzient 30 czerwca 2004 roku posiadata 57% udzial w kapitale akcyjnym Emitenta oraz 62,1% udzial w glosach. Na dzie 30
czerwea 2005 roku odpowiednio: 37,3% oraz 56,4%.

25.1 Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i nadzorujacych z tytutu petnienia funkcji w przedsigbiorstwie emitenta oraz we wladzach jednostek

podporzadkowanych
Okres 6 miesigey zakoriczony 30 czerwea Okres 6 miesigey zakoriczony 30 czerwea
2005 roku (dane nie badane) 2004 roku (dane nie badane)
Whplacone przez Whplacone przez

Whplacone przez Jednosthki Wyptacone przez Jednosthki

Eurofaktor S.A.  podporzadkowane Eurofaktor S A. podporzadkowane
Zarzad Eurofaktor S.A.
Bogdan Fiszer 370 52 170 18
Mirostaw Nowicki 250 10 20 0
Henryk Hermann - - 115 39
Kazimierz Abrahamczyk - - 75 -
Rada Nadzorcza Eurofaktor S.A.
Henryk Hermann 153 51 150 -
Jarostaw Maslisz 34 34 15 4
Justyna Pietrzak 17 0 11 -
Henryk Kondzielnik 14 0 6 -
Maciej Matusiak 11 0 - -
Marek Witkowski 3 0 - -
Piotr Zagala 11 0 - -
Marek Glogaza 0 0 3 280
RAZEM 863 147 565 341
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Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i nadzorujacych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach spétek zaleznych i stowarzyszonych:

Okres 6 miesieey Okres 6 miesieey
gakoriczony 30 gakoriczony 30
czerwea 2005 roku  czerwea 2004 rokn
(dane nie badane) (dane nie badane)

Zarzad — jednostki zalezne 2128 885
Zarzad — jednostki stowarzyszone - -
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne 536 315
Rada Nadzorcza — jednostki stowarzyszone - 41
RAZEM 2 664 1241

Poza pozycjami opisanymi powyzej oraz Programem Motywacyjnym dla Zarzadu (zobacz pkt. 16.3) nie wystapily inne wynagrodzenia.

25.2 Informacje o jednostkach zaleznych

Na dzien 30 czerwca 2005 roku Spétka posiada w swoim portfelu inwestycyjnym bezposrednio akeje i udziaty spétek: GFR S.A. i Horyzon
Finance & Accounting Sp. z 0.0., posiadajac odpowiednio 51,3% i 50,17% udziatu w ich kapitalach.

Ponadto Spétka sprawuje posrednio kontrole poprzez strukture whascicielska nad grupa spétek znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym GFR
S.A.

W portfelu GFR S.A. znajduja si¢ spotki w ktorych udziat w kapitale i prawach glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy/ udziatowcow
pozwala na sprawowanie kontroli nad nimi. W sktad grupy wchodza:

- Technologie Buczek S.A. oraz zalezne od niej: Huta Buczek Sp.z 0.0., Samkol Sp. z 0.0., Remebud Sp.z 0.0., Buczek Elen Sp.z o.0.w likwidacji,
- Zaktady Gumowe Bytom S.A,,

- Fob Daim Sp. z o.0.,

- Grupa Cerkolor, na ktéra sktadaja sig: Cerkolor Sp. z 0.0., Cetamika Avanti Sp. z o.0. i Ceramika Skarbek Sp. z o.0.,

- Vitapol Sp. z o.0.,

- Polwita Sp. z o.0.,

- Videograf Edukacja Sp. z o.0.,

- Hotyzon Finance & Accounting Sp. z 0.0.,

- IP Chip Sp. z o.0.

Ponadto spétki:

- Technologie Buczek S.A.,

- Huta Buczek Sp.z o.0.,

- Zaklady Gumowe Bytom S.A.

- Vitapol Sp. z o.0.

- Videograf Edukacja Sp. z o.o0.

- Hotyzon Finance & Accounting Sp. z o.0.

zawierajq transakcje handlowe ze Spétka.

Ryzyko inwestycyjne zwiazane z jednostka zalezna GFR zostalo opisane w nocie dodatkowych informacji numer 27.
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26 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Podstawowe instrumenty finansowe, z ktérych korzysta Emitent, pozyskujac srodki do finasowania dziatalnosci podstawowej to kredyty bankowe
oraz obligacje plasowane na krajowym rynku finansowym. Spétka Eurofaktor S.A. wykorzystuje réwniez weksle wlasne jako instrumenty finansujace
transakcje zwiazane z faktoringiem zaliczkowym.

Biorac pod uwage ryzyka zwiazane z ww. instrumentami przede wszystkim dopasowanie ich struktury do aktywéw, jakie Emitent pozyskuje,
przestrzegana jest naczelna zasada dopasowania rotacji platnosci zobowiazan wynikajacych z ww. instrumentéw do rotacji sptywu naleznosci
generowanych przez umowy zawierane przez Emitenta z klientami.

Dodatkowo obowiazuje zasada maksymalnego mozliwego dopasowania zapadalnosci aktywéw i finansujacych ich pasywéw, co jest szczegdlnie
istotne w przypadku finansowania znaczacych transakcji faktoringowych. Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych
Emitenta obejmuja tyzyko zwiazane z plynnoscia oraz w mniejszym stopniu tyzyko stopy procentowej.

Kontrola zapadalnosci oraz rotacji naleznosci i zobowiazan prowadzona jest w oparciu o dzienny monitoring zmian ww. wartosci w okresach
tygodniowych i miesiecznych. Na podstawie dostarczanych informacji Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady ograniczania kazdego z tych rodzajéow
ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. Emitent monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych
przez nia instrumentéw finansowych, w przypadku pojawienia si¢ mozliwosci posiadane instrumenty sa refinansowane na korzystniejszych
warunkach.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z
opcja zakupu. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia
dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w
skrocie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje téwniez tyzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

Ryzyko stopy procentowe;j

Wyniki finansowe Eurofaktor S.A. sa uzaleznione od wysokosci stép procentowych oraz dostgpnosci finansowania dziatalnosci. Natomiast ze
wzgledu na to, iz instrumenty finansowe pozyskiwane przez Spétke oparte sa o zmienne stopy procentowe, obnizanie w ostatnich latach
nominalnych stép procentowych w tempie przekraczajacym spadek inflacji doprowadzito do spadku realizowanych marzy. Ewentualne podwyzki
stop procentowych moga negatywnie wplynaé na obciazenia Spotki zwiazane z kosztami finansowymi. Podwyzka stép procentowych zwickszy
koszty finansowe ponoszone przez Spotke poprzez wzrost kosztu instrumentéw finansowych pozyskiwanych przez Spoétke na finansowanie
podstawowej dzialalnosci. Spétce moze nie udaé si¢ w pelni przenies¢ wzrostu kosztéw finansowania na przychody t. na kontrakty faktoringowe.
Ponadto podwyzka stép procentowych wplywa nickorzystnie na sklonnosé przedsigbiorcéw do zaciagania zobowiazan kredytowych, wzrasta
réwniez ryzyko ich splaty.

Podkresli¢ nalezy, iz struktura oprocentowania pasywéw otaz aktywéw Spotki Eurofaktor S.A jest oparta na zmiennej stopie procentowej, gdzie
stawka bazowa jest stopa WIBOR, a w zwiazku z tym wystepuje ograniczenie ryzyka stopy procentowej.

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowiazan finansowych.

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na to, iz dzialalnos¢ Emitenta koncentruje si¢ na rynku krajowym, transakcje prowadzone sa wylacznie w zlotych, Spétka Eurofaktor
S.A. nie jest narazona na ryzyko walutowe.

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna
sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Ryzyko kredytowe

Aktywa Emitenta w postaci naleznosci, weksli oraz pozyczek na dzien na dzieft 30 czerwca 2005 r. charakteryzuja si¢ nastepujacym poziomem
koncentracji w stosunku do poszczegdlnych branz gospodarki:

Branza Saldo naleznosci
Energetyka 66 338
Przemyst 101 101
Uslhugi 14 174
Razem 181 613

Emitent posiada wysoki poziom koncentracji ryzyka kredytowego w stosunku do podmiotéw, z ktérymi Spoétke lacza istotne powiazania
gospodarcze i finansowe. Na dzieri 30 czerwca 2005 roku saldo naleznosci od tych podmiotéw wynosito:

Podmiot Saldo naleznosci
Spotki produkeyjne dla branzy gérniczej 84143
Spétka handlowo-ustugowa 13168
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Razem 97 311
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W wyniku szczegdlowej analizy aktualnej sytuacji finansowej tych podmiotéw oraz oceny perspektyw ich rozwoju i mozliwosci prowadzenia przez
nie rentownej dziatalno$ci w przyszlosci, Zarzad Spoétki stoi na stanowisku, iz na dzien 30 czerwca 2005 nie istnieje koniecznosé tworzenia odpiséw
aktualizujacych warto$¢ naleznosci od tych podmiotow.

Spotka Eurofaktor S.A. zawiera transakcje wylacznie z firmami o zweryfikowanej kondycji finansowej. Wszyscy klienci (Faktorant, Odbiorca),
ktérzy pragna korzystaé z ustug faktoringowych oferowanych przez Spoétke, poddawani sa procedurom analizy przez powolany przez Spotke
Komitet Faktoringowy. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko nieciagalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W celu zapewnienia bezpieczenstwa obrotu prowadzona jest w firmie polityka zabezpieczania zawieranych transakcji, ktéra oparta jest w gléwnej
mierze o zabezpieczenia ustanawiane na majatku trwalym (nieruchomosci, maszyny i urzadzenia) oraz prawach (akcje, udzialy, wierzytelnosci)
kontrahentéw. Druga grupe zabezpieczeni, ktére mozna scharakteryzowal jako zabezpieczenia dodatkowe stanowia weksle kontrahentéw o
charakterze gwarancyjnym oraz poreczenia oséb trzecich.
Zaangazowanie w spotki produkeyjne z branzy gérniczej jest obarczone niewielkim ryzykiem ze wzgledu na poprawiajaca si¢ sytuacje finansowa
branzy gérniczej. Wynika to z uméw z dwoma klientami:

1) umowy pozyczki o wartosci 36 milionéw ztotych (na dzieni bilansowy 30 czerwca 2005 roku); na dzieri podpisania sprawozdania zaangazowanie
wynosi 27 milionéw zlotych; terminy zapadalnosci poszczegdlnych rat ksztaltuja sie nastepujaco: styczen 2006 roku - 2 miliony zlotych, styczen
2007 roku - 10 milionéw ztotych, styczen 2008 roku - 15 milionéw ztotych. Oprocentowanie umowy pozyczki wynosi 15% p.a.

2) umowy faktoringowej o zaangazowaniu 23 miliony ztotych i terminach wymagalnosci wierzytelnosci do 31 grudnia 2005 roku z oprocentowaniem
opartym na stopie WIBOR 1M z marza 5 pp.

Zaangazowanie w spotke handlowo-ustugowa utrzymywane jest od ponad dwéch lat. Spélka jest operatorem na rynku handlu towarami i
wietzytelno$ciami. W ocenie Zarzadu tyzyko zwiazane z ta transakeja jest w pelni akceptowalne. Zaangazowanie to wynika z udzielonych przedptat
na wierzytelnodci faktoringowe. Terminy ich rozliczenia nie przekraczaja 180 dni, a oprocentowanie wynosi WIBOR 3M.

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z kredytéw
kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na
ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie, poza koncentracja w Spélce dominujacej, nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
Ryzyko zwiazane z ptynnoscig

Emitent ogranicza ryzyko plynnosci poprzez biezacy monitoring nalezno$ci/zobowiazan oraz dywersyfikacje Zrédel finansowania, co pozwala na
biezaco reagowal na nieprzewidziane sytuacje. Nadzér nad nalezno$ciami odbywa si¢ w oparciu o informacje dostarczane od departamentu
rozliczen kontrolujacego terminowo$¢ splywu srodkéw do Emitenta. Wielos¢ zrédel finansowania wykorzystywanych dla regulowania biezacej
plynnosci koncentruje si¢ glownie na wykorzystaniu kredytéw w rachunkach biezacych oraz emisja commercial papers plasowanych za
posrednictwem bankéw, z ktérymi zawarto stosowne umowy. Elastycznosé ww. instrumentéw oraz ich dostepnosé umozliwia optymalizacje
plynnosci. W strukturze organizacyjnej Spotki powotana jest komoérka, ktora jest odpowiedzialna za zarzadzanie aktywami / pasywami oraz
pozyskiwanie odpowiednich Zrédet finansowania.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania,
takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu i najmu
dlugoterminowego oraz biezacy monitoring naleznosci i ich windykacja.
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Wartosci godziwe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, ktére wykazane

zostaly w sprawozdaniu finansowym wedlug wartosci innej niz wartos¢ godziwa, w podziale na poszczegdlne kategorie aktywow i pasywow.
Wartos¢ godziwa zobowigzania z tytutu umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle szacowana jest przy zastosowaniu
odpowiadajacej jej rynkowej stopy procentowej dla obligacji zamiennych.

Wartos¢ bilansowa

30 czerwea 2005 (dane 31 grudnia 2004

nie badane)

Aktywa finansowe 254 817 282 369
Srodki pieni¢zne 4 534 19 375
Akgje i udziaty 2232 2295
Pogyezki i nalegnosci wiasne

Naleznosci z tytulu ustug oraz pozostate 53019 54 640
Pozyczki udzielone 36 705 1516
Udzielone przedptaty faktoringowe 59 075 48 375

Abktywa ntrgymywane do terminu wymagalnosci
Dlugoterminowe wierzytelnosci faktoringowe

1536 2150
Skupione wierzytelnosci faktoringowe 89 602 138 869
Naleznosci wekslowe 8114 15149
Zobowiqzania finansowe 207 911 238 190
Kredyt w rachunku biezacym 15978 4824
Zobowiazania z tytulu ustug oraz pozostale 23961 38 215
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego i
umoéw dzierzawy z opcja zakupu 2127 2179
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej 92733 90 663
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 5 000 -
Z.obowiazania wekslowe 65334 102 309
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 2778 -

Warto$¢ godziwa maszyn i urzadzen Zakfadéw Gumowych Bytom S.A.

W grudniu 2003 roku Grupa Kapitalowa Eurofaktor nabyta 30,64% kapitatu podstawowego Zakladéw Gumowych Gérnictwa S.A. w Bytomiu
(obecnie Zaktady Gumowe Bytom S.A.). Na ta date zostata ustalona warto$¢ godziwa srodkéw trwatych tego przedsiebiorstwa.

Wartos¢ godziwa maszyn i urzadzen zostala ujeta na podstawie wartodci ksiggowej na podstawie nastepujacych przestanek:

- akcje zakupiono w okresie, gdy Spétka generowata wysokie straty, a rynek odbiorcéw sie kurczyt,

- gérnictwo bylo nieatrakcyjnym przemyslem (okres przed boomem na rynku gérniczym),

- spotka wymagata glebokiej restrukturyzacji we wszystkich obszarach, w tym w obszarze zatrudnienia, co w bylych firmach paristwowych jest
zawsze duzym ryzykiem,

- majatek nieruchomy wymagal istotnych remontéw, a znaczna jego cze$¢ byta zbedna i nalezalo ja zby¢, gdyz obciazata Spétke zbednymi
kosztami,

- spotka byta mocno zadtuzona, w tym obszarze publicznym (podatki, ZUS).

Biorac powyzsze pod uwage spotka byla w sytuacji, w ktérej nickoniecznie mogly si¢ powiesé procesy naprawcze umozliwiajace jej dalsze
funkcjonowanie i rozwoj.

Zarzad Burofaktor S.A. stoi na stanowisku, iz analiza wartosci godziwej na podstawie zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych, biorac pod
uwage éwczesne uwarunkowania, réznitaby sie nieistotnie od przyjetej wartosci ksiegowej.

Aktywo warunkowe

Po zmianie sktadu Zarzadu w 2003 roku spétka Fob Daim sp. z o.0. przeprowadzila wycene czesci majatku (maszyn). W wyniku
przeprowadzonej wyceny i na wniosek Zarzadu, Zgromadzenie Wspolnikoéw podjeto w dniu 26 wrzesnia uchwale uznajac, ze majatek wniesiony
aportem przez FOB PP w 2002 roku jest przeszacowany o 2.159 tysigcy zlotych, oraz ze w wyniku zawyzenia aportu FOB PP posiada w Spélce
nadmierna ilo$¢ praw korporacyjnych. Zgromadzenie wspolnikéw zobowiazato Zarzad do wezwania wspélnika FOB PP do wyréwnania Spétce
brakujacej wartosci aportu, a w przypadku braku mozliwosci takiego uzupelnienia skierowat sprawe do sadu. Zarzad Spétki skierowal wezwanie
do FOB PP, jedno w 2003 roku, a drugie w 2004. W $lad za wezwaniami, w dniu 28 grudnia 2004 roku, Zarzad FOB-DAIM skierowal do Fabryki
Opakowan Blaszanych oswiadczenie o potraceniu zobowiazan na kwote 1.688 tysiecy zlotych tytutem zanizonego aportu.
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29 Ryzyko stopy procentowe;j

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na

poszczegolne kategorie wickowe.

30 czerwca 2005 roku (dane nie badane)

Oprocentowanie stafe
Aktywa finansowe
Pozostale naleznosci
Pozyczki udzielone

RAZEM

Oprocentowanie mienne

Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone

Skupione wierzytelnosci faktoringowe
Udzielone przedptaty faktoringowe
Naleznosci wekslowe

RAZEM

Zobowiqzania finansowe

Obligacje

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyt bankowy na kwote 755 tys. ztotych
Kredyt bankowy na kwote 642 tys. ztotych
Kredyt bankowy na kwote 1 380 tys. ztotych
Kredyt bankowy na kwote 228 tys. ztotych
Kredyt bankowy na kwote 322 tys. ztotych
Kredyt bankowy na kwote 541 tys. zlotych
Pozostate kredyty

Z.obowiazania wekslowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja
zakupu

Zabezpieczony kredyt bankowy

Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg stopy __% ( USD)*

Kontrakt swap na zamiang stop procentowych*
RAZEM
31 grudnia 2004 roku

Oprocentowanie stafe

Aktywa finansowe

Obligacje pozyczkowe

Pozyczki udzielone

Pozostale naleznosci (czes¢ dotyczaca faktoringu)

Kredyt bankowy na kwote 755 tys. zlotych

Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na akcje zwykle

RAZEM

Oprocentowanie Zmienne

Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone

Skupione wierzytelnosci faktoringowe
Udzielone przedptaty faktoringowe
Naleznosci wekslowe

RAZEM

Zobowiqzania finansowe

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyt bankowy na kwote 830 tys. ztotych

Kredyt bankowy na kwote 284 tys. ztotych

Kredyt bankowy na kwote 132 tys. zlotych

Kredyt bankowy na kwote 26 tys. ztotych

Pozostate kredyty

Z.obowiazania wekslowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja
zakupu

RAZEM

<Trok 1-2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 Jat Ogdtem
1451 955 - - - - 2 406
10 375 10 020 15985 - - - 36 380
11 826 10975 - - - - 38 786
<Irok 1=2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
165 200 - - - 365

89 602 - - - - - 89 602
59 075 - - - - 59 075
8114 - - 8114
156 956 200 - - - - 157 156
- 5000 - - - - 5000
15978 - - - - - 15978
302 302 151 - - - 755
350 292 - - - 642
237 237 237 237 237 195 1380

91 137 - - - - 228

300 22 - - - - 322
320 221 - - - - 541

88 865 - - - - - 88 865
65 334 - - - - - 65 334
677 758 608 83 - - 2127

0

0

0

172 454 6969 996 320 237 195 181172
<Irok 1=2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
0

1316 - - - - 1316
14061 905 490 - 2 856
2777 905 490 - - - 4172
<Irok 1=2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem

- 200 - - - - 200

138 869 - - - - - 138 869
48 375 - - - - - 48 375
15149 - - - - - 15149
202 393 200 - - 202 593 - 202 593
4824 - - - - - 4824
226 302 302 - - 830
102 182 - - - - 284

101 31 - - - - 132

18 8 - - - - 26

89 391 - - - - - 89 391
102 309 - - - - - 102 309
637 616 579 347 - - 2179
197 608 1139 881 347 - - 199974

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od
instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sa stale przez caly okres do uplywu terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentdw.
Pozostale instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku

stopy procentowej.

Akgje i udzialy bedace w posiadaniu Spétki, stanowia inwestycje w jednostkach zaleznych, ktére nie sa narazone bezposrednio na ryzyko stop

procentowych.
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Wartosci godziwe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, ktére wykazane
zostaly w sprawozdaniu finansowym wedlug wartosci innej niz warto$¢ godziwa, w podziale na poszczegdlne kategorie aktywow i pasywow.
Wartos§¢ godziwa zobowiazania z tytutu umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle szacowana jest przy zastosowaniu
odpowiadajacej jej rynkowej stopy procentowej dla obligacji zamiennych.

Wartos¢ bilansowa Wartosé godzima
30 ezerwea 31 grudnia - 30 exerwea 31 grudnia
2005 (dane 2004 2005 (dane 2004

nie badane) nie badane)
A#ktywa finansowe
Srodki pieni¢zne 4534 19 375 4534 19 375
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53019 54 640 53019 54 640
Obligacje pozyczkowe 1 1 1 1
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 548 140 548 140
Pozostale aktywa finansowe (dtugoterminowe) 29973 4 645 30 111 4 645
Zobowiqzania finansowe
Kredyt w rachunku biezacym 15978 4824 15978 4824
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 23961 38 215 23961 38 215
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki:
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja
zakupu 2127 2179 2127 2179
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej 97733 90 663 97733 90 663

Kredyty i pozyczki oprocentowane wg stalej stopy procentowej

Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie w okresie styczeni-czerwiec ksztattowalo si¢ nastepujaco:

Okeres 6 miesigey gakoriczony 30 czerwea Ofkres 6 miesigey Jakoriczony 30 czerwea

(dane nie badane) (dane nie badane)
Zarzady Jednostek z Grupy 27 9
Administracja 138 100
Duziat sprzedazy 97 20
Duziat produkcji 911 374
Pozostali 283 136
Razem 1455 639
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31 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
Grupa nie publikowala sprawozdan za okres zakoniczony 30 czerwca 2004 wedltug polskich zasad rachunkowosci w zwiazku z tym nie prezentujc

sprawozdaniami sporzadzonymi wedtug PAR na dzien 30 czerwca 2004 a 30 czerwca 2005. Ponadto wplyw tych zmian, poza kwestiami prezent:

32 Przychody/ koszty z dziatalno$ci faktoringowej Spotki

Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoiczony 30 zakoriczony 30 czerwea
czerwea 2005 rokn 2004 roku
(dane nie badane) (dane nie badane)
Przychody faktoringowe 15 585 14 439
Przychody ze sprzedazy ustug faktoringowych 15455 13916
Przychody z tytulu odsetek od przeterminowanych naleznosci 14 523
Zysk z tytutu handlu wierzytelnosciami 0 0
Pozostate 116
Koszty faktoringowe 1553 1209
Odsetki od kredytéw bankowych 472 912
Odsetki od innych zobowiazan 306 297
Strata ze sprzedazy wierzytelno$ci - -
Utworzenie/ rozwiazanie odpiséw na wierzytelnosci faktoringowe
Koszty prowizji bankowych i podobne 775 -
Zysk brutto na sprzedazy 14 032 13 230
Pozostate przychody operacyjne 4221 1673
Ogdlne koszty administracyjne (24 496) (11 597)
Pozostate koszty operacyjne (6 789) (3 516)
Zysk brutto (13 032) (209)
Podatek dochodowy (3 847) (594)

Zysk /(strata) netto za rok obrotowy -16 878 -803




INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] EUROFAKTOR S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2005 ROKU

33 Segmenty dziatalnosci (dziatalno$¢ kontynuowana)

Okres zakonczony 30 czerwca 2004 roku Zarzadzanie

lub 31 grudnia 2004 roku Faktoring inwestygami -~ Sektor premystowy Razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 11724 1029 90 322 103 075
Sprzedaz miedzy segmentami 5177 720 2330 8 227
Przychody segmentu ogdlem 16 901 1749 92 652 111 302
Wynik

Zysk (strata) segmentu 3216 146 3288 6 650

Koszty nieprzypisane

Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej przed opodatkowaniem i

kosztami finansowymi 3216 146 3288 6 650
Przychody finansowe netto 266 266

Koszty finansowe netto (3 544) (3 544)
Udzial w zyskach jednostki stowarzyszonej - - - -
Odpis wartdci firmy jednostek podposrlkowanych -
Odpis ujemnej wartwi firmy jednostek podposazrlkowanych -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem i udziatami mniejszosci 3216 146 10 3372
Podatek dochodowy (975) 77 5) (903)
Zyski (straty) mniejszosci - - R
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2241 223 5 2 469

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 249 002 10 023 216 021 475 046
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 13 059 22985 1800 37 844
Aktywa nieprzypisane 748 - - 748
Aktywa ogblem 262 809 47 601 217 821 513 638
Zobowigzania segmentu 184 407 8 453 139 122 331982
Zobowiazania nieprzypisane

Kapitaly mniejszosci - - 3030 3030

Ujemna warto$¢ firmy jednostek poporzadkowanych

Kapitaly wtasne 78 402 24555 75 669 178 626
Zobowiazania i kapitaly ogdtem 262 809 33 008 217 821 513 638

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naklady inwestycyjne: 1913 154 21 091 23158
Rzeczowe aktywa trwate 1756 151 18 822 20729
Warto$ci niematerialne 157 3 2269 2429
RAZEM 1913 154 21091 23158
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych (182) (72) (7 640) (7 894
Amortyzacja warto$ci niematerialnych (131) (5) (717) (853)

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci - - 1303 1303
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