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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAŁOWEJ EUROFAKTOR S.A. 
ZA OKRES 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 30 CZERWCA 2005 ROKU

Okres 6 miesięcy zakończony 
30 czerwca 2005 roku

Okres 6 miesięcy zakończony 
30 czerwca 2004 roku 

(dane nie badane) (dane nie badane)

Działalność kontynuowana Nota

Przychody ze sprzedaŜy 148 156 103 844
132 701 89 928
15 455 13 916

Koszt własny sprzedaŜy 1.4 (118 858) (93 467)

Zysk brutto ze sprzedaŜy 29 298 10 377

Pozostałe przychody operacyjne 1.1 4 221 1 673
Koszty sprzedaŜy (5 025) (1 829)

Koszty ogólnego zarządu 1.4 (19 471) (9 768)

Pozostałe koszty operacyjne 1.2 (6 789) (3 516)

Zysk z działalności kontynuowanej 2 234 (3 063)

Koszty finansowe 1.3 (3 988) (2 388)

Przychody finansowe 1.3 786 921
Udział w zysku jednostki stowarzyszonej - 829

Zysk brutto (968) (3 701)

Podatek dochodowy 2 (3 847) (594)

(4 815) (4 295)

Działalność zaniechana

(Strata) za rok obrotowy z działalności 
zaniechanej 11

Zysk /(strata) netto za rok obrotowy (4 815) (4 295)

Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominującej 608 (4 286)

Akcjonariuszom mniejszościowym (5 423) (9)

Zysk/(strata) na jedną akcję 3

podstawowy z zysku za rok obrotowy (0,97) (1,45)

podstawowy z zysku z działalności 
kontynuowanej

(0,97) (1,45)

rozwodniony z zysku za rok obrotowy (0,97) (1,45)

rozwodniony z zysku z działalności 
kontynuowanej

(0,97) (1,45)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

Przychody ze sprzedaŜy towarów i produktów
Przychody ze sprzedaŜy usług

Zysk netto z działalności kontynuowanej

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAŁĄCZONE NA STRONACH OD 27 DO 50
STANOWIĄ JEGO INTEGRALNĄ CZĘŚĆ 2



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAŁOWEJ EUROFAKTOR S.A. 
ZA OKRES 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 30 CZERWCA 2005 ROKU

Na dzień 30 czerwca  2005 
roku (dane nie badane)    

Na dzień 31 grudnia 2004 
roku

AKTYWA Nota
Aktywa trwałe (długoterminowe) 133 433 110 256
Rzeczowe aktywa trwałe 5 93 304 94 585
Nieruchomości inwestycyjne 14

Wartości niematerialne 6 7 730 8 363
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7

Aktywa finansowe 10 29 974 4 646
Aktywa z tytułu podatku odroczonego 2.1 2 425 2 662

Aktywa obrotowe (krótkoterminowe) 287 364 338 288
Zapasy 13 51 968 53 611
Krótkoterminowe aktywa finansowe 11 167 331 203 709
NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe naleŜności

14 53 019 54 640

Podatek dochodowy 2 728 748
Rozliczenia międzyokresowe 9 236 6 065
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 15 4 534 19 375

9 548 140

SUMA AKTYWÓW 420 797 448 544

PASYWA
Kapitał własny (przypisany 
akcjonariuszom jednostki dominującej)

86 453 88 285

Kapitał podstawowy 16.1 49 609 49 609
NadwyŜka ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich 
wartości nominalnej

16.3 14 823 14 485

Pozostałe kapitały rezerwowe 16.2 12 017 8 792
Zyski zatrzymane 9 396 11 573
Zysk okresu sprawozdawczego 608 3 826

Kapitały akcjonariuszy mniejszościowych 18 51 790 57 823

Kapitał własny ogółem 138 243 146 108

Zobowiązania długoterminowe 14 021 7 605
19 8 718 2 367

Rezerwy 20 4 573 5 115
2.1 730 123

Zobowiązania krótkoterminowe 268 533 294 831
Krótkoterminowe zobowiązania finansowe 21 65 334 102 309

21 80 308 83 604

BieŜąca część oprocentowanych kredytów 
bankowych i poŜyczek

19 107 120 95 299

Podatek dochodowy 312
Fundusze specjalne 3 487 4 193
Rozliczenia międzyokresowe 22 11 972 9 426

Zobowiązania bezpośrednio związane z 
aktywami długoterminowymi sklasyfikowanymi 
jako przeznaczone do sprzedaŜy

10

Zobowiązania razem 282 554 302 436

SUMA PASYWÓW 420 797 448 544

SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa krótkoterminowe sklasyfikowane jako dostępne 
do sprzedaŜy

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego

Oprocentowane kredyty bankowe i dłuŜne papiery 
wartościowe

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
zobowiązania

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAŁĄCZONE NA STRONACH OD 27 DO 50
STANOWIĄ JEGO INTEGRALNĄ CZĘŚĆ 3



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAŁOWEJ EUROFAKTOR S.A. 
ZA OKRES 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 30 CZERWCA 2005 ROKU

Okres 6 miesięcy zakończony 
30 czerwca 2005 roku

Okres 6 miesięcy zakończony 
30 czerwca 2004 roku 

(dane nie badane) (dane nie badane)
Przepływy środków pienięŜnych z 
działalności operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (968) (3 701)

Korekty o pozycje: (17 316) (5 808)
Udział w wyniku jednostek stowarzyszonych 
wycenianych metodą praw własności

- (829)

Amortyzacja 6 818 4 144
Odsetki i dywidendy, netto (6 415) (2 967)
(Zysk)/strata na działalności inwestycyjnej (1 169) (466)
(Zwiększenie)/ zmniejszenie stanu rezerw (542) (8 562)
(Zwiększenie)/ zmniejszenie stanu zapasów 1 644 (55 705)

(Zwiększenie)/ zmniejszenie stanu naleŜności
12 607 26 434

Zwiększenie/ (zmniejszenie) stanu 
zobowiązań z wyjątkiem kredytów i poŜyczek (26 580) 26 583

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (626) 2 259

Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zapłacony (2 672) (1 355)
Pozostałe (381) 4 656

Środki pienięŜne netto z działalności 
operacyjnej 

(18 284) (9 509)

Przepływy środków pienięŜnych z 
działalności inwestycyjnej

SprzedaŜ rzeczowych aktywów trwałych i 
wartości niematerialnych 4 576 1 024

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych i 
wartości niematerialnych (8 132) (4 994)
SprzedaŜ nieruchomości inwestycyjnych
Nabycie nieruchomości inwestycyjnych
SprzedaŜ aktywów finansowych - 3 998
Nabycie aktywów finansowych (345) (3 647)
Nabycie jednostki zaleŜnej, po potrąceniu 
przejętych środków pienięŜnych

Dywidendy i odsetki otrzymane 8 500 4 309
Spłata udzielonych poŜyczek
Udzielenie poŜyczek
Pozostałe - (11)

Środki pienięŜne netto z działalności 
inwestycyjnej 4 599 679

Przepływy środków pienięŜnych z 
działalności finansowej

Wpływy z tytułu emisji akcji - 5 280
Spłata zobowiązań z tytułu leasingu 
finansowego (231) (598)
Wpływy z tytułu zaciągnięcia 
poŜyczek/kredytów 3 828 2 622
Spłata poŜyczek/kredytów - (14 919)
Dywidendy wypłacone akcjonariuszom 
jednostki dominującej

Dywidendy wypłacone akcjonariuszom 
mniejszościowym

Odsetki zapłacone (4 863) (4 811)
Pozostałe - 8 090

Środki pienięŜne netto z działalności 
finansowej (1 266) (4 336)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW 
PIENIĘśNYCH

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAŁĄCZONE NA STRONACH OD 27 DO 50
STANOWIĄ JEGO INTEGRALNĄ CZĘŚĆ 4



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAŁOWEJ EUROFAKTOR S.A. 
ZA OKRES 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 30 CZERWCA 2005 ROKU

Zmiana netto stanu środków pienięŜnych i 
ich ekwiwalentów (14 951) (13 166)
RóŜnice kursowe netto 110 4 211
Środki pienięŜne na początek okresu 19 375 9 985
Środki pienięŜne na koniec okresu,                    
w tym 4 534 1 030
O ograniczonej moŜliwości dysponowania 1 365

-

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAŁĄCZONE NA STRONACH OD 27 DO 50
STANOWIĄ JEGO INTEGRALNĄ CZĘŚĆ 5



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAŁOWEJ EUROFAKTOR S.A. 
ZA OKRES 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 30 CZERWCA 2005 ROKU

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH

Na 1 stycznia 2004 roku 29 609 352 7 169 13 584 50 714 25 113 75 828
Zysk lub (strata) roku/ okresu - - - (4 295) (4 295) - (4 295)
Wypłata dywidendy - - - (1 372) (1 372) - (1 372)
Podział wyniku finansowego - - 2 103 (2 103) - - -
Udział w zysku akcjonariuszy 
mniejszościowych

- - -
9 9 (9) -

Zakup akcji - - - - - 5 459 5 459
Aktualizacja wyceny - - - - - -

Na 30 czerwca 2004 roku (dane nie badane) 29 609 352 9 272 5 823 45 056 30 564 75 620

Na 1 stycznia 2005 roku 49 609 14 485 8 792 15 399 88 285 57 823 146 108
Zysk lub (strata) roku/ okresu - - - (4 815) (4 815) - (4 815)
Wypłata dywidendy - - - (2 778) (2 778) - (2 778)
Podział wyniku finansowego - - 3 225 (3 225) - - -
Udział w zysku akcjonariuszy 
mniejszościowych

- - -
5 423 5 423 (5 423) -

Zakup akcji - - - - - (610) (610)

Na 30 czerwca 2005 roku (dane nie badane) 49 609 14 823 12 017 10 004 86 453 51 790 138 243

Kapitał akcyjny

NadwyŜka ze 

sprzedaŜy akcji 

powyŜej ich 

wartości 

nominalnej

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe 

Kapitał własny 

ogółem

Udziały 

akcjonariuszy 

mniejszościowych

Kapitał własny 

(przypisany 

akcjonariuszom 

jednostki 

dominującej)

Zyski 

zatrzymane/ 

(straty) 

niepokryte

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAŁĄCZONE NA STRONACH OD 27 DO 50 STANOWIĄ JEGO INTEGRALNĄ CZĘŚĆ 6
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJAŚNIENIA 

1. Informacje ogólne 

Grupa Kapitałowa Eurofaktor („Grupa”) składa się z jednostki dominującej i szesnastu jej spółek zaleŜnych 
(patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 
2005 roku oraz zawiera dane porównawcze za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2004 roku i na dzień 31 
grudnia 2004 roku. 

Eurofaktor S.A. („Spółka dominująca” „Spółka”) została utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 marca 
1996 roku. Siedziba Spółki mieści się w Mysłowicach przy ul. Modrzewskiego 42. Spółka dominująca jest wpisana do 
rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy, VIII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 38155. Spółce dominującej nadano numer 
statystyczny REGON 27303818. 

Czas trwania Spółki dominującej oraz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest 
nieoznaczony. 

Podstawowym przedmiotem działania Spółki dominującej są usługi materialne i niematerialne, 
a w szczególności: 

- faktoring jako pozostałe formy udzielania kredytów, 

- pozostałe pośrednictwo pienięŜne, gdzie indziej nie sklasyfikowane, 

- pozostałe pośrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane, 

- zarządzanie rynkiem finansowym, 

- działalność pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, 

- doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania. 
Podstawową działalnością Spółki dominującej w roku 2005 jest świadczenie usług faktoringowych dla podmiotów 
krajowych i zagranicznych. 
 

Podmiotem dominującym spółki Eurofaktor S.A. jest Bonum Sp. z o.o.  
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2. Skład Grupy 

W skład Grupy wchodzi Eurofaktor S.A. oraz następujące spółki zaleŜne: 
 

Procentowy udział Grupy 
w kapitale 

Jednostka Siedziba Zakres działalności 
30 czerwca  

2005 
31 grudnia  

2004 
30 czerwca 

2004 
  •     1.Górnośląski Fundusz 
Restrukturyzacyjny S.A. 
 

ul. Roździeńskiego 91  
Katowice  

Leasing finansowy 
Wynajem maszyn i urządzeń 
Działalność związana z zarządzaniem holdingami 
Pośrednictwo finansowe 

51,3% 51,3% 51,3% 

2.Technologie Buczek S.A.  ul. Nowopogońska 1 
Sosnowiec 

Produkcja rur stalowych i walców hutniczych 
- Działalność handlowa w zakresie wyrobów 
hutniczych i przemysłowych 

- Działalność usługowa w zakresie badań 
laboratoryjnych, chemicznych i wytrzymałościowych 
Usługi remontowe, budowlane i transportowe 

69,3% 65,9 63,9% 

3. P.U.R.M Remebud Sp. z o.o.* Sosnowiec - Usługi transportowe 100% 100% 100% 
4. P.U.T. Samkol Sp. z o.o.* Sosnowiec - Usługi remontowe, handlowe, budowlane 100% 100% 100% 
5. Buczek Elen w likwidacji  
Sp. z o.o.* 

Sosnowiec 
- Produkcja rur, świadczenie usług elektrycznych 

 
85,5% 85,5% 85,5% 

 
6. Huta Buczek Sp. z o.o. Sosnowiec - Produkcja walców hutniczych 100% 100% - 
7. Fama  Sp. z o.o. 
 

ul. Ściegiennego 7 
Katowice 

- SprzedaŜ hurtowa i detaliczna wydawnictw szkolnych - - 26,5% 

8. Horyzon Finance & 
Accounting Sp. z o.o. 

ul. Roździeńskiego 91 
Katowice 

- Usługi rachunkowo-księgowe 84,0% 84,0% 99,9% 

9. Videograf Edukacja Sp. z o.o. Al. Harcerska 3C 
Chorzów 

- Wydawanie podręczników i wydawnictw około 
szkolnych 

99,9% 99,9% 
 

99,9% 
 

10. Zakłady Gumowe Bytom 
S.A. 
 

ul. Szyby Rycerskie  
Bytom 
 

- Produkcja wyrobów z gumy i tworzyw sztucznych 
- Produkcja metalowych wyrobów gotowych za 
wyjątkiem maszyn i urządzeń 

30,6% 30,6% 
 

30,6% 

11. Fob- Daim Sp. z o.o. ul. Leśna 29 
Zawiercie 

- Produkcja wyrobów metalowych, z tworzyw 
sztucznych 

- Produkcja opakowań metali lekkich 
- SprzedaŜ hurtowa artykułów uŜytku domowego i 

79,6% 79,6% 79,6% 
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osobistego 
- SprzedaŜ hurtowa maszyn, sprzętu i dodatkowego 
wyposaŜenia. 

12. Cerkolor Sp. z o.o. ul. Parczówek 158 
Petrykozy 

- Produkcja płytek i profili ceramicznych 
- SprzedaŜ hurtowa płytek i profili ceramicznych 

50,3% 50,3% 
 

32,8% 

13. Ceramika Skarbek sp z o.o. ul. śelazowice 
Białaczów 

- Produkcja płytek i profili ceramicznych 
- SprzedaŜ hurtowa płytek i profili ceramicznych 

91,4% 91,4% 28,5% 

14. Ceramika Avanti Sp. z o.o. ul.Katowicka 157 
Czeladź 

- Produkcja płytek i profili ceramicznych 
- SprzedaŜ hurtowa płytek i profili ceramicznych 

74,8% 74,8% 20,3% 

15. Vitapol Sp. z o.o. ul. Krzętle 1 
Osjaków 

- Przetwórstwo owoców i  warzyw 
- SprzedaŜ hurtowa owoców i warzyw 

36,8% 36,8% 36,8% 

16. Polwita Sp. z o.o.* Krzętle 
- Przetwórstwo warzyw 
-  

98,0% - - 

17. IP Chip Sp. z o.o. * Katowice 
- Produkcja maszyn i urządzeń do przetwarzania 
informacji 

-  

99,0% 99,0% 99,0% 

18. Kopex Construction 
Sp. z o.o.* 

Katowice 
- Handel i serwis maszyn przemysłu górniczego 
-  

- - 49,0% 

*  nie podlega konsolidacji ze względu na nieistotność 
 
Na dzień 30 czerwca 2005 roku udział w ogólnej liczbie głosów posiadany przez Grupę w podmiotach zaleŜnych jest równy udziałowi Grupy w kapitałach tych jednostek. Wyjątek 
stanowią: 

• Zakłady Gumowe Bytom S.A., dla których w 2004 roku GFR S.A. zawarła (na podstawie umowy inwestycyjnej) umowę uŜytkowania dodatkowych akcji spółki, co w 
konsekwencji umoŜliwiło kontrolę nad 61,28% kapitału podstawowego; umowa jest waŜna do dnia 31 grudnia 2007 roku; kwestia umowy inwestycyjnej została równieŜ 
opisana w pkt. dotyczącym zdarzeń po dniu bilansowym; 

• Vitapol Sp. z o.o. gdzie GFR S.A. zawarła umowę uŜytkowania dodatkowych udziałów spółki (styczeń 2005) co w konsekwencji umoŜliwiło kontrolę nad 51,03% kapitału 
podstawowego; umowa jest waŜna do 31 grudnia 2007 roku. 
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W styczniu 2005 roku GFR S.A. zawarła porozumienie z Polmetal Sp. z o.o. dotyczące odkupienia 
dodatkowej transzy akcji Zakładów Gumowych Bytom S.A. (12,5% w kapitale podstawowym spółki zaleŜnej), które 
Polmetal Sp. z o.o. miał odkupić od Skarbu Państwa. Transakcja miała zostać sfinalizowana do 20 kwietnia 2005 
roku. Do dnia sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego Polmetal Sp. z o.o. nie sprzedał tej transzy. 
Sprawa będzie rozstrzygnięta w sądzie.  

W styczniu 2005 roku GFR S.A. nabył dodatkowe akcje Technologii Buczek S.A. za kwotę 419 tysięcy 
złotych dające 3,39% udziału w kapitale podstawowym, w związku z tym, udział GFR S.A. w kapitale własnym na 
dzień 30 czerwca 2005 roku wzrósł do 69,3%. 

Na dzień 31 grudnia 2004 roku GFR S.A. posiadał 84% kapitału w spółce Horyzon Finance & Accounting 
Sp. z o.o. W styczniu 2005 roku GFR S.A. sprzedał do Spółki dominującej 602 udziały tej jednostki (50,17% udziału 
w kapitale podstawowym). Udział Grupy Kapitałowej w tej jednostce nie zmienił się.  

W czerwcu 2005 roku GFR S.A. nabył 490 udziałów w spółce Polwita Sp. z o.o., w tym 190 udziałów od 
spółki Vitapol Sp. z o.o. za kwotę 19 tysięcy złotych oraz 300 nowych udziałów za kwotę 30 tysięcy złotych. W 
wyniku tej operacji GFR S.A. posiadał 98% udziałów w spółce. 

3. Skład Zarządu Spółki dominującej 

W skład Zarządu Spółki dominującej na dzień 30 czerwca 2005 roku wchodzili:  
Prezes Zarządu – Bogdan Fiszer 
Wiceprezes Zarządu – Mirosław Nowicki. 

 
W skład Rady Nadzorczej na dzień 30 czerwca 2005 roku wchodzili: 

Przewodniczący Rady Nadzorczej - Henryk Hermann 
Zastępca  Przewodniczącego - Jarosław Maślisz  
Sekretarz - Justyna Pietrzak 
Zastępca Sekretarza  – Henryk Kondzielnik 
Członek Rady Nadzorczej  – Piotr Zagała 
Członek Rady Nadzorczej  – Maciej Matusiak 

4. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd w dniu 31 
października 2005 roku. 

5. Istotne zasady rachunkowości 

5.1. Podstawa sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadą kosztu historycznego,  
z wyjątkiem instrumentów finansowych, które są wyceniane według wartości godziwej/zamortyzowanego kosztu.  
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w złotych („PLN”), a wszystkie wartości, o ile nie 
wskazano inaczej, podane są w tysiącach PLN.  

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuowania działalności 
gospodarczej przez spółki Grupy w dającej się przewidzieć przyszłości.  
Na dzień zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdza się istnienia okoliczności 
wskazujące na zagroŜenie kontynuowania działalności przez następujące spółki Grupy: 

• Technologie Buczek S.A. 
• Huta Buczek Sp. z o.o. 
• Vitapol Sp. z o.o. 
• Fob Daim Sp. z o.o. 

 
Technologie Buczek S.A. (TB) 

Ocena ryzyka w spółce TB wykazała, iŜ spółka posiada duŜy potencjał rozwojowy i duŜy poziom 
innowacyjności. Przy podejmowaniu decyzji o zaangaŜowaniu kapitałowym w TB., Spółka załoŜyła konieczność 
silnego wsparcia finansowego dla zapewnienia płynności oraz wsparcia dobrego zespołu zarządzającego, który 
dokona koniecznych procesów restrukturyzacyjnych i wprowadzi TB na ścieŜkę szybkiego rozwoju i wzrostu 
wartości jej aktywów.  
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Podjęte w spółce procesy restrukturyzacyjne napotkały większe trudności niŜ było to przewidywane wcześniej. 
Przyczyny przeszłych niepowodzeń w działalności spółki były duŜo głębsze niŜ zakładano przy podjęciu decyzji  
o zaangaŜowaniu kapitałowym w tę spółkę. Wiązało się to głównie z: bardzo wysokim poziomem zadłuŜenia, 
nadmiernym zatrudnieniem przy wysokim wynagrodzeniu, bardzo silną pozycją związków zawodowych, nadmiernym 
majątkiem trwałym, nadmiernymi zapasami o niskiej wartości oraz niekonkurencyjnością na rynkach, dla których 
przygotowane były główne moce produkcyjne spółki. Zarząd podjął zdecydowane działania zmierzające do szybkiej 
restrukturyzacji na wszystkich polach. JednakŜe w związku z silną presją związków zawodowych nie udało się ich 
doprowadzić do końca. W dniu 19 października 2005 roku dokonano kolejnej zmiany Zarządu, który w przeciągu 
najbliŜszych 2-3 tygodni przedstawi GFR S.A. i Eurofaktor S.A. nowy program restrukturyzacyjny spółki.  

W ocenie Zarządu GFR S.A. i Eurofaktor S.A. sytuacja w spółce w stosunku do okresu poprzedniego 
uległa pogorszeniu. Nie jest to jednakŜe stan, który uniemoŜliwia dalsze działanie spółki. Zarówno GFR S.A jak  
i Eurofaktor S.A. są zdecydowane wspierać procesy naprawcze w TB, zmierzające do wyprowadzenia jej z trudnej 
sytuacji. 

  
Huta Buczek Sp. z o.o. (HB) 

HB powstała poprzez wyodrębnienie jej ze struktury TB. Celem zakupu majątku od TB skonstruowano montaŜ 
finansowy z udziałem Eurofaktor S.A. Za 6 miesięcy 2005 r. HB wypracowywała zysk netto w kwocie ponad 1,1 mln zł. 
Aktualnie uruchamiana jest produkcja nowego wyrobu - Ŝelazostopu, którego sprzedaŜ rozpocznie się listopadzie br. 
Pozwoli to na dywersyfikację produktową i wzmocni pozycję spółki na rynku. Chwilowy ujemny kapitał obrotowy (2.167 
tysięcy złotych) jest wynikiem zakupu majątku finansowanego długiem. Z kaŜdym miesiącem w tym zakresie następuje 
poprawa.  

W ocenie Zarządu GFR S.A. i Eurofaktor S.A. HB rozwija się prawidłowo i nie istnieje jakiekolwiek zagroŜenie 
dla jej dalszego funkcjonowania. 

 

Vitapol Sp. z o.o. (VI) 

Spółka dokonała gruntownej modernizacji słuŜącej przede wszystkim zwiększeniu mocy produkcyjnych 
oraz zapewnienia organizacji i warunków produkcji spełniające wymogi rynku wspólnotowego (UE). Niestety nie 
udało się Spółce odpowiednio szybko zbudować kanałów dystrybucyjnych, które by te nowe moŜliwości 
produkcyjne wykorzystały. W obecnym czasie spółka wykorzystuje poniŜej 50% mocy i ma olbrzymią rezerwę w tej 
dziedzinie. Z tego powodu spółka zakończyła rok 2004 z niewielką stratą. 

W ocenie Zarządu spółki jedyną moŜliwą drogą wykorzystania mocy produkcyjnych VI jest znaczne 
poszerzenie kanałów sprzedaŜy. W związku z charakterystyką branŜy (sezonowość), w której działa spółka VI, w 
pewnych okresach istnieje wysokie zapotrzebowanie na kapitał obrotowy. Spółka nie ma moŜliwości wygenerowania 
w tym krótkim czasie wystarczającego poziomu kapitałów pochodzących tylko i wyłącznie  
z przychodów ze sprzedanych produktów. Aby załagodzi ten cykl planuje się: rozszerzenie asortymentu o produkty 
innych producentów oraz wykorzystanie zewnętrznych kanałów dystrybucji do sprzedaŜy towarów własnych.  
W związku z powyŜszym we wrześniu 2005 r. rozpoczęła działalność spółka Vitapol Dystrybucja, której celem jest 
budowanie kanałów dystrybucyjnych dla wyrobów VI, jak równieŜ dystrybuowanie w tych kanałach wyrobów 
uzupełniających ofertę VI. Planuje się takŜe stworzenie nowej marki produktów sprzedawanych z większą marŜą 
(tzw. marka premium)  

Z kaŜdym miesiącem strata na działalności VI jest coraz mniejsza. W trzecim kwartale kapitał obrotowy 
wykazał wartość ujemną, co wiązało się głównie z sezonowością produkcji. W czwartym kwartale przewiduje się juŜ 
wypracowanie dodatniego wyniku finansowego. W związku z wsparciem finansowym udzielonym spółce przez GFR 
S.A. w postaci poŜyczki w kwocie 1.438 tys. złotych, naleŜy uznać, Ŝe poziom kapitału ujemnego (PLN 885 tysięcy 
złotych na 30 czerwca 2005 roku) jest całkowicie bezpieczny dla spółki. 

W ocenie Zarządu GFR S.A. i Eurofaktor S.A. działalność spółki przebiega prawidłowo i nie istnieje 
jakiekolwiek zagroŜenie dla jej dalszego funkcjonowania. 

 

Fob-Daim Sp. z o.o. (FD) 

Rozwój sytuacji w FD, przed objęciem większości udziałów przez GFR S.A., przedstawiał się niekorzystnie 

- przyjęcie złej strategii działalności spółki, zła struktura produkcyjna oraz wadliwy skład udziałowców wciąŜ 

wpływał na dalsze generowanie strat. Po uzyskaniu pozycji dominującej przez GFR S.A. w drugiej połowie ubiegłego 

roku, zostały podjęte działania zmierzające do przebudowy struktury spółki, zasad jej funkcjonowania, a zwłaszcza 

przebudowania portfela odbiorców spółki. Pierwszej kolejności dokonano zmiany Zarządu spółki. Wprawdzie 

spółka generuje straty, ale wykazują one tendencję malejącą. Stopniowo odzyskiwane są utracone rynki tzw. 
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Polmosów, eksport do krajów byłego Związku Radzieckiego staje się opłacalny, pojawiają się zamówienia z Europy 

Zachodniej, poszerzany jest zakres odbiorców z obszaru napojów niealkoholowych. 

Celem podstawowym jest przekroczenie progu rentowności (break even point), co otworzy Spółce dostęp do 
środków finansowych niezbędnych do kontynuowania przez nią działalności w następnych miesiącach i latach oraz 
stopniowe odrabianie strat. Moment ten naleŜy przesunąć do czasu zakupu od Przedsiębiorstwa Państwowego FOB 
PP majątku niezbędnego do stabilnego funkcjonowania spółki, aktualnie wydzierŜawianego przez spółkę. Środki 
finansowe na ten cel mają pochodzić od nowego inwestora, który jest gotowy zaangaŜować się obok GFR S.A. w 
spółkę. Proces likwidacji FOB PP, zakłóca moŜliwość skutecznego działania na rynku przez Fob-Daim Sp. z o.o. 
(negatywne kojarzenie tych dwóch firm ze względu na nazwę FOB) oraz poprawne i wydajne prowadzenie procesu 
produkcyjnego, bazującego na lakierni blach będącej w posiadaniu FOB PP. Do czasu zakończenia procesu zakupu 
majątku spółka ma zapewnione finansowanie swej działalności pomimo ponoszonej jeszcze straty. 

W ocenie Zarządu GFR S.A. i Eurofaktor S.A. wciąŜ nie moŜna stwierdzić, czy spółka nie ma szansy na 
kontynuowanie działalności. 
 

5.2. Oświadczenie o zgodności 

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nałoŜyła na Grupę obowiązek przygotowania skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości, Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości Finansowej oraz związanych z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie 
rozporządzeń Komisji Europejskiej. W dniu 29 czerwca 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki 
dominującej podjęło decyzję o stosowaniu przez Grupę MSSF. W chwili obecnej, biorąc pod uwagę toczący się w 
UE proces wprowadzania standardów MSSF oraz prowadzoną przez Grupę działalność, w zakresie stosowanych 
przez Spółkę zasad rachunkowości nie ma róŜnicy między standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjętymi 
przez Unię Europejską. 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”), w szczególności zgodnie z Międzynarodowym Standardem 
Rachunkowości nr 34. MSSF obejmują standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę Międzynarodowych 
Standardów Rachunkowości („RMSR”) oraz Komisję ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości 
Finansowej („KIMSF”).  

Grupa zastosowała MSSF według stanu obowiązującego na 30 czerwca 2005 roku i przewiduje, Ŝe będą one 
w tym kształcie obowiązywać na dzień 31 grudnia 2005 roku. 

Dane prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu oraz dane porównywalne za okres 6 miesięcy 
zakończony 30 czerwca 2004 roku nie były badane przez biegłego rewidenta. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakończony 31 grudnia 2004 roku, stanowiące podstawę 
danych porównywalnych za okres zakończony 31 grudnia 2004 roku, sporządzone zostało w formacie SA-R zgodnie 
z Polskimi Zasadami Rachunkowości i zbadane przez biegłego rewidenta. 

Grupa prowadzi swoje księgi rachunkowe zgodnie z polityką (zasadami) rachunkowości określonymi przez 
Ustawę z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami („polskie 
standardy rachunkowości”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w księgach 
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdań finansowych tych jednostek do 
zgodności z MSSF.  
 

5.3. Szacunki 

Sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania 
szacunków i załoŜeń, które wpływają na wielkości wykazane w sprawozdaniu finansowym w tym w dodatkowych 
informacjach i objaśnieniach. Mimo, Ŝe przyjęte załoŜenia i szacunki opierają się na najlepszej wiedzy Zarządu na 
temat bieŜących działań i zdarzeń, rzeczywiste wyniki mogą się róŜnić od przewidywanych.  

Spółka dokonuje na kaŜdy dzień bilansowy szacunku wpływu zastosowania zamortyzowanego kosztu przy 
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej na wartość przychodów z tytułu wierzytelności i faktoringu oraz z 
tytułu przedpłat na poczet dostaw usług i wierzytelności. Jak opisano w punkcie 5.18 wykonane przez Spółkę 
szacunki wykazują nieistotny wpływ zastosowania liniowej stopy procentowej w stosunku do metody przedstawionej 
powyŜej. 
 

5.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdań finansowych 

Walutą pomiaru Spółki dominującej i walutą sprawozdawczą niniejszych skonsolidowanych sprawozdań 
finansowych jest złoty polski.  
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5.5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowości 

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nałoŜyła na Grupę obowiązek przygotowania skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości, Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości Finansowej oraz związanych z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie 
rozporządzeń Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakończony dnia 31 grudnia 2004 roku 
zostało sporządzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowości. 

Rada Międzynarodowych Standardów Rachunkowości wydała Międzynarodowy Standard 
Sprawozdawczości Finansowej nr 1 („MSSF 1”) „Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości 
Finansowej po raz pierwszy”, który obowiązuje przy sporządzaniu sprawozdań finansowych za okresy 
rozpoczynające się w dniu 1 stycznia 2004 roku lub później. MSSF 1 dotyczy jednostek, które przygotowują po raz 
pierwszy sprawozdanie finansowe według MSSF oraz jednostek, które stosowały MSSF, ale w ich sprawozdaniu 
znajdowało się stwierdzenie o niezgodności z określonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze 
sprawozdanie finansowe według MSSF było pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w którym jednostka 
zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem pełnej zgodności z wszystkimi standardami MSSF. 

Spółka dominująca planuje, Ŝe jej dniem sporządzenia pierwszego rocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego Grupy zgodnego z MSSF będzie 31 grudnia 2005 roku. Niniejsze skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządzone 
zgodnie ze standardami MSSF poddane przeglądowi przez biegłego rewidenta. Na potrzeby niniejszego 
sprawozdania finansowego, datą przejścia na stosowanie standardów MSSF jest 1 stycznia 2004 roku. 

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w taki sposób, jak gdyby Grupa zawsze 
stosowała MSSF, przy czym Grupa skorzystała ze zwolnienia z obowiązku przekształcania, o których mowa w 
standardzie MSSF 1, polegającym na tym, Ŝe Spółka dominująca nie skorygowała rozliczeń połączeń jednostek 
gospodarczych, dokonanych na podstawie polskich zasad rachunkowości, a które miały miejsce przed dniem 
przejścia na stosowanie MSSF. 
 
Pozostałe zwolnienia fakultatywne Grupy nie dotyczą. 

Szczegóły dotyczące wpływu tych korekt na sprawozdania finansowe zostały przedstawione w nocie 6. 

 

5.6. Zasady konsolidacji 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Eurofaktor S.A. oraz 
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleŜnych sporządzone kaŜdorazowo za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 
czerwca 2005 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleŜnych sporządzane są za ten sam okres sprawozdawczy 
co sprawozdanie jednostki dominującej, przy wykorzystaniu spójnych zasad rachunkowości, w oparciu o jednolite 
zasady rachunkowości zastosowane dla transakcji i zdarzeń gospodarczych o podobnym charakterze. W celu 
eliminacji jakichkolwiek rozbieŜności w stosowanych zasadach rachunkowości wprowadza się korekty. 
Wszystkie znaczące salda i transakcje pomiędzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikające  
z transakcji w ramach Grupy, zostały w całości wyeliminowane. Niezrealizowane straty są eliminowane chyba, Ŝe 
dowodzą wystąpienia utraty wartości. 

Jednostki zaleŜne podlegają konsolidacji w okresie od dnia objęcia nad nimi kontroli przez Grupę,  
a przestają być konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spółkę dominująca ma miejsce 
wtedy, gdy posiada ona bezpośrednio lub pośrednio, poprzez swoje jednostki zaleŜne, więcej niŜ połowę liczby 
głosów w danej spółce, chyba, Ŝe moŜliwe jest do udowodnienia, Ŝe taka własność nie stanowi o sprawowaniu 
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce równieŜ wtedy, gdy Spółka ma moŜliwość wpływania na politykę 
finansową i operacyjną danej jednostki.  

JeŜeli jednostka dominująca nabywa udziały w kapitale własnym jednostki zaleŜnej, to rozliczenie nabycia 
odbywa się poprzez wartości księgowe kontrolowanej jednostki. RóŜnica pomiędzy udziałem w aktywach netto a 
ceną nabycia jest pokazywana jako wartość firmy. 
 

5.7. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych są ujmowane metodą praw własności. Są to jednostki, na które 
Spółka dominująca bezpośrednio lub poprzez spółki zaleŜne wywiera znaczący wpływ i które nie są ani jej 
jednostkami zaleŜnymi, ani wspólnymi przedsięwzięciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych są 
podstawą wyceny posiadanych przez Spółkę dominującą udziałów metodą praw własności. Rok obrotowy jednostek 
stowarzyszonych i Spółki dominującej jest jednakowy. Spółki stowarzyszone stosują zasady rachunkowości zawarte 
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w Ustawie. Przed obliczeniem udziału w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje się odpowiednich 
korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodności z MSSF stosowanymi przez Grupę. 
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych są wykazywane w bilansie według ceny nabycia powiększonej o 
późniejsze zmiany udziału Spółki dominującej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy 
z tytułu utraty wartości. Rachunek zysków i strat odzwierciedla udział w wynikach działalności jednostek 
stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujętej bezpośrednio w kapitale własnym jednostek stowarzyszonych, Spółka 
dominująca ujmuje swój udział w kaŜdej zmianie i ujawnia go, jeśli jest to właściwe, w sprawozdaniu ze zmian w 
kapitale własnym.  
 

5.8. Przeliczanie pozycji wyrażonych w walucie obcej  

Transakcje wyraŜone w walutach innych niŜ polski złoty są przeliczane na złote polskie przy zastosowaniu 
kursu obowiązującego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu określonego w towarzyszącym danej transakcji 
kontrakcie terminowym typu „forward”. 

Na dzień bilansowy aktywa i zobowiązania pienięŜne wyraŜone w walutach innych niŜ polski złoty są 
przeliczane na złote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiązującego na koniec okresu sprawozdawczego 
średniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstałe z przeliczenia róŜnice kursowe 
ujmowane są odpowiednio w pozycji przychodów (kosztów) finansowych lub, w przypadkach określonych zasadami 
(polityką) rachunkowości, kapitalizowane w wartości aktywów. Aktywa i zobowiązania niepienięŜne ujmowane 
według kosztu historycznego wyraŜonego w walucie obcej są wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. 
Aktywa i zobowiązania niepienięŜne ujmowane według wartości godziwej wyraŜonej w walucie obcej są przeliczane 
po kursie z dnia dokonania wyceny do wartości godziwej.  
Następujące kursy zostały przyjęte dla potrzeb wyceny bilansowej: 
 

 30 czerwca 2005 roku 31 grudnia 2004 30 czerwca 2004 roku 

USD 3,3461 2,9904 3,7470 

EURO 4,0401 4,0790 4,5422 

 

5.9. Rzeczowe aktywa trwałe 

Rzeczowe aktywa trwałe wykazywane są według ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o 
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości. Wartość początkowa środków trwałych 
obejmuje ich cenę nabycia powiększoną o wszystkie koszty bezpośrednio związane z zakupem i przystosowaniem 
składnika majątku do stanu zdatnego do uŜywania. Koszty poniesione po dacie oddania środka trwałego do 
uŜywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciąŜają rachunek zysków i strat w momencie ich poniesienia.  
Środki trwałe w momencie ich nabycia zostają podzielone na części składowe będące pozycjami o istotnej wartości, 
do których moŜna przyporządkować odrębny okres ekonomicznej uŜyteczności. Częścią składową są równieŜ koszty 
generalnych remontów.  
Amortyzacja jest naliczana metodą liniową przez szacowany okres uŜytkowania danego składnika aktywów, 
wynoszący: 
 
Typ Stawka amortyzacyjna Okres 
   
Grunty (prawa wieczystego uŜytkowania) 1-10% 10-99lat 

Budynki i budowle 2,5-10% 10-40 lat 

Maszyny i urządzenia techniczne 8-33% 3-12 lat 

Urządzenia biurowe 8-33% 3-12lat 

Środki transportu 20-40% 2,5-5 lat 

Komputery 33-66% 1,5-3 lat 

Inwestycje w obcych środkach trwałych 10% 10 lat 
 

JeŜeli przy sporządzaniu sprawozdania finansowego zaistniały okoliczności, które wskazują na to, Ŝe 
wartość bilansowa rzeczowych aktywów trwałych moŜe nie być moŜliwa do odzyskania, dokonywany jest przegląd 
tych aktywów pod kątem ewentualnej utraty wartości. JeŜeli istnieją przesłanki wskazujące na to, Ŝe mogła nastąpić 
utrata wartości, a wartość bilansowa przekracza szacowaną wartość odzyskiwalną, wówczas wartość tych aktywów 
bądź ośrodków wypracowujących środki pienięŜne, do których te aktywa naleŜą jest obniŜana do poziomu wartości 
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odzyskiwalnej. Wartość odzyskiwalna odpowiada wyŜszej z następujących dwóch wartości: ceny sprzedaŜy netto lub 
wartości uŜytkowej. Przy ustalaniu wartości uŜytkowej, szacowane przyszłe przepływy pienięŜne są dyskontowane do 
wartości bieŜącej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlającej aktualne oceny rynkowe wartości 
pieniądza w czasie oraz ryzyka związanego z danym składnikiem aktywów. W przypadku składnika aktywów, który 
nie generuje wpływów pienięŜnych w sposób znacząco samodzielny, wartość odzyskiwalna jest ustalana dla ośrodka 
wypracowującego środki pienięŜne, do którego ten składnik naleŜy. Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości są 
ujmowane w rachunku zysków i strat w pozycji koszt własny sprzedaŜy. 

Dana pozycja rzeczowych aktywów trwałych moŜe zostać usunięta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub  
w przypadku, gdy nie są spodziewane Ŝadne ekonomiczne korzyści wynikające z dalszego uŜytkowania takiego 
składnika aktywów. Wszelkie zyski lub straty wynikające z usunięcia danego składnika aktywów z bilansu (obliczone 
jako róŜnica pomiędzy ewentualnymi wpływami ze sprzedaŜy netto a wartością bilansową danej pozycji) są 
ujmowane w rachunku zysków i strat w okresie, w którym dokonano takiego usunięcia.  
Inwestycje rozpoczęte dotyczą środków trwałych będących w toku budowy lub montaŜu i są wykazywane według 
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Środki trwałe w budowie nie podlegają amortyzacji do czasu zakończenia 
budowy i przekazania środka trwałego do uŜywania.  
 

5.10. Koszty finansowania zewnętrznego 

Koszty finansowania zewnętrznego są odnoszone bezpośrednio w rachunek zysków i strat w okresie,  
w którym zostały poniesione, zgodnie ze wzorcowym podejściem MSSF. 
 

5.11. Wartość firmy 

Wartość firmy z tytułu przejęcia jednostki gospodarczej jest początkowo ujmowana według ceny nabycia 
stanowiącej nadwyŜkę kosztów połączenia jednostek gospodarczych nad udziałem jednostki przejmującej w wartości 
godziwej netto moŜliwych do zidentyfikowania aktywów, zobowiązań i zobowiązań warunkowych. Po początkowym 
ujęciu, wartość firmy jest wykazywana według ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy 
aktualizujące z tytułu utraty wartości. Test na utratę wartości przeprowadza się raz na rok. Wartość firmy nie podlega 
amortyzacji.  

Na dzień przejęcia nabyta wartość firmy jest alokowana do kaŜdego z ośrodków wypracowujących środki 
pienięŜne, które mogą skorzystać z synergii połączenia. Utrata wartości ustalana jest poprzez oszacowanie 
odzyskiwalnej wartości ośrodka wypracowującego środki pienięŜne, którego dotyczy dana wartość firmy. W 
przypadku, gdy odzyskiwalna wartość ośrodka wypracowującego środki pienięŜne jest niŜsza niŜ wartość bilansowa, 
ujęty zostaje odpis z tytułu utraty wartości. W przypadku, gdy wartość firmy stanowi część ośrodka wypracowującego 
środki pienięŜne i dokonana zostanie sprzedaŜ części działalności w ramach tego ośrodka, przy ustalaniu zysków lub 
strat ze sprzedaŜy takiej działalności wartość firmy związana ze sprzedaną działalnością zostaje włączona do jej 
wartości bilansowej. W takich okolicznościach sprzedana wartość firmy jest ustalana na podstawie względnej wartości 
sprzedanej działalności i wartości zachowanej części ośrodka wypracowującego środki pienięŜne. 
 

5.12. Wartości niematerialne 

Do wartości niematerialnych zaliczane są aktywa spełniające następujące kryteria: 

- moŜna je wyodrębnić lub wydzielić z jednostki gospodarczej i sprzedać, przekazać, licencjonować lub oddać do 
odpłatnego uŜytkowania osobom trzecim, zarówno indywidualnie, jak teŜ łącznie z powiązanymi z nimi umowami, 
składnikami aktywów lub zobowiązań, 

- wynikają z tytułów umownych lub innych tytułów prawnych, bez względu na to, czy mogą podlegać przeniesieniu 
lub wyodrębnieniu z jednostki gospodarczej. 

Wartości niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji są ujmowane w bilansie według ceny nabycia. 
Wartości niematerialne nabyte w ramach transakcji przejęcia jednostki gospodarczej są ujmowane w bilansie według 
wartości godziwej na dzień przejęcia.  

Po początkowym ujęciu wobec wartości niematerialnych stosuje się model kosztu historycznego.  

Okres uŜytkowania wartości niematerialnych w zaleŜności od ich rodzaju został oceniony i uznany za ograniczony 
lub nieokreślony.  

Z wyjątkiem prac rozwojowych, wartości niematerialne wytworzone przez jednostkę we własnym zakresie 
nie są ujmowane w aktywach, a nakłady poniesione na ich wytworzenie są ujmowane w cięŜar rachunku zysków  
i strat za ten rok, w którym zostały poniesione.  

Wartości niematerialne o nieokreślonym okresie uŜytkowania oraz te, które jeszcze nie są uŜytkowane są 
corocznie poddawane weryfikacji pod kątem ewentualnej utraty wartości, w odniesieniu do poszczególnych aktywów 
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lub na poziomie ośrodka wypracowującego środki pienięŜne. W przypadku pozostałych wartości niematerialnych 
ocenia się co roku, czy wystąpiły przesłanki, które mogą świadczyć o utracie ich wartości. Okresy uŜytkowania są 
takŜe poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od początku roku obrotowego. 

 

5.13. Koszty prac badawczych i rozwojowych  

Koszty prac badawczych są odpisywane do rachunku zysków i strat w momencie poniesienia. Nakłady 
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsięwzięcia są przenoszone na kolejny okres, jeŜeli 
moŜna uznać, Ŝe zostaną one w przyszłości odzyskane. Po początkowym ujęciu nakładów na prace rozwojowe, 
stosuje się model kosztu historycznego wymagający, aby składniki aktywów były ujmowane według cen nabycia 
pomniejszonych o skumulowaną amortyzację i skumulowane odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości. Wszelkie 
nakłady przeniesione na kolejny okres są amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodów ze 
sprzedaŜy z danego przedsięwzięcia. 

Koszty prac rozwojowych są poddawane ocenie pod kątem ewentualnej utraty wartości corocznie – jeśli 
składnik aktywów nie został jeszcze oddany do uŜytkowania, lub częściej – gdy w ciągu okresu sprawozdawczego 
pojawi się przesłanka utraty wartości wskazująca na to, Ŝe ich wartość bilansowa moŜe nie być moŜliwa do 
odzyskania. 

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartości niematerialnych Grupy przedstawia się następująco: 

 Patenty i licencje Koszty prac 
rozwojowych 

Oprogramowanie 
komputerowe 

Prawo do wzorów 
uŜytkowych i 
zdobniczych 

Okresy 
uŜytkowania 

Nieokreślone. Dla patentów  
i licencji uŜytkowanych na 
podstawie umowy zawartej na czas 
określony, przyjmuje się ten okres 
uwzględniając dodatkowy okres, na 
który uŜytkowanie moŜe być 
przedłuŜone.  

10 lat 2-5 lat 5 lat 

Wykorzystana 
metoda 

Wartości o nieokreślonym okresie 
uŜytkowania nie są amortyzowane 
ani przeszacowywane. 

Amortyzowane przez okres umowy 
(5 lat) -  metodą liniową. 

10 lat metodą 
liniową  

(w 2004: 10 lat) 

Amortyzacja 
liniowa 

Amortyzacja 
liniowa 

Wewnętrznie 
wytworzone 
lub nabyte 

Nabyte Wewnętrznie 
wytworzone 

Nabyte Nabyte 

Weryfikacja 
pod kątem 
utraty wartości 
/ badanie 
wartości 
odzyskiwalnej 

Nieokreślony okres uŜytkowania - 
coroczna oraz w przypadku 
istnienia przesłanki wskazującej na 
utratę wartości. 

Dla pozostałych – coroczna ocena 
czy wystąpiły przesłanki świadczące 
o wystąpieniu utraty wartości. 

Coroczna 
ocena czy 
wystąpiły 
przesłanki 
świadczące o 
wystąpieniu 
utraty wartości. 

Coroczna ocena 
czy wystąpiły 
przesłanki 
świadczące o 
wystąpieniu utraty 
wartości. 

Coroczna ocena 
czy wystąpiły 
przesłanki 
świadczące o 
wystąpieniu 
utraty wartości. 

 

Zyski lub straty wynikające z usunięcia wartości niematerialnych z bilansu są wyceniane według róŜnicy 
pomiędzy wpływami ze sprzedaŜy netto a wartością bilansową danego składnika aktywów i są ujmowane w rachunku 
zysków i strat w momencie jego wyksięgowania. 

 

5.14. Odzyskiwalna wartość aktywów długoterminowych 

Na kaŜdy dzień bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywów pod kątem istnienia przesłanek wskazujących na 
utratę ich wartości. W przypadku istnienia takiej przesłanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartości 
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartość bilansowa danego składnika aktywów lub ośrodka wypracowującego 
środki pienięŜne przewyŜsza jego wartość odzyskiwaną, uznaje się utratę jego wartości i dokonuje odpisu 
aktualizującego jego wartość do poziomu wartości odzyskiwalnej. Wartość odzyskiwalna jest jedną z dwóch wartości 
w zaleŜności od tego, która z nich jest wyŜsza: wartością godziwą pomniejszoną o koszty zbycia lub wartością 
uŜytkową danego składnika aktywów lub ośrodka wypracowującego środki pienięŜne. 
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5.15. Instrumenty finansowe 

Instrumenty finansowe dzielone są na następujące kategorie:  
– aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności, 
– instrumenty finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy,  
– poŜyczki i naleŜności, 
– aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy.  

 
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności są to inwestycje o określonych lub moŜliwych 

do określenia płatnościach oraz ustalonym terminie wymagalności, które Grupa zamierza i ma moŜliwość utrzymać 
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności wyceniane są według 
zamortyzowanego kosztu.  

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzięki krótkoterminowym wahaniom ceny są 
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty 
finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy są wyceniane w wartości godziwej, nie potrącając 
kosztów transakcji, uwzględniając ich wartość rynkową na dzień bilansowy. Zmiany tych instrumentów finansowych 
uwzględniane są w przychodach lub kosztach finansowych. 
 

PoŜyczki i naleŜności ujmowane są według zamortyzowanego kosztu. 
 

Wszystkie pozostałe aktywa finansowe są aktywami finansowymi dostępnymi do sprzedaŜy. Aktywa 
finansowe dostępne do sprzedaŜy są ujmowane według wartości godziwej, nie potrącając kosztów transakcji, 
uwzględniając ich wartość rynkową na dzień bilansowy. W przypadku braku notowań giełdowych na aktywnym 
rynku i braku moŜliwości wiarygodnego określenia ich wartości godziwej metodami alternatywnymi, aktywa 
finansowe dostępne do sprzedaŜy wyceniane są w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytułu utraty wartości. 
Dodatnią i ujemną róŜnicę pomiędzy wartością godziwą a ceną nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, 
aktywów dostępnych do sprzedaŜy (jeśli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo 
których wartość godziwa moŜe być ustalona w inny wiarygodny sposób), odnosi się na kapitał rezerwowy 
z aktualizacji wyceny. Spadek wartości aktywów dostępnych do sprzedaŜy spowodowany utratą wartości odnosi się 
do rachunku zysków i strat jako koszt finansowy. 

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności kwalifikowane są jako aktywa długoterminowe, 
jeŜeli ich zapadalność przekracza 12 miesięcy od dnia bilansowego. 

Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy zaliczane są do aktywów 
obrotowych, jeŜeli Zarząd ma zamiar zrealizować je w ciągu 12 miesięcy od dnia bilansowego. 

Nabycie i sprzedaŜ aktywów finansowych rozpoznawane są na dzień dokonania transakcji. W momencie 
początkowego ujęcia są one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartości godziwej, obejmującej koszty transakcji. 

Zobowiązania finansowe nie będące instrumentami finansowymi wycenianymi w wartości godziwej przez 
wynik finansowy, są wyceniane według zamortyzowanego kosztu. 

Instrument finansowy zostaje usunięty z bilansu, gdy Grupa traci kontrolę nad prawami umownymi 
składającymi się na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedaŜy instrumentu lub gdy 
wszystkie przepływy środków pienięŜnych przypisane danemu instrumentowi przechodzą na niezaleŜną stronę 
trzecią.  

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalności powinny być wyceniane według 
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
Zgodnie z ZałoŜeniami Koncepcyjnymi koszty poniesione w celu pozyskania informacji nie powinny przewyŜszać 
korzyści uŜytkownika sprawozdania finansowego, wynikających z ich ujęcia. Ze względu na krótki cykl rozliczeniowy 
instrumentów finansowych, a takŜe duŜą pracochłonność przeliczenia wartości według efektywnej stopy 
procentowej Grupa stosuje liniową stopę procentową. Ponadto, przeprowadzona przez Grupę szacunkowa wycena 
instrumentów finansowych, tj. naleŜności faktoringowych, naleŜności z tytułu udzielonych poŜyczek długo-
 i krótkoterminowych, naleŜności z tytułu nabytych dłuŜnych papierów wartościowych i weksli oraz zobowiązań 
z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych, wykazała nieistotny wpływ wyceny według efektywnej stopy 
procentowej w stosunku do wyceny według liniowej stopy procentowej. 

W związku z powyŜszym naleŜności faktoringowe, naleŜności z tytułu udzielonych poŜyczek długo- i 
krótkoterminowych, naleŜności z tytułu nabytych dłuŜnych papierów wartościowych i weksli oraz zobowiązania z 
tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych wyceniane są według skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego 
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu liniowej stopy procentowej. 
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5.16. Wbudowane instrumenty pochodne 

Wbudowane instrumenty pochodne są oddzielane od umów i traktowane jak instrumenty pochodne, jeŜeli 
wszystkie z następujących warunków są spełnione: 
– charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie są ściśle związane z ekonomicznym charakterem 

i ryzykiem umowy, w którą dany instrument jest wbudowany; 
– samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spełniałby definicję 

instrumentu pochodnego; 
– instrument hybrydowy (złoŜony) nie jest wykazywany w wartości godziwej, a zmiany jego wartości godziwej nie 

są odnoszone do rachunku zysków i strat. 
Wbudowane instrumenty pochodne są wykazywane w podobny sposób jak samodzielne instrumenty pochodne, 
które nie są uznane za instrumenty zabezpieczające. 
Zakres, w którym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko właściwe dla wbudowanego instrumentu 
pochodnego w walucie obcej są ściśle powiązane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem właściwym dla umowy 
zasadniczej (głównego kontraktu) obejmuje równieŜ sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutą zwyczajową 
dla kontraktów zakupu lub sprzedaŜy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.  
 

5.17. Zapasy  

Zapasy są wyceniane według niŜszej z dwóch wartości: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i moŜliwej do 
uzyskania ceny sprzedaŜy netto. 

Koszty poniesione na doprowadzenie kaŜdego składnika zapasów do jego aktualnego miejsca i stanu – zarówno  
w odniesieniu do bieŜącego, jak i poprzedniego roku – są ujmowane w następujący sposób: 
Materiały – w cenie nabycia ustalonej metodą „pierwsze weszło-pierwsze wyszło”; 
Produkty gotowe i produkty w toku – koszt bezpośrednich materiałów i robocizny oraz odpowiedni narzut 

pośrednich kosztów produkcji ustalony przy załoŜeniu normalnego 
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wyłączeniem kosztów finansowania 
zewnętrznego. 

Towary – w cenie nabycia ustalonej metodą „pierwsze weszło-pierwsze wyszło”; 

Ceną sprzedaŜy netto moŜliwą do uzyskania jest szacowana cena sprzedaŜy dokonywana w toku zwykłej działalności 
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykończenia i szacowane koszty niezbędne do doprowadzenia sprzedaŜy do 
skutku. 

5.18. Należności 

5.18.1  Należności faktoringowe 

Wierzytelności faktoringowe są nabywane przez Spółkę dominującą w ramach indywidualnie 
negocjowanych umów z faktorantami. Wierzytelności mogą być utrzymywane do terminu ich płatności lub terminy 
płatności mogą być przedłuŜane. Najczęściej nie spłacone w terminie określonym w umowach wierzytelności są 
zwracane faktorantom (faktoring z regresem). Okres pomiędzy dniem przekazania wierzytelności i ich zapłaceniem 
jest oprocentowany na podstawie stawki depozytów międzybankowych WIBOR (najczęściej jedno lub 
trzymiesięczny) powiększonej o marŜę oraz pobierana jest prowizja. Przychody z tego tytułu są ujmowane  
w przychodach z podstawowej działalności operacyjnej. Wierzytelności faktoringowe są pomniejszane w bilansie  
o przypadające na przyszłe okresy przychody z tytułu dostaw i usług rozliczane liniową stopą procentową oraz  
o odpisy z tytułu nieściągalnych wierzytelności. Spółka dominująca klasyfikuje wierzytelności faktoringowe jako 
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności. 

 

5.18.2 Należności z tytułu zaliczek na rzecz dostaw wierzytelności 

Spółka dominująca udziela przedpłat za dostawy wierzytelności w ramach umów faktoringowych. 
Przedpłaty są udzielane gotówkowo lub w formie weksli. Przedpłaty są najczęściej udzielane na okres do trzech 
miesięcy. W tym czasie powinny być rozliczone przez przekazanie Spółce dominującej wierzytelności określonych  
w umowach faktoringowych. Przedpłaty są oprocentowane na podstawie stawki depozytów rynku bankowego 
(WIBOR – najczęściej trzymiesięczny) powiększone o marŜę oraz jest pobierana prowizja od jej udzielenia. 
Przychody z tego tytułu są ujmowane w przychodach z podstawowej działalności operacyjnej. Zaliczki są 
pomniejszane w bilansie o przypadające na przyszłe okresy przychody z tytułu dostaw i usług rozliczane liniową 
stopą procentową oraz o odpisy z tytułu zaliczek nieściągalnych. Spółka dominująca klasyfikuje zaliczki i przedpłaty 
jako poŜyczki i naleŜności własne. 
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5.18.3  Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług, których termin zapadalności wynosi zazwyczaj do 30 dni, są ujmowane  
i wykazywane według kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzględnieniem rezerwy na nieściągalne naleŜności. 
Rezerwa na naleŜności wątpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy ściągnięcie pełnej kwoty naleŜności przestało być 
prawdopodobne. NaleŜności nieściągalne są odpisywane do rachunku zysków i strat w momencie stwierdzenia ich 
nieściągalności.  

W przypadku, gdy wpływ wartości pieniądza w czasie jest istotny, wartość naleŜności jest ustalana poprzez 
zdyskontowanie prognozowanych przyszłych przepływów pienięŜnych do wartości bieŜącej, przy zastosowaniu 
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlającej aktualne oceny rynkowe wartości pieniądza w czasie. JeŜeli zastosowana 
została metoda polegająca na dyskontowaniu, zwiększenie naleŜności w związku z upływem czasu jest ujmowane 
jako przychody finansowe. 

 

5.19. Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych 

Środki pienięŜne i lokaty krótkoterminowe wykazane w bilansie obejmują środki pienięŜne w banku  
i w kasie oraz lokaty krótkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalności nie przekraczającym trzech miesięcy. 

 

5.20. Oprocentowane kredyty bankowe, pożyczki i papiery dłużne 

W momencie początkowego ujęcia, wszystkie kredyty bankowe, poŜyczki i papiery dłuŜne są ujmowane 
według ceny nabycia odpowiadającej wartości godziwej otrzymanych środków pienięŜnych, pomniejszonej o koszty 
związane z uzyskaniem kredytu lub poŜyczki. 

Po początkowym ujęciu oprocentowane kredyty, poŜyczki i papiery dłuŜne są następnie wyceniane według 
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.  

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzględnia się koszty związane z uzyskaniem kredytu lub poŜyczki oraz 
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiązania. 

Zyski i straty są ujmowane w rachunku zysków i strat z chwilą usunięcia zobowiązania z bilansu, a takŜe w wyniku 
naliczania odpisu. 

 

5.21. Rezerwy 

Rezerwy tworzone są wówczas, gdy na Grupie ciąŜy istniejący obowiązek (prawny lub zwyczajowo 
oczekiwany) wynikający ze zdarzeń przeszłych, i gdy prawdopodobne jest, Ŝe wypełnienie tego obowiązku 
spowoduje konieczność wypływu korzyści ekonomicznych oraz moŜna dokonać wiarygodnego oszacowania kwoty 
tego zobowiązania. JeŜeli Grupa spodziewa się, Ŝe koszty objęte rezerwą zostaną zwrócone, na przykład na mocy 
umowy ubezpieczenia, wówczas zwrot ten jest ujmowany jako odrębny składnik aktywów, ale tylko wtedy, gdy jest 
rzeczą praktycznie pewną, Ŝe zwrot ten rzeczywiście nastąpi. Koszty dotyczące danej rezerwy są wykazane w 
rachunku zysków i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wpływ wartości pieniądza w czasie 
jest istotny, wielkość rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszłych przepływów 
pienięŜnych do wartości bieŜącej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlającej aktualne oceny 
rynkowe wartości pieniądza w czasie oraz ewentualnego ryzyka związanego z danym zobowiązaniem. JeŜeli 
zastosowana została metoda polegająca na dyskontowaniu, zwiększenie rezerwy w związku z upływem czasu jest 
ujmowane jako koszty finansowania zewnętrznego. 

 

5.22. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 

Zgodnie z zakładowymi systemami wynagradzania pracownicy Spółek Grupy mają prawo do nagród 
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe są wypłacane pracownikom po przepracowaniu 
określonej liczby lat. Odprawy emerytalne są wypłacane jednorazowo, w momencie przejścia na emeryturę. 
Wysokość odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych zaleŜy od staŜu pracy oraz średniego wynagrodzenia 
pracownika. Spółka tworzy rezerwę na przyszłe zobowiązania z tytułu odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych 
w celu przyporządkowania kosztów do okresów, których dotyczą. Według MSR 19 nagrody jubileuszowe są innymi 
długoterminowymi świadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne są programami określonych 
świadczeń po okresie zatrudnienia. Wartość bieŜąca tych zobowiązań na kaŜdy dzień bilansowy jest obliczona przez 
niezaleŜnego aktuariusza. Naliczone zobowiązania są równe zdyskontowanym płatnościom, które w przyszłości 
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zostaną dokonane, z uwzględnieniem rotacji zatrudnienia i dotyczą okresu do dnia bilansowego. Informacje 
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte są o dane historyczne. Zyski i straty z obliczeń 
aktuarialnych są rozpoznawane w rachunku zysków i strat. 

 

5.23. Płatności w formie akcji własnych 

Członkowie zarządu Grupy otrzymują nagrody w formie akcji własnych, w związku z czym świadczą usługi 
w zamian za akcje lub prawa do akcji („transakcje rozliczane w instrumentach kapitałowych ”). 

Grupa wykorzystała przejściowe przepisy standardu MSSF 2 w odniesieniu do nagród rozliczanych w 
instrumentach kapitałowych i zastosowała MSSF 2 wyłącznie do nagród rozliczanych w instrumentach kapitałowych 
przyznanych po dniu 7 listopada 2002 roku, do których prawa nie zostały nabyte do dnia 31 grudnia 2003 roku 
włącznie.  

 

5.24. Leasing  

Grupa jako leasingobiorca  

Umowy leasingu finansowego, które przenoszą na Grupę zasadniczo całe ryzyko i wszystkie poŜytki 
wynikające z posiadania przedmiotu leasingu, są ujmowane w bilansie na dzień rozpoczęcia leasingu według niŜszej z 
następujących dwóch wartości: wartości godziwej środka trwałego stanowiącego przedmiot leasingu lub wartości 
bieŜącej minimalnych opłat leasingowych. Opłaty leasingowe są rozdzielane pomiędzy koszty finansowe i 
zmniejszenie salda zobowiązania z tytułu leasingu w sposób umoŜliwiający uzyskanie stałej stopy odsetek od 
pozostałego do spłaty zobowiązania. Koszty finansowe są ujmowane bezpośrednio w cięŜar rachunku zysków i strat. 

Środki trwałe uŜytkowane na mocy umów leasingu finansowego są amortyzowane przez krótszy z dwóch okresów: 
szacowany okres uŜytkowania środka trwałego lub okres leasingu. 

Umowy leasingowe, zgodnie, z którymi leasingodawca zachowuje zasadniczo całe ryzyko i wszystkie poŜytki 
wynikające z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane są do umów leasingu operacyjnego. Opłaty leasingowe z 
tytułu leasingu operacyjnego ujmowane są jako koszty w rachunku zysków i strat metodą liniową przez okres trwania 
leasingu. 

 

5.25. Przychody 

Przychody są ujmowane w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, Ŝe Grupa uzyska korzyści 
ekonomiczne związane z daną transakcją oraz gdy kwotę przychodów moŜna wycenić w wiarygodny sposób. 
Przychody są rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarów i usług (VAT) i inne podatki związane ze 
sprzedaŜą (podatek akcyzowy) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodów obowiązują równieŜ kryteria przedstawione 
poniŜej. 

5.25.1 Sprzedaż towarów i produktów  

Przychody są ujmowane, jeŜeli znaczące ryzyko i korzyści wynikające z prawa własności do towarów  
i produktów zostały przekazane nabywcy oraz gdy kwotę przychodów moŜna wycenić w wiarygodny sposób.  
Przychody obejmują naleŜne lub uzyskane kwoty ze sprzedaŜy, pomniejszone o podatek od towarów i usług (VAT). 

5.25.2 Sprzedaż usług faktoringowych 

W przypadku przejętych wierzytelności w ramach umów faktoringowych przychody są ujmowane w kwocie 
stanowiącej róŜnicę pomiędzy wartością nominalną przejętych wierzytelności a kwotą zapłaconą za wierzytelność,  
z uwzględnieniem otrzymanych prowizji. Przychody są ujmowane proporcjonalnie w okresie od przejęcia 
wierzytelności do jej terminu płatności jako przychody ze sprzedaŜy. Nie rozliczona na dzień bilansowy kwota 
pomniejsza naleŜności z tytułu wierzytelności i faktoringu. 

W przypadku zaliczek na dostawy usług i wierzytelności przychody są ustalane na podstawie określonego w umowie 
oprocentowania powiększonego o prowizję. Przychody są ujmowane liniowo w okresie, którego dotyczą jako 
przychody ze sprzedaŜy. 

W przypadku cesji wierzytelności niewymagalnych przychody są ujmowane w kwocie stanowiącej róŜnicę pomiędzy 
wartością przejętych wierzytelności a kwotą zapłaconą za wierzytelność. Przychody są ujmowane proporcjonalnie w 
okresie od dnia przejęcia wierzytelności do jej terminu płatności jako pozostałe przychody finansowe. Pozostała 
kwota pomniejsza naleŜności z tytułu wierzytelności i faktoringu.  
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5.25.3 Odsetki 

Przychody z tytułu odsetek są ujmowane sukcesywnie w miarę ich narastania (z uwzględnieniem metody 
efektywnej stopy procentowej, stanowiącej stopę dyskontującą przyszłe wpływy gotówkowe przez szacowany okres 
uŜytkowania instrumentów finansowych) w stosunku do wartości bilansowej netto danego składnika aktywów 
finansowych. 

5.25.4 Dywidendy 

Dywidendy są ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziałowców do ich otrzymania. 

5.25.5 Przychody z tytułu wynajmu 

Przychody z tytułu wynajmu nieruchomości inwestycyjnych ujmowane są metodą liniową przez okres 
wynajmu w stosunku do otwartych umów. 

5.25.6 Dotacje rządowe  

JeŜeli istnieje uzasadniona pewność, Ŝe dotacja zostanie uzyskana oraz spełnione zostaną wszystkie związane 
z nią warunki, wówczas dotacje rządowe są ujmowane według ich wartości godziwej.  

JeŜeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wówczas jest ona ujmowana jako przychód w sposób współmierny do 
kosztów, które dotacja ta ma w zamierzeniu kompensować. JeŜeli dotacja dotyczy składnika aktywów, wówczas jej 
wartość godziwa jest ujmowana na koncie przychodów przyszłych okresów, a następnie stopniowo, drogą równych 
odpisów rocznych, odpisywana do rachunku zysków i strat przez szacowany okres uŜytkowania związanego z nią 
składnika aktywów. 

 

5.26. Podatek dochodowy 

 Na potrzeby sprawozdawczości finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodą 
zobowiązań bilansowych w stosunku do wszystkich róŜnic przejściowych występujących na dzień bilansowy między 
wartością podatkową aktywów i pasywów a ich wartością bilansową wykazaną w sprawozdaniu finansowym. 

 Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich róŜnic przejściowych - 
z wyjątkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku początkowego ujęcia wartości firmy lub 
początkowego ujęcia składnika aktywów bądź zobowiązania przy transakcji nie stanowiącej połączenia jednostek 
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie mającej wpływu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochód do 
opodatkowania czy stratę podatkową oraz - w przypadku dodatnich róŜnic przejściowych wynikających z inwestycji 
w jednostkach zaleŜnych lub stowarzyszonych i udziałów we wspólnych przedsięwzięciach – z wyjątkiem sytuacji, 
gdy terminy odwracania się róŜnic przejściowych podlegają kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iŜ w dającej 
się przewidzieć przyszłości róŜnice przejściowe nie ulegną odwróceniu. 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego ujmowane są w odniesieniu do wszystkich ujemnych róŜnic 
przejściowych, jak równieŜ niewykorzystanych aktywów podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych 
przeniesionych na następne lata, w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, Ŝe zostanie osiągnięty dochód do 
opodatkowania, który pozwoli wykorzystać ww. róŜnice, aktywa i straty - z wyjątkiem sytuacji, gdy aktywa z tytułu 
odroczonego podatku dotyczące ujemnych róŜnic przejściowych powstają w wyniku początkowego ujęcia składnika 
aktywów bądź zobowiązania przy transakcji nie stanowiącej połączenia jednostek gospodarczych i w chwili jej 
zawierania nie mają wpływu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochód do opodatkowania czy stratę podatkową 
oraz - w przypadku ujemnych róŜnic przejściowych z tytułu inwestycji w jednostkach zaleŜnych lub stowarzyszonych 
oraz udziałów we wspólnych przedsięwzięciach, składnik aktywów z tytułu odroczonego podatku jest ujmowany w 
bilansie jedynie w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, iŜ w dającej się przewidzieć przyszłości ww. róŜnice 
przejściowe ulegną odwróceniu i osiągnięty zostanie dochód do opodatkowania, który pozwoli na potrącenie 
ujemnych róŜnic przejściowych. 

Wartość bilansowa składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku jest weryfikowana na kaŜdy dzień 
bilansowy i ulega stosownemu obniŜeniu o tyle, o ile przestało być prawdopodobne osiągnięcie dochodu do 
opodatkowania wystarczającego do częściowego lub całkowitego zrealizowania składnika aktywów z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego. 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane są  
z zastosowaniem stawek podatkowych, które według przewidywań będą obowiązywać w okresie, gdy składnik 
aktywów zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiązana, przyjmując za podstawę stawki podatkowe (i przepisy 
podatkowe) obowiązujące na dzień bilansowy lub takie, których obowiązywanie w przyszłości jest pewne na dzień 
bilansowy. 
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Podatek dochodowy dotyczący pozycji ujmowanych bezpośrednio w kapitale własnym jest ujmowany  
w kapitale własnym, a nie w rachunku zysków i strat. 

 

5.27. Zysk netto na akcję 

Zysk netto na akcję dla kaŜdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez 
średnią waŜoną liczbę akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty 
na akcję, poniewaŜ nie występują rozwadniające potencjalne akcje zwykłe. 

6. Efekt zastosowania nowych standardów rachunkowości i zmian polityki rachunkowości 

Rodzaje korekt, które musiała wprowadzić Grupa, aby zastosować w pełni MSSF oraz ich wpływ na wynik 
finansowy i kapitały własne okresu porównywalnego zostały przedstawione poniŜej  
 
 Kapitały własne 

na dzień 31 
grudnia 2004  

Kapitały własne 
na dzień 30 

czerwca 2004 

Kapitały własne  
na dzień  1 

stycznia 2004 

Zysk netto za 
rok zakończony 

31 grudnia 
2004 

Zysk netto za 
okres 6  
miesięcy 

zakończony 30 
czerwca 2004 

Dane wykazane w skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym sporządzonym 
zgodnie z polskimi standardami rachunkowości 77 727 39 840 42 282 2 682 -2 190 
      
6.1. Efekt zastosowania MSSF 1:      
6.1.1. Prezentacja udziałów mniejszości 57 823 26 862 25 113   
6.1.2. Amortyzacja wartości firmy 633 270  633 270 
6.1.3. Ujemna wartość firmy jednostek 
podporządkowanych:      
 - odwrócenie amortyzacji -2 821 -1 306  -2 821 -1 306 
 - ujęcie ujemnej wartości firmy w 
rachunku wyników 12 747 9 954 8 433 3 332 -1 068 
      
Dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym sporządzonym 
zgodnie z MSSF 146 109 75 620 75 828 3 826 -4 294 
 
 

6.1. Efekt zastosowania MSSF 1 

Jak wyjaśniono w nocie 5.5, Grupa planuje zastosowanie MSSF 1 w sprawozdaniu rocznym za rok 
zakończony dnia 31 grudnia 2005 roku. MSSF 1 wymaga, aby Grupa ujęła wszystkie aktywa i zobowiązania, które 
spełniają kryteria ujęcia według MSSF oraz wyceniła te aktywa zgodnie z kaŜdym z MSSF. Dniem przejścia na MSSF 
będzie 1 stycznia 2004 roku. Spółka sporządziła niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe korzystając  
z tych postanowień kaŜdego z MSSF, co do których przewiduje, Ŝe będą obowiązywać, w zakresie w którym 
pozostawiony został jej wybór na dzień 31 grudnia 2005 roku. Ze względu jednak na to, Ŝe Rada Międzynarodowych 
Standardów Rachunkowości jest w trakcie dokonywania zmian w standardach oraz opracowywania nowych 
standardów, jak teŜ ze względu na ciągle trwający proces zatwierdzania MSSF przez Unię Europejską, zakres 
rozwiązań, które będą obowiązywać na 31 grudnia 2005 r. moŜe się róŜnić od rozwiązań przyjętych do sporządzenia 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres sześciu miesięcy zakończony 30 czerwca 2005 r. 

6.1.1 Prezentacja udziałów mniejszości 

Zgodnie z MSR 1 kapitały mniejszości w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym są wykazywane jako 
część kapitału podstawowego grupy kapitałowej. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przygotowywanym 
zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowości kapitały mniejszości były osobna pozycją na pasywach. 
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6.1.2 Amortyzacja wartości firmy 

Zgodnie z MSSF 3 na dzień przejęcia, jednostka przejmująca ujmuje wartość firmy przejętą w ramach 
połączenia jednostek gospodarczych jako składnik aktywów. Po początkowym ujęciu, jednostka przejmująca wycenia 
wartość firmy przejętą w ramach połączenia jednostek gospodarczych według ceny nabycia pomniejszonej o łączne 
dotychczasowe odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości. Wartość firmy nie jest amortyzowana, tylko testowana 
pod kątem utraty wartości. 

Polskie Zasady Rachunkowości wymagały, aby wartość firmy amortyzować przez okres 5 lat (z reguły). W 
związku z opisaną róŜnicą, Spółka w celu pokazania danych porównywalnych zgodnie z MSSF, skorygowała kapitały 
własne i rachunek wyników o amortyzację wartości firmy w roku 2004. 
 

6.1.3 Połączenia jednostek gospodarczych 

Zgodnie z MSSF 3 jeŜeli udział jednostki przejmującej w wartości godziwej netto moŜliwych do 
zidentyfikowania aktywów, zobowiązań i zobowiązań warunkowych przewyŜsza koszt połączenia jednostek 
gospodarczych, jednostka przejmująca dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny moŜliwych do 
zidentyfikowania aktywów, zobowiązań i zobowiązań warunkowych jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu 
połączenia oraz ujmuje od razu w zysku lub stracie ewentualną nadwyŜkę pozostałą po dokonaniu ponownej oceny. 
Zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowości Spółka rozpoznawała ujemną wartość firmy w bilansie  
i amortyzowała ją w okresie równym średniej waŜonej ekonomicznego okresu uŜytkowania aktywów niefinansowych. 
W celu dostosowania danych porównywalnych Spółka odwróciła amortyzację ujemnej wartości firmy w roku 2004 
oraz rozpoznała ujemne wartości firmy w zyskach zatrzymanych. 

7. Informacje dotyczące segmentów działalności 

Podstawowy wzór podziału sprawozdawczości Grupy oparty jest na segmentach branŜowych,  
a uzupełniający na segmentach geograficznych. Organizacja i zarządzanie przedsiębiorstwem odbywają się w podziale 
na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobów i usług. KaŜdy z segmentów stanowi strategiczną 
jednostkę gospodarczą, oferującą inne wyroby i obsługującą inne rynki.  
Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje między segmentami w taki sposób, jakby dotyczyły one podmiotów 
niepowiązanych – przy zastosowaniu bieŜących cen rynkowych.  
 
Segmenty branŜowe 
Działalność operacyjną Grupy Kapitałowej podzielono na trzy główne segmenty:  
 

A. Segment Usług Faktoringowych 
B. Segment Usług Zarządzania Inwestycjami i Pośrednictwa Finansowego, 
C. Segment Przemysłowy  

 
Segment Usług Faktoringowych obejmuje faktoring jako pozostałe formy udzielania kredytów. 
 
 

Segment Usług Zarządzania Inwestycjami i Pośrednictwa Finansowego obejmuje leasing finansowy, 
pozostałe formy udzielania kredytów, pozostałe pośrednictwo finansowe, pozostałe pośrednictwo pienięŜne, 
działalność pomocniczą finansową, zarządzanie rynkiem finansowym, doradztwo w zakresie prowadzenia 
działalności gospodarczej i zarządzania. 
 

Na segment przemysłowy składają się:  
- Usługi Poligraficzne obejmuje wydawnictwo podręczników szkolnych z przeznaczeniem dla gimnazjum i szkoły 

średniej. 
- Przemysł Hutniczy obejmuje produkcję rur stalowych, produkcję walców hutniczych, działalność handlową  

w kraju i za granicą w zakresie wyrobów hutniczych oraz wyrobów przemysłowych i inne. 
- Przemysł SpoŜywczy obejmuje produkcję przetworów warzywnych i owocowych. 
- Przemysł Ceramiczny  obejmuje produkcję płytek i profili ceramicznych. 
- Przemysł Gumowy obejmuje produkcję wyrobów z drewna, tworzyw sztucznych i metali. 
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Tabele prezentujące dane dotyczące przychodów i zysków oraz niektórych aktywów i zobowiązań 
poszczególnych segmentów branŜowych Grupy za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2005 roku i na 
dzień 30 czerwca 2005 roku przedstawione zostały w nocie nr 31. 
 

Segmenty geograficzne 
Spółka działa przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, nakłady i aktywa dotyczące segmentów poza terenem 
Polski nie wystąpiły. 

8. Zdarzenia po dacie bilansowej nie ujęte w sprawozdaniu finansowym za pierwsze półrocze 
2005 r., a mogące wpłynąć w znaczący sposób na przyszłe wyniki finansowe 

8.1. Zdarzenia po dniu bilansowym w Eurofaktor S.A.  

 
8.1.1        Zawarcie znaczących i istotnych umów faktoringowych 
 

W dniu 23 sierpnia 2005 r. Eurofaktor S.A. zawarł znaczącą umowę o świadczenie usług faktoringowych 
z firmą PRINś Holding SA w Katowicach (Faktorant) na wartość limitu odnawialnego 16 milionów złotych.  

      We wrześniu uruchomiono trzy inne istotne umowy: 
- z Elektrociepłownią Zabrze S.A. na łączną wartość limitu odnawialnego 5 milionów złotych,  
- z Zespołem Elektrociepłowni Bytom S.A. na wartość limitu odnawialnego 5 milionów złotych,  
- w dniu 27 września 2005 r. została zawarta umowa o świadczenie usług faktoringowych pomiędzy 

Eurofaktor S.A.(Faktor), Południowym Koncernem Energetycznym S.A. w Katowicach (Faktorant),  
a Energetyką Cieszyńską Sp. z o. o. w Cieszynie (Odbiorca), na łączną kwotę limitu odnawialnego 
850.000 zł.  

 

8.1.2       Finansowanie działalności  
 

W dniu 25 lipca 2005 r. został podpisany aneks do umowy kredytowej z dnia 28 lutego 2005 r. zawartej 
pomiędzy Spółką, a PKO BP S.A. Oddział Korporacyjny w Katowicach Centrum Korporacyjne w Rybniku, na 
mocy którego podwyŜszeniu uległa kwota udzielonego kredytu z 8 mln zł do 10 mln zł.  

W sierpniu 2005 roku Spółka uzyskała: 
- potwierdzenie zawarcia umowy kredytowej z bankiem NORD /LB Bank Polska S.A., na kwotę limitu 

odnawialnego w wysokości 5 milionów złotych, z przeznaczeniem na finansowanie bieŜącej 
działalności Spółki, z okresem spłaty do dnia 30 marca 2006 r., 

- potwierdzenie zawarcia z  BRE Bank S.A. umowy złotowego kredytu odnawialnego z limitem 4 mln zł. 
Kredyt został przyznany na refinansowanie transakcji faktoringowych realizowanych w branŜy 
hutniczej.  

 
W sierpniu 2005 r. został podpisany aneks do umowy kredytu konsorcjalnego, na mocy którego została zmniejszona 
kwota limitu odnawialnego ze 110 milionów złotych do 100 milionów złotych. Zmiana limitu była wynikiem 
dostosowania oferty Eurofaktor S.A. do rynków zbytu. 
 

W związku z realizacją Programu Motywacyjnego dla Członków Zarządu Spółki Eurofaktor S.A., w dniu 31 
sierpnia 2005 r. Eurofaktor S.A. dokonał przydziału Kancelarii Radców Prawnych Oleś & Rodzynkiewicz Spółka 
Komandytowa z siedzibą w Krakowie (Powiernikowi) niezabezpieczonych i  nieoprocentowanych obligacji 
imiennych serii A, B, i C po 44.800 sztuk kaŜdej serii, o wartości nominalnej 1 grosz kaŜda, z prawem pierwszeństwa 
do objęcia akcji serii H na okaziciela, podlegających wykupowi po cenie emisyjnej 1 grosz kaŜda w  terminach : 

- do dnia 7 listopada 2006 r . - obligacje serii A,  
- do dnia 7 listopada 2007 r. - obligacje serii B, 
- do dnia 7 listopad 2008 r. - obligacje serii C.  

W dniu 2 września 2005 r. Eurofaktor S.A. otrzymał potwierdzenie zawarcia umów z Raiffeisen Bank 
Polska S.A. na emisję obligacji krótkoterminowych i opracowanie programu emisji na maksymalną kwotę 
40 milionów złotych z terminem obowiązywania 3 lata. Na dzień sporządzenia niniejszego Sprawozdania Eurofaktor 
S.A. dokonał emisji obligacji na łączna wartość nominalną 15.190.000 zł.  

8.1.3       Inne istotne zdarzenia  
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W celu wzrostu wartości portfela inwestycyjnego Górnośląskiego Funduszu Restrukturyzacyjnego S.A.  
w dniu 5 lipca 2005 r. Eurofaktor S.A. udzielił Spółce zaleŜnej GFR S.A. poŜyczki celowej w wysokości 3 mln zł,  
z ostatecznym terminem spłaty 30 kwietnia 2006 r. PoŜyczka moŜe zostać przeznaczona wyłącznie na nabycie akcji  
i udziałów spółek portfelowych kontrolowanych obecnie przez GFR S.A. Zabezpieczeniem poŜyczki jest zastaw 
rejestrowy na nabywanych akcjach i udziałach. 

W dniu 08 września 2005 r. Eurofaktor S.A. zgodnie z Uchwałą Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,  
z dnia 29 czerwca 2005 r., dokonał wypłaty dywidendy w kwocie 0,56 zł za akcję, tj. w kwocie 2.778.129,76 zł.  

8.2. Zdarzenia po dniu bilansowym w pozostałych spółkach Grupy Kapitałowej 

 

8.2.1        Górnośląski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. 
 

W dniu 05 lipca 2005 r. na podstawie umowy zlecenia podpisanej pomiędzy Górnośląskim Funduszem 
Restrukturyzacyjnym S.A., a Beskidzkim Domem Maklerskim S.A. Spółka zaleŜna - Górnośląski Fundusz 
Restrukturyzacyjny S.A. nabyła 98.121 akcji zwykłych na okaziciela Spółki zaleŜnej - Zakłady Gumowe Bytom S.A. 
za łączną kwotę 412.108,20 zł. We wrześniu 2005 r. miał miejsce kolejny zakup 4.529 akcji ZG Bytom S.A przez 
GFR S.A .W wyniku tych transakcji procent posiadanych przez GFR S.A. głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki 
ZG Bytom S.A. zwiększył się do 65,33%. 

W dniu 12 lipca 2005 r. zgodnie z postanowieniami umowy sprzedaŜy 773.964 akcji spółki zaleŜnej - 
Technologie Buczek S.A. zawartej w dniu 18 listopada 2004 r. pomiędzy Górnośląskim Funduszem 
Restrukturyzacyjnym S.A. (Kupującym), a Skarbem Państwa (Sprzedającym) została wydana przez Ministerstwo 
Skarbu Państwa dyspozycja przeniesienia własności akcji na Górnośląski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. 
W związku z powyŜszą transakcją udział GFR S.A. w kapitale zakładowym oraz w głosach na Walnym 
Zgromadzeniu spółki zaleŜnej - Technologie Buczek S.A. zwiększył się do 78,11%. 

W dniu 19 września 2005 r., na podstawie porozumienia podpisanego w dniu 20 stycznia 2005 r. pomiędzy 
spółką zaleŜną GFR S.A., a spółką Zakłady Metalowe Polmetal Sp. z o.o., upłynął termin wywiązania się spółki ZM 
Polmetal Sp. z o.o. do odsprzedaŜy na rzecz GFR S.A. nabytych od Skarbu Państwa 320.112 akcji zwykłych na 
okaziciela Spółki zaleŜnej - Zakłady Gumowe Bytom S.A . 

 
W dniu 29 września 2005 r. ZM Polmetal Sp. z o.o. złoŜyła oświadczenie o odstąpieniu od wyŜej 

wymienionego porozumienia w związku z nie wywiązaniem się GFR S.A. ze zobowiązania zapłaty za akcje ZGB S.A. 
W dniu 10 października 2005 r. spółka wydała oświadczenie o wypowiedzeniu umowy inwestycyjnej z GFR S.A.,  
z dnia 30 lipca 2004 r., dotyczącej inwestycji kapitałowych w akcje Zakładów Gumowych Bytom, co skutkowałoby 
wygaśnięciem prawa uŜytkowania, w tym prawa wykonywania głosu z 777.995 akcji ZGB S.A. przez GFR S.A. 

W związku z powyŜszym, Zarząd GFR S.A. wystąpił na drogę sądową o wydanie postanowienia  
w przedmiocie zabezpieczenia roszczenia oraz o złoŜeniu pozwu o uznanie za bezskuteczne wypowiedzenia umowy 
inwestycyjnej, umowy ustanawiającej prawo uŜytkowania a takŜe o uznanie za bezskuteczne oświadczenia o 
odstąpieniu od porozumienia z dnia 20 stycznia 2005 r. Zgodnie z postanowieniem sądu, akcje na okaziciela 
Zakładów Gumowych Bytom S.A., w ilości 320.112 sztuk lub mniejszej, nabyte uprzednio przez Zakłady Metalowe 
Polmetal Sp. z o.o od Skarbu Państwa, zostały zajęte - zakazano Beskidzkiemu Domowi Maklerskiemu S.A. 
dokonywania operacji na tym pakiecie akcji na rzecz innego podmiotu niŜ GFR S.A.  

W chwili obecnej Zakłady Metalowe Polmetal Sp. z o.o. jest właścicielem łącznie 1 418 219  
akcji ZGB S.A., co stanowi 55,86 % w kapitale zakładowym Spółki Zakłady Gumowe Bytom S.A. 

W dniu 19 października 2005 r. Uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Górnośląskiego 
Funduszu Restrukturyzacyjnego S.A. został odwołany ze składu Rady Nadzorczej GFR S.A. Pan Jarosław Maślisz. 

W dniu 20 października 2005 r. rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu GFR S.A. złoŜył Pan Andrzej Raj. 
Jednocześnie Rada Nadzorcza powołała Pana Andrzeja Kociubińskiego na stanowisko Prezesa Zarządu GFR S.A. 
oraz Pana Andrzeja Nanowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarządu GFR S.A.  
 
8.2.2        Zakłady Gumowe Bytom S.A. 
 

W dniu 17 października 2005 r. Spółka zaleŜna – Zakłady Gumowe Bytom S.A. zawarła znaczącą umowę  
z kontrahentem zagranicznym o szacunkowej wartości 16,2 mln zł. Przedmiotem kontraktu jest sprzedaŜ taśm 
przenośnikowych oraz innych wyrobów produkowanych przez Spółkę. 

9. Sezonowość sprzedaży jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej 

Ze względu na swój charakter usługi świadczone przez Spółkę nie podlegają sezonowości, gdyŜ jego główni 
klienci działają w branŜach, w których nie występują wyraźne, sezonowe wahania sprzedaŜy. 
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W podmiotach Grupy kapitałowej sezonowość sprzedaŜy jest pochodną branŜy, w której działa dany podmiot. 

Podmiot Sezonowość 
sprzedaŜy 

Przyczyna Wahania sprzedaŜy 

Technologie Buczek S.A.  

tak przerwy 
produkcyjne u 
dostawców 

spadek sprzedaŜy w 
miesiącach 
zimowych i 
wakacyjnych 

Zakłady Przetwórstwa SpoŜywczego Vitapol  
Sp. z o .o. 

tak dostępnością 
surowców do 
produkcji 

spadek sprzedaŜy 
maj - lipiec 

Videograf – Edukacja Sp. z o.o 

tak sezonowość 
rynku zbytu 
ksiąŜki 
edukacyjnej 

wzrost sprzedaŜy 
czerwiec, sierpień - 
wrzesień 

 

 



INFORMACJA DODATKOWA DO  SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAŁOWEJ EUROFAKTOR S.A. 
ZA OKRES 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 30 CZERWCA 2005 ROKU

1 Przychody i koszty
1.1 Pozostałe przychody operacyjne 

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 czerwca 

2005 roku

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 

czerwca 2004 roku 

(dane nie badane) (dane nie badane)

Zysk na sprzedaŜy rzeczowych aktywów 
trwałych

1 173 470

Dotacje 53 17
Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość 
naleŜności

605 226

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość 
środków trwałych

29 -

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość 
zapasów

40 -

Przychody z dzierŜawy rzeczowych aktywów trwałych 1 566 830
Przychody z tyt nieodplatnego otrzymania środków trwałych 82 -
Otrzymane odszkodowania i kary 66 4
Odpisane, przedawnione zobowiązania 25 28
Rozwiązanie pozostałych rezerw 221 -
Inne 361 98

RAZEM 4 221 1 673

1.2  Pozostałe koszty operacyjne
Okres 6 miesięcy 

zakończony 30 czerwca 
2005 roku

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 

czerwca 2004 roku 

(dane nie badane) (dane nie badane)

Koszt własny dzierŜawy rzeczowych aktywów 
trwałych

1 451 642

Strata na sprzedaŜy rzeczowych aktywów 
trwałych

4 1 829

Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy
420 -

Odpisy aktualizujące wartość naleŜności 1 079 415

Odpisy aktualizujące wartość środków trwałych
817 -

Odpisów aktualizujące wartość zapasów 911 -
Odpisy aktualizujące poŜyczki 1 362 -
Pozostałe odpisy 145 -
Kary, grzywny, odszkodowania - 218
Drowizny 29 39
Koszty ściągania naleŜności 72 -
Koszty opłat sądowych 287 -
Inne 212 373

RAZEM 6 789 3 516
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1.3 (Koszty) /przychody finansowe netto
Okres 6 miesięcy 

zakończony 30 czerwca 
2005 roku

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 

czerwca 2004 roku 

(dane nie badane) (dane nie badane)

Odsetki od kredytów bankowych i poŜyczek 472 912
Odsetki od innych zobowiązań 306 297
Koszty prowizji bankowych i podobne 775 -
Odsetki od poŜyczek 117 -
Odsetki od zobowiązań budŜetowych 1 227 -
Dyskonto weksli 702 -
Ujemne róŜnice kursowe - 211
Odpisy aktualizujące noty odsetkowe 165 144
Pozostałe 224 824

Koszty finansowe ogółem 3 988 2 388

Przychody z tytułu odsetek 14 523
Odsetki naliczone od naleŜności 165 -
Dodatnie róŜnice kursowe 117 -
Przychody z tytułu odsetek od poŜyczek 89 -

Odwrócenie odpisów aktualizujących noty 
odsetkowe

75 -

Odpis badwill 194 242
Zyski ze sprzedaŜy udziałów w jednostkach 
zaleŜnych i stowarzyszonych

16 55

Pozostałe 116 101

Przychody finansowe ogółem 786 921

1.4

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 czerwca 

2005 roku

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 

czerwca 2004 roku 

(dane nie badane) (dane nie badane)
Pozycje ujęte w koszcie własnym sprzedaŜy 
(koszcie sprzedanych towarów i 
produktów): 5 834 3 490
Amortyzacja środków trwałych 5 207 3 332
Amortyzacja wartości niematerialnych i 
prawnych

627 158

Pozycje ujęte w kosztach ogólnego zarządu: 984 654
Amortyzacja środków trwałych 813 437
Amortyzacja wartości niematerialnych i 
prawnych 171 217

1.5 Koszty świadczeń pracowniczych
Okres 6 miesięcy 

zakończony 30 czerwca 
2005 roku

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 

czerwca 2004 roku 

(dane nie badane) (dane nie badane)

Wynagrodzenia 21 052 10 917
Koszty ubezpieczeń społecznych 4 151 2 140

RAZEM 25 203 13 057

Amortyzacja środków trwałych i wartości niematerialnych i prawnych, odpisy aktualizujące ujęte w rachunku zysków i strat

W okresie między dniem bilansowym a dniem sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego wyemitowano obligacje zamienne na akcje w 
ramach programu opcji menedŜerskich, który opisano w nocie 16.3.
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2 Podatek dochodowy

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 czerwca 

2005 roku

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 

czerwca 2004 roku 

(dane nie badane) (dane nie badane)
Rachunek zysków i strat
BieŜący podatek dochodowy 3 003 1 051
BieŜące obciąŜenie z tytułu podatku 
dochodowego 3 003 1 051
Korekty dotyczące bieŜącego podatku 
dochodowego z lat ubiegłychOdroczony podatek dochodowy 844 (457)

Związany z powstaniem i odwróceniem się 
róŜnic przejściowych

844 (457)

ObciąŜenie podatkowe wykazane w rachunku 
zysków i strat 3 847 594

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 czerwca 

2005 roku

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 

czerwca 2004 roku 

(dane nie badane) (dane nie badane)

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z 
działalności kontynuowanej

(968) (3 701)

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z 
działalności zaniechanej

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

(968) (3 701)

Podatek według ustawowej stawki podatkowej 
obowiązującej w Polsce, wynoszącej 19% 
(2004: 19%)

(184) (703)

Nieujęte straty podatkowe 2 425 450

Rozliczone straty podatkowe 43 -

Koszty nie stanowiące kosztów uzyskania 
przychodów

1 859 1 678

Przychody nie będące podstawą do 
opodatkowania

500 741

Pozostałe 640 -

Podatek według efektywnej stawki podatkowej 
wynoszącej  -430 % (2004: -97%)

3 003 683

Podatek dochodowy (obciąŜenie) wykazany w  
rachunku zysków i strat

3 847 594

Podatek dochodowy przypisany działalności 
zaniechanej

- -

Główne składniki obciąŜenia podatkowego za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2005 roku i 30 czerwca 2004 roku przedstawiają się
następująco:

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem według ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem 
dochodowym liczonym według efektywnej stawki podatkowej Spółki za okres  6  miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2005 roku i 30 czerwca 
2004 roku przedstawia się następująco:
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2.1 Odroczony podatek dochodowy

30 czerwca 2005 
( dane nie badane)

30 czerwca 2004 (dane 
nie badane)

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 czerwca 

2005 roku (dane nie 
badane)

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 

czerwca 2004 roku 
(dane nie badane)

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego
Wycen metodą praw własności - - - 107

RóŜnice kursowe 35 42 (7) -

Korekty do wartości godziwej z tytułu przejęcia

280 - 280 -

Rozliczenia międzyokresowe przychodów 174 15 159 (449)

Odsetki naliczone 241 66 175 7

Rezerwa brutto z tytułu podatku odroczonego 

730 123 607 (335)

Aktywa z tytułu podatku odroczonego

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

91 91 - -

Straty moŜliwe do odliczenia od przyszłych
dochodów do opodatkowania

86 669 (583) -

Nieopłacone odsetki od weksli 637 315 322 204

Rezerwa na koszty badania i konsolidacji 99 28 71 5

Przychody pobrrane z góry dotyyczące usług
faktoringowych

120 120 - (33)

Odsetki i prowizje od kredytów 13 - 13 14

Rezerwa na urlopy 28 39 (11) 11

RóŜnica wierzytelności układowych 71 71 - -

Pozostałe tytuły 1 280 1 329 (49) (79)

Aktywa brutto z tytułu podatku odroczonego 2 425 2 662 (237) 122

ObciąŜenie z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego

844 (457)

Aktywa/Rezerwa netto z tytułu podatku 
odroczonego

1 695 2 539 (844) 457

3 Zysk przypadający na jedną akcję

Rachunek zysków Bilans

Odroczony podatek dochodowy wynika z następujących pozycji:

Zysk podstawowy przypadający na jedną akcję oblicza się poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadającego na zwykłych akcjonariuszy 
Spółki dominującej przez średnią waŜoną liczbę wyemitowanych akcji zwykłych występujących w ciągu okresu.

Zysk rozwodniony przypadający na jedną akcję oblicza się poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadającego na zwykłych akcjonariuszy (po 
potrąceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykłe) przez średnią waŜoną liczbę wyemitowanych akcji 
zwykłych występujących w ciągu okresu (skorygowaną o wpływ opcji rozwadniających oraz rozwadniających umarzalnych akcji uprzywilejowanych 
zamiennych na akcje zwykłe).
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Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 czerwca 

2005 roku (dane nie 
badane)

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 

czerwca 2004 roku 
(dane nie badane)

Zysk netto z działalności kontynuowanej (4 815) (4 295)

Strata na działalności zaniechanej

Zysk netto (4 815) (4 295)

Odsetki od umarzalnych akcji 
uprzywilejowanych zamiennych na akcje 
zwykłe - -

Zysk netto przypadający na zwykłych 
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia 
rozwodnionego zysku na jedną akcję (4 815) (4 295)

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 czerwca 

2005 roku (dane nie 
badane)

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 

czerwca 2004 roku 
(dane nie badane)

Średnia waŜona liczba wyemitowanych akcji 
zwykłych zastosowana do obliczenia 
podstawowego zysku na jedną akcję 4 960 946 2 960 946
Wpływ rozwodnienia:
Opcje na akcje - -

Umarzalne akcje uprzywilejowane - -

Skorygowana średnia waŜona liczba akcji 
zwykłych zastosowana do obliczenia 
rozwodnionego zysku na jedną akcję 4 960 946 2 960 946

4

5  Rzeczowe aktywa trwałe

30 czerwca 2005 roku (dane nie badane) Grunty i budynki Maszyny i urządzenia

Środki trwałe w 
budowie i zaliczki na 

środki trwałe w 
budowie Ogółem

Wartość netto na dzień 1 stycznia 2005 roku 53 804 38 742 2 039 94 585
Zwiększenia stanu 2 163 2 496 3 738 8 397
Zmniejszenia stanu (1 133) (413) (1 675) (3 221)

Aktualizacja wartości 229 (702) 36 (437)

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (1 730) (4 290) - (6 020)

Wartość netto na dzień 30 czerwca 2005 roku 
(dane nie badane) 53 333 35 833 4 138 93 304

W okresie między dniem bilansowym a dniem sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego wyemitowano obligacje zamienne na akcje w 
ramach programu opcji menedŜerskich jak opisano w nocie 16.3.

Dywidendy wypłacone

PoniŜej przedstawione zostały dane dotyczące zysku oraz akcji, które posłuŜyły do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedną akcję:

Dywidenda wypłacona z zysku netto za rok 2003 wyniosła 1 372 tysiące złotych.

W dniu 29 czerwca 2005 roku Walne Zgromadzenie Wpólników podjęło uchwałę o przeznaczeniu 2 778 tysięcy złotych na wypłatę dywidendy, z
zysku wypracowanego w 2004 roku. Dywidenda została wypłacona dnia 8 września 2005 roku. Kwota dywidendy na jedną akcję wyniosła 0,56
złotych.
Zmiana standardów sprawozdawczych z PSR na MSSF w przyszłości moŜe mieć wpływ na wysokość osiąganych wyników finansowych, a tym 
samym na wysokość wypłacanej dywidendy.
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Na dzień 1 stycznia 2005 roku
Wartość brutto 76 367 221 021 2 975 300 363
Umorzenie i odpis aktualizujący z tytułu utraty 
wartości (22 563) (182 279) (936) (205 778)

Wartość netto na dzień 1 stycznia 2005 roku 53 804 38 742 2 039 94 585

Na dzień 30 czerwca 2005 roku (dane nie 
badane)
Wartość brutto 86 479 220 516 5 036 312 031

Umorzenie i odpis aktualizujący z tytułu utraty 
wartości (33 146) (184 683) (898) (218 727)

Wartość netto na dzień 30 czerwca 2005 roku 
(dane nie badane) 53 333 35 833 4 138 93 304

31 grudnia 2004 roku Grunty i budynki Maszyny i urządzenia

Środki trwałe w 
budowie i zaliczki na 

środki trwałe w 
budowie Ogółem

Wartość netto na dzień 1 stycznia 2004 roku 25 070 25 397 4 521 54 988

Zwiększenia stanu 5 112 10 264 5 353 20 729

Zmniejszenia stanu (2 462) (943) (8 904) (12 309)

Nabycie jednostki zaleŜnej 26 730 9 615 958 37 303

Odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości 1 657 - 111 1 768

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (2 303) (5 591) - (7 894)

Wartość netto na dzień 31 grudnia 2004 roku 53 804 38 742 2 039 94 585

Na dzień 1 stycznia 2004 roku
Wartość brutto 39 155 128 653 5 329 173 137

Umorzenie i odpis aktualizujący z tytułu utraty 
wartości (14 084) (103 257) (808) (118 149)

Wartość netto na dzień 1 stycznia 2004 roku 25 070 25 397 4 521 54 988

Na dzień 31 grudnia 2004 roku
Wartość brutto 76 367 221 021 2 975 300 363

Umorzenie i odpis aktualizujący z tytułu utraty 
wartości (22 563) (182 279) (936) (205 778)

Wartość netto na dzień 31 grudnia 2004 roku 53 803 38 742 2 039 94 585

Wartość bilansowa maszyn i urządzeń uŜytkowanych na dzień 30 czerwca 2005 roku na mocy umów leasingu finansowego oraz umów dzierŜawy z
opcją zakupu wynosi 2 098 tysięcy złotych (2004: 2 105 tysięcy złotych). 

Grunty i budynki o wartości bilansowej 37 348 tysięcy złotych (2004: 44 536 tysięcy złotych) objęte są hipoteką ustanowioną w celu zabezpieczenia
kredytów bankowych w Grupie.
Spółka pokazała zwiększenia wynikające z nabycia jednostek osobno jako wartość brutto i dotychczasowe umorzenie.
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6 Wartości niematerialne

30 czerwca 2005 roku (dane nie badane) Koszty prac rozwojowych Patenty i licencje Wartość firmy Inne Ogółem

Wartość netto na 1 stycznia 2005 roku 2 380 365 3 801 1 817 8 363

Zwiększenia stanu 172 121 - 48 341

Zmniejszenia stanu (170) - - (15) (185)

Nabycie jednostki zaleŜnej - - 9 - 9
Odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości - - - - -

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (329) (126) - (343) (798)

Na dzień 30 czerwca 2005 roku (dane nie 
badane) 2 053 360 3 810 1 507 7 730

Na dzień 1 stycznia 2005 roku

Wartość brutto 3 425 705 4 589 10 698 19 417

Umorzenie i odpis aktualizujący z tytułu utraty 
wartości (1 045) (340) (788) (8 881) (11 054)

Wartość netto na dzień 1 stycznia 2005 roku 2 380 365 3 801 1 817 8 363

Na dzień 30 czerwca 2005 roku (dane nie 
badane)
Wartość brutto 3 252 982 4 598 10 540 19 372

Umorzenie i odpis aktualizujący z tytułu utraty 
wartości (1 199) (622) (788) (9 033) (11 642)

Wartość netto na dzień 30 czerwca 2005 roku 
(dane nie badane) 2 053 360 3 810 1 507 7 730

31 grudnia 2004 roku Koszty prac rozwojowych Patenty i licencje Wartość firmy Inne Ogółem

Wartość netto na dzień 1 stycznia 2004 roku 734 235 1 659 846 3 474

Zwiększenia stanu 1 992 299 - 138 2 429

Zmniejszenia stanu - - (124) (37) (161)

Nabycie jednostki zaleŜnej 148 2 2 731 1 058 3 939

Odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości - - (465) - (465)

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (494) (171) - (188) (853)

Wartość netto na dzień 31 grudnia 2004 roku 2 380 365 3 801 1 817 8 363

Na dzień 1 stycznia 2004 roku
Wartość brutto 956 339 1 612 1 196 4 103
Umorzenie i odpis aktualizujący z tytułu utraty 
wartości

(222) (104) (906) (350) (1 582)

Wartość netto na dzień 1 stycznia 2004 roku 734 235 706 846 2 521

Na dzień 31 grudnia 2004 roku

Wartość brutto 3 425 705 4 589 10 698 19 417
Umorzenie i odpis aktualizujący z tytułu utraty 
wartości

(1 045) (340) (788) (8 881) (11 054)

Wartość netto na dzień 31 grudnia 2004 roku 2 380 365 3 801 1 817 8 363

Wartości niematerialne i prawne stanowią głównie licencje na oprogramowanie komputerowe, prace rozwojowe oraz wartość firmy. Wartość firmy 
nie podlega amortyzacji, pozostałe wartości niematerialne i prawne amortyzowane metodą liniową. Aktywa te badane są pod kątem utraty wartości 
w przypadku powstania przesłanek wskazujących na taką utratę. Wartości niematerialne i prawne na dzień 31grudnia 2004 roku i na dzień 30 
czerwca 2005 nie stanowiły zabezpieczeń zobowiązań finansowych Spółki, a Spółka posiadała pełne do nich prawa.
Spółka pokazała zwiększenia wartości niematerialnych i prawnych osobno jako wartość brutto i dotychczasowe umorzenie.
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7

 - FOB-DAIM Sp. z o.o. (312)

 - CERKOLOR Sp. z  o.o. 406

 - ZGB S.A. 651
 - Kopex Construction Sp. z o.o. 84

829

8 Połączenia jednostek gospodarczych

Wartość firmy z konsolidacji 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

(dane nie badane)
Wartość bilansowa wartości firmy z 
konsolidacji
Cerkolor Sp. z o.o. 448 448
Vitapol Sp. z o.o. 318 318
Horyzon Finance & Accounting Sp. z o.o. 2 2
Ip Chip Sp. z o.o. 1 1
Ceramika Avanti Sp. z o.o. 3 009 3 009
GFR S.A. 23 23
Polwita Sp. z  o.o. 9 -

Razem wartość bilansowa 3 810 3 801

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 czerwca 

2005 roku

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 

czerwca 2004 roku 

(dane nie badane) (dane nie badane)

Wartość firmy z konsolidacji na początek 
okresu 3 801 1 659
Zwiększenia wartości firmy z konsolidacji w 
wyniku nabycia 9 487
Razem wartość bilansowa na koniec okresu 3 810 2 146

Na dzień 31 grudnia 2004 oraz 30 czerwca 2005 Grupa nie wykazywała w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostek wycenianych 
metoda praw własności.

Na dzień 30 czerwca 2004 roku Spółka posiadała 49% udziałów w spółce Kopex Construction Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach, której głównym 
przedmiotem działalności jest handel i serwis maszyn przemysłu górniczego. Udziały w Kopex Construction Sp. z o.o. zostały sprzedane w grudniu 
2004 roku. Udziały objęte były w pełnej wysokości odpisem aktualizującym.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzień 30 czerwca Spółka posiadała 31% akcji Zakładów Gumowych Bytom S.A. z siedzibą w Bytomiu, której głównym przedmiotem 
działalności jest produkcja dla przemysłu gumowego i metalowego. W dniu 29 czerwca 2004 roku Spółka podpisała umowę ze spółką zaleŜną GFR 
S.A. na sprzedaŜ akcji Zakładów Gumowych Bytom S.A. w cenie 4 123 tysięcy zł. Zgodnie z umową dnia 29 lipca 2004 roku, kiedy to dokonano 
płatności pierwszej raty o wartości 10% ceny zakupu, prawo własności akcji przeszło na kupującego. Cała naleŜność z tego tytułu ma zostać 
spłacona do dnia 31 grudnia 2005 roku. W związku z przejęciem kontroli nad wyŜej wymienioną Spółką od trzeciego kwartału 2004 roku, jednostka 
ta została objęta konsolidacją metodą pełną.

Na 30 czerwca 2004 spółka zaleŜna GFR S.A. posiadała udziały w spółkach stowarzyszonych: FOB-DAIM Sp. z o.o. oraz  CERKOLOR Sp. z o.o. 
(odpowiednio: 79,6% oraz 32,8%). W związku z przejęciem kontroli nad wyŜej wymienionymi Spółkami od trzeciego kwartału 2004 roku i 
czwartego kwartału 2004 roku, odpowiednio, jednostki te zostały objęte konsolidacją metodą pełną.

Udział w zyskach i stratach w jednostkach stowarzyszonych za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku wyniósł 829 tys. zł, z czego 
na poszczególne inwestycje przypada:

Wartość firmy powstała w wyniku nabycia jednostek gospodarczych jest badana w zakresie utraty wartości na koniec roku obrotowego.

W okresie zakończonym dnia 30 czerwca 2005 roku oraz 30 czerwca 2004 roku wystąpiły następujące zmiany wartości firmy z konsolidacji:
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9 Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy

30 czerwca 2005 
(dane nie badane)

31 grudnia 2004

Jednostki uczestnictwa GTFI 548 140

RAZEM AKTYWA FINANSOWE 548 140

10 Aktywa finansowe (długoterminowe)
30 czerwca 2005 (dane 

nie badane)
31 grudnia 2004

0

Akcje i udziały 2 232 2 295
PoŜyczki udzielone 26 165 200
Obligacje poŜyczkowe 1 1
Pozostałe naleŜności 1 536 2 150
PoŜyczka pracownicza 40 -

Aktywa finansowe (długoterminowe) 29 974 4 646

11 Aktywa finansowe krótkoterminowe
30 czerwca 2005 (dane 

nie badane)
31 grudnia 2004

Skupione wierzytelności faktoringowe 89 602 138 869
PoŜyczki udzielone 10 540 1 316
Udzielone przedpłaty faktoringowe 59 075 48 375
NaleŜności wekslowe 8 114 15 149

Aktywa finansowe ogółem (netto) 167 331 203 709
Odpis aktualizujący aktywa finansowe 3 293 4 384

Aktywa finansowe brutto 170 624 208 093

12 Świadczenia pracownicze
12.1 Świadczenia emerytalne oraz inne świadczenia po okresie zatrudnienia 

rok 2005 rok 2004
Na dzień 1 stycznia 699 438
Utworzenie rezerwy 116 1
Koszty wypłaconych świadczeń - (21)
Rozwiązanie rezerwy (82) (55)
Zmiana składu Grupy - 336

Na dzień 30 czerwca 2005 (dane nie badane) 
lub 31 grudnia 2004 

733 699

13 Zapasy
30 czerwca 2005 
(dane nie badane)

31 grudnia 2004

Materiały (według ceny nabycia) 15 448 20 642
Produkcja w toku (według kosztu wytworzenia)

10 398 9 522
Produkty gotowe (według kosztu wytworzenia) 14 600 13 841

Towary 6 684 8 921
Zaliczki na dostawy 4 838 685

RAZEM 51 968 53 611

W Grupie wypłaca się pracownikom przechodzącym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokości określonej przez Zakładowy Układ
Zbiorowy Pracy. Wysokość odprawy uzaleŜniona jest od staŜu pracy w spółce i poprzednich zakładach. W związku z tym Grupa na podstawie
wyceny dokonanej przez firmę aktuarialną tworzy rezerwę na wartość bieŜącą zobowiązania z tytułu odpraw emerytalnych. Kwotę tej rezerwy oraz
uzgodnienie przedstawiające zmiany stanu w ciągu okresu obrotowego przedstawiono w poniŜszej tabeli: 
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14
30 czerwca 2005 (dane 

nie badane)
31 grudnia 2004

NaleŜności z tytułu usług 43 708 47 762
NaleŜności z tytułu usług od jednostek 
powiązanych

2 296 2 166

NaleŜności budŜetowe 1 007 1 534
Pozostałe naleŜności od osób trzecich 6 008 3 176
Pozostałe naleŜności od podmiotów 
powiązanych 

- 2

NaleŜności ogółem (netto) 53 019 54 640
Odpis aktualizujący naleŜności 18 002 19 639

NaleŜności brutto 71 021 74 279

Warunki transakcji z podmiotami powiązanymi nie odbiegają od stosowanych przez Grupę wobec innych klientów.

NaleŜności z tytułu usług nie są oprocentowane i mają zazwyczaj 30-dniowy termin płatności.

15
30 czerwca 2005 (dane 

nie badane)
31 grudnia 2004

Środki pienięŜne w banku i w kasie 3 129 1 560

Lokaty krótkoterminowe 1 405 17 815

RAZEM 4 534 19 375

30 czerwca 2005 (dane 
nie badane)

31 grudnia 2004

Środki pienięŜne w banku i w kasie 3 129 1 560

Lokaty krótkoterminowe 1 405 17 815

RAZEM 4 534 19 375

 - zapłacona przez GFR S.A. naleŜność za akcje Technologie Buczek S.A. w kwocie 1 107 tysięcy złotych oraz za akcje Zakłady Gumowe Bytom 
S.A. w kwocie 423 tysiące złotych nie ujęte jeszcze jako aktywa finansowe;                                                                                                                                                                                             
- naleŜności Zakładów Gumowych Bytom S.A., o wartości 787 tysięcy złotych, stanowiące zabezpieczenie kontraktu oraz część któtkoterminowa 
naleŜności z tytułu sprzedaŜy Zakładu w Zabrzu w wysokości 237 tysięcy złotych.

NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności 

Na dzień 30 czerwca 2005 roku zapasy o wartości 12 300 tysięcy złotych (na dzień 31 grudnia 2004 roku: 15 800 tysięcy złotych) stanowiły
zabezpieczenie kredytów lub poŜyczek.

Na dzień 30 czerwca 2005 roku Spółka dysponowała niewykorzystanymi przyznanymi środkami kredytowymi w wysokości 61 536 tysięcy złotych  
(31 grudnia 2004 roku: 32 522 tysiące złotych ), w odniesieniu do których wszystkie warunki zawieszające zostały spełnione.

Saldo środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów wykazane w  rachunku przepływów pienięŜnych składało się z następujących pozycji na dzień:

Środki pienięŜne w banku są oprocentowane według zmiennych stóp procentowych, których wysokość zaleŜy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krótkoterminowe są dokonywane na róŜne okresy, od jednego dnia do trzech miesięcy, w zaleŜności od
aktualnego zapotrzebowania Spółki na środki pienięŜne i są oprocentowane według ustalonych dla nich stóp procentowych. Wartość godziwa
środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów na dzień 30 czerwca 2005 roku wynosi 4 534 tysięcy złotych (31 grudnia 2004 roku: 19 375 tysięcy
złotych).

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty

Pozostałe naleŜności od osób trzecich na dzień 30 czerwca 2005 roku stanowią:                                                                                                                    
- naleŜności z tytułu sprzedaŜy akcji spółki ASTRALON Sp.z o.o. w kwocie 2 044 tysięcy złotych spółce POLMETAL Sp.z o.o., takŜe na dzień 31 
grudnia 2004 roku;

W pierwszej połowie 2005 roku Grupa dokonała odpisów aktualizujących wartość zapasów w kwocie 911 tysiecy złotych. Dokonano takŜe
odwrócenia odpisu aktualizującego wartość zapasów, który za ten sam okres wyniósł 40 tysięcy złotych (sprzedaŜ zapasów).

Grupa posiada odpowiednią politykę w zakresie dokonywania sprzedaŜy tylko zweryfikowanym klientom. Dzięki temu, zdaniem kierownictwa, nie 
istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom określony rezerwą na nieściągalne naleŜności właściwą dla naleŜności handlowych Spółki.
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16

16.1

30 czerwca 2005 (dane 
nie badane)

31 grudnia 2004

Kapitał akcyjny/udziałowy
Akcje imienne serii A o wartości nominalnej 10 
złotych kaŜda.

10 000 10 000

Akcje zwykłe serii B o wartości nominalnej 10 
złotych kaŜda.

80 000 80 000

Akcje zwykłe serii D o wartości nominalnej 10 
złotych kaŜda.

400 000 400 000

Akcje zwykłe serii E o wartości nominalnej 10 
złotych kaŜda.

1 510 000 1 510 000

Akcje zwykłe serii F o wartości nominalnej 10 
złotych kaŜda.

960 946 960 946

Akcje zwykłe serii G o wartości nominalnej 10 
złotych kaŜda.

2 000 000 2 000 000

RAZEM 4 960 946 4 960 946

Kapitał podstawowy 49 609 49 609

Wartość nominalna akcji

Prawa akcjonariuszy

Akcjonariusze o znaczącym udziale
30 czerwca 2005 (dane 

nie badane)
31 grudnia 2004

Bonum Sp.z o.o.
udział w kapitale 37,3% 37,3%
udział w głosach 56,4% 56,4%

ZM Polmetal Sp. z o.o.
udział w kapitale 11,3% 11,3%
udział w głosach 6,7% 6,7%

Stabilo Group Sp. z o.o.
udział w kapitale 10,9% 10,9%
udział w głosach 12,7% 12,7%

Henryk Herman
udział w kapitale 0,2% 0,2%
udział w głosach 0,6% 0,6%

Bogdan Fiszer (seria G)
udział w kapitale 0,6% 0,4%
udział w głosach 0,4% 0,2%

ING TFI (seria G)
udział w kapitale 13,4% 9,6%
udział w głosach 7,9% 5,6%

Pozostali (seria G)

udział w kapitale 26,3% 30,3%
udział w głosach 15,5% 17,8%

Razem
udział w kapitale 100,0% 100,0%
udział w głosach 100,0% 100,0%

Akcje serii A, B,D uprzywilejowane są co do głosu w ten sposób, Ŝe na jedną akcję przypada pięć głosów. Akcjom serii E przypadają dwa głosy na
akcję, a akcje serii F i G nie są uprzywilejowane co do głosu. Akcje wszystkich serii są jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z
kapitału.

Na dzień 30 czerwca 2005 roku Grupa posiada środki pienieŜne o ograniczonej moŜliwości dysponowania, zgromadzone na lokatach 
krótkoterminowych, w kwocie 1 365 tysięcy złotych (31 grudnia 2004 roku - 415 tysięcy złotych). Stanowią one zabezpieczenie kredytów 
bankowych. Na dzień 30 czerwca 2004 roku Grupa nie posiadała środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów o ograniczonej moŜliwości 
dysponowania.

W obrocie publicznym znajduje się 2 000 000 akcji serii G. Taka sama liczba akcji znajdowała się w publicznym obrocie na dzień 
1 stycznia 2005 roku.

Kapitał podstawowy i kapitały zapasowe/ rezerwowe

Kapitał podstawowy

Wszystkie wyemitowane akcje posiadają wartość nominalną wynoszącą 10 złotych i zostały w pełni opłacone.
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Spółka, ani Ŝadna z jej spółek zaleŜnych i stowarzyszonych, nie posiada akcji Spółki.
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16.2

16.3

17

18 Udziały mniejszości
rok 2005 rok 2004

Na dzień 1 stycznia 57 823 25 113
Nabycie akcji i udziałów - 5 459
Zmiany w strukturze udziałowców w 
jednostkach zaleŜnych (610) 0
Udział w wyniku jednostek zaleŜnych (5 423) (9)

Na dzień 30 czerwca 2005 / 30 czerwca 2004 
(dane nie badane) 51 790 30 564

Pozostałe kapitały rezerwowe

NadwyŜka ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości nominalnej

Pozostałe kapitały rezerwowe składają się z części kapitału zapasowego powstałej z ustawowych odpisów z zysków generowanych w poprzednich
latach obrotowych w kwocie 1 900 tysięcy złotych (31 grudnia 2004: 1 420 tysięcy złotych), a takŜe z pozostałych kapitałów rezerwowych w kwocie
9 630 tysięcy złotych (31 grudnia 2004: 6 885 tysięcy złotych). Pozostały kapitał rezerwowy został utworzony w celu finansowania przyszłych
przedsięwzięć inwestycyjnych. Ponadto w pozostałych kapitałach rezerwowych znajduje się kwota 487 tysięcy złotych wynikająca z podziału wyniku
spółki zaleŜnej GFR S.A.

Zwiększenie nadwyŜki ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości nominalnej w kwocie 14 133 tysiące złotych stanowi kapitał zapasowy Spółki i 
powstało przy emisji akcji serii G (grudzień 2004 roku). W związku z tym na bilansie otwarcia kwota kapitału wyniosła 14.485 tysięcy złotych. 
Zwiększenie kapitału o 338 tysięcy złotych powstało przy warunkowym podwyŜszeniu kapitału związanym z emisją akcji w ramach programu 
motywacyjnego dla Zarządu Spółki. 
W dniu 31 sierpnia 2005 roku Spółka wyemitowała w ramach programu motywacyjnego dla Zarządu obligacje zamienne serii A, B, i C po 44.800 
sztuk kaŜdej serii, z prawem pierwszeństwa do objęcia akcji serii H na okaziciela o wartości nominalnej 1 grosz kaŜda, podlegających wykupowi po 
cenie emisyjnej 1 grosz kaŜda w następujących terminach :
- do dnia 7 listopada 2006 - obligacje serii A, 
- do dnia 7 listopada 2007 - obligacje serii B,
- do dnia 7 listopad 2008 - obligacje serii C. 
Na jedną obligację przypada 1 akcja serii H. Cena emisyjna akcji wynosi 10 złotych.
Prawo do objęcia akcji moŜe zostać zrealizowane:
W oparciu o obligacje serii A – od dnia 31 lipca 2006 do dnia 31 października 2006 r.
W oparciu o obligacje serii B – od dnia 31 lipca 2007 do dnia 31 października 2007 r.
W oparciu o obligacje serii C – od dnia 31 lipca 2008 do dnia 31 października 2008 r.

Rezerwy na świadczenia emerytalne

Średnia wieku pracowników Spółki jest niska, więc Spółka nie rozpoznała rezerwy na świadczenia emerytalne - jej wysokość byłaby znikoma.
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19

Krótkoterminowe

Efektywna stopa 
procentowa %

Termin spłaty 30 czerwca 2005 (dane 
nie badane)

31 grudnia 2004

677 637

Kredyty w rachunku bieŜącym 15 978 4 824
PKO BP S.A. Warszawa WIBOR 1 M+marŜa 10-04-2006 7 994
BPH BPK S.A. Kraków WIBOR 1 M+marŜa 02-08-2005 3 004 171
PEKAO S.A. Wieluń WIBOR 1 M+marŜa 01-06-2006 365 366
Rejonowy Bank Spółdzielczy Lututów zmienna stopa % 30-06-2006 79 36
ING BANK ŚLĄSKI Łódź WIBOR 1M+marŜa 30-03-2006 1 536 1 251
ING BANK ŚLĄSKI Łódź WIBOR 1M+marŜa 31-10-2005 3 000 3 000
Inne kredyty: 90 465 89 838
BRE Bank S.A. Warszawa WIBOR 1 M+marŜa 29-07-2005 2 947 2 178
Nord/LB BANK POLSKA S.A. Warszawa WIBOR 3 M+marŜa 30-06-2006 65 000 31 629
Kredyt Bank S.A. Warszawa WIBOR 3 M+marŜa 30-06-2006 14 517 -

BPH BPK S.A. Kraków WIBOR 1M+marŜa 31-12-2007 302 226
BZ WBK S.A. Katowice 30-06-2004 - 13
Raiffaisen Bank Polska S.A. Katowice WIBOR 1 M+marŜa 23-09-2004 - 50 000
PEKAO S.A. Wieluń zmienna stopa % 31-12-2005 11 22
Rejonowy Bank Spółdzielczy Lututów zmienna stopa % 31-12-2007 91 102
Rejonowy Bank Spółdzielczy Lututów zmienna stopa % 30-04-2006 76 101
PEKAO S.A. Wieluń zmienna stopa % 30-06-2006 17 18
PEKAO S.A. Wieluń EURIBOR + marŜa 31-05-2006 489 605
PEKAO S.A. Wieluń zmienna stopa % 31-03-2005 - 12
Rejonowy Bank Spółdzielczy Lututów zmienna stopa % 31-05-2005 - 12
PEKAO S.A. Katowice WIBOR 1M+marŜa 29-12-2006 1 692 2 089
BPH PBK S.A. Sosnowiec WIBOR 1M+marŜa 31-12-2005 1 641 -
BPH PBK Kraków WIBOR 1M+marŜa 30-06-2005 - 2 329
ING Bank Śląski Częstochowa WIBOR 1M+marŜa 28-12-2005 483 -
Raiffeisen Bank Warszawa WIBOR 1M+marŜa 30-04-2007 350 -
Raiffeisen Bank Warszawa WIBOR 1M+marŜa 29-04-2011 237 -
Raiffeisen Bank Warszawa WIBOR 1M+marŜa 14-03-2006 1 742 -
ING BANK ŚLĄSKI Łódź WIBOR 1M+marŜa 30-03-2007 300 -
ING BANK ŚLĄSKI Łódź WIBOR 1M+marŜa 30-03-2007 320 -
Raiffeisen Bank Warszawa WIBOR 3 M+marŜa 16-12-2005 - 2
PKO BP Piotrków Trybunalski 250 500

RAZEM KRÓTKOTERMINOWE 107 120 95 299

Długoterminowe

1 450 1 542

Obligacje o zmiennym oprocentowaniu WIBOR 3M+1,44pp 21-06-2007 5 000
Inne kredyty: 2 268 825
BPH BPK S.A. Kraków WIBOR 1M+marŜa 31-12-2007 453 604
Rejonowy Bank Spółdzielczy Lututów zmienna stopa % 31-12-2007 137 182
Raiffeisen Bank Warszawa 30-04-2007 292 -
Raiffeisen Bank Warszawa 29-04-2011 1 143 -
ING BANK ŚLĄSKI Łódź 30-03-2007 22 -
ING BANK ŚLĄSKI Łódź 30-03-2007 221 -
Rejonowy Bank Spółdzielczy Lututów 30-04-2006 - 31
PEKAO S.A. Wieluń 30-06-2006 - 8

RAZEM DŁUGOTERMINOWE 8 718 2 367

Oprocentowane kredyty bankowe i poŜyczki

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego i umów dzierŜawy z opcją zakupu (pkt. 23.2  informacji 
dodatkowej)

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego i umów dzierŜawy z opcją zakupu (pkt. 23.2 informacji 
dodatkowej)
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20 Rezerwy
20.1 Zmiany stanu rezerw

Na dzień 1 stycznia  2005 roku 230 700 4 185 5 115

Utworzone w ciągu roku obrotowego 156 709 - 865

Wykorzystane (66) - (425) (491)

Rozwiązane - (82) (834) (916)

Na dzień 30 czerwca  2005 roku 320 1 327 2 926 4 573

Krótkoterminowe 2005 roku 320 146 775 1 241

Długoterminowe 2005 roku - 1 181 2 151 3 332
RAZEM 320 1 327 2 926 4 573

Krótkoterminowe 2004 roku 230 12 1 469 1 711

Długoterminowe 2004 roku - 688 2 716 3 404
RAZEM 230 700 4 185 5 115

21

30 czerwca 2005 (dane 
nie badane)

31 grudnia 2004

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług
Wobec jednostek powiązanych 523 387
Wobec jednostek pozostałych 23 438 37 828

Razem 23 961 38 215

Zobowiązania z tytułu podatków, ceł, 
ubezpieczeń społecznych i innych

Podatek VAT 170 -
Podatek dochodowy od osób fizycznych

84 -
Pozostałe 26 353 24 406

Razem 26 607 24 406

Zobowiązania finansowe
Zobowiązania wekslowe 65 334 102 309
PoŜyczki i kredyty

Razem 65 334 102 309

Pozostałe zobowiązania
Zobowiązania z tytułu wypłaty dywidendy

2 778 -
Zobowiązania wobec pracowników z tytułu 
wynagrodzeń 2 427 2 570
Inne zobowiązania 24 535 18 413

Razem
29 740 20 983

RAZEM ZOBOWIĄZANIA 145 642 185 913

Inne rezerwy

Rezerwy na 
naprawy 

gwarancyjne oraz 
zwroty

Nagrody i odprawy 
pracownicze Ogółem

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
zobowiązania (krótkoterminowe)
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Zobowiązania z tytułu dostaw i usług są nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.

22 Rozliczenia międzyokresowe kosztów z tytułu:
30 czerwca 2005 (dane 

nie badane)
31 grudnia 2004

Niewykorzystanych urlopów 489 327
Dofinansowanie do zakupu środków 
trwałych 1 130 1 178
Refundacja kosztów własnych prac 
rozwojowych 3 301 3 056
Prawo wieczystego uŜytkowania gruntów 2 899 2 976
Koszty dyskonta weksli 1 677 68
Nieodpłatne otrzymanie środków trwałych 567 597
Odsetki i prowizje od kredytów - 155
Rezerwa na koszty badania i konsolidacji

419 304
Rezerwa na odprawy 148 148
Rezerwa na premie dla pracowników - 339
dotacje i inne 84 17
Inne 1 258 261

RAZEM 11 972 9 426

23 Zobowiązania warunkowe
23.1 Zobowiązania z tytułu leasingu operacyjnego – Grupa jako leasingobiorca

30 czerwca 2005 
(dane nie badane)

31 grudnia 2004

W okresie 1 roku 51 -
W okresie od 1 do 5 lat 46 -
PowyŜej 5 lat - -

RAZEM 97 -

23.2 Zobowiązania z tytułu umów leasingu finansowego i umów dzierŜawy z opcją zakupu

30 czerwca 2005
(dane nie badane)

31 grudnia 2004

Wartość Wartość
bieŜąca bieŜąca
opłat opłat

W okresie 1 roku 714 677 666 637
W okresie od 1 do 5 lat 1 505 1 450 1 554 1 542

Minimalne opłaty leasingowe ogółem 2 219 2 127 2 220 2 179
Minus koszty finansowe (92) - (41) -

Wartość bieŜąca minimalnych opłat 
leasingowych 2 127 2 127 2 179 2 179

Warunki transakcji z podmiotami powiązanymi nie odbiegają od stosowanych w innych transakcjach. 

W czerwcu 2005 r. Spółka poręczyła, spłatę kredytu zaciągniętego przez TF Capital sp. Z o.o.w Banku BISE S.A. O/Łaziska Górne o wartości 800 
tysięcy złotych. Poręczenie, które miało wygasnąć w dniu 30 czerwca 2005 roku zostało przedłuŜone do 30 czerwca 2006 roku.

Opłaty minimalne Opłaty minimalne

Zasady i warunki płatności powyŜszych zobowiązań 
finansowych:

Weksle własne Spółki są wykorzystywane do częściowego prefinasowania kontraktów realizowanych przez klientów w ramach zawieranych umów 
na faktoring zaliczkowy, gdzie Eurofaktor częściowo prefinasuje realizacje kontraktów zawieranych przez fakotrantów, które to przedpłaty 
wekslowe są gaszone - spłacane wierzytelnościami z tytułu zrealizowanych kontraktów. Standardowo weksle są wystawiane z terminem płatności 6 
miesięcy. Incydentalnie zdarzają się weksle z krótszym terminem płatności. Nominały weksli są dostosowane do potrzeb zgłaszanych przez klientów 
spółki. Weksle przekazane do klientów spółki na podstawie zestawień są wykorzystywane jako forma zapłaty ich dostawcom. Przekazane 
dostawcom weksle są następnie dyskontowane przez nich w bankach.
Kwota wynikająca z róŜnicy pomiędzy zobowiązaniami a naleŜnościami z tytułu podatku od towarów i usług jest płacona właściwym władzom 
podatkowym w okresach miesięcznych.
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24

Opisać stan toczących się kontroli.

25

Podmiot powiązany
SprzedaŜ na rzecz 

podm.powiązanych (dane 
porównywalne - za okres 
6 m-cy zakończony 30 
czerwca 2004 roku)*)

Zakupy od 
podm.powiązanych (dane 
porównywalne - za okres 
6 m-cy zakończony 30 

czerwca 2004 roku)

NaleŜności od 
podmiotów 

powiązanych (dane 
porównywalne - na 

dzień 31 grudnia 2004 
roku)

Zobowiązania wobec 
podmiotów 

powiązanych (dane 
porównywalne - na 

dzień 31 grudnia 2004 
roku)

Jednostka dominująca Spółki
2005 - - - -

2004 - - - 236

Podmioty o znaczącym wpływie na Spółkę
2005 - 14 - 3
2004 3 056 - 24 714 29 036

Jednostki zaleŜne
2005 35 940 35 674 53 242 51 388
2004 1 006 1 006 27 910 27 910

Jednostki stowarzyszone:
2005 - - - -

2004 3 204 157 373 450

25.1

Wypłacone przez 
Eurofaktor S.A.

Wypłacone przez 
jednostki 

podporządkowane
Wypłacone przez 
Eurofaktor S.A.

Wypłacone przez 
jednostki 

podporządkowane

Zarząd Eurofaktor S.A.
Bogdan Fiszer 370 52 170 18
Mirosław Nowicki 250 10 20 0
Henryk Hermann - - 115 39
Kazimierz Abrahamczyk - - 75 -

Rada Nadzorcza Eurofaktor S.A.
Henryk Hermann 153 51 150 -
Jarosław Maślisz 34 34 15 4
Justyna Pietrzak 17 0 11 -
Henryk Kondzielnik 14 0 6 -
Maciej Matusiak 11 0 - -
Marek Witkowski 3 0 - -
Piotr Zagała 11 0 - -
Marek Glogaza 0 0 3 280

RAZEM 863 147 565 341

Wynagrodzenia Zarządu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia osób zarządzających i nadzorujących z tytułu pełnienia funkcji w przedsiębiorstwie emitenta oraz we władzach jednostek 
podporządkowanych

Okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 
2005 roku (dane nie badane)

Okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 
2004 roku (dane nie badane)

BONUM Sp. z o.o. na dzień 30 czerwca 2004 roku posiadała 57% udział w kapitale akcyjnym Emitenta oraz 62,1% udział w głosach. Na dzień 30 
czerwca 2005 roku odpowiednio: 37,3% oraz 56,4%.

Transakcje z podmiotami powiązanymi
Następująca tabela przedstawia łączne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiązanymi za okres sprawozdawczy i dane porównywalne.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary działalności podlegające regulacjom mogą być przedmiotem kontroli organów administracyjnych, które
uprawnione są do nakładania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje występowanie w
obowiązujących przepisach niejasności i niespójności. Często występujące róŜnice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisów podatkowych
zarówno wewnątrz organów państwowych, jak i pomiędzy organami państwowymi i przedsiębiorstwami, powodują powstawanie obszarów
niepewności i konfliktów. Zjawiska te powodują, Ŝe ryzyko podatkowe w Polsce jest znacząco wyŜsze niŜ istniejące zwykle w krajach o bardziej
rozwiniętym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogą być przedmiotem kontroli przez okres pięciu lat, począwszy od końca roku w którym nastąpiła zapłata podatku. W 
wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogą zostać powiększone o dodatkowe zobowiązania podatkowe. 
Zdaniem Spółki na dzień 30 czerwca 2005 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Rozliczenia podatkowe
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Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 

czerwca 2005 roku 
(dane nie badane)

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 

czerwca 2004 roku 
(dane nie badane)

Zarząd – jednostki zaleŜne 2 128 885
Zarząd – jednostki stowarzyszone - -
Rada Nadzorcza – jednostki zaleŜne 536 315
Rada Nadzorcza – jednostki stowarzyszone - 41

RAZEM 2 664 1 241

25.2
s

Poza pozycjami opisanymi powyŜej oraz Programem Motywacyjnym dla Zarządu (zobacz pkt. 16.3) nie wystąpiły inne wynagrodzenia.

Wynagrodzenia osób zarządzających i nadzorujących z tytułu pełnienia funkcji we władzach spółek zaleŜnych i stowarzyszonych:

Informacje o jednostkach zaleŜnych

Na dzień 30 czerwca 2005 roku Spółka posiada w swoim portfelu inwestycyjnym bezpośrednio akcje i udziały spółek: GFR S.A. i Horyzon 
Finance & Accounting Sp. z o.o., posiadając odpowiednio 51,3% i 50,17% udziału w ich kapitałach.
Ponadto Spółka sprawuje pośrednio kontrolę poprzez strukturę właścicielską nad grupą spółek znajdujących się w portfelu inwestycyjnym GFR 
S.A.

W portfelu GFR S.A. znajdują się spółki w których udział w kapitale i prawach głosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy/ udziałowców 
pozwala na sprawowanie kontroli nad nimi. W skład grupy wchodzą:
- Technologie Buczek S.A. oraz zaleŜne od niej: Huta Buczek Sp.z o.o., Samkol Sp. z o.o., Remebud Sp.z o.o., Buczek Elen Sp.z o.o.w likwidacji,
- Zakłady Gumowe Bytom S.A.,
- Fob Daim Sp. z o.o.,
- Grupa Cerkolor, na która składają się: Cerkolor Sp. z o.o., Ceramika Avanti Sp. z o.o. i Ceramika Skarbek Sp. z o.o.,
- Vitapol Sp. z o.o.,
- Polwita Sp. z o.o.,
- Videograf Edukacja Sp. z o.o.,
- Horyzon Finance & Accounting Sp. z o.o.,
- IP Chip Sp. z o.o.
Ponadto spółki:
- Technologie Buczek S.A.,
- Huta Buczek Sp.z o.o.,
- Zakłady Gumowe Bytom S.A.
- Vitapol Sp. z o.o.
- Videograf Edukacja Sp. z o.o.
- Horyzon Finance & Accounting Sp. z o.o.
zawierają transakcje handlowe ze Spółką.

Ryzyko inwestycyjne związane z jednostką zaleŜną GFR zostało opisane w nocie dodatkowych informacji numer 27.
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26

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

Ryzyko kredytowe

BranŜa     Saldo naleŜności
Energetyka 66 338
Przemysł 101 101
Usługi 14 174

Razem 181 613

Podmiot     Saldo naleŜności
Spółki produkcyjne dla branŜy górniczej 84 143
Spółka handlowo-usługowa  13 168

Aktywa Emitenta w postaci naleŜności, weksli oraz poŜyczek na dzień na dzień 30 czerwca 2005 r. charakteryzują się następującym poziomem
koncentracji w stosunku do poszczególnych branŜ gospodarki:

Emitent posiada wysoki poziom koncentracji ryzyka kredytowego w stosunku do podmiotów, z którymi Spółkę łączą istotne powiązania
gospodarcze i finansowe. Na dzień 30 czerwca 2005 roku saldo naleŜności od tych podmiotów wynosiło:

Wyniki finansowe Eurofaktor S.A. są uzaleŜnione od wysokości stóp procentowych oraz dostępności finansowania działalności. Natomiast ze
względu na to, iŜ instrumenty finansowe pozyskiwane przez Spółkę oparte są o zmienne stopy procentowe, obniŜanie w ostatnich latach
nominalnych stóp procentowych w tempie przekraczającym spadek inflacji doprowadziło do spadku realizowanych marŜy. Ewentualne podwyŜki
stóp procentowych mogą negatywnie wpłynąć na obciąŜenia Spółki związane z kosztami finansowymi. PodwyŜka stóp procentowych zwiększy
koszty finansowe ponoszone przez Spółkę poprzez wzrost kosztu instrumentów finansowych pozyskiwanych przez Spółkę na finansowanie
podstawowej działalności. Spółce moŜe nie udać się w pełni przenieść wzrostu kosztów finansowania na przychody tj. na kontrakty faktoringowe.
Ponadto podwyŜka stóp procentowych wpływa niekorzystnie na skłonność przedsiębiorców do zaciągania zobowiązań kredytowych, wzrasta
równieŜ ryzyko ich spłaty. 

Podkreślić naleŜy, iŜ struktura oprocentowania pasywów oraz aktywów Spółki Eurofaktor S.A jest oparta na zmiennej stopie procentowej, gdzie
stawką bazową jest stopa WIBOR, a w związku z tym występuje ograniczenie ryzyka stopy procentowej.

NaraŜenie Grupy na ryzyko wywołane zmianami stóp procentowych dotyczy przede wszystkim długoterminowych zobowiązań finansowych.

Ze względu na to, iŜ działalność Emitenta koncentruje się na rynku krajowym, transakcje prowadzone są wyłącznie w złotych, Spółka Eurofaktor
S.A. nie jest naraŜona na ryzyko walutowe.

Grupa naraŜona jest na ryzyko walutowe z tytułu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostkę operacyjną
sprzedaŜy lub zakupów w walutach innych niŜ jej waluta wyceny.

Główne rodzaje ryzyka wynikającego z instrumentów finansowych Grupy obejmują ryzyko stopy procentowej, ryzyko związane z płynnością,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarząd weryfikuje i uzgadnia zasady zarządzania kaŜdym z tych rodzajów ryzyka – zasady te zostały w
skrócie omówione poniŜej. Grupa monitoruje równieŜ ryzyko cen rynkowych dotyczące wszystkich posiadanych przez nią instrumentów
finansowych. 

Cele i zasady zarządzania ryzykiem finansowym

Podstawowe instrumenty finansowe, z których korzysta Emitent, pozyskując środki do finasowania działalności podstawowej to kredyty bankowe
oraz obligacje plasowane na krajowym rynku finansowym. Spółka Eurofaktor S.A. wykorzystuje równieŜ weksle własne jako instrumenty finansujące
transakcje związane z faktoringiem zaliczkowym.

Biorąc pod uwagę ryzyka związane z ww. instrumentami przede wszystkim dopasowanie ich struktury do aktywów, jakie Emitent pozyskuje,
przestrzegana jest naczelna zasada dopasowania rotacji płatności zobowiązań wynikających z ww. instrumentów do rotacji spływu naleŜności
generowanych przez umowy zawierane przez Emitenta z klientami.

Dodatkowo obowiązuje zasada maksymalnego moŜliwego dopasowania zapadalności aktywów i finansujących ich pasywów, co jest szczególnie
istotne w przypadku finansowania znaczących transakcji faktoringowych. Główne rodzaje ryzyka wynikającego z instrumentów finansowych
Emitenta obejmują ryzyko związane z płynnością oraz w mniejszym stopniu ryzyko stopy procentowej.

Kontrola zapadalności oraz rotacji naleŜności i zobowiązań prowadzona jest w oparciu o dzienny monitoring zmian ww. wartości w okresach
tygodniowych i miesięcznych. Na podstawie dostarczanych informacji Zarząd weryfikuje i uzgadnia zasady ograniczania kaŜdego z tych rodzajów
ryzyka – zasady te zostały w skrócie omówione poniŜej. Emitent monitoruje równieŜ ryzyko cen rynkowych dotyczące wszystkich posiadanych
przez nią instrumentów finansowych, w przypadku pojawienia się moŜliwości posiadane instrumenty są refinansowane na korzystniejszych
warunkach.

Do głównych instrumentów finansowych, z których korzysta Grupa, naleŜą kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego i dzierŜawy z
opcją zakupu. Głównym celem tych instrumentów finansowych jest pozyskanie środków finansowych na działalność Grupy. Grupa posiada teŜ inne
instrumenty finansowe, takie jak naleŜności i zobowiązania z tytułu dostaw i usług, które powstają bezpośrednio w toku prowadzonej przez nią
działalności.
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Razem 97 311
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Ryzyko związane z płynnością

ZaangaŜowanie w spółkę handlowo-usługową utrzymywane jest od ponad dwóch lat. Spółka jest operatorem na rynku handlu towarami i
wierzytelnościami. W ocenie Zarządu ryzyko związane z tą transakcją jest w pełni akceptowalne. ZaangaŜowanie to wynika z udzielonych przedpłat
na wierzytelności faktoringowe. Terminy ich rozliczenia nie przekraczają 180 dni, a oprocentowanie wynosi WIBOR 3M.

Grupa zawiera transakcje wyłącznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolności kredytowej. Wszyscy klienci, którzy pragną korzystać z kredytów
kupieckich, poddawani są procedurom wstępnej weryfikacji. Ponadto, dzięki bieŜącemu monitorowaniu stanów naleŜności, naraŜenie Grupy na
ryzyko nieściągalnych naleŜności jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywów finansowych Grupy, takich jak środki pienięŜne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy,
ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoŜności dokonania zapłaty przez drugą stronę umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
równa jest wartości bilansowej tych instrumentów.

W Grupie, poza koncentracją w Spółce dominującej, nie występują istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Spółka Eurofaktor S.A. zawiera transakcje wyłącznie z firmami o zweryfikowanej kondycji finansowej. Wszyscy klienci (Faktorant, Odbiorca),
którzy pragną korzystać z usług faktoringowych oferowanych przez Spółkę, poddawani są procedurom analizy przez powołany przez Spółkę
Komitet Faktoringowy. Ponadto, dzięki bieŜącemu monitorowaniu stanów naleŜności, naraŜenie Grupy na ryzyko nieściągalnych naleŜności jest
nieznaczne.

W celu zapewnienia bezpieczeństwa obrotu prowadzona jest w firmie polityka zabezpieczania zawieranych transakcji, która oparta jest w głównej
mierze o zabezpieczenia ustanawiane na majątku trwałym (nieruchomości, maszyny i urządzenia) oraz prawach (akcje, udziały, wierzytelności)
kontrahentów. Drugą grupę zabezpieczeń, które moŜna scharakteryzować jako zabezpieczenia dodatkowe stanowią weksle kontrahentów o
charakterze gwarancyjnym oraz poręczenia osób trzecich.

W wyniku szczegółowej analizy aktualnej sytuacji finansowej tych podmiotów oraz oceny perspektyw ich rozwoju i moŜliwości prowadzenia przez
nie rentownej działalności w przyszłości, Zarząd Spółki stoi na stanowisku, iŜ na dzień 30 czerwca 2005 nie istnieje konieczność tworzenia odpisów
aktualizujących wartość naleŜności od tych podmiotów.

ZaangaŜowanie w spółki produkcyjne z branŜy górniczej jest obarczone niewielkim ryzykiem ze względu na poprawiającą się sytuację finansową
branŜy górniczej. Wynika to z umów z dwoma klientami:

1) umowy poŜyczki o wartości 36 milionów złotych (na dzień bilansowy 30 czerwca 2005 roku); na dzień podpisania sprawozdania zaangaŜowanie
wynosi 27 milionów złotych; terminy zapadalności poszczególnych rat kształtują sie następująco: styczeń 2006 roku - 2 miliony złotych, styczeń
2007 roku - 10 milionów złotych, styczeń 2008 roku - 15 milionów złotych. Oprocentowanie umowy poŜyczki wynosi 15% p.a. 

2) umowy faktoringowej o zaangaŜowaniu 23 miliony złotych i terminach wymagalności wierzytelności do 31 grudnia 2005 roku z oprocentowaniem
opartym na stopie WIBOR 1M z marŜą 5 pp.

Emitent ogranicza ryzyko płynności poprzez bieŜący monitoring naleŜności/zobowiązań oraz dywersyfikację źródeł finansowania, co pozwala na
bieŜąco reagować na nieprzewidziane sytuacje. Nadzór nad naleŜnościami odbywa się w oparciu o informacje dostarczane od departamentu
rozliczeń kontrolującego terminowość spływu środków do Emitenta. Wielość źródeł finansowania wykorzystywanych dla regulowania bieŜącej
płynności koncentruje się głownie na wykorzystaniu kredytów w rachunkach bieŜących oraz emisją commercial papers plasowanych za
pośrednictwem banków, z którymi zawarto stosowne umowy. Elastyczność ww. instrumentów oraz ich dostępność umoŜliwia optymalizację
płynności. W strukturze organizacyjnej Spółki powołana jest komórka, która jest odpowiedzialna za zarządzanie aktywami / pasywami oraz
pozyskiwanie odpowiednich źródeł finansowania.

Celem Grupy jest utrzymanie równowagi pomiędzy ciągłością a elastycznością finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych źródeł finansowania,
takich jak kredyty w rachunku bieŜącym, kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierŜawy z opcją zakupu i najmu
długoterminowego oraz bieŜący monitoring naleŜności i ich windykacja.
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27

30 czerwca 2005 (dane 
nie badane)

31 grudnia 2004 

Aktywa finansowe 254 817 282 369

Środki pienięŜne 4 534 19 375
Akcje i udziały 2 232 2 295
PoŜyczki i naleŜności własne
NaleŜności z tytułu usług oraz pozostałe 53 019 54 640
PoŜyczki udzielone 36 705 1 516
Udzielone przedpłaty faktoringowe 59 075 48 375
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalności
Długoterminowe wierzytelności faktoringowe

1 536 2 150
Skupione wierzytelności faktoringowe 89 602 138 869
NaleŜności wekslowe 8 114 15 149

Zobowiązania finansowe 207 911 238 190

Kredyt w rachunku bieŜącym 15 978 4 824
Zobowiązania z tytułu usług oraz pozostałe 23 961 38 215

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego i 
umów dzierŜawy z opcją zakupu 2 127 2 179
Kredyty i poŜyczki oprocentowane wg 
zmiennej stopy procentowej 92 733 90 663
Zobowiązania z tytułu emisji obligacji 5 000 -

Zobowiązania wekslowe 65 334 102 309
Zobowiązania z tytułu wypłaty dywidendy 2 778 -

28

29 Aktywo warunkowe

Wartość godziwa maszyn i urządzeń Zakładów Gumowych Bytom S.A.

PoniŜsza tabela przedstawia porównanie wartości bilansowych i wartości godziwych wszystkich instrumentów finansowych Grupy, które wykazane 
zostały w sprawozdaniu finansowym według wartości innej niŜ wartość godziwa, w podziale na poszczególne kategorie aktywów i pasywów.

Wartość bilansowa

Wartość godziwa zobowiązania z tytułu umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykłe szacowana jest przy zastosowaniu 
odpowiadającej jej rynkowej stopy procentowej dla obligacji zamiennych. 

Wartości godziwe

W grudniu 2003 roku Grupa Kapitałowa Eurofaktor nabyła 30,64% kapitału podstawowego Zakładów Gumowych Górnictwa S.A. w Bytomiu 
(obecnie Zakłady Gumowe Bytom S.A.). Na tą datę została ustalona wartość godziwa środków trwałych tego przedsiębiorstwa. 
Wartość godziwa maszyn i urządzeń została ujęta na podstawie wartości księgowej na podstawie następujących przesłanek: 
- akcje zakupiono w okresie, gdy Spółka generowała wysokie straty, a rynek odbiorców się kurczył,
- górnictwo było nieatrakcyjnym przemysłem (okres przed boomem na rynku górniczym),
- spółka wymagała głębokiej restrukturyzacji we wszystkich obszarach, w tym w obszarze zatrudnienia, co w byłych firmach państwowych jest 
zawsze duŜym ryzykiem,
- majątek nieruchomy wymagał istotnych remontów, a znaczna jego część była zbędna i naleŜało ją zbyć, gdyŜ obciąŜała Spółkę zbędnymi 
kosztami,
- spółka była mocno zadłuŜona, w tym obszarze publicznym (podatki, ZUS).
Biorąc powyŜsze pod uwagę spółka była w sytuacji, w której niekoniecznie mogły się powieść procesy naprawcze umoŜliwiające jej dalsze 
funkcjonowanie i rozwój. 
Zarząd Eurofaktor S.A. stoi na stanowisku, iŜ analiza wartości godziwej na podstawie zdyskontowanych przepływów pienięŜnych, biorąc pod 
uwagę ówczesne uwarunkowania, róŜniłaby się nieistotnie od przyjętej wartości księgowej.

Po zmianie składu Zarządu w 2003 roku spółka Fob Daim sp. z o.o. przeprowadziła wycenę części majątku (maszyn). W wyniku 
przeprowadzonej wyceny i na wniosek Zarządu, Zgromadzenie Wspólników podjęło  w dniu 26 września uchwałę uznając, Ŝe majątek wniesiony  
aportem przez FOB PP w 2002 roku jest przeszacowany o 2.159 tysięcy złotych, oraz Ŝe w wyniku zawyŜenia aportu FOB PP posiada w Spółce 
nadmierną ilość praw korporacyjnych. Zgromadzenie wspólników zobowiązało Zarząd do wezwania wspólnika FOB PP do wyrównania Spółce 
brakującej wartości aportu, a w przypadku braku moŜliwości takiego uzupełnienia skierował sprawę do sądu. Zarząd Spółki skierował wezwanie 
do FOB PP, jedno w 2003 roku, a drugie w 2004. W ślad za wezwaniami, w dniu 28 grudnia 2004 roku, Zarząd FOB-DAIM skierował do Fabryki 
Opakowań Blaszanych oświadczenie o potrąceniu zobowiązań na kwotę 1.688 tysięcy złotych tytułem zaniŜonego aportu.
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29

30 czerwca 2005 roku (dane nie badane)

Oprocentowanie stałe <1rok 1–2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogółem

Aktywa finansowe
Pozostałe naleŜności 1 451 955 - - - - 2 406
PoŜyczki udzielone 10 375 10 020 15 985 - - - 36 380
RAZEM 11 826 10 975 - - - - 38 786

Oprocentowanie zmienne <1rok 1–2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogółem

Aktywa finansowe
PoŜyczki udzielone 165 200 - - - 365
Skupione wierzytelności faktoringowe 89 602 - - - - - 89 602
Udzielone przedpłaty faktoringowe 59 075 - - - - 59 075
NaleŜności wekslowe 8 114 - - 8 114
RAZEM 156 956 200 - - - - 157 156

Zobowiązania finansowe
Obligacje - 5 000 - - - - 5 000
Kredyty w rachunku bieŜącym 15 978 - - - - - 15 978
Kredyt bankowy na kwotę 755 tys. złotych 302 302 151 - - - 755
Kredyt bankowy na kwotę 642 tys. złotych 350 292 - - - 642
Kredyt bankowy na kwotę 1 380 tys. złotych 237 237 237 237 237 195 1 380
Kredyt bankowy na kwotę 228 tys. złotych 91 137 - - - - 228
Kredyt bankowy na kwotę 322 tys. złotych 300 22 - - - - 322
Kredyt bankowy na kwotę 541 tys. złotych 320 221 - - - - 541
Pozostałe kredyty 88 865 - - - - - 88 865
Zobowiązania wekslowe 65 334 - - - - - 65 334

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego i umów dzierŜawy z opcją 
zakupu

677 758 608 83 - - 2 127

Zabezpieczony kredyt bankowy 0
PoŜyczka zabezpieczona oprocentowana wg stopy __% (______ USD)* 0

Kontrakt swap  na zamianę stóp procentowych* 0

RAZEM 172 454 6 969 996 320 237 195 181 172

31 grudnia 2004 roku

Oprocentowanie stałe <1rok 1–2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogółem

Aktywa finansowe
Obligacje poŜyczkowe 0
PoŜyczki udzielone 1 316 - - - - 1 316
Pozostałe naleŜności (część dotycząca faktoringu) 1 461 905 490 - 2 856
Kredyt bankowy na kwotę 755 tys. złotych -
Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na akcje zwykłe -
RAZEM 2 777 905 490 - - - 4 172

Oprocentowanie zmienne <1rok 1–2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogółem

Aktywa finansowe
PoŜyczki udzielone - 200 - - - - 200
Skupione wierzytelności faktoringowe 138 869 - - - - - 138 869
Udzielone przedpłaty faktoringowe 48 375 - - - - - 48 375
NaleŜności wekslowe 15 149 - - - - - 15 149

RAZEM 202 393 200 - - 202 593 - 202 593

Zobowiązania finansowe
Kredyty w rachunku bieŜącym 4 824 - - - - - 4 824
Kredyt bankowy na kwotę 830 tys. złotych 226 302 302 - - 830
Kredyt bankowy na kwotę 284 tys. złotych 102 182 - - - - 284
Kredyt bankowy na kwotę 132 tys. złotych 101 31 - - - - 132
Kredyt bankowy na kwotę 26 tys. złotych 18 8 - - - - 26
Pozostałe kredyty 89 391 - - - - - 89 391
Zobowiązania wekslowe 102 309 - - - - - 102 309

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego i umów dzierŜawy z opcją 
zakupu

637 616 579 347 - - 2 179

RAZEM 197 608 1 139 881 347 - - 199 974

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie instrumentów finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach poniŜej jednego roku. Odsetki od
instrumentów finansowych o stałym oprocentowaniu są stałe przez cały okres do upływu terminu zapadalności/wymagalności tych instrumentów.
Pozostałe instrumenty finansowe Grupy, które nie zostały ujęte w powyŜszych tabelach, nie są oprocentowane i w związku z tym nie podlegają ryzyku
stopy procentowej.

W poniŜszej tabeli przedstawiona została wartość bilansowa instrumentów finansowych Spółki naraŜonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na
poszczególne kategorie wiekowe.

Akcje i udziały będące w posiadaniu Spółki, stanowią inwestycje w jednostkach zaleŜnych, które nie są naraŜone bezpośrednio na ryzyko stóp 
procentowych.
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Wartości godziwe

30 czerwca 
2005 (dane 
nie badane)

31 grudnia 
2004

30 czerwca 
2005 (dane 
nie badane)

31 grudnia 
2004

Aktywa finansowe

Środki pienięŜne 4 534 19 375 4 534 19 375
NaleŜności z tytułu dostaw i usług 53 019 54 640 53 019 54 640
Obligacje poŜyczkowe 1 1 1 1
Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy 548 140 548 140
Pozostałe aktywa finansowe (długoterminowe) 29 973 4 645 30 111 4 645

Zobowiązania finansowe

Kredyt w rachunku bieŜącym 15 978 4 824 15 978 4 824
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 23 961 38 215 23 961 38 215
Oprocentowane kredyty bankowe i poŜyczki:
Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego i umów dzierŜawy z opcją 
zakupu 2 127 2 179 2 127 2 179
Kredyty i poŜyczki oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej 97 733 90 663 97 733 90 663
Kredyty i poŜyczki oprocentowane wg stałej stopy procentowej

30
Zatrudnienie w Grupie w okresie styczeń-czerwiec kształtowało się następująco:

Zarządy Jednostek z Grupy 27 9
Administracja 138 100
Dział sprzedaŜy 97 20
Dział produkcji 911 374
Pozostali 283 136
Razem 1 455 639

(dane nie badane) (dane nie badane)
Okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 

2004 roku 
Okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 

2005 roku

Struktura zatrudnienia

PoniŜsza tabela przedstawia porównanie wartości bilansowych i wartości godziwych wszystkich instrumentów finansowych Grupy, które wykazane 
zostały w sprawozdaniu finansowym według wartości innej niŜ wartość godziwa, w podziale na poszczególne kategorie aktywów i pasywów.

Wartość godziwa zobowiązania z tytułu umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykłe szacowana jest przy zastosowaniu 
odpowiadającej jej rynkowej stopy procentowej dla obligacji zamiennych. 

Wartość bilansowa Wartość godziwa
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31

32

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 

czerwca 2005 roku

Okres 6 miesięcy 
zakończony 30 czerwca 

2004 roku 

(dane nie badane) (dane nie badane)

Przychody faktoringowe 15 585 14 439
Przychody ze sprzedaŜy usług faktoringowych 15 455 13 916
Przychody z tytułu odsetek od przeterminowanych naleŜności 14 523
Zysk z tytułu handlu wierzytelnosciami 0 0
Pozostałe 116

Koszty faktoringowe 1 553 1 209

Odsetki od kredytów bankowych 472 912
Odsetki od innych zobowiązań 306 297
Strata ze sprzedaŜy wierzytelności - -
Utworzenie/ rozwiązanie odpisów na wierzytelności faktoringowe

- -

Koszty prowizji bankowych i podobne 775 -

Zysk brutto na sprzedaŜy 14 032 13 230

Pozostałe przychody operacyjne 4 221 1 673
Ogólne koszty administracyjne (24 496) (11 597)
Pozostałe koszty operacyjne (6 789) (3 516)

Zysk brutto (13 032) (209)

Podatek dochodowy (3 847) (594)

Zysk /(strata) netto za rok obrotowy -16 878 -803

Przychody/ koszty z działalności faktoringowej Spółki

Grupa nie publikowała sprawozdań za okres zakończony 30 czerwca 2004 według polskich zasad rachunkowości w związku z tym nie prezentuje uzgodnień pomiędzy 
sprawozdaniami sporządzonymi według PAR na dzień 30 czerwca 2004 a 30 czerwca 2005. Ponadto wpływ tych zmian, poza kwestiami prezentacyjnymi byłby nieistotny.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowości
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33 Segmenty działalności (działalność kontynuowana)

Okres zakończony 30 czerwca 2004 roku 
lub 31 grudnia 2004 roku Faktoring

Zarządzanie 
inwestycjami Sektor przemysłowy Razem

Przychody
SprzedaŜ na rzecz klientów zewnętrznych 11 724 1 029 90 322 103 075
SprzedaŜ między segmentami 5 177 720 2 330 8 227
Przychody segmentu ogółem 16 901 1 749 92 652 111 302

Wynik
Zysk (strata) segmentu 3 216 146 3 288 6 650
Koszty nieprzypisane
Zysk (strata)  z działalności kontynuowanej przed opodatkowaniem i 
kosztami finansowymi 3 216 146 3 288 6 650
Przychody finansowe netto 266 266
Koszty finansowe netto (3 544) (3 544)
Udział w zyskach jednostki stowarzyszonej - - - -
Odpis wartości firmy jednostek podporządkowanych -
Odpis ujemnej wartości firmy jednostek podporządkowanych -

Zysk (strata)  przed opodatkowaniem i udziałami mniejszości 3 216 146 10 3 372

Podatek dochodowy (975) 77 (5) (903)

Zyski (straty) mniejszości - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2 241 223 5 2 469

Aktywa i zobowiązania
Aktywa segmentu 249 002 10 023 216 021 475 046
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 13 059 22 985 1 800 37 844
Aktywa nieprzypisane 748 - - 748
Aktywa ogółem 262 809 47 601 217 821 513 638

Zobowiązania segmentu 184 407 8 453 139 122 331 982
Zobowiązania nieprzypisane
Kapitały mniejszości - - 3 030 3 030

Ujemna wartość firmy jednostek poporządkowanych
Kapitały własne 78 402 24 555 75 669 178 626
Zobowiązania i kapitały ogółem 262 809 33 008 217 821 513 638

Pozostałe informacje dotyczące segmentu
Nakłady inwestycyjne: 1 913 154 21 091 23 158
Rzeczowe aktywa trwałe 1 756 151 18 822 20 729
Wartości niematerialne 157 3 2 269 2 429

RAZEM 1 913 154 21 091 23 158

Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych (182) (72) (7 640) (7 894)

Amortyzacja wartości niematerialnych (131) (5) (717) (853)

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości - - 1 303 1 303
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