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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres sze§ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku

Dla Rady Nadzorczej Eurofaktor S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad =zalaczonego podlrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej Eurofaktor (,,Grupy Kapitalowej”), w ktdrej jednostka dominujaca
jest Eurofaktor S.A. (“Spotka”) z siedziba w Mystowicach, przy ulicy Modrzewskiego 42,
obejmujacego:

» skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 420.797 tysiecy ztotych,

« skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
30 czerwca 2005 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 4.815 tysigcy ztotych,

« skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku
do dnia 30 czerwca 2005 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwotg 7.865
tysigcy ztotych, ‘

» skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku
do dnia 30 czerwca 2005 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych netto
o kwote 14.841 tysiace zlotych oraz

« informacj¢ dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos$é 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak rowniez za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spoétki. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy z wyjatkiem kwestii, o ktérej mowa ponizej w punkcie 5, 6 1 7,
stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisbw prawa oraz norm wykonywania zawodu
bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Normy nakladaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang
pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu
dokonaliémy gtéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w dokumentacj¢, z ktorej
wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spélki. Zakres 1 metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci 1 jasnoSci sprawozdania finansowego. Dlatego nie
mozemy wydad takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

4. Spotka nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres sze$ciu miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2004 roku. Dane finansowe za ten okres zostaly sporzadzone po raz
pierwszy na potrzeby prezentacji jako dane poréwnywalne do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku. W zwiazku z tym,
ze nasze prace nie obejmowaly przegladu poréwnywalnych skonsolidowanych danych
finansowych, nie jesteSmy w stanie i nie odnosimy si¢ do kwestii pordwnywalnosci 1 kompletnosci
tych danych i odpowiednich ujawnien w stosunku do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, zakonczony dnia 31 grudnia
2004 roku przygotowane zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci podlegato naszemu
badaniu i z dniem 9 sierpnia 2005 roku wydaliSmy opini¢ bieglego rewidenta z zastrzezeniem
1z objasnieniami o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenia dotyczyly:

Braku mozliwosci uczestnictwa w inwentaryzacji zapasow jednej ze spolek zaleznych na
dzien 31 grudnia 2003 roku, dla ktérej udzial aktywéw w sumie aktywow grupy kapitatowej
wynosit 1,5%. Kwestia ta nie ma wpltywu na zataczone sprawozdania finansowe.

Ograniczenia zakresu badania przez Bieglego rewidenta w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym grupy Cerkolor za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku dotyczacym wartosci
firmy z konsolidacji wykazanej w sprawozdaniu finansowym w oparciu o wartos¢ ksiggowa
udzialow w kapitale wlasnym na dzien nabycia udzialdéw jednostek zaleznych bez
dokonywania wyceny godziwe] aktywow netto jednostek podporzadkowanych. Kwestia ta
zostala przedstawiona w punkcie 6 niniejszego raportu.

Objasnienia dotyczyly:

Wykazania naleznosci w kwocie 91.376 tysigcy ztotych od podmiotdw, z ktérymi Spolke
tacza istotne powiazania gospodarcze 1 finansowe. Pelna realizowalno$¢ naleznosci
powstalych w wyniku wspélpracy z tymi podmiotami uzalezniona byla od ich sytuacji
finansowej, w tym od powodzenia procesow restrukturyzacyjnych oraz planéw rozwojowych,
jak rowniez od realizacji kontraktow zawartych przez niektdre z nich (zwrdciliSmy
réwniez uwagg na te kwestie w niniejszym raporcie w punkcie 9b).

Zwrdcenia uwagi przez Bieglego rewidenta na zagrozenie dla kontynuacji dziatalno$ci przez
Fob Daim sp. z 0.0., jednostke zalezna posrednio od Spotki, ze wzgledu na uzaleznienie od
jednego dostawcy, brak wieloletniej umowy na dzierzawe zajmowanych nieruchomosci oraz
na strat¢ przewyzszajaca sumeg kapitalow zapasowego irezerwowych oraz polowe kapitalu
zakladowego (zwroécilismy réwniez uwagg na te kwestie w niniejszym raporcie w punkcie 9a).

Zwrécenia uwagi przez Bieglego rewidenta na zagrozenie dla kontynuacji dzialalnosci przez
Technologie Buczek S.A. (TB), spétke zalezng posrednio od Spéiki, ze wzgledu na ujemny
kapitat pracujacy oraz na strate przewyzszajaca sume kapitaldw zapasowego i1 rezerwowych
oraz jedng trzecia kapitatu zakladowego. Kwestia ta zostala opisana w punkcie 7 niniejszego
raportu.

Pokazania w sprawozdaniu finansowym TB, wchodzacym w sklad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, istotnych przeterminowanych zobowiazan budzetowych. Ze
wzgledu na brak harmonogramu sptat tych zobowiazan, istniata mozliwo$¢ wystapienia przez
organy skarbowe o natychmiastowe uregulowanie tych zobowiazan. Kwestia ta zostala
opisana w punkcie 7 niniejszego raportu.

Dokonania korekty bledu podstawowego na bilansie otwarcia. Korekta wynikla z ujgcia
blednej wartosci godziwej aktywow Technologii Buczek S.A., ktorej akcje zostaly nabyte w
2003 roku. Kwestia ta nie ma wptywu na zalgczone sprawozdania finansowe.

Lacznej wielkos¢ sum bilansowych sprawozdan finansowych, przed wylaczeniami
konsolidacyjnymi, niezbadanych przez bieglych rewidentéw, ktora stanowila 0,8% sumy
bilansowe;j skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy bez dokonywania wylaczen
konsolidacyjnych.
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5. Zgodnie z MSR 14 Spétka dominujaca w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest
zobowigzana do pokazania segmentow dziatalnosci. Spotka pokazata jako podstawowy segment
branzowy w podziale na branze¢ finansowa i1 przemystowa. Uwazamy, iz ze wzgledu na rézne
rodzaje towarow 1 ustug oraz rodzaje proceséw produkcyjnych w ramach branzy przemyslowe;,
podziat ten powinien by¢ uszczegdtowiony.

6. Wartos¢ firmy z konsolidacji wynikajaca z objgcia kontroli przez Cerkolor sp. z 0.0. nad Ceramika
Avanti sp. z 0.0. 1 Ceramikg Skarbek sp. z 0.0. zostala ustalona w oparciu o warto$¢ ksiggowa
udzialéw w kapitale wlasnym na dzien nabycia udziatéw jednostek zaleznych bez dokonywania
wyceny godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych. W zwiazku z tym, wartos¢ firmy
jednostek zaleznych od Cerkoloru na dzien nabycia w niniejszym sprawozdaniu w wysokosci
3.010 tysigcy zlotych moze istotnie si¢ rozni¢ od wartosci wykazanych w sprawozdaniu
finansowym na dzien 30 czerwca 2005 roku.

7. Informacje finansowe Technologii Buczek S.A. (TB) wchodzace w sklad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy na dzien 30 czerwca 2005 roku zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuacji dzialalno$ci i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
oraz klasyfikacji aktywow 1 zobowiazan, ktére moglyby si¢ okazaé konieczne, gdyby Spotka nie
mogla kontynuowaé dzialalnosci oraz nie zawiera ewentualnych korekt, ktére wynikalyby z
potencjalnej utraty wartosci aktywdw na dzien 31 grudnia 2004. Spétka wykazuje ujemny kapitat
obrotowy oraz utrzymujaca sig stratg¢ w wysokosci okoto 4,8 miliona ztotych za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2005. W ocenie Zarzadu Spoétki dominujacej, podjete dziatania zostang
uwienczone powodzeniem, jednakze na dzien wydania niniejszego raportu, zagrozenia dla
kontynuacji dziatalnosci istnieja. Ponadto TB pokazala istotne przeterminowane zobowiazania
budzetowe (w kwocie 22,4 miliona zlotych). Ze wzgledu na brak harmonogramu splat tych
zobowigzan, istnieje mozliwos¢ wystapienia przez organy skarbowe o natychmiastowe
uregulowanie tych zobowiazan. Aktywa netto przed korektami konsolidacyjnymi tej spotki
wynosity 13.759 tysiecy ztotych.

Ponadto na dzien 30 czerwca 2005 roku jednostka zalezna Technologie Buczek S.A. posiadata
zapas wyrobow gotowych oraz materiatbw w kwocie okoto 14 milionéw ztotych. Czgs¢ z tych
zapasOow nalezy do likwidowanego wydziatu rur wysokostopowych. Ze wzgledu na brak doktadne;j
analityki zapasow Spotka nie jest w stanie przedstawié doktadnej kwoty dotyczacej wartosci tych
zapasOw. Naszym zdaniem istnieje ryzyko trwalej utraty warto$ci aktywow spowodowane
zaprzestaniem produkcji, a w rezultacie brakiem mozliwosci wykorzystania posiadanych
materialdéw oraz koniecznoscia sprzedazy pozostatych po wydziale wyrobéw gotowych. Na dzien
30 czerwca 2005 roku Zarzad nie oszacowat ryzyka opisanego powyzej. W zwiazku z powyzszym
nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢ o ile zmienityby si¢ wynik finansowy netto za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku oraz aktywa wlasne Spétki na dzien 30 czerwca 2005 roku
po uwzglednieniu tej kwestii w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Za wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérych mowa w punkcie 5, 6 1 7 przeprowadzony
przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania zmian w zalagczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiatlo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowsq i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2005
roku oraz jej wynik finansowy za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w szczegdlnoscei zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,Sprawozdawczo$¢ $rédroczna”, jak
rowniez wszystkimi Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogltoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.
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9.

a)

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwagg na nastgpujace kwestie:

Zarzad Spotki dominujacej przedstawit w nocie 5.1 zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wystgpujace w jednostkach zaleznych zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
obejmujace ujemne kapitaly obrotowe (dotyczy spotek: Huta Buczek sp. z o0.0., Vitapol sp. z 0.0.,
Fob Daim sp. z 0.0.) oraz straty przewyzszajace sumg kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz
jedna trzecig kapitalu zaktadowego (dotyczy spotki Fob Daim sp. z 0.0.) powodujace niepewnosc,
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez jednostki Grupy i podjete dla zapobiezenia
im dzialania naprawcze. W ocenie Zarzadu Spodtki dominujacej, podjete dzialania zostana
uwienczone powodzeniem, jednakze na dzien wydania niniejszego raportu, zagrozenia dla
kontynuacji dziatalnos$ci istnieja.

b) Spotka na dzien 30 czerwca 2005 roku posiadata naleznosci w kwocie 97.311 tysiecy zlotych od

B

podmiotéw z branzy przemystowo — gérniczej 1 handlowo - ustugowej, z ktérymi Spétke laczyty
istotne powigzania gospodarcze 1 finansowe jak ujawniliémy w nocie 26 dodatkowych informacji i
objasnien. Kwota nalezno$ci, o ktoérej mowa powyzej obejmuje wierzytelnosci w wysokosci
36.340 tysigcy ztotych dotyczace akcjonariusza mniejszoSciowego Spotki (11,31% udzialu w
kapitale akcyjnym). Pelna realizowalnos¢ tych naleznosci uzalezniona jest od sytuacji finansowej
powyzszych podmiotéw, w tym od powodzenia proceséw restrukturyzacyjnych realizowanych
przez niektoére z nich.

Jak przedstawiono w nocie 8.2.1. dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 20 stycznia 2005 roku Gérnoslaski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A.
(GFR) zawarl umowe odkupienia dodatkowej transzy akcji Zakladow Gumowych Bytom S.A.
(ZGB) od Polmetal sp. z 0.0. w pierwszej potowie 2005 roku. Polmetal sp. z 0.0. zakwestionowat
wazno$¢ umowy dnia 29 wrzesnia 2005 1 zakup nie zostal zrealizowany do dnia wydania
niniejszego raportu. Dodatkowo GFR korzystal z umowy uzytkowania 30,64% akcji ZGB dajaca
kontrol¢ nad ta spolka. Polmetal sp. z o0.0. wypowiedzial ta umowe jednostronnie dnia
10 pazdziernika 2005. Na dzien wydania niniejszego raportu powyzsza kwestia jest przedmiotem
sprawy sadowej pomiedzy spotka Polmetal a GFR i istnieje niepewnos¢, co do rozstrzygnigceia tej
kwestii; w przypadku rozwigzania tej kwestii na niekorzy$¢é GFR istnieje ryzyko utraty kontroli
nad spotka ZGB.
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