Komentarz do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Indykpol sporzadzonego za I péirocze 2005 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu finansowego

Raport za I pétrocze 2005 roku zostat po raz pierwszy sporzadzony zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), stosownie do
obowigzujacych na dzien sporzadzania raportu przepisdow Ustawy o rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2005 do 30.06.2005 roku.
Porownywalne dane obejmujg okres od 01.01.2004 do 30.06.2004 roku. Sprawozdanie
finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektérych aktywow trwatych na dzien przyjecia zasad MSSF i
instrumentdéw finansowych .

Wybrane dane finansowe za I péfrocze 2005 roku zostaty przedstawione w tys. PLN i w
tys. EURO. Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdow, za okres objety raportem,
zostaly przeliczone na EURO wg S$redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy 30.06.2005 r. w wysokosci 4,0401 zt. Poszczegdlne
pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za I pétrocze
2005 roku zostaty przeliczone na EURO na podstawie tabel kurséw ogtoszonych przez
NBP dla EURO na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca:

- za sze$¢ miesiecy 2005 roku srednia arytmetyczna 1 EURO = 4,0805 zt.

- za szes$¢ miesiecy 2004 roku $rednia arytmetyczna: 1 EURO = 4,7311 zi.

2. Zmiany w skladzie Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2005 roku Indykpol S.A. posiadat nastepujace akcje i udziaty w
innych podmiotach:

e 96,8% akcji Lubuskich Zaktaddéw Drobiarskich Eldrob S.A.

e 100,0% udziatow Os$rodka Hodowli Indykow Frednowy Sp. z o.0.

e 100,0% udziatow Indykpol GmbH z siedzibg w Berlinie

e 80,0% akcji Ztoty Indyk S.A.

Na dzien przekazania raportu Grupa Kapitatowa Indykpol sktada sie z 5 spétek. Filarem
Grupy jest Spotka Indykpol, ktéra jako inwestor strategiczny posiada znaczne pakiety
akcji (udziatdow) w spétkach:

e LZD Eldrob S.A. z siedzibg w Swiebodzinie - 96,8%,

e Indykpol GmbH z siedzibg w Berlinie - 100,0%,

e Zioty Indyk S.A. z siedzibg w Warszawie - 80.0% oraz

e Indykpol Fermy Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie — 100,0%.

Ponadto w skifad Grupy Kapitatowej wchodzg dwie Filie, utworzone na bazie spétek
witaczonych w struktury Indykpol S.A.:

e Filia w Lublinie oraz

e Filia OHI Frednowy.



Po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Grupy
Kapitatowej:

- W dniu 5 lipca Indykpol S.A. powotat do zycia nowq spotke zalezng Indykpol Fermy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 1 milion ztotych
Wszystkie udziaty objeta Indykpol Spoétka Akcyjna. Celem zatozenia Spoétki jest
uporzgdkowanie i poprawa efektywnosci dziatania sfery surowcowej Emitenta;

- Z dniem 1 lipca w struktury Indykpol S.A. zostata wigczona spétka zalezna Osrodek
Hodowli Indykow Frednowy Sp. z o.0., ktéra obecnie stanowi Filie Emitenta.
Potaczenie zostato dokonane poprzez przeniesienie catego majatku spoiki
przejmowanej, tj. Frednowy Osrodek Hodowli Indykéw Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag we Frednowy, na spotke przejmujaca, tj. Indykpol Spodtka
Akcyjna w Olsztynie. Osrodek jest kolejnym (po Lubelskich Zaktadach Drobiarskich i
spotce tyna) podmiotem wigczonym w struktury Indykpolu;

- Osrodek Hodowli Indykéw we Frednowy od 2000 roku jest gtdwnym dostawca
pisklat indyczych w Grupie Kapitatowej Indykpol w ramach zintegrowanego systemu
produkcji zywca. Jest to takze najwiekszy w kraju producent towarowych pisklat
indyczych, prowadzacy wylegi w oparciu o jaja pochodzace z witasnych stad
rodzicielskich. Osrodek posiada wtasng baze fermowg i zaktad wylegu drobiu, w
ktorym produkuje rocznie okoto 4,5 min sztuk pisklat indyczych. W przysztosci
uwzgledniajac rosnace potrzeby grupy zamierza zwiekszy¢ produkcje wylegowg do
6 min sztuk.

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie za
I potrocze 2005 roku

Dobre rezultaty przyniosta wdrazana od ponad roku nowa strategia sprzedazy i marketingu.
Indykpol S.A. rozwija te grupy produktow, ktdére cieszg sie najwiekszym uznaniem klientdw i
gwarantujgq dobra zyskowno$¢. W pierwszym pdtroczu 2005 roku kolejny raz zwiekszyta
sprzedaz wyrobow przetworzonych, charakteryzujacych sie wyzszym wskaznikiem
rentownosci. Na rynku krajowym sprzedaz przetwordw wzrosta o ponad 30%, a w eksporcie
0 okoto 25%.

Spotka przebudowata system dystrybucji, dwupoziomowy system centréow i hurtowni
zostat zamieniony w jednostopniowy system regionalnych centrow dystrybucii.
Jednoczesnie znaczgco zmienita sie rola tych osrodkéw. Zostaty wyposazone w wiekszg
liczbe specjalistycznych samochodoéw, ktére umozliwiajg im dotarcie z ofertg firmy do
jeszcze wiekszej liczby lokalnych klientéw detalicznych. Wdrozony w ubiegtym roku
nowy system zbierania i przyjmowania zamdwien handlowych tzw. ,call center”
gwarantuje efektywniejsze dotarcie do klientdw detalicznych z informacjg o produktach
oraz petniejsze zaspokojenie ich oczekiwan.

Uwzgledniajac coraz wiekszg popularnos¢ wyrobdéw grillowych od kwietnia do konca
sierpnia br. Indykpol prowadzit kampanie promocyjng tej grupy produktow z
wykorzystaniem narzedzi marketingu mobilnego. Akcja promocyjna znaczgco
zwiekszyta sprzedaz tej grupy wyrobow. Od 1 wrzesnia br. Spoétka realizuje kolejne
dwie akcje promocyjne. Jedna ukierunkowana jest na promocje przetworow
kanapkowych, celem drugiej jest zachecenie do zakupu produkowanych przez Emitenta
paréwek.

W biezacym roku Indykpol siegnat po nowe metody sprzedazy i promocji mies
indyczych. 8 lutego br. Indykpol S.A. zawigzata spétke zalezng - Zioty Indyk S.A.,
ktéra pod koniec sierpnia otworzyta restauracje w Centrum Handlowym Promenada w
Warszawie. Jest to pilotazowy projekt, ktory w przypadku zapotrzebowania ze strony
konsumentéw na tego typu ustugi moze zostac rozwiniety na szerszg skale.



W minionym poéfroczu Grupa Indykpol umocnita swojg pozycje na rynku niemieckim. 5
kwietnia 2005 roku Indykpol GmbH - spdtka zalezna od Indykpol S.A. - otworzyta
centrum dystrybucji w Berlinie. Spétka Indykpol GmbH powstata 10 stycznia biezacego
roku. Wszystkie udziaty w spétce objat Indykpol. Jej gtownym zadaniem jest
poszerzenie kregu klientow, dotarcie z wyrobami Indykpolu do detalistow na rynku
niemieckim oraz poszerzenie oferty handlowej Indykpolu na ten rynek o nowe wyroby.
W tym celu, przy wspétpracy z technologami niemieckimi, zostata przygotowana nowa
grupa przetworéw, dostosowana do oczekiwan i upodoban konsumentéw niemieckich.
Rynek niemiecki ma strategiczne znaczenie dla Indykpol S.A. - w 2004 roku Spodtka
sprzedata tam wyroby o wartosci ponad 170 min ztotych.

W najblizszym czasie Zarzad Indykpolu zamierza skupi¢ sie na optymalizacji kosztow i
poprawie efektywnosci sfery surowcowej. Proces ten bedzie wspiera¢ utworzona na poczatku
lipca 2005 roku spodtka zalezna — Indykpol Fermy Sp. z 0.0. Grupa Indykpol skupuje rocznie
okofo 100 tys. ton zywca drobiowego. Okoto 20% zywca dostarczajg wiasne fermy, reszte -
wspodtpracujacy hodowcy. Grupa Kapitatowa Indykpol tworzy wiec rynek zbytu dla 3
$redniej wielkosci wytworni pasz. Spotka planuje budowe wiasnej wytwornie pasz.
Przewidywany koszt inwestycji wynosi okoto 30 min zt. Przy jej realizacji Spoétka
zamierza skorzysta¢ z pomocy z funduszy unijnych z Sektorowego Programu
Operacyjnego.

Do konca 2006 roku Spétka planuje zrealizowac inwestycje o wartosci okoto 31
milionéw ziotych, Grupa na poziomie 60 min zt. Planowane inwestycji zamierza
sfinansowaé w czesci $srodkami wiasnymi, w czesci kredytami. Zamierza réwniez
skorzystac z doptat funduszy unijnych. Takie mozliwosci stwarzajg Sektorowe Programy
Operacyjne, np. ,Restrukturyzacja i modernizacja sektora zywnosciowego oraz rozwoj
obszaréw wiejskich 2004 - 2006”. Z funduszy tych Grupa Indykpol skorzystata juz w
ostatnich 2 latach realizujgc inwestycje o wartosci okoto 50 milionéw zfotych.

W dniu 28 czerwca 2005 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spétki, ktore:

e rozpatrzyto i przyjeto sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2004 roku oraz
sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2004,

e udzielito absolutorium czionkom organéw Spétki z wykonania przez nich
obowigzkdéw w 2004 roku,

e podjeto decyzje o podziale zysku osiggnietego w 2004 roku,

e rozpatrzyto i przyjeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2004,

e dokonato zmian Statutu Spétki,
e dokonato zmian w Regulaminie Rady Nadzorczej,

e podjeto uchwate w sprawie pofaczenia Spoétki jako spdtki przejmujacej ze spotkg
Frednowy Osrodek Hodowli Indykéw Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig jako
spbtka przejmowang poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na
spotke Indykpol Spotka Akcyjna,

e przyjeto oswiadczenie w sprawie stosowania zasad tadu korporacyjnego ,Dobre
praktyki w spétkach publicznych 2005”.

Rowniez 28 czerwca br. Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru firmy BDO Polska Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie, na audytora Spotki w zakresie przegladu i badania
sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok 2005. Firma BDO
jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 523, prowadzita juz przeglad i badanie sprawozdan finansowych
jednostkowych i skonsolidowanych Spotki w latach 2000 - 2004.



Po okresie obejmujace sprawozdanie za I pdtrocze br. w dniu 21 pazdziernika 2005
roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Indykpol S.A.
Przedmiotem podjetych uchwat byta zmiana Statutu Spétki odnos$nie przedmiotu
dziatania Spodtki oraz upowaznienia Zarzad Spotki do podejmowania decyzji o
nabywaniu akcji wtasnych Spoétki oraz do skupowania akcji wiasnych Spotki w celu ich
umorzenia. Upowaznienie jest wazne do 30 czerwca 2007 roku, a zakup akcji wtasnych
Spotki bedzie finansowany z kapitatu zapasowego Spétki.

Na dzien przekazania raportu poétrocznego (31 pazdziernika 2005 r.) akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Indykpol S.A., byly nastepujgce podmioty:

Nazwa podmiotu Posiadane % udziat w Liczba % w ogdlnej
akcje kapitale gtoséw liczbie gtoséw
zaktadowym
Rolmex S.A. 4 689 027 51,07 1595 527 70,01
WMHM Sp. z o0.0. (podmiot 153 969 4,93 633 969 9,47
zalezny od Rolmex S.A.)
Bank Zachodni WBK 373 513 11,95 373 513 5,58

Dane dotyczace wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych zostaty
umieszczone w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

4. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

W ostatnim okresie tematem czesto podnoszonym przez media jest zagrozenie
zwigzane z ogniskami ptasiej grypy w Potudniowej czesci Europy. W Polsce nie ma
ptasiej grypy a prawdopodobienstwo dotarcia do kraju zarazonych dzikich ptakéw
bardziej niz znikome. Jeszcze mniej prawdopodobne jest zarazenie drobiu,
hodowanego.

Mieso drobiowe ma wiele zalet, ktérych nie majg inne rodzaje mies i ktére bardzo cenig
sobie konsumenci. Jest dietetyczne, bogate w przyswajalne biatko oraz tatwe w
przygotowaniu. Wierzymy, ze obawa przed ptasig grypa nie zniecheci konsumentéw do
siegania po drdb, zacheci ich raczej do wybierania na pétkach sklepowych wyrobow
markowych, pochodzacych od znanych i wiarygodnych producentéw, dajacych
gwarancje wysokiej jakosci i bezpieczenstwa zdrowotnego.

Spodziewamy sie, ze dobre, duze zaktady, Scisle przestrzegajace rezimdéw sanitarno -
weterynaryjnych mogg zyska¢ na burzy zwigzanej z ptasig grypa. Sa lepiej od innych
przygotowane, moga da¢ konsumentom gwarancje bezpieczenstwa. Oferujg wyroby
produkowane pod statym nadzorem weterynaryjnym z surowca hodowanego z
zachowaniem wszelkich rezimow sanitarno — weterynaryjnych. Racje bytu stracic¢
powinna natomiast szara strefa oraz handel targowiskowy, oficjalnie zakazany
przepisami weterynaryjnymi.

W Spoétce od lat stosowane sg procedury systemu bezpieczenstwa zdrowotnego HACCP,
rowniez w sferze surowcowej. Cata produkcja fermowa podlega statej opiece
weterynaryjnej oraz profilaktyce weterynaryjnej. Co istotne odchow indykow
prowadzony jest w obiektach zamknietych, co znacznie ogranicza mozliwos$¢ kontaktu z
drobnoustrojami, przenoszonymi przez dzikie ptaki. Kontrahenci i pracownicy ferm nie
mogqa rowniez utrzymywac w swoich gospodarstwach innego ptactwa domowego ani



ptakow ozdobnych w domach. Réwniez proces obrébki i przetwdérstwa drobiu w duzych
zaktadach drobiarskich odbywa sie pod statym nadzorem panstwowych stuzb
weterynaryjnych.

Wszystkie spétki w Grupie Kapitatowej dziataja zgodnie ze wszelkimi zaleceniami
panstwowych stuzb weterynaryjnych, majacymi na celu ograniczenie zagrozenia
zarazenia mikroorganizmami. Podstawowg metodg walki jest restrykcyjne podejscie do
zasad higieny i zoohigieny tj.:

1) ograniczenie wstepu na fermy ludzi z zewnatrz,
2) ograniczenie wjazdu srodkow transportu kotowego,

3) izolowanie obstugi ferm od wszelkich zrodet zakazenia, ktére obejmuje réwniez
zakaz kontaktow z innym ptactwem.

Indykpol okoto 30% sprzedazy realizuje w strefie euro. Uwzgledniajac skale
przychoddw eksportowych oraz zmiennos$¢ kursu euro stosuje polityke zabezpieczania
kontraktéw eksportowych transakcjami terminowymi na walucie. Spadek kursu euro w
ostatnich tygodniach moze sie przetozy¢ sie na spadek rentownosci sprzedazy
eksportowej, ale powinien zosta¢ zrekompensowany wyzszymi przychodami z operacji
finansowych. Spadki kursu euro Spotka rekompensuje réwniez wyzszymi cenami
sprzedazy w euro.

Zarzad Indykpol S.A. os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, podtroczne
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz ze odzwierciedlajq
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg emitenta oraz
jego wynik finansowy oraz ze potroczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

Zarzad Indykpol S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu potrocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego Emitenta.



