Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatlowej Indykpol
sporzgdzone za okres 01.01. - 30.06.2005
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Pazdziernik 2005



GRUPA KAPITALOWA INDYKPOL

SPIS TRESCI

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES ........2
OD 1 STYCZNIA 2005 DO 30 CZERWCA 2005.....ccovcuumrmnmmnnsunnsnnnnnns 2
SKONSOLIDOWANY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30
RACHUNEK ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM.6
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2005 DO 30 CZERWCA 2005 ........cevueuee 6
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA
OD 1 STYCZNIA 2005 DO 30 CZERWCA 2005.......ccvcrvmmvmmnmrnmnnesnnnnns 7
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2005 ..8

1. INFORMAGCIE OGOLNE ..o e e ettt e e ee e eae e 8
2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI.............. s s 9
3. PRZYCHODY I KOSZTY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I
MATERIAEOW ... e et 15
4 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI......ccvvvesseeeernaannn, 15
5. KOSZTY ZATRUDNIENIA ... eeee e e e e et e e et e e ee e e e eaaaes 16
6. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYINE ....seeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaeaaan. 16
7 PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE .....oeeees et eeee et eeeeeaaeaaaean 17
8 PODATEK DOCHODOWY ... et ee e e e e tee e e ee e ee e e e aeaaes 17
9. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE......eieiiiiiiieai e, 18
10. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACIT ..o eeeee e eeeeeeaennns 18
11 WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE .....oeee et eeee e eaeiaaaaenaan 19
12 RZECZOWE AKTYWA TRWAEE ...t eeee e e e eaaeann 20
13 JEDNOSTKI ZALEZNE ..o ettt 21
14 DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE I NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE
.......................................................................................................... 22
15. ZAPASY I AKTYWA BIOLOGICZNE. .....coe e eeeeeeeeee e eeeeeeeeeeee e eeeieeaeinaennn 22
16. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE I POZOSTALE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE ...ttt 23
17. KREDYTY T POZYCZKI ..o e ee e et e et e e e e et e e e areaaens 25
18. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM I FINANSOWE INSTRUMENTY
POCHODNE ... ettt e et aannn 31
19. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY ...t eeeeeeeeeeaeaaen 33
20. ZOBOWIAZANIA ...t ettt eeein 34
21. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA ......eeeeeeeeeeeeeee ettt e e 35
22. KAPITAL PODSTAWOWY. ... e 35
23. KAPITAE ZAPASOWY .o et e ettt e e aeeeaean 36
24, ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGEYCH ..ottt 36
25, AKCIE WEASNE ..o et 37
26. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH.............. 37
27. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ...ttt 37
28. UMOWY LEASINGU OPERACYINEGO........cueiiiiaiiiaiiiaieaie e 38
29, PROGRAMY SWIADCZEN EMERYTALNYCH I NAGRODY JUBILEUSZOWE ......... 38
30. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU. ... seeeeeee e eeee e aaeeeaaeaaenns 38
31. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ..., 39
32. OBJASNIENIA DOTYCZACE PRZEKSZTALCENIA SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA MSSF ..viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisiiiiiiiiesannaans 40



GRUPA KAPITALOWA INDYKPOL

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2005 DO 30 CZERWCA 2005

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

2Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja
metoda praw wtasnosci

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe i zyski (straty) z inwestycji
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

2Zysk (strata) netto

Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk (strata) na jedna akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty

NOTA

Koniec okresu

Koniec okresu

30/06/2005 30/06/2004
TYS. ZL TYS. Zt
320 623 294 171
264 233 248 923
56 390 45 248
26 026 22 313
14 452 12 223
15 912 10 712
7 038 2 372
2 268 1933
20 682 11 151
4 896 1415
7 474 3 383
18 104 9183
580
4772 1915
13912 7 268
13 912 7 268
13 862 6 734
50 534
4,45 2,33
4,45 2,33
4,45 2,33
4,45 2,33
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SKONSOLIDOWANY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2005

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku dochodowego
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe

Aktywa biologiczne

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia okresowe

Aktywa razem

NOTY

10
11
12
14
19
12

15
15
16
16
16

Koniec okresu

Koniec okresu

30/06/2005 31/12/2004
TYS. ZL TYS. ZL
177 563 179 126
1964 1120
795 889
171 331 166 091
139 2 084
3222 3578
112 5 364
141 777 131 249
21 245 20 260
24 084 26 277
76 113 68 314
18 565 15501
1770 897
319 340 310 375
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SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.) SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2005

NOTY Koniec okresu Koniec okresu
30/06/2005 31/12/2004
TYS. ZL TYS. Zt

Kapitat wiasny 126 651 112 884
Kapitat akcyjny 22 15 623 15 623
Kapitat zapasowy 23 55 835 42 472
Udziaty (akcje) wiasne 25 -117 -47
Zysk z lat ubiegtych 24 41 448 38 678
Zyski netto 13 862 16 158
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom 126 651 112 884
podmiotu dominujacego

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 1276 4 187
Razem kapitaly witasne 127 927 117 071
Zobowigzanie dlugoterminowe i rezerwy 69 187 105 374
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 17 50 095 85 202
Rezerwy na zobowigzania 21 7 647 7 536
Rezerwa na podatek odroczony 19 9 243 9 747
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 20 2 202 2 889
Zobowiazania krotkoterminowe 122 226 87 930
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 17 60 227 32 059
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 57 350 53 791
zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe bierne 20 4 649 2 080

Pasywa razem 319 340 310 375
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spoétki dnia ...............
oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

[Nazwisko] Prezes Zarzadu
[Nazwisko] Czionek Zarzadu

[Data]
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RACHUNEK ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2005 DO 30 CZERWCA 2005

Przypadajacy na akcjonariuszy Spétki

Zysk Przypadajacy

N Kapitat Kapitat Akcje Zyski z lat netto na Razem

ota : - - - .
akcyjny zapasowy wilasne ubieglych akcjonariuszy kapitaty

mniejszosci

Stan na 1 stycznia 15 623 34 228 -47 34 319 11 657 14 377 110 157

2004

Zwiekszenie z tytutu 8 006 8 006

podziatu zysku z lat

ubiegtych

Zmniejszenie z -8 006 -8 006

tytutu podziatu
zysku z lat ubiegtych

Zwiekszenie z tytutu 209 -209 ]
zbycia $rodkow

trwatych

Przeniesienie zysku 3 827 -3 827 ]

z tytutu udziatu w

zyskach spétek

zaleznych

Zwiekszenie 2 594 -2 594 (]
udziatdw w spoétkach

zaleznych

Korekta 92 176 268
konsolidasyjna

Zysk netto okresu 6 734 6 734
biezacego

Stan na 30 czerwca 15 623 42 443 -47 40 623 6 734 11783 117 159
2004

Stan na 1 stycznia 15 623 42 472 -47 38 678 16 158 4187 117 071
2005

Zwiekszenie z tytutu 13 320 13 320
podziatu zysku z lat

ubiegtych

Zmniejszenie z -13 320 -13 320
tytutu podziatu

zysku z lat ubiegtych

Zwiekszenie z tytutu 43 -43 ]
zbycia $rodkow

trwatych

Zmiana wartosci -70 -70
godziwej akcji

wiasnych

Przeniesienie zysku 2 838 -2 838 ]
z tytutu udziatu w

zyskach spétek

zaleznych

Korekty -25 -25
konsolidacyjne

Zwiekszeniem -2911 - 2911

udziatdw w spotkach
zaleznych oraz zysk

netto

Zysk netto okresu 13 862 13 862
biezacego

Stan na 30 czerwca 15 623 55 835 -117 41 423 13 862 1276 127 927

2005
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2005 DO 30 CZERWCA 2005

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNE)J

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ

Wplywy

Odsetki otrzymane

Wptywy ze sprzedaz aktywdw finansowych
finansowych

Whptywy z tytutu opfat leasingowych

Wptywy z realizacji praw na instrumentach
finansowych

Wptywy ze sprzedazy majaqtku trwatego
Wydatki

Wydatki na zakup majatku trwatego
Wydatki na zakup akgcji i udziatéw w podmiotach
powigzanych

Udzielenie pozyczki podmiotom powigzanym
Inne wydatki inwestycyjne

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJINEJ]

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wpiywy

Zaciagniecie kredytéw bankowych
Otrzymane dotacje

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Spfata kredytéw i pozyczek

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Spfata odsetek od kredytow i pozyczek

Wypftata z zysku podmiotu zaleznego

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE)]

ZWIEKSZENIE /(ZMNIEJSZENIE) NETTO SRODKOW

PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW

SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW

Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

SALDO ZAMKNIECIA SRODKOW PIENIEZNYCH I

ICH EKWIWALENTOW

NOTY

26

Koniec okresu

Koniec okresu

30/06/2005 30/06/2004
TYS. ZL TYS. ZL
22 554 19 229
7 342 2 640
1383 163
1159
266 185
2741
1793 2292
17 183 14 866
15132 14 962
1112
939
-96
-9 841 -12 226
9 062 4 860
5668 4 804
2 945
449 56
15981 7 630
11 943 3 806
921 863
2 877 2961
240
-6919 -2770
5794 4 233
6 145 6 630
11939 10 863
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2005

1. INFORMACJE OGOLNE

Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej (Indykpol S.A.) zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 17 listopada 1993 r., sporzadzonego przez notariusza Terese Zidtkowskq
prowadzacq Kancelarie Notarialng w Olsztynku (Rep. Nr 6457/1993.). Siedzibg podmiotu
dominujacego jest Olsztyn.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

- produkcja miesa drobiowego i kréliczego wg PKD - 15.12

- produkcja wyrobdw z miesa, w tym drobiowego i kroéliczego wg PKD - 15.13

- chow drobiu wg PKD - 01.24

Spodtka dziata w branzy spozywczej.

W sktad Grupy Kapitatowej Indykpol wchodza:

- Indykpol S.A. w Olsztynie — podmiot dominujacy,

- Os$rodek Hodowli Indykéw Frednowy Sp. z o.0. we Frednowych k/Itawy - przedmiotem
dziatalnosci jest chéw i hodowla zwierzat, )

- Lubuskie Zaktady Drobiarskie Eldrob S.A. w Swiebodzinie — przedmiot dziatalnosci jest taki
sam jak Indykpol S.A.,

- Indykpol GmbH z siedzibg w Berlinie - gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest
dystrybucja wyrobow i towardw na terytorium Niemiec,
- Zioty Indyk S.A. z siedzibg w Warszawie - gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest

gastronomia.

Wiadze Spoétki

W I poétroczu 2005 r. Zarzad Indykpol S.A. byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu -
Dyrektora Generalnego petnit Piotr Kulikowski.

W biezacym roku Zarzad kontynuowat przyjetqg w porozumieniu z akcjonariuszami strategie
rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowej.

Funkcje Prokurentow petnity nastepujace osoby:

- Czestaw Brzozowski — Dyrektor ds. Jakosci,

- Mirostawa Zejmo - Dyrektor ds. Personelu i Organizacji,

- Robert Rogowski — Dyrektor ds. Ekonomiczno - Finansowych,
- Witold Machnacz - Dyrektor ds. Produkcji i Techniki.

W I pdtroczu br. Rada Nadzorcza pracowata w nastepujacym sktadzie:
- Alfred Sutarzewicz - Prezes Rady Nadzorczej,

- Feliks Kulikowski — Wiceprezes Rady Nadzorczej,

- Bogdan Krélewski - Cztonek Rady,

- Roman Malinowski — Cztonek Rady,

-  Stanistaw Pacuk - Czionek Rady,

- Waldemar Wolinski — Cztonek Rady.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2004 r. zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 28 czerwca 2005 r.
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2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zasady rachunkowosci

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Ujawnienia wymagane
przez MSSF 1, dotyczace przeksztatcenia sprawozdania sporzadzanego dotychczas zgodnie z
Ustawa o rachunkowosci, rozporzadzeniami towarzyszacymi oraz Rozporzadzeniami Rady
Ministrow o prospekcie i informacji biezacej i okresowej na sprawozdania sporzadzone zgodnie z
MSSF, zostatly zawarte w nocie 32.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektérych aktywow trwatych i instrumentow finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.
Podstawa konsolidacji

Pétroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub
jednostki zalezne od jednostki dominujacej) sporzadzone na dzien 30 czerwca kazdego roku.
Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke
finansowa i operacyjna podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscia godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana jako wartos$¢ firmy. W przypadku, gdy cena
nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto
jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktéorym nastgpito
nabycie. Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow i kapitatdbw. W kolejnych okresach, straty przypadajace wiascicielom
mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatdw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujacej.

Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia. W przypadkach, gdy jest to konieczne, w
sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majacych na celu
ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez
podmiot dominujacy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacja podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia), zakwalifikowane jako
przeznaczone do zbycia, wyceniane sg po nizszej z dwodch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego ciagtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy
wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa
aktywoéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny, w swoim obecnym stanie, do
natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia
zaktada zamiar kierownictwa Spétki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu
zmiany klasyfikacji.
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Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki
kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikéw aktywéw i pasywdw
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartosc¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie
pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku
zyskow i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia
czes$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos$¢ firmy, powstata przed datg zmiany zasad na MSSF, ujeta zostata w ksiegach zgodnie
z wartoscia rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na
utrate wartosci na dzien przejscia na MSSF. Powstata po dniu przejscia na MSSF wartos¢ firmy
zostata skorygowana w przypadkach, gdy wartos¢ godziwa, na postawie ktérej zostata naliczona,
ulegta zmianie na skutek korekty doprowadzenia sprawozdania skonsolidowanego Spéiki
dominujacej do sprawozdania zgodnego z MSSF. W przypadku, gdy wycena w wartosci godziwej
spowodowata powstanie ujemnej wartosci firmy, wartos¢ firmy rozpoznana wg wczesniej
stosowanych zasad zostata skompensowana z nowo powstatg ujemna wartoscia firmy.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane s w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujq naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardow i przekazania prawa
wilasnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtdwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowej.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego sg ksiegowane w pozycji naleznosci w wartosci netto
inwestycji Grupy. Przychody z tytutu leasingu finansowego sg ujmowane w odpowiednich okresach
przy uwzglednieniu statej stopy zwrotu z wartosci netto inwestycji Grupy naleznej z tytutu
leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w rachunku zyskéow i strat przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i
sq wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢
biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji Inne zobowigzania. Ptatnosci leasingowe
zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowag oraz czes¢ kapitalowg tak, aby stopa odsetek od
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pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku
zyskow i strat.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Transakcje w walutach obcych i r6znice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmowane sg, zgodnie z MSR 21, w walucie
funkcjonalnej Spoétki dominujacej. W zwiazku z tym, iz podstawowym $rodowiskiem gospodarczym,
w ktorym dziata jednostka dominujaca jest obszar RP, za walute funkcjonalng uznaje sie polski
ztoty. Na dzien przeprowadzania transakcji ujmuje sie je odpowiednio po kursie: kupna lub
sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktéorym nastepuje transakcja - w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan; lub srednim ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w innym wigzacym jednostke
dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych przeliczane sg wedtug
kursu zamkniecia (Sredniego NBP). Pozycje niepieniezne wyceniane wediug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakgcji.
Natomiast pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, ujmuje
sie wedtug kursu wymiany obowigzujacego w dniu, na ktdry wartos¢ godziwa zostata ustalona.

Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia walut odnoszone sg bezposrednio w rachunek zyskow i
strat, za wyjatkiem tych, ktére powstaty wskutek wyceny aktywdw i pasywow niepienieznych. W
tym przypadku zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio w kapitat.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pozycje bilansowe jednostek zagranicznych
przeliczane sg na walute polskg po $rednim kursie NBP obowigzujacym na dzien bilansowy. Na
dzien 30.06.2005 r. $redni kurs EUR wynosit 4,0401 PLN. Pozycje rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywdw pienieznych przeliczane sa natomiast przy uzyciu kursu sredniego dla
danych okreséw sprawozdawczych, za wyjatkiem sytuacji, gdy wahania kurséw sa bardzo
znaczace. Kurs, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, stanowi $rednig ze Srednich kurséw NBP z
ostatnich dni pierwszych 6 miesiecy 2005 r. Dla waluty EUR wynosit on 4,0805 PLN.

Zgodnie z zasadami obowigzujagcymi do momentu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wediug MSSF, wszystkie rdznice kursowe, bez wzgledu na rodzaj dziatalnosci
prowadzonej przez jednostke, prezentowane byty per saldo w rachunku zyskéw i strat w
przychodach badz kosztach finansowych jako element sktadowy pozycji Inne.

Wedtug zasad obowigzujgcych obecnie, rdéznice kursowe o charakterze niefinansowym sg
reklasyfikowane z dziatalnosci finansowej do operacyjnej.

Roznice kursowe powstate z wyceny jednostek zagranicznych sg wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w kapitatach w pozycji Roznice kursowe z konsolidacji. Takie réznice
kursowe sg rozpoznawane jako przychdd badz koszt w okresie, w ktéorym nastepuje zbycie
jednostek.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikédw majatku wymagajacych diuzszego okresu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, sg doliczane do kosztow wytworzenia srodkow trwatych, az do momentu oddania ich
do uzytkowania. Przychody z inwestycji, uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania
pozyskanych s$rodkéw a zwigzane z powstawaniem s$rodkéw trwatych, pomniejszajg wartos$c
skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.
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Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Dotacje

Dotacje do aktywow trwatych sg prezentowane w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe
przychoddéw i odpisywane w rachunek zyskdéw i strat przez przewidywany okres uzytkowania tych
aktywow.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest przed uwzglednieniem kosztéw i przychodéw
finansowych.

Koszty przyszlych $wiadczen emerytalnych

Grupa oferuje program okreslonych $wiadczen dla wszystkich uprawnionych pracownikéw. W
ramach programu, pracownicy uprawnieni s do $wiadczen emerytalnych w wysokosci 100%
ostatniego wynagrodzenia otrzymanego w momencie osiggniecia wieku emerytalnego. Grupa nie
oferuje zadnych $wiadczen po okresie zatrudnienia.

Grupa samodzielnie oszacowata biezgca wartos¢ przysztych swiadczen emerytalnych.
Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk podatkowy rézni sie od ksiegowego zysku netto w
zwigzku z wytgczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztdw i przychodéw, ktdére nigdy nie
beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci na rdéznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a
odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejéciowych réznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba ze Grupa
jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia rdéznicy przejéciowej i jest prawdopodobne, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejéciowa sie nie odwrdci.

Warto$¢ skfadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla
realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
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pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony
jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sgq wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o koszty bezposrednie z zakupem i
przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz Srodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych okreséw amortyzacji w latach:

Budynki i budowle ($rednio) 45 lat
Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu
oraz pozostate do 23 lat

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych
sq okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkdéw
trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
rowniez dla celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest
o optaty oraz dla okreslonych aktywdw o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy. Amortyzacja tych Srodkéw
trwatych zaczyna sie od momentu rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
wiasnych aktywow trwatych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako Zzrédio
przychodéw z czynszdw i utrzymywane sq w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski
i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna
danego skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
skfadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktdére sa w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skfadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate
wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
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dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pieniqdza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywéw), wartosc¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji, gdy
skfadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywoéw
(lub grupy aktywdéw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrocenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach,
o ile skfadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie
utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Aktywa biologiczne

W Grupie Kapitatowej wystepujg aktywa biologiczne, na ktére sktadajg sie stada rodzicielskie i
tuczowe indykéw, w zwigzku z tym do wyceny produktow pozyskanych z aktywdw biologicznych
ma zastosowanie MSR 41 Rolnictwo.

W poczatkowym ujeciu wszystkie aktywa biologiczne wyceniane sg w cenie nabycia. Na dzien
bilansowy aktywa biologiczne wyceniane sq w koszcie wytworzenia podlegajacym w tym przypadku
odpisom z tytutu trwatej utraty wartosci a w przypadku stad rodzicielskich réwniez umorzeniu
rownemu wartosci jaj wyprodukowanych przez stado. Wartoscig rezydualng stad rodzicielskich jest
wartos¢ rzezna stada rodzicielskiego. W przypadku stad tuczowych nie wystepuje umorzenie.

Aktywa biologiczne prezentowane sg w bilansie w wydzielonej pozycji.
Zapasy

Zapasy sg wykazywane wediug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia, nie wyzszych niz cena
sprzedazy netto. Grupa stosuje do wyceny wartosci wyrobow gotowych i produkcji w toku koszt
standardowy oparty na koszcie planowanym aktualizowany w przypadku wystapienia istotnych
zmian poszczegolnych skfadnikow kosztu. Na standardowy koszty wytworzenia sktadajg sie koszty
materiatdw bezposrednich oraz koszty wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czesc
kosztow posrednich. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej
o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie
strong wigzacej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sg w
ksiegach w warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci watpliwych.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sa w
wartosci uzyskanych wptywdéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty
finansowe, facznie z prowizjami pfatnymi w momencie spfaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu
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metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z
uwzglednieniem sptat dokonanych w biezagcym okresie.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie
w wartosci nominalnej.

Pochodne instrumenty finansowe

Do pochodnych instrumentéw finansowych, wykorzystywanych przez Spétke dominujaca, mozemy
zaliczy¢ m.in. kontrakty typu swap, forward i opcje walutowe.

Zgodnie z przepisami polskiego i miedzynarodowego prawa bilansowego, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyniki rozliczonych transakcji terminowych wykazywane sg w przy-
chodach badz kosztach finansowych.

W zwigzku z tym, iz zaden z wyzej wymienionych instrumentéw nie spetnia wymagan do uznania
go za instrument zabezpieczajgcy, zmiany wartosci godziwej otwartych transakcji, powstate w
wyniku ich wyceny na dzien bilansowy, prezentowane sg w krotkoterminowych aktywach
finansowych oraz réwnolegle odnoszone w przychody lub koszty finansowe w okresie, w ktoérym
zmiany te wystapity.

W I potroczu 2005 roku Spétka dominujaca dokonywata jedynie transakcji kupna kontraktéw typu
forward.

3. PRZYCHODY I KOSZTY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I
MATERIALOW

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujq sie nastepujaco:

Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2005 30/06/2004
w tys. PLN w tys. PLN
Kraj
Sprzedaz produktédw (miesa i wedliny) 172 672 162 262
Sprzedaz towardw i materiatéw 79 189 71 021
Przychody z wynajmu nieruchomosci
W tym od jednostek powigzanych 15 096 16 304
Eksport
Sprzedaz produktéw (miesa i wedliny) 45 014 36 299
Sprzedaz towardw i materiatdw 29 748 24 589
Przychody z wynajmu nieruchomosci
W tym od jednostek powigzanych
Razem 320 623 294 171

4, INFORMACIJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI
Segmenty branzowe

Segment branzowy jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Grupy, w ramach ktérego
nastepuje dystrybucja towarow lub $wiadczenie ustug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie
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poziomem zwrotu z poniesionych nakfadow inwestycyjnych réznym od tych, ktore sg wtasciwe dla
innych segmentéw branzowych. Grupa Kapitalowa nie prezentuje segmentéow branzowych,
poniewaz nie zajmuje sie dystrybucjg towarow lub $wiadczeniem ustug w réznych srodowiskach
ekonomicznych, ktére podlegaja réznym ryzykom oraz charakteryzuja sie odmiennym poziomem
zwrotu z poniesionych naktaddw inwestycyjnych stosownie do zapiséw MSR 14.9 i 14.35. Krajem
macierzystym Grupy jest Polska. Dane dotyczg jednego segmentu.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski oraz Niemiec.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace podziatu sprzedazy wedtug kraju odbiorcy
Grupy, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych produktéw lub ustug:

Przychody ze sprzedazy
struktura terytorialna

Koniec okresu Koniec okresu
30/06/2005 30/06/2004
TYS. ZL TYS. Zt
Polska 245 178 239 897
Niemcy 48 405 51 683
Austria 5 662
Wegry 4 802
Wielka Brytania 5178 5592
Dania 2767
Litwa 3140
Pozostate 5491 3613
Razem 320 623 294 171

5. KOSZTY ZATRUDNIENIA

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przeciethym zatrudnieniu (z uwzglednieniem
zarzadu):

30.06.2005 30.06.2004
Liczba Liczba
pracownikow pracownikow
Grupy zawodowe:
1. Pracownicy umystowi 497 438
2. Pracownicy fizyczni 1459 1427
Razem 1 956 1 865
Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:
30.06.2005 30.06.2004
w tys. PLN w tys. PLN
1. Wynagrodzenia 27 466 24 886
2. Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia pracownicze 7 485 6 897
Razem 34 951 31783

6. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

Koniec Koniec
okresu okresu
30.06.2005 30.06.2004

TYS. ZL TYS. ZL
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Pozostate przychody operacyjne 7 038 2371
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 5159 1474
Dotacje 177 0
Inne przychody operacyjne 1702 897

Pozostate koszty operacyjne 2 268 1933
Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 352 307
Inne koszty operacyjne 1916 1626

Zysk ze bycia niefinansowych aktywow trwatych wynika z osiagnietego zysku na sprzedazy i
likwidacji srodkow trwatych, najwiekszy udziat wynika ze sprzedazy przez jednostke dominujacg
nieruchomosci potozonej w Olsztynie przy ul. Lubelskiej. Aktualizacja wartosci aktywdw
niefinansowych obejmuje odpisy aktualizacyjne od nieczynnych srodkoéw trwatych.

7. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Koniec Koniec
okresu okresu
30.06.2005 30.06.2004
TYS. Z TYS. Zt
Przychody finansowe 4 896 1415
Odsetki, w tym: 1315 401
- od jednostek powigzanych 146 37
Aktualizacja wartosci inwestycji 1344
Inne 2 237 1014
Koszty finansowe 7 474 3 383
Odsetki, w tym: 3531 2970
Aktualizacja wartosci inwestycji 2401
Inne 1542 413

Aktualizacja wartosci inwestycji obejmuje w przychodach finansowych kwote wyceny pochodnych
instrumentow finansowych, szczegétowo opisanych w nocie 21, natomiast w kosztach finansowych
kwote utworzonego odpisu aktualizacyjnego na udzielong pozyczke.

8. PODATEK DOCHODOWY

Catos¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% (2004: 19%)
dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskéw i strat z wynikiem finansowym:

Koniec okresu Koniec okresu
30.06.2005 30.06.2004
TYS. Zt % TYS. Z¢ %
Zysk przed opodatkowaniem 18 104 19 9183 19
Dochdd do opodatkowania 26 189 19 7 169 19
Podatek przy zastosowaniu stawki krajowej 4 976 19 1 362 19
wynoszacej 19% (2004: 19%)
Roéznica miedzy zyskiem brutto a podstawa, 8 085 -2 014
opodatkowani podatkiem dochodowym
Obciazenie podatkowe oraz efektywna stawka 4772 26 1915 21

podatku dochodowego
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Poza kwotg podatku ujetg w rachunku zyskow i strat, bezposrednio w kapitatach jednostki ujety
zostat podatek odroczony dotyczacy przeszacowania wartosci gruntéw i budynkéw oraz srodkéw

trwatych trwatych na dzien przejscia na MSSF.

9. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Dziatalnos$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jednag akcje i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje zostato

oparte na nastepujacych informacjach:

Zyski
Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2005 30/06/2004
TYS. Zt TYS. Zt
Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje 13 862 6 734
podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki dominujacej
Liczba wyemitowanych akcji
Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2005 30/06/2004
TYS. Zt TYS. Zt
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 3124 500 3124 500
zysku zwyktego na jedna akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia 3124 500 3124 500
wartosci zysku rozwodnionego na jedna akcje
Dziatalnos¢ kontynuowana
Koniec Koniec
okresu okresu
30/06/2005 30/06/2004
TYS. ZL TYS. ZL
Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy 13 862 6 734
jednostki dominujacej
Zysk na akcje 4,44 2,16

Mianownik uzyty w formutach jest taki sam jak dla celow wyliczenia zysku na jedng akcje i

rozwodnionego zysku na jedna akcje dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

10. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI
WARTOSC BRUTTO

Na dzien 1 stycznia 2005

TYS. ZL

1120
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Zwiekszenia z tytutu nabycia podmiotéw powigzanych
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy podmiotéw powigzanych
Reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do zbycia
Inne zmiany

Na dzien 30 czerwca 2005

SKUMULOWANA UTRATA WARTOSCI

Na dzien 1 stycznia 2005

Roznice kursowe

Utrata wartosci rozpoznana w ciggu roku

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy podmiotéw powigzanych

Na dzien 30 czerwca 2005

WARTOSC NETTO

Na dzien 30 czerwca 2005

Na dzien 1 stycznia 2005

845

1964

1964

1120

Zmiany stanu wartosci firmy spowodowane przejsciem Grupy na MSSF zostaty opisane w nocie 32.

11. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Wartosé Oprogramowanie Znaki Razem
firmy Lyna towarowe
i pozostate
TYS. ZL TYS. ZL TYS. ZL TYS. ZL
WARTOSCE BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2005 378 3 365 1613 5330
Zwiekszenia 62 80 142
Na dzien 30 czerwca 2005 378 3427 1 693 5472
UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2004 32 2212 1126 3370
Amortyzacja za rok 2004 346 676 48 1 070
Na dzien 1 stycznia 2005 378 2 888 1174 4 440
Amortyzacja za rok 2005 29 208 237
Na dzien 30 czerwca 2005 378 2917 1 382 4 677
WARTOSE NETTO
Na dzien 30 czerwca 2005 510 311 795
Na dzien 31 grudnia 2004 477 438 889
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Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg przez ich przewidywany okres uzytkowania,
ktéry wynosi $rednio 2-5 lat. Wszystkie WNiP sg wtasne.

12, RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty, Srodki Maszyny, Razem
budynki trwate urzadzenia
i budowle w budowie i inne
aktywa
trwate
TYS. Z¢ TYS. Z¢ TYS. Zt TYS. Z¢
WARTOSC POCZATKOWA LUB
WYCENA
Na dzien 1 stycznia 2005 107 684 17 259 86 407 211 350
Zwiekszenia 10 554 15 097 16 430 42 081

Nabycie podmiotéw powigzanych

Roznice kursowe

Zmniejszenia 2 531 25 528 272 28 331
Zwiekszenia z tytutu przeszacowania

Na dzien 30 czerwca 2005 115 707 6 828 102 565 225100

W tym:
Wg wartosci historycznej:
Wg wyceny z roku 2005:

UMORZENIE I UTRATA WARTOSCI

Na dzien 1 stycznia 2004 14 601 15 774 30 375

Amortyzacja za rok 3 985 11 591 15 576

Utrata wartosci 211 211

Rdznice kursowe

Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub 167 736 903
sprzedazy

Zmniejszenia z tytutu przeszacowania

Na dzien 1 stycznia 2005 18 419 26 840 45 259

Amortyzacja za rok 2 510 6 334 8 844

Utrata wartosci 352 -78 274

Roznice kursowe

Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub 722 -114 608
sprzedazy

Zmniejszenia z tytutu przeszacowania

Na dzien 30 czerwca 2005 20 559 33 210 53 769

WARTOSC NETTO
Na dzienn 30 czerwca 2005 94 354 7 622 69 355 171 331

Na dzieh 31 grudnia 2004 89 265 17 259 59 567 166 091

Utrata wartosci dotyczaca maszyn, urzadzen wynika z zaprzestania wykorzystywania ich do
dziatalnosci gospodarczej. Wartos¢ odpisdow wyniosta 352 tys. PLN (215 tys. PLN 2004 rok).

W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywow trwatych ujeta jest warto$¢ netto aktywéw
uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego wynoszaca 2 541 tys. PLN (2004: 2 888
tys. PLN).
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Na dzien bilansowy majatek trwaty stanowit zabezpieczenie kredytow i pozyczek.

Z dniem 1 stycznia 2004 roku z rzeczowego majatku trwatego przeniesiono do aktywoéw
przeznaczonych do sprzedazy kwote 5 717 tys. zt, na ktéra sktadata sie nieruchomosé potozona w
Olsztynie przy ul. Lubelskiej (5 147 tys. zt) oraz budynki i budowle w Spotce Eldrob (570 tys. zi).
Nieruchomos$¢ w Olsztynie zostata zbyta w dniu 30 czerwca br. Nie tworzono rezerw na koszty
zwigzane ze sprzedazg tej nieruchomosci, poniewaz zgodnie z podpisang umowy wszelkie koszty
pokryt nabywca.

Srodki trwale wykazywane pozabilansowo

Do srodkow trwatych wykazywanych pozabilansowo Grupa zalicza uzywane na podstawie umowy
dzierzawy od Agencji Rolnej Skarbu Panstwa fermy, ktérych wartos¢ wynosita na dzien bilansowy
odpowiednio 15 193 tys. PLN (17 441 tys. PLN 2004 rok).

13. JEDNOSTKI ZALEZNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2005 r. obejmuje sprawozdanie Spoiki
dominujacej (Indykpol S.A.) oraz nastepujgcych spotek zaleznych, objetych konsolidacjg metoda
petna:

Lp. Wyszczegolnienie Jednostki zalezne
1 2 3 4
1. | Nazwa i forma prawna jednostki | Lubuskie Zaktady | Osrodek Hodowli Indykpol Ztoty Indyk
Drobiarskie Indykéw GmbH S.A.
Eldrob S.A. Frednowy
Sp. z 0.0.
2. | Siedziba Swiebodzin Frednowy Berlin Warszawa
k/Itawy
3. | Przedmiot dziatalnosci skup, ubdj chow dystrybucja gastronomia
i przetworstwo i hodowla wyrobéw
drobiu zwierzat i towaréw na
terytorium
Niemiec
4. | Data objecia kontroli /
wspotkontroli / uzyskania 16.06.1998 29.12.2000 10.01.2005 15.02.2005
znaczacego wptywu
5. | Warto$¢ udziatow / akcji wedtug 26 920 12 504 102 892
ceny nabycia
6. | Warto$¢ bilansowa udziatéw / 26 920 12 504 102 892
akgji
7. | Procent posiadanego kapitatu 96,76 100,00 100,00 80,00
zaktadowego
8. | Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu 96,76 100,00 100,00 80,00
9. | Kapitat wtasny jednostki, 33111 11 295 - 279 1017
w tym:
a) kapitat zaktadowy 7 767 5570 102 1100
b) kapitat zapasowy 17 961 5 097
c) pozostaty kapitat wtasny, 7 383 628
w tym:
- zysk (strata) z lat ubiegtych 5 305 -7
- zysk (strata) netto 2 078 509 - 381 - 83
10. | Zobowigzania i rezerwy na 41 894 16 353 2 069
zobowigzania jednostki,
w tym:
a) dtugoterminowe 12 512 8 276
b) krétkoterminowe 27 607 7175 2 045
11. | Naleznosci jednostki, w tym:
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe 19 005 3852 1 051 51
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12. | Aktywa jednostki razem 69 904 27 648 1790 1 068

13. | Przychody ze sprzedazy 74 694 17 762 1009 41

14. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE I NIERUCHOMOSCI
INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne

. TYS. Zt
WARTOSC GODZIWA

Na dzien 1 stycznia 2004 135
Zwiekszenie wartosci godziwej w ciggu roku

Na dzien 30 czerwca 2004 135
Zwiekszenie wartosci godziwej w ciggu roku

Na dzien 30 czerwca 2005 135

Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2005 roku ustalona zostata
na podstawie wyceny przeprowadzonej w latach poprzednich przez niezaleznego, niepowigzanego
z Grupg rzeczoznawca majatkowego.

Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

30/06/2005 31/12/2004

TYS. ZL TYS. ZL
W pozostatych jednostkach 1949
- akcje i udziaty 4 4
- zaliczka na zakup akcji 1945
Wartos$¢ godziwa 4 1949

Przedstawione powyzej aktywa finansowe reprezentuja nienotowane udziatowe papiery
wartosciowe przedstawiajgce prawo do kapitatu, ktére potencjalnie moga przynies¢ korzysci Grupie
w postaci dywidendy. Aktywa te nie posiadajg terminu wymagalnosci ani kuponu odsetkowego.
Wartos¢ godziwa aktywow ustalona zostata na podstawie cen nabycia. Wyrazone sg w walucie PLN.

W stosunku do korica 2004 roku zmiana stanu dlugoterminowych aktywow finansowych

spowodowana jest zrealizowaniem udzielonej przez Indykpol S.A. pozyczki na zakup akcji Spoétki
zaleznej Eldrob od Spétki Rolmex.

15. ZAPASY I AKTYWA BIOLOGICZNE

30.06.2005 31.12.2004
TYS. Zt TYS. ZL
Aktywa biologiczne 21 245 17 406
Materiaty 10 103 10 937
Produkcja w toku 2 501 2 363
Wyroby gotowe 7 452 11 297
Towary 3988 4 534

Zaliczki na dostawy 40
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45 329 46 537

Na dzien bilansowy zapasy stanowity zabezpieczenie =zaciggnietych przez Grupe kredytéw
i pozyczek.

16. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE I POZOSTALE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE

Minimalne raty leasingowe Warto$¢ biezgca minimalnych
rat leasingowych

30/06/2005 31/12/2004 Koniec Koniec
okresu okresu
2005 2004
TYS. Zt. TYS. Zt. TYS. Zt. TYS. Zt
Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego, ptatne w okresie:
Do jednego roku 458 301 338 228
Od dwoch do pieciu lat wiacznie 1 056 446 890 394
Powyzej pieciu lat 0 0 0 0
[Razem A] [Razem B]
Minus: przychdéd do uzyskania 286 125 N/A N/A
w kolejnych okresach
Warto$¢ biezgca minimalnych rat [Razem A] [Razem B] 1228 622
naleznych rat leasingowych
W podziale na:
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu 890 394

leasingu finansowego (ptatne
w okresie powyzej 12 m-cy)
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu 338 228
leasingu finansowego (ptatne
w okresie do 12 m-cy)

1228 622

Grupa przekazata w uzytkowanie na podstawie umodw leasingu finansowego czes¢ maszyn I
urzadzen oraz samochody. Sredni okres zawartych umédw leasingu wynosi 5 lat.

Stopy procentowe dla uméw leasingu finansowego ustalone zostaty na dzien zawarcia umow i sg
state przez caty okres leasingu. W roku zakonczonym 30 czerwca 2005 roku, srednia efektywna
stopa procentowa wynosita okoto 12,72 % rocznie (2004:13,82 % rocznie).

Na dzien 30 czerwca 2005 roku warto$¢ naleznosci z tytutu leasingu finansowego wynosi 1 228
tys. PLN (2004: 1 318 tys. PLN).

Naleznosci z tytulu dostaw oraz pozostate naleznosci sktadaly sie na dzien bilansowy z
nastepujacych pozycji:

Wyszczegoélnienie 30/06/2005 31/12/2004
TYS. Z¢ TYS. Zt

Naleznosci krotkoterminowe
1. Z tytutu leasingu 1228 1318



GRUPA KAPITALOWA INDYKPOL

2. Naleznosci od jednostek powigzanych 5674 11 210
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 5674 11 210
- do 12 miesiecy 5674 11210
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 69 211 55 786
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 62 432 45 384
- do 12 miesiecy 62 432 45 384
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 5122 8 766
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne 1 657 1514
d) dochodzone na drodze sadowej 122
Naleznosci krétkoterminowe 76 113 68 314

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okresie ptatnosci do miesigca sg zwigzane z normalnym
tokiem sprzedazy.

Grupa nie nalicza odsetek karnych od nie optaconych w terminie naleznosci. Oszacowana wartos¢
odpiséw aktualizujacych od naleznosci handlowych uznanych za niesciggalne wynosi w I pétroczu
2005 roku 600 tys. PLN (2004: 600 tys. PLN). Kwoty tych odpiséw zostaty ustalone na podstawie
przesztych doswiadczen Grupy w odniesieniu do tego typu naleznosci. Wartos¢ odpiséw od
naleznosci na 30 czerwca 2005 roku wynosi 7 380 tys. PLN, w tym 3 051 tys. PLN dotyczy odpiséw
naleznosci z tytulu dostaw i ustug, pozostata kwota innych naleznosci. Stan odpiséw
aktualizujacych naleznosci na 31 grudnia 2004 roku wynosit odpowiednio 7 965 tys. PLN, w tym
3 541 tys. PLN dotyczyto odpisow naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostata kwota innych
naleznosci.

Warto$¢ naleznosci w walutach obcych dotyczyta naleznosci z tytutu dostaw i ustug w
nastepujacych walutach tj. 3 590 EUR/14 503 PLN na 30 czerwca br. i odpowiednio 3 170 tys.
EUR/ 12 931 tys. PLN oraz 7 tys. USD/ 20 tys. PLN na 31 grudnia 2004.

Kréotkoterminowe aktywa finansowe i $rodki pieniezne. Krétkoterminowe aktywa finansowe
obejmuja krétkoterminowe instrumenty finansowe oraz udzielone pozyczki udzielone w walucie
PLN. Gotdéwka oraz ich ekwiwalenty sktadajg sie ze $rodkdw pienieznych w kasie oraz srodkow
pienieznych na lokatach bankowych o terminach realizacji do 3 miesiecy.

Wyszczegolnienie 30/06/2005 31/12/2004
TYS. ZL TYS. ZL

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 6 626 9 356
a) krétkoterminowe instrumenty finansowe 6 626 6 955
b) udzielone pozyczki 2401
2. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11 939 6 145
a) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 11 761 6 115
b) inne $rodki pieniezne 178 30
W tym w walucie tys. EUR/PLN 313/ 1 266 332/ 1 347
Krotkoterminowe aktywa finansowe i srodki pieniezne 18 565 15501

Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Grupe sa: gotowka na rachunkach bankowych
i w kasie, naleznosci handlowe i pozostate, naleznosci z tytutu leasingu finansowego oraz
inwestycje w papiery wartosciowe, z ktérymi zwigzane jest maksymalne ryzyko kredytowe, na
jakie narazona jest Grupa w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowymi.

Gtowne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi oraz
z tytutlu leasingu finansowego. Kwoty prezentowane w bilansie sa wartosciami netto, po
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pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie
przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi srodkami pienieznymi oraz z instrumentami pochodnymi
jest ograniczone w zwigzku z faktem, iz strong transakcji sq banki, posiadajace wysoka ocene
jakosci kredytowej przygotowang przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem

ekspozycji kredytowej na bardzo duza liczbe odbiorcow.

Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Obejmuja rozliczane w czasie koszty obejmujg nastepujace pozycje:

Wyszczegoélnienie

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Ubezpieczenia

Rozliczenie kosztéw systemu informatycznego
Inne

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

17. KREDYTY I POZYCZKI

Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyty bankowe
Pozyczki

W podziale na terminy ptatnosci:
Ptatne na zadanie lub w okresie do 1 roku
Powyzej 12 miesiecy — do 2 lat

W okresie od 3 do 5 lat
Powyzej 5 lat

Kredyty i pozyczki w podziale na waluty:

30/06/2005 Razem PLN
Kredyty w rachunku biezgcym 5936
Kredyty i pozyczki bankowe 104 386

30/06/2005 31/12/2004
TYS. 2L TYS. ZL
734
423 383
163 149
450 365
1770 897
30/06/2005 31/12/2004
TYS. Zt TYS. ZL
5936 4 945
102 788 83 283
1 598 1919
60 227 4 945
17 328 77 049
27 580 6 924
5187 1229
PLN EUR usb
1469 1100
87 993 4 050

30/12/2004
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Kredyty w rachunku biezgcym 4 945 1100
Kredyty i pozyczki bankowe 85 202 4 050

Srednia wazona oprocentowania kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Grupe:

30/06/2005

%
Kredyty w rachunku biezacym 5,36
Kredyty i pozyczki bankowe 5,02

31/12/2004

%

4,05

Kredyty bankowe w kwocie 110 322 tys. PLN (2004: 90 147 tys. PLN) oprocentowane sg wediug
statych stép procentowych, co naraza Grupe na ryzyko zmian wartosci godziwej ze wzgledu na
zmiany stop procentowych. Pozostate kredyty i pozyczki oprocentowane sg wedtug zmiennych stép
procentowych, co naraza Grupe na ryzyko zmiany wartosci przeptywdw pienieznych w zaleznosci

od zmiany stép procentowych.

Tabela ponizej przedstawia szacunek Zarzadu, co do wartosci godziwej kredytow i pozyczek

zaciggnietych przez Grupe:

30/06/2005 31/12/2004

TYS. Zt TYS. Zt
Kredyty w rachunku biezgcym 5936 4 945
Kredyty i pozyczki bankowe 104 386 85 202

Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na temat kredytéw i pozyczek zaciggnietych

przez Grupe:



kredytodawca

NORDEA BANK
POLSKA S.A

NORDEA BANK
POLSKA S.A

NORDEA BANK
POLSKA S.A

NORDEA BANK
POLSKA S.A

KREDYT BANK
S.A. O/OLSZTYN

KREDYT BANK
S.A. O/OLSZTYN

KREDYT BANK
S.A. O/OLSZTYN

KREDYT BANK
S.A. O/OLSZTYN

BRE S.A

rodzaj kredytu

branzowy BR
14

branzowy BR
14

inwestycyjny

obrotowy

inwestycyjny

kredyt
inwestycyjny

obrotowy

obrotowy
wielowalutowy
3 000
EURkurs4,079
=12 237 tys.
pin
kredyt

kwota
kredyt
u

3960

3400

1983

3 000

3 000

9 000

9 398

3 000
euro

750
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Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 30.06.2005 w tys. zt

kwota do
sptaty

2970

2 550

1322

3 000

2 144

6 000

9 400

12120

450

data
zaciggniecia
kredytu

22.05.2001

02.08.2001

23.08.2001

07.06.2004

13.01.2004

10.12.2001

15.02.2000

25.09.2000

24.06.2003

okres na jaki
udzielono
kredytu

20.05.2009

31.07.2009

30.06.2009

17.05.2007

28.02.2009

10.12.2007

31.03.2006

31.03.2006

20.05.2008

opis zabezpieczenia

Hipoteka umowna na Olsztynie ,weksel wiasny in
blanco, cesja z praw polisy, przywtaszczenie
$rodkdw -2305362 pin. zastaw rejestrowy na
taborze do przewozu zywca 1000000pIn

weksel wiasny in blanco, hipoteka umowna na
KW nr 34 403,cesja z praw polisy,
przywiaszczenie srodkéw -5 703 752,00pin.

weksel wiasny in  blanco, przywlaszczenie
$rodkéw trwatych do kwoty 950000,00wraz z
cesja polisy, przywtaszczenie zapaséw produkcji
do wartosci 300000,00zt.hipoteka zwykta na
nieruchomosci w Januszkowie w kwocie kredytu
wraz z cesja polisy

Weksel wiasny in blanco, hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Stryjewie kw -12969 do kwoty
3 300 000,00 z. hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Gryzlinach KW - 9858 o
wartosci 1 200 000,00 zt.

hipoteka zwykta na nieruchomosci w Koninie

Zaganskim w wysokosci 4 min zt. cesja z praw

polisy, weksel wtasny in blanco z wystawienia
Rolmex i Indykpol

zastaw zwykty na 692.904 akcjach Eldrobu,
poreczenie wg. prawa cywilnego przez Rolmex,
weksel wiasny in blanco

zastaw rejestrowy na mieniu rughomym
371385,18, zastaw na towarach w Swiebodzinie
2 000 000,00,maszyny w Turce 311 697,99,wpis
na hipoteke w Turce 2 000 000,00, weksel in
blanco lokata -284 920,00 pin

hipoteka kaucyjna do kwoty 12.059.000 zt na
nieruchomosci w Lublinie, przywtaszczenie
maszyn -3063745zl. Przywtaszczenie produkcji w
toku na fermach 5 267 866,41,przywtaszczenie
zapasow w hurtowniach i CD 1 134
308,85, przywtaszczenie towaréw w sklepach 1
weksel in blanco,przywtaszczenie maszyn i

data ostatniej
sptaty

198 000pIn od
30.04.2004

170 000pIn od
31.07.2004

82 698,00
30.09.2003 82
640,00
0d31.12.2003
do 30.06.2009

17.05.2007 r.

142 857,00 od
28.02.2004 co
3 miesigce do
dnia
28.02.2009
10.12.2007
10.12.2002do
10.12.2003 po
500 tys$
z.10.12.2004
do 10.12.2007
po 2 min zt.

31.03.2006

31.03.2006

20.05.2008 od

oprocent
owanie

1,15
redysko
nta
weksli
1,15
redysko
nta
weksli

1.15
redysko
nta
weksli

wibor
+1

wibor+1
,5

wibor+0
,6

wibor+0
,6

wibor+0
,6

wibor+1

prowizje

0,50%

0,50%

0,50%

0,70%

0,50%

1%

ostatnie
10 dni
robocze
poprzed
niego
m-ca
ostatnie
10 dni
robocze
poprzed
niego
m-ca
1,10%



OLSZTYN

BRE S.A
OLSZTYN

BRE S.A
OLSZTYN

PEKAO S.A
OLSZTYN

inwestycyjny

kredyt
odnawialny

kredyt
inwestycyjny

kredyt
obrotowy

4 000

12 000

12 910

3100

9 055

10 830
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08.01.2002

30.07.2004

24.05.2004

31.03.2006

31.07.2009

31.03.2006

urzadzen wraz z cesjg z praw polisy o wartosci
938899,32 zi.

weksel wiasny in blanco. zastaw rej. na
zapasach, przywtaszczenie maszyn i urzadzen.

cesje wierzytelnosci z umoéw dotacji, weksel in

blanco, zastaw rejestrowy na 38 samochodach,

zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach
do 31.12.2004.

hipoteka zwykta na nieruchomosci w Olsztynie w
kwocie 5 min zt. hipoteka zwykfa na
nieruchomosci w Biesalu w kwocie 1mlIn 500ty$
zt. przewlaszczenie rzeczy tj. maszyn i urzadzen
o wartosci 9.648.939,64 zt. cesja z praw polisy

20.08.2003 do
20.05.2008co
3m-ce po
37500,00zt.

31.03.2006
kwartalnie po
100 tys.od
30.06.2003

31.08.2005 -
30.06.2009 po
83 000,00 zt
/ostatnia rata
76 224,00 zt/
7.04.2005 -2
035 577,00
7.05.2005 -
992 699.00
24.08.200

kwartalnie od
30.06.2004 r.-
419.650,60nas
tepne raty po
415.000.00 z.
do 31.12.2005

wibor+1
,35

wibor+1

wibor+1
,25

0,65%pt
atna w
3-ch
ratach,0
,65% w
dniu
podpisa
nia
umowy,
0,65%
w dniu
04.04.2
004,0,6
5% w
dniu
04.04.2
005 r.
od
aktualne
j .
wartosci
kredytu/
prowizja
przygoto
wawcza
1%,i od
zaangaz
owania
liczong
od
niewyko
rzystane
j kwoty
kredytu
0,2% w
stosunk
u
rocznym

0,70%



PKO BP S.A.
OLSZTYN

Fundusz Ochrony
Srodowiska

Narodowy
Fundusz Ochrony
Srodowiska

Fundusz Ochrony
Srodowiska

KB SA

KB SA

ING BANK
SLASKI SA

BRE S.A.

BRE SA

NORD/LB SA

BRE Olsztyn

NORD/LB

kredyt
obrotowy

branzowy BR
14

Inwestycyjny

Inwestycyjny

pomostowy
SAPARD

Inwestycyjny
SAPARD
rewolwingowy

Inwestycyjny
budowlany

Inwestycyjny

10 000

688

1154

510

6.406

750
eur2.9
58 zt

3.000

9.410

1.296

1.343

1 000

8 000

5000

504

754

340

5.200

188
eur760zt

1.842

9.410

1.300

1.343

500

7 400
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31.05.2004

30.11.2002

01.04.2003

30.10.2002

25.10.2002

06.03.2000

29.04.2005

05.08.2004

05.08.2004

21.01.2005

30.08.2002

22.11.2004

30.05.2007

20.11.2008

30.06.2007

20.10.2008

30.09.2010

31.12.2006

28.04.2007

24.04.2006

31.07.2009

30.11.2006

28.07.2007

1.12.2009

weksel wiasny in blaco, hipoteka kaucyjna do
kwoty 1min 500tysna nieruchomosci w Rogdzu,
hipoteka kaucyjna do kwoty 6 min zt. + 7,5 min
zt. na nieruchomosci potozonej w Olsztynie, cesja
z praw polisy ubezpieczenia w/wym.
nieruchomosci.

weksel in blanco, umowa przywtaszczenia
$rodkow trwatych

gwarancja bankowa

Poreczenie Indykpol S.A.

Hipoteka koncesyjna ustanowiona na
nieruchomosci KW nr 10327, cesja praw z
umowy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen
losowych w/w nieruchomosci; przewtaszczenie
na rzecz Banku rzeczy oznaczonych co do
tozsamosci
Weksel wiasny in blanco, hipoteka umowna KW
nr 10327, przewtaszczenie maszyn i urzadzen
zakupionych ze $rodkow udzielonego kredytu
wraz z cesjg praw polisy ubezpieczeniowej.
Przewtaszczenie rzeczy ruchomych znajdujacych
sie w zespotach budynkéw i budowli do hodowli
indykéw w Lubinicku; przewtaszczenie polisy
ubezpieczen majatkowych dot. Fermy Lubinicko;
poreczenie przez "ROLMEX" S.A. Warszawa oraz
"INDYKPOL" S.A. Olsztyn.

Cesja wierzytelnosci objetych umowg kredytowg
na Bank od ARiIMR (zwrot dotacji); weksel in
blanco INDYKPOL S.A.; zastaw na rejestrowy na
zakupione maszyny i urzadzenia
Cesja wierzytelnosci objetych umowg kredytowg
na Bank od ARiIMR (zwrot dotacji); weksel in
blanco INDYKPOL S.A.; zastawa rejestrowy na
zakupione maszyny i urzadzenia
gwarancja korporacyjna spotki IDYKPOL S.A.

Hipoteka na nieruchomosci rolnej,
przewtaszczenie hala indycznika sektor 4, cesja
naleznosci od Indykpolu
Hipoteka kaucyjna do kwoty 8 min.zastaw na

30.05.2007

20.11.2008

30.06.2007

20.10.2008

30.06.2005

30.06.2005

30.06.2005

20.06.2005

20.06.2005

28.08.2007

01.12.2009

wibor+1
,23

0,3%
redysko
nta
weksli
0,4%
redysko
nta
weksli
0,5redys
konta
weksli
1,16
redysko
nta
weksli

euribor
+0,8

wibor+2

wibor+1

wibor+1

wibor
1m+1,2
Wibor+2
1

Wibor+0

0,30%

0,4%
przygot.
0,1% za
admini.

0,5%
przyg.o,
1% za
admin.
1,0%
przygot.

1%
przyg.o,
2%zaan

gaz.

0,20%

0,70

0,50



PeKaO SA
o/Olsztyn

Kredyt BankI
S.A. 0o/Olsztyn

Bank Handlowy
S.A. Lublin

Bank Handlowy
S.A. Lublin

KB SA

BPH S.A. Olsztyn

Kredyt Bank
Olsztyn
Kredyt Bank
Olsztyn

obrotowy w
rachunku
biezacym

obrotowy w r-
ku biezacym

kredyt
dewizowy
1 050,00EUR

kredyt w r-nku
biezacym
Odnawialny
obrotowy w
rachunku
biezacym
Obrotowy

Obrotowy

Obrotowy w r-
ku biezacym

3 000
000,00

5 000
000,00

4774
350,00

500
000,00
1.130
eur
4.566
zt
1 850

1000

1 000
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maszynach i urzadzeniach,cesja z praw polisy

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na 30.06.2005 w tys. zt

483t

4242

90

1.100eur
4.445

1850

1000

918

12.09.2000

31.05.2000

10.08.2001

05.12.2001

28.03.2001

27.01.2004
1.10.2003

1.10.2003

31.03.2005

31.03.2006

29.11.2005

02.12.2005

31.03.2006

25.01.2006

31.03.2006

31.03.2006

1.produkcja nie zakoriczona na fermie drobiu w
Stryjewie o wartosci 1.786.897,83 tys zt
2.weksel wiasny in blanco. 3.petnomocnictwo do
potracenia kwoty nie sptaconego kredytu.4.zapas
prod.gotowych i towaréw Olsztyn -7.388.827,04
zt.
weksel in blanco,myjka pojemnikéw 235
750,12,zastaw rejestrowy na samochodach 728
054,48,$rodki trwate 393 604,97,cesja zpraw
polisy,weksel wtasny in blanco.
hipoteka kaucyjna -2000000,00 na KW nr 50 984
Putawy,przywitaszczenie ;odkostniarki,urzadzenie
wazace i sortyujace,automatyczna linia
patroszenia kurczat,urzadzenie do czyszczenia
wody.

nie dotyczy

Hipoteka umowna kaucyjna KW nr 10327; cesja
naleznosci od Indykpol S.A. Olsztyn za sprzedane
wyroby .

Zastaw na maszynach i urzadzeniach weksel
wiasny in blanco poreczony przez Indykpol SA
Poreczenie Indykpol SA + cesja wierzytelnosci ze
wspotpracy z Indykpolem
Poreczenie Eldrobu

31.03.2005

31.03.2006

jednorazowo
do 30.11.2004

04.03.2004

25.01.2006
31.03.2006

31.03.2006

wibor+1

WIBOR+
0,6

EURIBO
R+
1,2%

WIBOR+
1

euribor+
0,8

Wibor+2
Wibor+0

,6
Wibor+1

0,50%

0,52%

0,15%

0,40%

0,040%

1,0
0,70

0,70
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18. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM I FINANSOWE INSTRUMENTY
POCHODNE

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa Kapitatowa narazona jest na réznego rodzaju ryzyko
finansowe. Wsrdd ryzyk majacych istotne znaczenie dla jednostki mozemy wyrézni¢ m.in. ryzyko
zwigzane ze zmianami kurséw walut obcych oraz stép procentowych.

Ogdélny program zarzadzania ryzykiem w Grupie skupia sie przede wszystkim na
nieprzewidywalnoséci rynkéw finansowych oraz na minimalizacji potencjalnych niekorzystnych
wptywow na jej wyniki finansowe. Osobami odpowiedzialnymi za zarzadzanie ryzykiem finansowym
w Grupie Kapitatowej Indykpol jest dyrektor ds. ekonomiczno - finansowych oraz gtéwny ksiegowy
Spétki dominujacej. Dziatalno$¢ dotyczaca zarzadzania ryzykiem finansowym polega na realizacji
Polityki zarzadzania ryzykiem finansowym, zatwierdzonej przez Zarzad. Dyrektor finansowy oraz
gtowny ksiegowy, w Scistej wspdtpracy z jednostkami operacyjnymi, dokonujg m.in. identyfikacji i
oceny ryzyka a takze zabezpieczenia Grupy przed zagrozeniami finansowymi. Zarzad ustala w
formie pisemnej ogdlne zasady =zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczacg konkretnych
dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej, stosowanie
instrumentdw pochodnych oraz innych instrumentéw finansowych, inwestowanie nadwyzek
finansowych itp.

Kontrakty walutowe typu forward i opcje

W celu optymalizacji ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséow walut oraz zabezpieczenia istotnych,
przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywow i zobowigzan jednostki a takze przeptywow
pienieznych, Spoétka dominujgca zawiera roznego rodzaju kontrakty terminowe. Do najczesciej
stosowanych walutowych instrumentéw pochodnych nalezg transakcje typu forward i opcje. Reguty
obowigzujace przy wykorzystywaniu wyzej wymienionych instrumentéw zawarte sg, we
wspomnianej wczesniej, Polityce zarzadzania ryzykiem finansowym.

Zakupione instrumenty pochodne denominowane sg przede wszystkim w walutach gtéwnych
rynkéow dziatalnosci Grupy.

W I potroczu 2005 r. Spétka dominujgca zawarta szereg kontraktéw walutowych typu forward.
Oprocz transakcji forward, jednostka posiada réwniez opcje na zakup waluty w celu zabezpieczenia
sie przed ryzykiem strat, zwigzanych z zakupem towardw w przysziosci, wynikajacym z
niekorzystnych zmian kurséw walut obcych. Na dzien bilansowy warto$¢ godziwa
niezrealizowanych kontaktow typu forward i opcji przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegoélnienie 30.06.2005 31.12.2004

w tys. PLN w tys. PLN
1. Kontrakty walutowe typu forward 495 0
2. Opcje walutowe 1543 2 966
Razem 2038 2 966

Jak wynika z danych zaprezentowanych w powyzszej tabeli, na dzien 30.06.2005 r. wartosc¢
godziwa otwartych walutowych instrumentéw pochodnych, posiadanych przez Spoétke dominujaca,
wynosita facznie 2 038 tys. PLN (na 31.12.2004 - 2 966 tys. PLN). Wartos¢ ta ustalona zostata w
oparciu o wartos¢ rynkowg podobnych instrumentéw finansowych na dzien bilansowy.

Skutki finansowe kontraktdw walutowych zrealizowanych w I pétroczu 2005 r. w kwocie 2 542 tys.
PLN zaprezentowane zostaty w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w przychodach
finansowych.

Zmiany wartoséci godziwej otwartych transakcji typu forward i opcji walutowych, powstate w
wyniku ich wyceny na dzien 30.06.2005 r., w kwocie 744 tys. PLN, ujete zostaty, podobnie jak
wyniki transakcji zrealizowanych, w przychodach finansowych.
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Sposob prezentacji skutkdw wyceny walutowych instrumentdw pochodnych wynika m.in. z ich
charakteru. Jak juz wczesniej wspominano, zaden z instrumentdw nie spetnia wymagan do uznania
go za instrument zabezpieczajacy. A zatem, zmiany wartosci godziwej otwartych transakcji,
powstate w wyniku ich wyceny na dzien bilansowy, prezentowane s w krotkoterminowych
aktywach finansowych oraz réwnolegle odnoszone w przychody lub koszty finansowe w okresie, w
ktorym zmiany te wystapity.

Kontrakty walutowo - procentowe typu swap

W celu optymalizacji ryzyka zwigzanego ze zmiang stép procentowych w zakresie zobowigzan z
tytutu kredytéw bankowych, Spoétka dominujgca Grupy stosuje kontrakty typu swap. Z tytutu
kontraktéw CIRS o wartosci nominalnej 35 000 tys. PLN, Indykpol S.A. do roku 2009 zostat
zobligowany do realizacji ptatnosci w CHF, wedtug zmiennej stopy procentowej w wysokosci LIBOR
1M. Bank natomiast, zobowigzat sie¢ do wyptacania odsetek w PLN wedtug zmiennej stopy
procentowej w wysokosci WIBOR 1M.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. wartos¢ godziwa otwartych kontraktéw swap wynosita 4 589 tys. PLN
(na 31.12.2004 - 3 988 tys. PLN). Wartos¢ ta zostata ustalona w oparciu o warto$¢ rynkowa
podobnych instrumentéw finansowych na dzien bilansowy.

Odsetki z tytutu zawartych kontraktow typu swap w I potroczu 2005 r. wyniosty ok. 904 tys. PLN i
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w przychodach finansowych.

Zmiany wartosci godziwej otwartych transakcji typu swap, powstate w wyniku ich wyceny na dzien
30.06.2005 r., w kwocie ok. 601 tys. PLN w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat zostaty
ujete rowniez jako przychody finansowe.
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19. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Ruchy w obrebie podatku odroczonego Grupy w podziale na gtdwne tytuty prezentowaty sie w okresie biezacymi i poprzednim nastepujaco:

Aktywo z tytutu podatku
odroczonego

Stan na dzien 31 grudnia 2004
Obcigzenie wyniku w ciggu
okresu

Obcigzenie kapitatu w ciqgu
okresu

Stan na dzien 30 czerwca
2005

Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

Stan na dzien 31 grudnia 2004
Obcigzenie wyniku w ciggu
okresu

Obcigzenie kapitatu w ciqgu
okresu

Stan na dzien 30 czerwca
2005

Zapasy RK kredyty Naleznosci Ulga Opcje
walutowe inwestycyjna ) walutowe i Przeszacowanie
Rezerwy na i odsetki od Srodki kontrakty rzeczowego
koszty pozyczek pieniezne Zobowigzania Leasing forward maj. trwatego Razem
TYS. Z¢ TYS. Zt TYS. Z¢ TYS. Z¢ TYS. Zt TYS. Zt TYS. Zt TYS. Zt TYS. Zt TYS. Zt
1787 1037 754 3578
446 -1 036 256 20 39 -81 -356
2 233 1 256 20 39 673 3 222
218 62 104 792 1321 7 250 9 747
-169 -51 5 4 -142 -62 -415
-89 -89
49 11 5 108 650 1 259 7 161 9 243
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20. ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania z tytutu leasingu

Zgodnie z polityka Grupy, cze$¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umdw leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 3 - 4 lat. W okresie zakonczonym 30 czerwca 2005
roku srednie efektywne oprocentowanie zobowigzan leasingowych wynosito 8,19% (2004: 7,22%).
Stopa procentowa jest stalg i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy
leasingowe majg ustalony z gdéry harmonogram sptat i Grupa nie zawarta zadnych umow
warunkowych ptatnosci ratalnych.

Zobowigzania z tytutu leasingu na dzien bilansowy wyniosty 3 543 tys. PLN z tego czes¢
dtugoterminowa 2 057 tys. PLN cze$¢ krotkoterminowa 1 486 tys. PLN (4 242 tys. PLN 2004 rok, z
tego odpowiednio czes$¢ dtuga 2 757 tys. PLN, czes¢ krotka 1 485 tys. PLN).

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu denominowane sa w ztotych polskich.

Zobowigzanie Grupy z tytulu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci
leasingowanych $rodkdéw trwatych.

Charakterystyka innych zobowigzan dtugoterminowych.

Wyszczegolnienie 30/06/2005 31/12/2004

TYS. ZL TYS. ZL
Zobowiazania dlugoterminowe 2 201 2 889
1. Wobec pozostatych jednostek 144 132
a) Inne tytuty: 144 132
- inne 144 132
2. Z tytutu leasingu 2 057 2757

Na saldo zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan skfadajg sie
gtéwnie zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania biezace.

Zobowigzania krétkoterminowe 57 350 53 790
1. Z tytutu leasingu 1 486 1 485
2. Wobec pozostatych jednostek 53 323 50 849
a) Z tytutu dostaw i ustug 45 240 38 728

- do 12 miesiecy 45 240 38 728
b) Zaliczka na otrzymane dostawy 200 150
c) Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 4 623 4 304
d) Z tytutu wynagrodzen 3107 2 780
e) Inne tytuty: 153 4 887

- zaliczka 3222

- inne 153 1 665
3. Fundusze Specjalne 2 541 1 456

ZFSS 2 541 1 456



Rozliczenia miedzyokresowe bierne
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Na rozliczenia miedzyokresowe bierne sktadajq sie nastepujace pozycje

Wyszczegdlnienie 30/06/2005 31/12/2004
TYS. Zb TYS. Zb
1. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1733
a) otrzymana dotacja Sapard 4 501 1733
2. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 148 347
a) rezerwa z tytutu odszkodowan 79 347
b) rezerwa z tytutu kar 69
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 4 649 2 080
21. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwa Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Pozostate Razem
na koszty niewykorzy pojemniki i odprawy
handlowe stane koszty emeryt.
urlopy i przewidywane i rentowe
premie
Stan na dzien 1290 1 586 1100 2 140 1420 7 536
1 stycznia
2005
Utworzenie 351 349 400 0 1100
rezerwy w
ciggu potrocza
Wykorzystanie 0 -989 -989
rezerwy w
ciggu potrocza
Stan na dzien 1 641 1935 1500 2 140 431 7 647
30 czerwca
2005
Rezerwy do 1 1641 1935 1 500 636 431 6 143
roku
Rezerwy 0 0 0 1504 0 1504
powyzej 1
roku
Pozostate rezerwy stanowig w grupie rezerwy na tworzone biezace zobowigzania.
22. KAPITAL PODSTAWOWY
30/06/2005 30/06/2004
TYS. ZL TYS. ZL
Kapitat akcyjny docelowy: 15 623 15 623

3 124 200 milionow akcji zwyktych
o wartosci nominalnej 5 zt kazda
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Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:

3 124 200 milionow akcji zwyktych 15 623 15 623
o wartosci nominalnej 5 zt kazda
W I potroczu 2005 a takze 2004 roku nie nastgpity zmiany w wysokosci kapitatu akcyjnego.
KAPITAL ZAKEADOWY (S TRUKTURA
Seria / Rodzaj Rodzaj Wil;(i):f serii/ Sposob Data Prawo do
.1. Rodzaj akcji [uprzywilejowania |ograniczenia praw |Liczba akcji . wg pokrycia . .. | dywidendy
emisja .. .. wartosci . rejestracji
akeji do akcji . . kapitatu (od daty)
nominalnej
AA imienna 5 gloséw 893 375 4 467|aport 01-12-1993 101-12-1993
AA na okaziciela 1331125 6 656)aport 01-12-1993 101-12-1993
BB na okaziciela 900 000 4 500|gotowka 08-08-1994 108-08-1995
Liczba akcji razem 3124 500
Kapital zakladowy, razem 15623

Wartos¢ nominalna jednej akeji = 5 zt

Na dzien przekazania raportu potrocznego (31.10.2005 r.) akcjonariuszami posiadajacymi co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Indykpol S.A., byly nastepujace
podmioty:

Nazwa podmiotu

Rolmex S.A. + WMHM
Sp. z 0.0. (podmiot zalezny
od Rolmex S.A.)

Bank Zachodni WBK S.A.

23.

Posiadane akcje

1749 496

373513

KAPITAL ZAPASOWY

Stan na dzien 1 stycznia 2005 roku
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji
Utworzony ustawowo
Zyski z lat ubiegtych

Stan na dzien 30 czerwca 2005 roku

24.

55,99

11,95

ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH

Stan na dzien 1 stycznia 2005
Zwiekszenia z tytutu przeniesienia zyskoéw spotek zaleznych z 2004 roku
Korekty konsolidacyjne
Zmniejszenie z tytutu zbycia $rodkow trwatych zaktualizowanych na dzien 1 stycznia

1995

% udziat w kapitale zaktadowym

Liczba gtosow

5322 996

373 513

% w ogdlnej
liczbie gtosow

79,47

5,58

Kapitat
zapasowy
TYS. Zt

1 350
5208
49 277

55 835

Razem
TYS. Zt
38 678
2 838
-25
-43
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Stan na dzien 30 czerwca 2005 41 448

25. AKCJE WLASNE

Akcje wtasne

TYS. Zt
Stan na dzien 1 stycznia i 30 czerwca 2004 47
Zmiana wartosci godziwej 70
[Inne zmiany]
Stan na dzien 30 czerwca 2005 117

Akcje wiasne s to akcje Spotki Indykpol, posiadane na dzien bilansowy przez Spotki zalezne -
Eldrob S.A. i OHI Frednowy Sp. z o.0.

26. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

30/06/2005 30/06/2004
TYS. Zt TYS. Zt

Zysk netto 13 862 6 734
Korekta o pozycje: 8 692 12 495
Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych 50 525
Zyski straty z tytutu réznic kursowych -2 691 -671
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 9 790 8 423
Odsetki 1642 2 552
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych -5150 -1462
Wzrost/(spadek) salda zapasow 1502 -7 660
Wzrost/(spadek) salda rezerw 2 226 833
Wzrost/(spadek) salda naleznosci 18 319 16 574
Wzrost/(spadek) salda zobowigzan krétkoterminowych -14 197 -5 365

z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Wzrost/(spadek) salda rozliczen miedzyokresowych -1 019 -863
Inne korekty -1 780 -391
S$RODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 22 554 19 229

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w bilansie Grupy)
sktadajq sie z gotéwki w banku oraz innych wysoce ptynnych inwestycji o okresie realizacji do
trzech miesiecy.

Inne korekty rachunku przeptywow pienieznych stanowig korekty wynikajace z przejscia z
dotychczasowych standardéw rachunkowosci na MSSF.

Rachunek przeptywdéw pienieznych sporzadzony zostat metoda posrednia.

27. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
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Na koniec czerwca 2005 roku Grupa Kapitatowa udzielata aktywnych poreczen na tgczng kwote
6 933 tys. ztotych. Indykpol S.A. udzielat aktywnych poreczen na taczng kwote 32 394 tys. zt, w
tym dla podmiotéw zaleznych na kwote 25 461 tys. zt.

28. UMOWY LEASINGU OPERACYJINEGO

Grupa jako leasingobiorca

30/06/2005 30/06/2004
TYS. Zt TYS. Zt
Minimalne opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujete 1034 955

w rachunku zyskdw i strat biezacego okresu

Grupa jako leasingodawca

Przychéd z tytutu wynajmu zrealizowany w ciggu roku wyniost 459 tys. PLN (2004: 443 tys. PLN).

29. PROGRAMY SWIADCZEN EMERYTALNYCH I NAGRODY JUBILEUSZOWE

Grupa oferuje program okreslonych s$wiadczen dla wszystkich uprawnionych pracownikow. W
ramach programu, pracownicy uprawnieni sg do $wiadczen emerytalnych w wysokosci 100%
ostatniego wynagrodzenia otrzymanego w momencie osiggniecia wieku emerytalnego. Grupa nie
oferuje zadnych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Grupa samodzielnie oszacowata biezacg wartos¢ przysztych swiadczen emerytalnych.

30. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 5 lipca br. Indykpol S.A. powotat do zycia nowg spétke zalezng Indykpol Fermy Sp. z 0.0. z
siedzibgq w Olsztynie. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1 milion PLN. Wszystkie udziaty objefa
Indykpol Spétka Akcyjna. Celem zatozenia Spoétki jest uporzadkowanie i poprawa efektywnosci
dziatania sfery surowcowej Emitenta.

Z dniem 1 lipca br. w struktury Indykpol S.A. zostata wiaczona spotka zalezna Osrodek Hodowli
Indykow Frednowy Sp. z o.0., ktéra obecnie stanowi Filie Emitenta. Potaczenie zostato dokonane
poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej, tj. Frednowy Osrodek Hodowli Indykow
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig we Frednowy, na spétke przejmujaca, tj. Indykpol Spoétka
Akcyjna w Olsztynie. Osrodek jest kolejnym (po Lubelskich Zaktadach Drobiarskich i Spétce tyna)
podmiotem wigczonym w struktury Indykpolu.

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Indykpol S.A. Przedmiotem podjetych uchwat byla zmiana Statutu Spétki odnosnie przedmiotu
dziatania Spétki oraz upowaznienia Zarzadu Spétki do podejmowania decyzji o nabywaniu akcji
wilasnych Spétki oraz do skupowania akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia. Upowaznienie
jest wazne do 30 czerwca 2007 roku, a zakup akcji wtasnych Spétki bedzie finansowany z kapitatu
zapasowego Spotki.

W ostatnim okresie tematem czesto podnoszonym przez media jest zagrozenie zwigzane z
ogniskami ptasiej grypy w Pofudniowej czesci Europy. W Polsce nie ma ptasiej grypy a
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prawdopodobienstwo dotarcia do kraju zarazonych dzikich ptakéw bardziej niz znikome. Jeszcze
mniej prawdopodobne jest zarazenie drobiu hodowanego.

Mieso drobiowe ma wiele zalet, ktorych nie majg inne rodzaje mies i ktdre bardzo cenig sobie
konsumenci. Jest dietetyczne, bogate w przyswajalne biatko oraz tatwe w przygotowaniu.
Wierzymy, Zze obawa przed ptasig grypg nie zniecheci konsumentdéw do siegania po drdb, zacheci
ich raczej do wybierania na pétkach sklepowych wyrobow markowych, pochodzacych od znanych i
wiarygodnych producentéw, dajacych gwarancje wysokiej jakosci i bezpieczenstwa zdrowotnego.

Spodziewamy sie, ze dobre, duze zaktady, S$cisle przestrzegajace rezimdéw sanitarno -
weterynaryjnych moga zyska¢ na burzy zwiagzanej z ptasia grypa. Sa lepiej od innych
przygotowane, mogg da¢ konsumentom gwarancje bezpieczenstwa. Oferujg wyroby produkowane
pod statym nadzorem weterynaryjnym z surowca hodowanego z zachowaniem wszelkich rezimow
sanitarno - weterynaryjnych. Racje bytu straci¢ powinna natomiast szara strefa oraz handel
targowiskowy, oficjalnie zakazany przepisami weterynaryjnymi.

31. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy Spodtka dominujacg a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w
momencie konsolidacji i nie zostalty ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy spétkg
dominujacq a jej podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi ujawnione zostaty w sprawozdaniu
jednostkowym spotki dominujacej.

Transakcje handlowe

W ciagu roku, Spoétki z Grupy zawarty nastepujace transakcje ze swoimi podmiotami powigzanymi,
ktore nie nalezg do Grupy:

Sprzedaz Zakup towaréw Zobowiazania Naleznosci od
towaréw wobec podmiotow
podmiotéw powiazanych
powiazanych

30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30/06/  30/06/ 30/06/  30/06/

2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
TYS.Zk  TYS. Zt TYS.Zk  TYS. Zt TYS. Zk  TYS. Zt TYS. Zk  TYS. Zt

Spdtka Rolmex 9 407 12 675 - - - - 5 586 11 201

Spotka Rolmex jest Spétka dominujaca Indykpol S.A.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sa zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie
udzielono, ani nie otrzymano zadnych gwarancji. Nie utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci watpliwych od podmiotéw powigzanych.

Transakcje z cztonkami zarzadu

W okresie obrachunkowym Spoétka dominujaca oraz spétki zalezne i stowarzyszone ze Spoétka nie
przeprowadzity istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz ich
matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z
tytutu opieki, przysposobienia Iub kurateli z osobg zarzadzajaca lub bedacg w organach
nadzorczych jednostki lub spotkami, w ktérych sg znaczacymi udziatowcami (akcjonariuszami lub
wspolnikami). Spotka nie udzielita tez powyzszym osobom pozyczek.

Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych spoétkg (Zarzad plus Prokurenci) za I potowe 2005 roku
wynosito tacznie 708 tys. zt, w tym z tytulu petnienia funkcji w radach nadzorczych spétek
zaleznych 47 tys. zt, wynagrodzenie wyptacone osobom nadzorujagcym Spotke wynosito 373 tys. zt
w tym z tytutu petnienia funkcji w radach nadzorczych spétek zaleznych — 130 tys. zt.
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32. OBJASNIENIA DOTYCZACE PRZEKSZTALCENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA MSSF

Rok 2005 jest pierwszym rokiem, w ktorym skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono
zgodnie z MSSF. Dane przedstawione ponizej wymagane sg do ujawnienia w roku, w ktorym
zastosowano MSSF po raz pierwszy. Ostatnim sprawozdaniem finansowym, sporzgdzonym zgodnie
z ustawg o rachunkowosci byto sprawozdanie za rok zakonczony 31 grudnia 2004. A zatem, za
date przejscia na zasady zgodne z MSSF uznaje sie dzien 1 stycznia 2004.

Przygotowujac sprawozdanie finansowe za 2005 r. Grupa zastosowata MSSF 1 z datq przejsciowg 1
stycznia 2004 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i spetnia wymogi
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci (MSR) 34 odnoszacego sie do $rodrocznych
raportow finansowych oraz Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1
okreslajagcego wymogi w stosunku do raportéw sporzadzanych po raz pierwszy wedtug MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego.

Z dniem 1 stycznia 2004 roku Grupa ustalita zaktadany koszt $rodkéow trwatych w wysokosci
wartosci godziwej ustalony dla nieruchomosci przez rzeczoznawce a dla pozostatych sSrodkéw
trwatych podlegajacych przeszacowaniu w wysokosci ustalonej przez Grupe.

Zwolnienia z pelnego zastosowania MSSF wybrane przez Indykpol S.A.

Grupa Kapitatowa Indykpol na dzien przejscia wybrata nastepujace opcjonalne wytaczenia z
petnego retrospektywnego zastosowania MSSF:

- potaczenia jednostek gospodarczych
Grupa zastosowata wylaczenie zawarte w MSSF 1, dotyczace potaczenia jednostek
gospodarczych. Na mocy tego zwolnienia nie korygowano zadnych transakcji potaczenia
jednostek gospodarczych, ktére miaty miejsce przed datg przejscia na MSR;

- wartosc¢ godziwa lub przeszacowanie jako zakladany koszt
Grupa skorzystata z wytaczenia. Na dzien przejscia na MSSF Grupa wycenita wartos¢
nieruchomosci (grunty, budynki i budowle) w wartosci godziwej wynikajacej z wycen
niezaleznych rzeczoznawcéw oraz przeszacowata wartos¢ pozostatych srodkdéw trwatych
do wartosci godziwej ustalonej przez Grupe;

- $wiadczenia pracownicze
Grupa samodzielnie oszacowata wartos¢ biezaca przysztych $swiadczen pracowniczych;

- skumulowane réznice z tytutu przeliczenia na walute obca
To wylaczenie nie dotyczy grupy, poniewaz na dzien przejécia na MSSF wszystkie
jednostki w grupie stosowaty walute PLN jako walute funkcjonalng;

- ztozone instrumenty finansowe
To wytaczenie nie dotyczy grupy, poniewaz Grupa nie emitowata zadnych ziozonych
instrumentow finansowych;

- aktywa i zobowiazania jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspdéinych
przedsiewziec
To wylaczenie nie dotyczy grupy, poniewaz wszystkie jednostkowe sprawozdania
finansowe sg sporzadzane wg. jednakowych zasad;

- wyznaczenie wczesniej ujetych instrumentow finansowych
Grupa Kapitatowa Indykpol stwierdzita, ze nie ma rdznic pomiedzy dotychczas
stosowanym podejsciem wg krajowych standardow a MSSF;

- transakcje ptatnosci w formie akcji wiasnych
Z uwagi na fakt, ze niniejsze transakcje nie wystepujg w Grupie, wytgczenie nie ma
zastosowania;

- umowy ubezpieczeniowe
Z uwagi na fakt, ze Grupa nie emituje kontraktéw terminowych niniejsze wyfaczenie nie
ma zastosowania.
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Ponizej zaprezentowano korekty majgce wptyw na skonsolidowany wynik finansowy netto
i skonsolidowane kapitaty wtasne w zwigzku z zastosowaniem MSSF.

Objasnienia dotyczace przeksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

na MSSF

- na dzien 1 stycznia 2004:

Stan na Stan na
31.12.2003 01.01.2004
Korekty - Korekty Aktywa wg
Aktywa wg PSR wycena prezentacyjne MSR/MSSF
A. Aktywa trwate 116 751 42 680 -5 051 154 380
\Wartosci niematerialne i prawne 1598 1598
Wartos¢ firmy jednostek 1574 58 1516
przyporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate 103 512 42 738 -10 768 135482
Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 7204 7204
D{ugotermlnowe rozliczenia 2 863 2863
miedzyokresowe
IAktywa t‘rwale przeznaczone do 0 5717 5717
sprzedazy
B. Aktywa obrotowe 120 097 0 0 120 097
IAktywa biologiczne 0 20 943 20 943
Zapasy 36 653 -20 943 15710
Naleznosci krotkoterminowe 69 839 69 839
Inwestycje krotkoterminowe 12 800 12 800
Kr.otkoterminowe rozliczenia 805 805
miedzyokresowe
IAKTYWA RAZEM 236 848 42 680| -5 051| 274 477,
Stan na Stan na
31.12.2003 01.01.2004
Korekty - Korekty Pasywa wg
Pasywa wg PSR wycena prezentacyjne MSR/MSSF
A. Kapitat (fundusz) wtasny 74 694 35463 0 110 157
1. Kapitat (fundusz) podstawowy
15 623 15623
2. Udzialy (akcje) wlasne -47| -47,
3. Kapitat (fundusz) zapasowy 34 228 34 228
4. Kapitat (fundusz) z aktualizaciji 10 075 10 075 0
wyceny
5. Zysk (strata) z lat ubiegltych -7 618 31 862 10 075 34 319
6. Zysk (strata) netto 11 657 11 657
B. Kapitaly mniejszosci 10 776 3 601 14 377
C. Ujemna wartos¢ firmy 58 58 0
jednostek podporzadkowanych
B. Zobowigzania i rezerwy na 162 096 7 275 -5051 164 320
zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania 6419 7275 13 694
Zobowigzania dtugoterminowe 34 040 34 040
IZobowigzania krotkoterminowe 115 888 115 888
Rozliczenia miedzyokresowe 5749 -5 051 698
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IPASYWA RAZEM | 236 848 46 281] -5 051| 274 477|
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- na dzien 30 czerwca 2004:

Stan na Stan na
30.06.2004 30.06.2004
Korekty - Korekty Aktywa wg
Aktywa wg PSR wycena prezentacyjne MSR/MSSF
IA. Aktywa trwate 121 279 42 138 -4 854 158 563
\Wartosci niematerialne i prawne 1310 1310
\Wartos¢ firmy jednostek 1413 49 1371
przyporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate 111 468 42 180 -10 234 143 414
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 4799 4799
D{ugotermlnowe rozliczenia 2289 2 289
miedzyokresowe
IAktywa t_rwa’fe przeznaczone do 0 5 380 5 380
sprzedazy
B. Aktywa obrotowe 135 537 0 0 135 537
IAktywa biologiczne 0 18 275 18 275
Zapasy 44 563 -18 275 26 288
Naleznosci krotkoterminowe 69 624 69 624
Inwestycje krotkoterminowe 19 408 19 408
Kr.otkotermlnowe rozliczenia 1942 1949
miedzyokresowe
IAKTYWA RAZEM 256 816 42 138 -4 854 294 100
Stan na Stan na
30.06.2004 30.06.2004
Korekty - Korekty Pasywa wg
Pasywa wg PSR wycena prezentacyjne MSR/MSSF
A. Kapitat (fundusz) wiasny 72 964 32412 0 105 376
1. Kapitat (fundusz) podstawowy
15623 15 623
2. Udziaty (akcje) wiasne -47) -47
3. Kapitat (fundusz) zapasowy 42 443 42 443
4. Kapitat (fundusz) z aktualizaciji 11 948 11 948 0
wyceny
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 791 35 463 11948 43 620
6. Zysk (strata) netto 6 788 -54 6734
7. Korekta wartosci firmy -484 -484
8. Korekta kapitatdw mniejszosci -2 513 -2 513
B. Kapitaly mniejszosci 9 270 2513 11 783
C. Ujemna wartos¢ firmy 44 44 0
jednostek podporzadkowanych
B. Zobowiazania i rezerwy na 174 538 7 257 4854 176 941
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 7757 7 257 15 014
Zobowigzania diugoterminowe 57 107 57 107|
Zobowigzania krétkoterminowe 104 177 104 177
Rozliczenia migdzyokresowe 5497 -4 854 643
PASYWA RAZEM 256 816 42 138 -4 854 294 100
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Rachunek zyskow i strat za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2004

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 2004 30 czerwca 2004
PSR Korekty - Korekty MSR/MSSF
wycena | prezentacyjne
A. Przycr'_nody ne.tto’ ze sprzedazy produktow, 289 146 5 025 294 171
towarow i materiatow
B. Ko§zt}/ sprzedanych produktow, towardw i 253 499 472 4978 248 923
materiatéw
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 35717 -472 10 003 45 248
D. Koszty sprzedazy 21713 600 22 313
E. Koszty ogdéinego zarzadu 12 223 12 223]
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 1781 -472 9403 10 712
G. Pozostate przychody operacyjne 12 513 -86 -10 056 2 371
H. Pozostate koszty operacyjne 2 533 -600 1933
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11761 -558 -53 11 150
J. Przychody finansowe 1369 46 1415
K. Koszty finansowe 3 390 -7 3383
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 9 740 -558 0 9 182
Wynik na dziatalnosci nadzwyczajnej 1 1
M. Odpis wartosci firmy jednostek -500 500 0
podporzadkowanych
N. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
14 -14 0
podporzadkowanych
0. Zysk (strata) brutto 9 255 =72 0 9183
P. Podatek dochodowy 1933 -18 1915
Q. Udziat w zyskach (stratach) netto 0 0
R. Zyski (straty) mniejszosci -534 -534
S. Zysk (strata) netto 6 788 -54 0 6 734
- na dzien 31 grudnia 2004:
Stan na Stan na
31.12.2004 31.12.2004
Korekty - Korekty Aktywa wg
Aktywa wg PSR wycena prezentacyjne MSR/MSSF
IA. Aktywa trwale 141 760 42 105 -4 739 179 126
\Wartosci niematerialne i prawne 889 889
\Wartos¢ firmy jednostek 1066 54 1120
przyporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate 134 143 42 051 -10 103 166 091
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 2084 2084
Di_ugotermlnowe rozliczenia 3578 3578
miedzyokresowe
IAktywa t_rwaie przeznaczone do 0 5 364 5 364
sprzedazy
B. Aktywa obrotowe 131 249 0 0 131 249
IAktywa biologiczne 0 20 260 20 260
Zapasy 46 537 -20 260 26 277
Naleznosci krotkoterminowe 68 314 68 314
Inwestycje krotkoterminowe 15 501 15 501
Kr_otkotermlnowe rozliczenia 897 897
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 273 009 42 105 -4 739 310 375
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Stan na Stan na
31.12.2004 31.12.2004
Korekty - Korekt Pasywa w
Pasywa wg PSR wycenya prezentac);jne MSI%IMSSIg
IA. Kapitat (fundusz) wiasny 78 749 34 135 0 112 884
1. Kapitat (fundusz) podstawowy
15623 15 623
2. Udziaty (akcje) wtasne -47 -47
3. Kapitat (fundusz) zapasowy 42 472 42 472
4. Kapitat (fundusz) z aktualizaciji 0837 -9 837 0
wyceny
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 084 35 463 9 837 41 216
6. Zysk (strata) netto 14 948 1210 16 158
7. Korekta wartosci firmy -1 819 -1 819
8. Korekta kapitatéw mniejszosci -719 -719
B. Kapitaly mniejszosci 3468 719 4 187
C. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
jednostek podporzadkowanych
B. Zobowiazania i rezerwy na 190 792 7 250 4739 193 303
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 10 033 7 250 17 283
IZobowigzania diugoterminowe 88 091 88 091
Zobowigzania krétkoterminowe 85 849 85 849
Rozliczenia miedzyokresowe 6 819 -4 739 2080
PASYWA RAZEM 273 009 42 104 -4 739 310 374
Rachunek zyskow i strat za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2004
1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 2004 31 grudnia 2004
PSR Korekty - Korekty MSR/MSSF
wycena | prezentacyjne
A. Przychody ne.tto, ze sprzedazy produktow, 633 229 1882 635 111
towarow i materiatéw
B. Kogzt}/ sprzedanych produktéw, towardéw i 546 688 495 3 854 551 037
materiatéw
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 86 541 -495 -1 972 84 074
D. Koszty sprzedazy 47 544 1200 48 744
E. Koszty ogdéinego zarzadu 29 239 29 239
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 9 758 -495 -3172 6 091
G. Pozostate przychody operacyjne 7476 -194 -5 562 1720
H. Pozostate koszty operacyjne 6 407, -6 317 90
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 827 -689 -2 417, 7721
J. Przychody finansowe 18 373 2420 20 793
K. Koszty finansowe 9 006 3 9 009
I__.ZZysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 20 194 -689 0 19 505
= Zysk (strata) brutto
M. Odpis wartosci firmy jednostek 1053 1053 o
podporzadkowanych
N. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek 26 820 846
podporzadkowanych
0. Zysk (strata) brutto 19 167 1184 0 20 351
P. Podatek dochodowy 4 049 -26 4023
Q. Udziat w zyskach (stratach) netto 0 0
R. Zyski (straty) mniejszosci -170 -170
S. Zysk (strata) netto 14 948 1210 0 16 158
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Uzgodnienie kapitatow wlasnych (wiacznie z kapitatami mniejszosci):

Kapitat wiasny na | Kapital wtasny na |Kapitat wtasny na
01-01-2004 30-06-2004 31-12-2004

Kapitatl wtasny wg. polskich
zasad rachunkowosci 74 694 82 234 82 217
- przeszacowanie wartosci
Srodkéw trwatych 42738 42 180 42 051
- rezerwa z tytutu odroczonego
PDOP - amortyzacja -7275 -7257 -7 251
- korekta odpisu wartosci firmy
i uiemnej wartos$ci firmy 486 1027
- korekta wartosci firmy -484 -973]
Kapitat wiasny wg. MSR 110 157 117 159 117 071

Uzgodnienie wynikéw finansowych (wlacznie z zyskami mniejszosci):

Wynik finansowy za| Wynik finansowy
| pétrocze 2004 za rok 2004

\Wynik finansowy wg. Pol-
skich zasad rachunkowosci 7 322 15118
- zmniejszenie amortyzacji z
tytutu korekty wartosci ST na
1 stycznia 2004 r. -558 -689
- zmniejszenie rezerwy z tytutu
lodroczonego PDOP -
lamortyzacja 18 26
- korekta odpisu wartosci firmy
i uiemnej wartos$ci firmy 486 1873
\Wynik finansowy wg. MSR 7 268 16 328

W zwigzku z przejsciem na MSSF od 01-01-2004 wynik finansowy za rok 2004 wzrost sie o kwote
1 210 tys. PLN. Gtéwna przyczyng zmiany zysku grupy byta korekta wartosci firmy z konsolidacji
spowodowana przeszacowaniem s$rodkow trwatych w spétkach zaleznych. W zwigzku z powyzszym
korekcie ulegta warto$¢ odpiséw wartosci firmy w roku 2004 na kwote 1 053 tys. PLN (za okres I
pétrocza 2004 o kwote 500 tys. PLN) i warto$¢ odpisow ujemnej wartosci firmy na kwote 820 tys.
PLN. (za okres I potrocza o kwote - 14 tys. PLN). Ponadto w zwiazku z przeszacowaniem srodkow
trwatych wzrosta wartos¢ amortyzacji i korekta z tego tytutu w roku 2004 wyniosta 689 tys. PLN (
za okres I potrocza 2004 o kwote 558 tys. PLN). Ostatnig najmniej istotng korektg zwigzang z
przeszacowaniem s$rodkow trwatych jest zmiana warto$¢ odroczonego podatku dochodowego za
rok 2004 w kwocie -26 tys. PLN (za I pdtrocze 2004 o kwote — 18 tys. PLN)

Noty objasniajace do gtéwnych korekt skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
MSR/MSSF:

1. SRODKI TRWALE

a. Grupa ustalita zaktadany koszt srodkéw trwatych w wysokosci wartosci godziwej
ustalony dla nieruchomosci przez niezaleznego rzeczoznawce, natomiast dla
ruchomosci w wysokosci ustalonej przez Grupe. Korekta z tyt. odmiennej wartosci
wyceny $rodkow trwatych na dzien 01-01-2004 spowodowata wzrost wartosci
$rodkdw trwatych o 42 738 tys. PLN, na dzien 30-06-2004 wzrost o 42 180 tys.
PLN na dzien 31-12-2004 wzrost o 42 051 tys. PLN.
Kapitat z aktualizacji wyceny zostat przeniesiony do pozycji Zyski/straty z lat
ubiegtych.
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c. Grupa dokonata zmiany prezentacji $rodkéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy (nieruchomosci) do pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, w
kwocie 5 717 tys. PLN.

d. Korekta wartosci $rodkéw trwatych o prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
nabyte nieodptatnie - usuniecie pozycji ze $rodkédw trwatych i rozliczen
miedzyokresowych w pasywach na dzien 01-01-2004 na kwote 5 051 tys. PLN na
dzien 30-06-2004 na kwote 4 854 tys. PLN na dzien 31-12-2004 na kwote 4 739
tys. PLN

2. KAPITALY MNIEJSZOSCI

a. W zwigzku z przeszacowaniem $rodkow trwatych w spétkach zaleznych na moment
przyjecia MSR wzrosta warto$¢ netto aktywow trwatych, co bezposrednio
spowodowato wzrost kapitatdw mniejszosci. Na dzien 01-01-2004 kapitaty
mniejszosci wzrosty o kwote 3 601 tys. PLN, co spowodowato zmniejszenie pozycji
zyska/strata z lat ubiegtych. W pozostatych okresach na dzien 30-06-2004 kapitaty
mniejszosci wzrosty o kwote 2 513 ty$ PLN a na dzien 31-12-2004 o kwote 719 ty$
PLN o te same kwoty zmienita sie pozycja zysk/strata z lat ubiegtych.

3. WARTOSC FIRMY

a. Na skutek przeszacowania s$rodkow trwatych w spodtce zaleznej skorygowano
wartos¢ firmy.

4. AKTYWA OBROTOWE

a. W aktywach obrotowych dokonano, zgodnie z MSR 41, przeklasyfikowania czesci
zapasow zidentyfikowanych jako aktywa biologiczne (sg to stada indycze zaréwno
rodzicielskie jak i tuczowe) do oddzielnej pozycji ,Aktywa biologiczne”. Kwota
korekty prezentacyjnej wyniosta 20 943 tys. PLN na dzien 01-01-2004, 18 275 tys.
PLN na dzien 30-06-2004 i 20 260 tys. PLN na dzied 31-12-2004. Aktywa
biologiczne wyceniane sg w wysokosci kosztu wytworzenia (MSR 41 jako sposoéb
wyceny okresla wartos¢ godziwg, lecz przy nieaktywnym rynku na indyki w trakcie
produkcji brak jest mozliwosci ustalenia wartosci godziwej).

Wyjasnienie istotnych korekt do rachunku przeplywow pienieznych za rok 2004

Korekty dokonane w bilansie i rachunku zyskéw i strat dotyczyty gtdwnie korekty na s$rodkach
trwatych oraz korekt w odpisach wartosci firmy. Wszystkie te zmiany nie miaty istotnego wptywu
na rachunek przeptywow pienieznych za rok 2004. Nie spowodowaty istotnych zmian w
przeptywach z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci.



