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SPRAWOZDANIE ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU

POLROCZNEGO GRUPY KAPITALOWEJ GRAAL ZA I POLROCZE 2005r.

Wybrane dane finansowe

Za okres od Za okres od 7 mian
DANE W TYS. ZL.OTYCH 01.01.2005 do 01.01.2004 do (%)
30.06.2005 30.06.2004
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 72 254,00 62 899,00 | 14,9%
Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej 6 342,00 2681,00| 137%
Zysk./St.rata .Przypada]a(cy/a na: Akcjonariuszy jednostki 465600 1679.00 | 177%
dominujacej

Drastyczny wzrost wysokosci marzy w kazdej z trzech spélek GRUPY KAPITALOWE]
GRAAL przynioést zdecydowanie lepsze wyniki finansowe w I polowie 2005 w
poréwnaniu do tego samego okresu w roku poprzednim.

Dodatkowe informacje wynikajace Rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréow

wartosciowych z dnia 21 marca 2005r.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen GRUPY KAPITAL.OWE]
GRAAL w I potowie 2005r.

W I péiroczu 2005 roku Grupa Kapitalowa GRAAL osiagnela Iaczne przychody ze
sprzedazy na poziomie 72 mln zlotych, co stanowi, w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2004 r. wzrost przychodéw ze sprzedazy o blisko 15%. W aspekcie zysku
netto za I poélrocze 2005, zysk netto wyniost 4,7 min zlotych, czyli nastapilo
zwigkszenie zysku o 177 % w poréwnaniu z 2004 rokiem.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Nie wystapily takie zdarzenia

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnosci Grupy
Kapitalowej GRAAL w prezentowanym okresie

Obroty I pétroczu 2005 sa zgodne z obserwowanag od lat sezonowoscia w branzy konserw
rybnych 1 migsnych, koncentrujaca  sprzedaz ~w  czwartym  kwartale.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych
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8 czerwca 2005 zgodnie z decyzja GPW zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym poprzez asymilacj¢ akcje zwykle Spotki GRAAL seriiCi D w
tacznej ilosci 608.950. Od tego dnia wszystkie akcje Spotki GRAAL notowane sa na
Gieldzie Papierow Wartosciowych.

5. Informacje dotyczace wyplaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie I pétrocza 2005 Grupa Kapitalowa GRAAL nie wyptacata i nie deklarowata
wyptat dywidendy.

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu , na ktéry sporzadzono dane
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe GRUPY
KAPITALOWE]J GRAAL.

Nie zaistniaty takie zdarzenia.

7. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku polgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu , restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnoSci.

Nie zaistniaty takie zdarzenia.

8. informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrachunkowego

Nie nastapily takie zmiany

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikéow na dany rok, wobec S$wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym wobec stosunku do wynikow
prognozowanych

Skonsolidowany wynik Grupy Kapitalowej GRAAL za I potrocze 2005 oraz
obserwowana od lat sezonowos$¢ w branzy konserw rybnych i migsnych, wskazuja na to,
1z opublikowana prognoza wynikéw skonsolidowanych z dnia 14 stycznia 2005 zostanie
spetniona

10. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby glos6w na walnym
zgromadzeniu Graal SA na dzien przekazania raportu poélrocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji , ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym , liczbie gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Graal SA w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
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Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, list¢ akcjonariuszy,

ktorzy posiadali, co najmniej 5 % gltosOw przedstawiono ponizej

AKCJONARIUSZE GRAAL ILOSC PROCENT | UDZIAL
LICZBA AKCJI P UDZIALU W W
S.A. POSIADAJACY CO . GLOSOW
4 (wg wiedzy Zarzadu GRAAL KAPITALE | GLOSACH
NAJMNIE]J 5% GELOSOW NA NA WZA
WZA S.A)) (SZT.) AKCYJNYM | NA WZA
) (%) (%)
Bogustaw Kowalski 3.229.600 3229 600 57,47 % 57,47 %
ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A 562.393 562.393 10,01% 10,01 %
Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny 283.595 283 595 5,05% 5,05 %

11. zestawienie zmian wobec stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
( opcji ) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta , zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastapily zadne zmiany w stanie
posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i1 nadzorujace Spoétki.

12. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji odno$nie post¢gpowania dotyczacego zobowigzan albo
wierzytelnosci Graal SA lub jednostek zaleznych, ktdrego warto$¢ stanowi co
najmniej 10% Kkapitaléw wlasnych emitenta oraz dwu lub wigcej postepowan
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych laczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitaléow wlasnych Spétki.

tocza si¢ zadne postgpowania  spelniajace  kryteria tego  punktu.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub

wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (
Iaczna warto$é transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego )
przekracza wyrazona w zlotych rownowarto$é kwoty 500 tysiecy euro — jezeli nie
sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranych na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki
wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub
jednostke od niego zalezng.

Nie wystapily takie transakcje

14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk¢ od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu
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podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli faczna warto$¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych
emitenta.

Spoétka nie udzielita porgczen, kredytow lub gwarancji, ktérych taczna warto$¢
przekroczytaby 10% kapitatow wiasnych.

15. Inne informacje, ktore zdaniem GRUPY KAPITALOWE] Emitenta sg istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta.

Nie wystapily inne okolicznos$ci, ktére zdaniem GRUPY KAPITALOWE] Emitenta sa
istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego 1 ich
zmian, poza ujetymi w sprawozdaniu.

16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie GRUPY KAPITALOWE] Emitenta beda
mialy wplyw na osiagni¢te przez nia wyniki w perspektywie co najmniej

kolejnego péirocza.

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie nie nastgpily zadne szczegdlne zdarzenia
mogace mie¢ wpltyw na osiagnigte wyniki w perspektywie kolejnego péirocza.

17. .Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia

Czynniki zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna. Sita nabywcza ludnosci

Spowolnienie wzrostu gospodarczego, spadek sity nabywczej i zmniejszenie wydatkow
gospodarstw domowych na konsumpcje moze mie¢ ujemny wptyw na wielkos¢ sprzedazy
realizowanej przez Spotke.

Struktura rynku dystrybucji detalicznej produktéw FMCG w Polsce

Przewazajaca forma dystrybucji detalicznej FMCG w roku 2004 byt tradycyjny kanat
dystrybucji - 0k.60 % na koniec 2004r. Tak wysoki udziat (relatywnie do innych krajow
europejskich) wynika z niskiej koncentracji ludnos$ci na terenie kraju oraz ztych warunkéw
mieszkaniowych, stymulujacych do dokonywania czgstszych zakupow. Sytuacja ta dziata na
korzys$¢ spotki, ktérej udzial w nowoczesnej dystrybucji jest na poziomie 60% przychodéw
ale zmniejszanie si¢ tradycyjnego kanatu sprzedazy zmniejszy szansg rozwinigcia sprzedazy
w tym kanale przez Spétke.

Ryzyko zwigzane z dzialalnoscia firm konkurencyjnych.

W ramach dziatalnosci GRUPA KAPITALOWA GRAAL konkuruje z wieloma krajowymi i
zagranicznymi producentami oraz dystrybutorami marek konserw rybnych.

Na polskim rynku nie ma istotnych firm, ktére posiadatyby grupy marek lub tworzytyby
grupy marek konserw rybnych.

GRUPA KAPITALOWA GRAAL jest pierwsza polska grupa kapitatlowa, ktora posiada
portfel marek konserw rybnych, skierowany do wszystkich grup konsumenckich.

Czynniki wewnetrzne
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Nowe inwestycje

GRUPA KAPITALOWA GRAAL chce aktywnie uczestniczy¢ w procesie konsolidacji rynku
poprzez przejmowanie mniejszych producentdéw i dystrybutoréw. Przy przejmowaniu nowych
podmiotéw Grupa Kapitatlowa Emitenta ponosi szereg istotnych ryzyk, zwigzanych migdzy
innymi, z mozliwa z1a oceng nabywanego podmiotu pod wzgledem rodzaju klientow,
struktury sprzedazy, proceséw produkcyjnych.

18. Wynagrodzenia za I pétrocze 2005 dla osob zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy
Kapitalowej GRAAL.

WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH GRUPY KAPITALOWE]
GRAAL
GRAAL S.A. POLINORD SP. Z 0.0. | SYRENA ROYAL SP. Z 0.0.
Bogustaw Kowalski 120.000,00 15.000,00 37.600,00
Wojciech Antkowiak 35.662,05 26.750,00
Tomasz Nowaczewski 7.877,50
Stawomir Antoniuk 25.000,00

WYNAGRODZENIA OSOB NADZORUJACYCH GRUPY KAPITALOWE]J GRAAL
GRAAL S.A. POLINORD Sp.z o.0.

Adam Guz 17.915,91

Janina Rybka 9.672,73

Gerard Bronk 28.963,64

Piotr Bykowski 363,64

Karol Chowaniec 20.000,00

Piotr Kowalski 14.109,09 24.000,00

Bogustaw Kowalski 25.000,00

Wojciech Antkowiak 4.000,00

Justyna Frankowska 5.000,00

Zarzad GRAAL SA

Bogustaw Kowalski — Prezes Zarzadu
Wojciech Antkowiak — Czlonek Zarzadu
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Wejherowo, dnia 28 pazdziernika 2005r.

OSWIADCZENIE

Zarzad Graal S.A. z siedziba w Wejherowie, ul. Zachodnia 22, dziatajac zgodnie z § 100 ust.1
pkt 5 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 roku, oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu poéirocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I podirocze 2005 - Kancelaria Porad
Finansowo — Ksiggowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia , z
siedziba w Katowicach, ul. Powstancéw 34, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Bogustaw Kowalski Wojciech Antkowiak
Prezes Zarzadn Cxlonek Zarzadn
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Wejherowo, dnia 28 pazdziernika 2005r.

OSWIADCZENIE

Zarzad Graal S.A. z siedziba w Wejherowie, ul. Zachodnia 22, dziatajac zgodnie z § 100 ust.1
pkt 4 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku, o$wiadcza, ze wedle jego
najlepszej wiedzy, pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2005 1
dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie =z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci, oraz, ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Graal oraz jej wynik finansowy.

Ponadto Zarzad Grupy Kapitatlowej Graal oswiadcza, ze poiroczne sprawozdanie zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Graal, w tym
opis podstawowych ryzyk i1 zagrozen.

Bogustaw Kowalski Wojciech Antkowiak
Prezes Zarzadn Cxlonek Zarzadn
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IL. Wybrane dane finansowe

w tys. Z1 w tys.Eur
Wybrane dane finansowe I pétrocze I pétrocze I pétrocze I pétrocze
2005 roku 2004 2005 roku 2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatlow 72254 62 899 17 707 13295
II. Zysk / strata z dziatalno$ci operacyjnej 6342 2 681 1554 567
III. Zysk / strata brutto 5449 2114 1335 447
IV. Zysk / strata netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 4656 1679 1141 355
V. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 1439 -2278 353 -481
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 896 -9538 -2 670 -2016
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 8492 9 086 2081 1920
VIIL Przeptywy pienigzne netto, razem -965 -2730 -236 -577
IX. Aktywa razem 112774 103 402 27914 22 765
X. Zobowiazania dlugoterminowe 4492 4692 1112 1033
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 35484 51677 8783 11377
XII. Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 71902 45 229 17797 9958
XIII. Kapitat zaktadowy 56 193 41595 13 909 9157
XIV. Liczba akcji (w szt. ) 5619292 4159550 5619292 4159550
XV. Zysk / strata na jedna akcj¢ zwykla ( w zZEUR ) 0,83 0,40 0,20 0,09
XVI. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zZEUR ) 12,80 10,87 3,17 2,39
II.1 Kurs euro przyjety do obliczania danych finansowych
Okres biezacy /Okres
S 01.01.05— | Porownywalny
Wyszczegdblnienie 30.06.05 01.01.04 —
o 30.06.04
Kurs $redni obowiazujacy na dany dzien bilansowy — przyjety do
przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu — aktywa razem,
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, zobowiazania 4,0401 4,5422
dlugoterminowe, zobowiazania krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz
kapitatl zaktadowy
Kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie
przyjety do obliczenia poszczegdlnych pozycji z rachunku zyskow i
strat — przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 4,0805 4,7311
materiatow; zysk z dziatalno$ci operacyjnej; przeptywy pienigzne
netto z dziatalno$ci inwestycyjnej; przeplywy pienig¢zne netto z
dziatalno$ci finansowej i przepltywy pieni¢zne netto

10
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111 Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

II1.1 Skonsolidowany bilans

Numer | Na dzien | Na dzien Na dzien
AKTYWA
noty | 30.06.2005 | 30.06.2004 | 31.12.2004

A. Aktywa trwatle (dlugoterminowe) 45 949,00 36 857,00 35 811,00
1. Rzeczowe aktywa trwale Notanr 1 22 289,00 15 066,00 14 698,00
2. Nieruchomosci inwestycyjne - - -
3. Warto$¢ firmy Nota nr 2 21 376,00 21 670,00 20 992,00
4. Inne warto$ci niematerialne Nota nr 3 59,00 28,00 81,00
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i i i
wyceniane metoda praw wtasnosci
6. Inwestycje dostgpne do sprzedazy Noztg nr 2 094,00 - -
7. Dhugoterminowe aktywa finansowe - - -
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 131,00 93.00 40,00
dochodowego
9. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia i i )
migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 66 825,00 66 545,00 56 596,00
1. Zapasy Nota nr 4 24 654,00 22 498,00 15 215,00
2..Krotkoterm1nowe naleznodci i rozliczenia Nota nr 5 38 327.00 42690.00 39197,00
migdzyokresowe
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 71,00
4. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - - -
5. Walutowe kontrakty terminowe - - -
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Nota nr 6 3 844,00 1 357,00 2 113,00
7. Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako i i i
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 112 774,00 103 402,00 92 407,00

11
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Numer | Na dzien | Na dzien Na dzien
PASYWA
noty | 30.06.2005 | 30.06.2004 | 31.12.2004
A. Kapital wlasny 72 798,00 47 033,00 49 195,00
1. Kapitat podstawowy Nota nr 7 56 193,00 41 595,00 41 595,00
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
. . . 5118,00 - -
warto$ci nominalnej
3. Akcje wilasne - - -
4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe Nota nr 8 4 831,00 1 969,00 1 969,00
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
. 93,00 ; )
aktywow
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 5 667,00 1 665,00 3679,00
7. Udziaty mniejszosci 896,00 1 804,00 1952,00
B. Zobowigzania dlugoterminowe 4 492,00 4 692,00 3 957,00
1. Rezerwy Nota nr 9 162,00 80,00 75,00
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 24,00 i 35,00
dochodowego
. L . Nota nr
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 3 191,00 4 612,00 3 847,00
4. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania
finansowe
5. Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia
. 1 115,00 . -
migdzyokresowe
C. Zobowiazania krétkoterminowe 35 484,00 51 677,00 39 255,00
1. Rezerwy - 26,00 27,00
. . L . Nota nr
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 9 995,00 12 700,00 12 929,00
3. Krot}kotermlnowa c;qsc.dlugotermmowych Nota nr 1 848,00 1 566,00 1584,00
kredytéw bankowych i pozyczek 10
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania
finansowe
5.'Krotkoterm1nowe zobowiazania i rozliczenia Nota nr 23 157,00 37 271,00 24 715,00
migdzyokresowe 12
6. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 484,00 114,00 -
7. Walutowe kontrakty terminowe - - -
Pasywa razem 112 774,00 103 402,00 92 407,00
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II1.2 Skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat
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Numer Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY noty 01.01.2005 do 01.01.2004 do 01.01.2004 do

30.06.2005 30.06.2004 31.12.2004

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow Nota nr 13 72 254,00 62 899,00 141 349,00
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow 54 189,00 56 642,00 125 141,00
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 18 065,00 6 257,00 16 208,00
D. Koszty sprzedazy 7 558,00 1 585,00 3 560,00
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3716,00 2 211,00 6 407,00
F. Pozostale przychody Nota nr 15 285,00 920,00 1171,00
G. Pozostate koszty Nota nr 15 734,00 700,00 1 146,00
H. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - - -
I. Zysk/strata z dzialalnos$ci operacyjnej (C-D-E-+F-G-H) 6 342,00 2 681,00 6 266,00
J. Przychody finansowe Notanr 16 152,00 67,00 258,00
K. Koszty finansowe Nota nr 16 1 045,00 634,00 1 677,00
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L. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspélnych

przedsigwzig¢ rozliczanych metoda praw wlasnosci

M. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 5449,00 2 114,00 4 847,00
N. Podatek dochodowy Nota nr 17 620,00 504,00 997,00
0. Zysk/strata netto z dzialalnos$ci gospodarczej (L-M) 4 829,00 1 610,00 3 850,00
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - -
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 4 829,00 1 610,00 3 850,00
Przypadajacy/a na: 4 829,00 1610,00 3 850,00
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 4 656,00 1679,00 3 693,00
Udziaty mniejszos$ci 173,00 (69,00) 157,00
Numer | Za okresod OLOL20OS (1500400 | 01012004 do
30.06.2004 31.12.2004
Zysk na jedng akcje w zlotych Nota nr 7
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j 0,83 0,40 0,89

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechane;j
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- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,83 0,40 0,89
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
II1.3 Skonsolidowany rachunek przeptyw6w pieni¢znych
Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA Zaokres o0 e > | 01012004 do 01.01.2004 do

o 30.06.2004 31.12.2004
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 4 656,00 1 679,00 3 693,00
Korekty o pozycje: (3 217,00) (3 957,00) (3 442,00)
Udzial w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigé
rozliczanych metoda praw wlasnosci
Udzialy mniejszosci 173,00 (69,00) 157,00
Amortyzacja Srodkow trwatych 1 057,00 195,00 841,00
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 29,00 57,00 58,00
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Utrata wartosci firmy 698,00
Zyski/ straty z tytutu r6znic kursowych (17,00) (11,00)

Koszty i przychody z tytulu odsetek 712,00 536,00 1 325,00
Przychody z tytutu dywidend

Zysk/ strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej 17,00 13,00
Zmiana stanu rezerw (46,00) 20,00 50,00
Zmiana stanu zapasOw (8 787,00) (11 686,00) (4 404,00)
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen migdzyokresowych czynnych 9 986,00 (7 641,00) (3 276,00)
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych biernych (6 370,00) 14 654,00 1 096,00
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy 71,00

Inne korekty (42,00) (12,00)

Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 1 439,00 (2 278,00) 251,00
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wpltywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 31,00 17,00 36,00
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych

Wpltywy ze sprzedazy aktywéw finansowych

Wplywy z tytutu odsetek
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Wptywy z tytutu dywidend

Sptaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i warto$ci niematerialnych 4 938,00 2 127,00 2499,00
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 3 988,00 7 428,00 7 519,00
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywéw finansowych

Udzielone pozyczki

Inne 2 001,00

Przeplywy srodkéw pieni¢znych netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (10 896,00) (9 538,00) (9 982,00)
Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

Wplywy z kredytow i pozyczek (140,00) 11 205,00 15 489,00
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 19 764,00 11 089,00 11 090,00
Sptata kredytéw i pozyczek 10 420,00 12 694,00 18 558,00
Platnos$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo§ciowym

Nabycie akcji wlasnych

Zaptacone odsetki 712,00 536,00 1 325,00
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Inne 22.00
Przeplywy srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci finansowej 8492,00 9 086,00 6 696,00
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu Srodkow pieni¢znych i ekwiwalentow Srodkéw pienieznych (965,00) (2 730,00) (3 035,00)
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych oraz kredyty w rachunku biezacym na (3 843.00) (308.00) (308.00)
poczatek okresu
Zyski/straty z tytulu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkow pieni¢znych,
ekwiwalentow $rodkow pieni¢znych oraz kredytéw w rachunku biezacym
SI‘O(.lkl pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych oraz kredyty w rachunku biezagcym na (4 808.00) (3 538.00) (3 843.00)
koniec okresu
II1.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
. Kapital
Nadwyzka Kapital | Zysk/ strata Udzialy wl:sny
; mniejszosci .
Kapital € | Akge | napitaly jrezerwowyz| ~ozlat ! ogétem
sprzedazy rezerwowe i | aktualizacji | ubieglych i Razem
podstawowy . wlasne
akcji zapasowe wyceny roku
powyzej ich aktywow biezacego
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wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2004 roku

30 506,00

930,00

1 016,00

32 452,00

32 452,00

Zmiany zasad polityki
rachunkowosci

Saldo na dzien 01.01.2004 roku po
korektach (po przeksztalceniu)

30 506,00

930,00

1 016,00

32 452,00

32 452,00

Zmiany w kapitale wlasnym w
roku 2004

3693,00

3693,00

3693,00

Zyski/ straty z tytutu aktualizacji
wyceny

Zyski/ straty z tytutu wyceny
inwestycji dostgpnych do sprzedazy
odnoszone na kapitat wiasny

Zyski/ straty dotyczace
zabezpieczenia przeptywow Srodkow
pienigznych

Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granica

Podatek dochodowy zwiazany z
pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z
kapitatu

Przychody i koszty ogétem za rok
obrotowy ujgte bezposrednio w
kapitale wiasnym

Zysk/ strata za rok obrotowy

3693,00

3693,00

3693,00
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Saldo na dzien 01.01.2005 roku

41 595,00

1 969,00

3679,00

47 243,00

Zmiany ujete w 2004 roku 11 089,00 1 039,00 (1 030,00) 11 098,00 1952,00 13 050,00
Emisja kapitatu akcyjnego 11 089,00 9,00 11 098,00 11 098,00
Przejecie kontroli w spétce Polinord 1 952,00 1952,00
Dywidendy

Podziat zysku z lat ubiegtych 1 030,00 (1 030,00)

Saldo na dzien 31.12.2004 roku 41 595,00 1969,00 3679,00 47 243,00 1952,00 49 195,00

1952,00

49 195,00

Zmiany w kapitale wlasnym w
okresie 01.01.05 - 30.06.05

93,00

4 656,00

4 749,00

173,00

4 922,00

Zyski/ straty z tytutu aktualizacji
wyceny

Zyski/ straty z tytulu wyceny
inwestycji dostgpnych do sprzedazy
odnoszone na kapitat wlasny

93,00

93,00

93,00

Zyski/ straty dotyczace
zabezpieczenia przeptywéw srodkéw
pienig¢znych

Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granica

Podatek dochodowy zwiazany z
pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z
kapitatu
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Zysk/ strata za rok obrotowy

4 656,00

4 656,00

173,00

4829,00

Zmiany ujete w okresie 01.01.05 -
30.06.05

14 598,00

5 118,00

2 862,00

(2 668,00)

19 910,00

(1 229,00)

18 681,00

Emisja kapitatu akcyjnego

14 598,00

5118,00

19 716,00

19 716,00

Zakup dodatkowych udziatléw w
Polinord spétce z 0.0. od
udzialowcé6w mniejszosciowych

194,00

194,00

(1 229,00)

(1 035,00)

Dywidendy

Podziat zysku za lata ubiegle

2 862,00

(2 862,00)

Saldo na dzien 30.06.2005 roku

56 193,00

5 118,00

4 831,00

93,00

5 667,00

71 902,00

896,00

72 798,00
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Iv. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
IV.1 Informacje ogdlne

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Graal zawiera

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Graal za okres sprawozdawczy
01.01.2005 — 30.06.2005, w tym bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywdéw pienig¢znych

e Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2004r, i 30.06.2004r. oraz za okres
01.01.2004r. — 30.06.2004r.

e Informacje dodatkowa przedstawiajaca informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego

e Dodatkowe informacje w zakresie okre§lonym w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 21
marca 2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych

IV.2 Og6lna charakterystyka spotki dominujacej Graal SA

Nazwa Spotki - Graal Spétka Akcyjna

Siedziba - Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Sad Rejestrowy - Sad Rejonowy Gdansk-Pélnoc w Gdansku, VIII
wydz.Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsigbiorcéw - 0000205630

Nr identyfikacji podatkowe] - 588-20-01-859

REGON - 190056438

Przedmiotem dziatalno$ci podstawowej wg PKD jest:
¢ Produkcja, przetwarzanie i konserwowanie mig¢sa i produktéw migsnych — PKD 15.1

® Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD 15.2

® Przetworstwo owocéw i warzyw — PKD 15.3

e Drzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza zywnos$ci, napojéw i wyrobow
tytoniowych — PKD 51.17

e Sprzedaz hurtowa ptodéw rolnych i zywych zwierzat — PKD 51.2

e Sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych — PKD 51.3

e Dziatalno$¢ zwiazana z pakowaniem — PKD 74.82

e Towarowy transport drogowy — PKD 60.24

e Przeladunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw — PKD 63.1
Czas trwania Spoétki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

IV.3 Informacja dotyczaca sktadu zarzadu oraz rady nadzorczej sp6tki dominujacej oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30.06.2005r. :
¢ Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu
®* Wojciech Antkowiak - Czlonek Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2005r. :

e Gerard Bronk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Janina Rybka Czlonek Rady Nadzorczej

® Wieslaw Latala Czlonek Rady Nadzorczej

e Adam Guz Czlonek Rady Nadzorczej

e Piotr Bykowski Cztonek Rady Nadzorczej
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IV.4 Wynagrodzenia za I pétrocze oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitatowe;j

Graal

WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH GRUPY KAPITALOWE]J GRAAL

Syrena Royal sp. z

Graal S.A. Polinord Sp. z o.0. 0.0
Bogustaw Kowalski 120.000,00 15.000,00 37.600,00
Wojciech Antkowiak 35.662,05 26.750,00
Tomasz Nowaczewski 7.877,50
Stawomir Antoniuk 25.000,00

WYNAGRODZENIA OSOB NADZORUJACYCH GRUPY KAPITALOWE]J GRAAL

GRAAL S.A. POLINORD Sp. z o.0.

Adam Guz 17.915,91

Janina Rybka 9.672,73

Gerard Bronk 28.963,64

Piotr Bykowski 363,64

Karol Chowaniec 20.000,00
Bogustaw Kowalski 25.000,00
Wojciech Antkowiak 4.000,00
Justyna Frankowska 5.000,00
Piotr Kowalski 14.109,09 24.000,00

IV.5 Kapitat zaktadowy sp6tki dominujacej

Kapitat zaktadowy Graal S.A. na dzien 30.06.2005 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu

wynosit 56 192 920 zt i dzielit sig na 5 619 292 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

Kapital zakladowy ( struktura ) na dzien 30.06.2005 oraz na dzien przekazania sprawozdania

Liczba Cena Udziat
Nr Rodzaj Liczba glosow | nominal | Udziat w na
serii akcji Rodzaj uprzywilejowania akcji na WZA na kapitale WZA

Na

A okaziciela |Brak uprzywilejowania 3.050.600| 3.050.600| 10,0zt 54,29% | 54,29%
Na

B okaziciela |Brak uprzywilejowania 500.000| 500.000| 10,0zt 8,90%| 8,90%
Na

C okaziciela | Brak uprzywilejowania 383.950 383.950| 10,0 zt 6,83%| 6,83%
Na

D okaziciela | Brak uprzywilejowania 225.000 225.000| 10,0 zt 4,00% | 4,00%
Na

E okaziciela |Brak uprzywilejowania 1.459.742| 1.459.742| 10,0 zt 25,98% | 25,98%

RAZEM 5.619.292| 5.619.292| 10,0 zt| 100,00% | 100,00
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IV.6 Informacje o grupie kapitalowej

Graal S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatlowej , w sktad ktérej wedtug stanu na
30 czerwca 2005 roku wchodzity nastepujace podmioty:

1. Polinord Spéitka z o.0.

Forma prawna: Spétka z o.o.

Siedziba: 84 — 110 Krokowa, Kartoszyno, ul. Spokojna ,

Regon: 191805267

NIP: 587-14-91-707

Przedmiot dziatalno$ci :  Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD
15.20

Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i glosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wlascicielem 17 709 udzialéw spéiki Polinord , co daje 91,90 % udzialu w glosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 91,90% udziatu w kapitale zaktadowym.

2. Syrena Royal Sp. Z o.0.

Forma prawna: Spoétka z o.0.

Siedziba: 81-035 Gdynia, Krzywoustego 4

Regon: 632221832

NIP: 778-01-73-581

Przedmiot dziatalno$ci :  Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD
15.20

Udziat Graal S.A. w kapitale spéiki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wilascicielem 100 % udzialéw spétki Syrena Royal , co daje 100 % udziatu w
glosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100 % udzialu w kapitale zaktadowym.

IV.7 Istotne zasady rachunkowosci
1. Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowe;j .

Pelna konsolidacja objete jest sprawozdanie spétki dominujacej Graal S.A. oraz spdiki zaleznej
Polinord sp.z 0.0. za okres 01.01.05-30.06.05 i spoiki zaleznej Syrena — Royal. za okres 01.02.2005
do 30.06.2005 wedlug zasad MSSF, natomiast okres poréwnywalny zawiera sprawozdanie
skonsolidowane Grupy Graal w sktad ktérej wchodzity Graal S.A. oraz Polinord Spétka z 0.0.( od
01.06.04 ). Podmioty Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowo$ci. Sprawozdania te zawieraja szereg
korekt, nie zawartych w ksiggach rachunkowych spétek grupy wprowadzonych w celu doprowadzenia
tych sprawozdan do zgodno$ci z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;].
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktére wptywaja na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Spétka po raz pierwszy sporzadza $rédroczne skonsolidowane pétroczne sprawozdanie wedlug
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.
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Szczegétowe dane dotyczace dokonanych korekt wynikajacych z przej$cia na MSSF i ich wptyw na
dane Grupy w zwiazku ze zmiang zasad polityki rachunkowos$ci zawarte zostaly w nocie numer 1 —
MSSF 1

Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne
sprawozdania finansowe.

Spétka jest jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
W okresie sprawozdawczym nie nastapito polaczenie spétek.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej Graal

Sktadniki aktywéw i pasywéw wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym wycenione zostaty
zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywéw finansowych, ktére sa wyceniane w
wartos$ci godziwej.

Waluta sprawozdawczg jest polski ztoty.

Dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyrazone sa w tysiacach ztotych , o ile
nie zaznaczono inaczej.

2.Zakres i metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatlowej za pierwsze pétrocze 2005r.
zastosowano pelna metode¢ konsolidacji w przypadku podmiotéw zaleznych Polinord Sp. z o.0. oraz
Syrena — Royal Sp. Z o.0. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi
kontroli przez jednostke dominujaca, a przestaja podlega¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli. W
przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezna, skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia
wyniki za ta cze$¢ roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to okresie Graal S.A. posiadata taka
kontrolg.

Konsolidacja metodq petnq jednostek zaleznych dokonana zostala z zachowaniem nastgpujacych
zasad :
- wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywéw jednostki dominujacej i jednostek zaleznych
zostaly zsumowane w petnej wysokosci,
- wszystkie odpowiednie pozycje przychodéw i kosztow jednostki dominujacej i jednostek zaleznych
zostaly zsumowane w petnej wysokosci za okres objety kontrola
- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych
- uzyskany w wyniku sumowania zysk netto pomniejszono o zysk udziatowcéw mniejszosciowych
- wylaczenia w szczegdlnosci obejmowaty:
- kapitaty wlasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli
- warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych
- czes¢ kapitalu wlasnego spélek zaleznych, ktéra odpowiadata udziatowi jednostki
dominujacej
- wzajemne nalezno$ci i zobowigzania
- przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja
- nie zrealizowane zyski zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywoéw i pasywow

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki migdzy tymi jednostkami.
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-Udziaty mniejszosci w aktywach netto obejmuja warto$¢ udziatéw mniejszosci z dnia pierwotnego
polaczenia oraz zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udzialy mniejszosci poczawszy od dnia
potaczenia

3. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o
amortyzacjeg i odpisy z tytutu utraty wartosSci

Srodki trwate w budowie sa amortyzowane od momentu , w ktérym sa dostgpne do uzytkowania.

Maszyny, urzadzenia, §rodki transportu oraz pozostale §rodki trwate prezentowane sa w bilansie w
wartoSci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z
tytutu trwalej utraty wartosci.

Jezeli zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany, ktére wskazuja na to, ze warto§¢ bilansowa
srodkéw trwatych moze by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw
pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata warto$ci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna,
wowczas warto$¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne jest obnizana
do poziomu warto$ci odzyskiwalne;j.

Amortyzacje wylicza sig dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz srodkow
trwatych trwatych budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkow,
uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastgpujacych rocznych stawek amortyzacyjnych:

- budynki i budowle 25-45%
- maszyny 7-30%
- sprzet komputerowy 30-60 %
- §rodki transportu 14-20 %
- pozostate $rodki trwate 14-20 %

Grunty nie podlegaja amortyzacji

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw wyceniane jest w cenie nabycia, podlega amortyzacji
przy zastosowaniu stawki 8%

4. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku sa doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu
kiedy sa dostepne do uzytkowania.

Wszelki pozostate koszty finansowania zewngtrznego s odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow
1 strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

5. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki ceny
nabycia jednostki nad warto$cia godziwa identyfikowalnych skladnikéw aktywoéw i pasywow
jednostki zalezne;.

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny
nabycia stanowiacej nadwyzke kosztow potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowiazan i
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zobowiazan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu trwalej utraty wartosci.
Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie
pod katem utraty warto$ci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest niezwtocznie w rachunku
zyskow i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych
srodki pieni¢zne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Utrata warto$ci ustalana jest przez
oszacowanie odzyskiwalnej warto$ci osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, ktérego dotyczy
dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego s$rodki
pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.

6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa aktywowane wedlug ceny nabycia.

Warto$ci niematerialne sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w
odniesieniu do poszczegblnych aktywéw. Okresy uzytkowania sa takze poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane poczawszy od kolejnego roku obrotowego.

7. Inwestycje

Grupa kwalifikuje posiadane aktywa finansowe w cztery kategorie :

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

- pozyczki i naleznosci

- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Wszystkie inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej warto$ci
godziwej uiszczonej zaplaty, obejmujacej koszty zwiazane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujgciu, Grupa wycenia aktywa finansowe, w warto$ci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie
wyzbycia si¢ aktywéw. Zyski lub straty z tytutu inwestycji dostgpnych do sprzedazy sa ujmowane
jako odrebny sktadnik kapitalu wlasnego do momentu sprzedazy lub zbycia inwestycji w inny sposéb,
lub do momentu stwierdzenia utraty wartosci. Wéwczas taczny zysk lub strata poprzednio ujgte w
kapitale wtasnym zostaja przeniesione do rachunku zyskéw i strat.

Wartos¢ godziwa inwestycji stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach finansowych jest
ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gieldzie w chwili zamknigcia sesji na dzien
bilansowy.

8. Zapasy

Zapasy sa to materiaty nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby, wytworzone lub przetworzone przez
jednostke produkty gotowe (wyroby) zdatne do sprzedazy, w toku produkcji, pétprodukty oraz towary
nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym. Zapasy wycenia si¢ wedlug cen zakupu lub
kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia sktadaja sig
koszty materialéw bezposrednich, wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czg$¢ kosztow
posrednich.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny sktadnikéw zapaséw pod katem utraty ich wartosci,
dokonujac, jesli zajda ku temu przestanki, odpisu aktualizujacego ich wartosc.
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9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przepltywow
pieni¢znych sklada si¢ ze $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone
kredyty w rachunkach biezacych.

10. Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzy si¢ na pewne i prawdopodobne przyszlte zobowiazania do
poniesienia w nastgpnych okresach sprawozdawczych, ktére mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.
Do gtéwnych pozycji rezerw zalicza sig:
- rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
- rezerw¢ na $wiadczenia emerytalne,
- rezerw¢ na zobowigzania z tytutu odsetek.
Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Graal tworza rezerwy na odprawy emerytalne
wynikajace z przepiséw prawa pracy. Po oszacowaniu przewidywanej kwoty odprawy emerytalnej
- 100% podstawy wymiaru , wypracowanej przez pracownikéw jednostek wchodzacych w sktad
Grupy, tworzona jest rezerwa na Swiadczenia emerytalne, przy zastosowaniu stawki 80 %
podstawy wyliczania odprawy.

11. Leasing

Leasing jest kwalifikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza cale potencjalne
korzy$ci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorcg.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spotki lub
wlasciwego podmiotu grupy i wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia.

Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny. W grupie w ramach
leasingu operacyjnego uzytkowany jest samochdd Scoda Octavia. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmuje si¢ jako koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

12. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty sa ksiggowane po kursie waluty
obowiazujacym na dzien transakcji.

Wyrazone w walutach obcych aktywa oraz pasywa pieni¢zne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien ich nabycia po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego uslug
korzysta jednostka.

Na dzien bilansowy , aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sa przeliczane wedtug kursu
sredniego NBP obowiazujacego na ten dzien.

13. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ,
pomniejszonych o rabaty i podatek VAT.
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Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane wedlug zasady memoriatlowej metoda efektywnej stopy
procentowe;.

14. Podatki
Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢ podatek biezacy CIT oraz podatek odroczony.

Biezacy podatek ( CIT ) obliczany jest na podstawie wyniku podatkowego danego okresu
sprawozdawczego. Obciazenie podatkowe obliczono na podstawie stawki podatkowej 19% -
obowiazujacej w roku 2005.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach migdzy warto§ciami bilansowymi aktywdéw i pasywow a odpowiadajacymi im warto$ciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy si¢ od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
migdzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania, natomiast aktyw z tytulu podatku odroczonego
tworzy sig od r6znic ujemnych migdzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bgda obowiazywaé w
momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika
aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
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IV.8 Dodatkowe noty objasniajace

Grupa Kapitatowa Graal
UJECIE PRZEJSCIA NA MSSF

Stosowane zasady rachunkowosci zostaty zmienione z dniem 1 stycznia 2005 roku, w celu zapewnienia zgodnosci ze
standardami MSSF. Przej$cie na MSSF ujmuje si¢ zgodnie ze standardem MSSF 1 " Zastosowanie Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy", przy czym data przejscia jest 1 stycznia 2004 roku.

Na dzien 1.01.2004 na dzien 30.06.2004 Na dzien 31.12.2004
(zamknigcie ostatniego okresu
(data przejscia) prezentowanego wg poprzednich zasad
rachunkowosci)
Poprzednie Skutki Poprzednie Skutki Poprzednie Skutki
zasady przejscia na MSSF zasady przejscia na MSSF zasady przejscia MSSF
rachunkowosci MSSF rachunkowosci MSSF rachunkowosci na MSSF
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 20 047,00 20 047,00 36 334,00 523,00 36 857,00 35119,00 692,00 35 811,00
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Rzeczowe aktywa trwate 2 099,00 2 099,00 15 066,00 15 066,00 14 700,00 (2,00) 14 698,00

Nieruchomosci inwestycyjne - - - -

Wartos¢ firmy 17 914,00 17 914,00 21 147,00 523,00 21 670,00 20 298,00 694,00 20 992,00

Inne wartosci niematerialne 1,00 28,00 28,00 81,00 81,00

1,00

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw wtasno$ci - - -

Inwestycje dostgpne do sprzedazy - - -

Dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33,00 33.00 93,00 93,00 40,00 40,00
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe - - -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 32 797,00 - 32 797,00 66 545,00 - 66 545,00 56 594,00 2,00 56 596,00
Zapasy 6 715,00 -1391 5324,00 22 566,00 (68,00) 22 498,00 15 964,00 (749,00) 15 215,00
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 25 290,00 1 391,00 26 681,00 42 622,00 68,00 42 690,00 38 517,00 680,00 39 197,00
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego - - 71,00 71,00
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - - -
Walutowe kontrakty terminowe - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 792,00 792,00 1 357,00 1 357,00 2 113,00 2 113,00
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Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM 52 844,00 52 844,00 102 879,00 523,00 103 402,00 91 713,00 694,00 92 407,00
PASYWA
Kapital wlasny 32 452,00 32 452,00 46 510,00 523,00 47 033,00 48 501,00 694,00 49 195,00
Kapitat podstawowy 30 506,00 30 506,00 41 595,00 41 595,00 41 595,00 41 595,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej - - -
Akcje wlasne - - -
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 930,00 930,00 1 969,00 1 969,00 1 969,00 1 969,00
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw - - R
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 1 016,00 1 016,00 1142,00 523,00 1 665,00 2 985,00 694,00 3 679,00
Udziaty mniejszo$ci - 1 804,00 1 804,00 1952,00 1952,00
Zobowiazania dlugoterminowe 4 014,00 4 014,00 4 692,00 - 4 692,00 3 957,00 - 3 957,00
Rezerwy 14,00 14,00 80,00 80,00 75,00 75,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 35,00 35,00
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4 000,00 4 000,00 4 612,00 4 612,00 3 847,00 3 847,00
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Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe

Dtugoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe 16 378,00 - 16 378,00 51 677,00 - 51 677,00 39 255,00 - 39 255,00
Rezerwy - 26,00 26,00 27,00 27,00
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 3613,00 3613,00 12 700,00 12 700,00 12 929,00 12 929,00
Krétkoterminowa czg$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek - 1 566,00 1 566,00 1 584,00 1 584,00
Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe - - -
Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 12 765,00 (14,00) 12 751,00 37 385,00 (114,00) 37 271,00 24 715,00 24 715,00
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 14,00 14,00 114,00 114,00 -
Walutowe kontrakty terminowe - - -
PASYWA RAZEM 52 844,00 - 52 844,00 102 879,00 523,00 103 402,00 91 713,00 694,00 92 407,00

W zwigzku z przejSciem na MSSF zmianie ulegly poszczegélne pozycje bilansowe

zmiany dotyczqce bilansu na 01.01.2004r:

- Z pozycji zapasy wylaczono kwote 1.391 tys. dotyczaca zaliczek na dostawy, klasyfikowana zgodnie z poprzednimi zasadami rachunkowosci jako
zapasy, a zgodnie z MSSF jako krétkoterminowe naleznosci
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- z pozycji kotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia mi¢gdzyokresowe wylaczono kwote 14 tys. zt dotyczaca zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego, klasyfikowang zgodnie z MSSR jako odr¢bna pozycja pasywow bilansu

zmiany dotyczgce bilansu na 30.06.2004r:

- Z pozycji zapasy wylaczono kwote 68 tys. dotyczaca zaliczek na dostawy, klasyfikowana zgodnie z poprzednimi zasadami rachunkowosci jako zapasy, a
zgodnie z MSSF jako krétkoterminowe naleznosci

- z pozycji kotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe wylaczono kwote 114 tys. z dotyczaca zobowiazania z tytulu podatku dochodowego, klasyfikowang zgodnie z

MSSR jako odrebna pozycja pasywoéw bilansu

- odwroceniu ulegl odpis amortyzacyjny wartosci firmy, podlegajacej zgodnie z poprzednimi zasadami amortyzacji, natomiast zgodnie z MSSR corocznemu testowi na utrate
wartosci - warto$¢ firmy Graal - o kwote 490 tys ( amortyzacja za okres 01 - 06.2004r. ) oraz wartos$¢ firmy podporzadkowanej Polinord - o kwote 33 tys. - amortyzacja za
czerwiec 2004r.

zmiany dotyczgce bilansu na 31.12.2004r:

- Z pozycji zapasy wylaczono kwote 749 tys. dotyczaca zaliczek na dostawy, klasyfikowana zgodnie z poprzednimi zasadami rachunkowosci jako zapasy, a zgodnie z MSSF jako
kroétkoterminowe naleznosci

- Z pozycji rzeczowe aktywa trwale wylaczono kwote 2 tys. zl dotyczaca zaliczki na Srodki trwale z budowie, klasyfikowanej zgodnie z MSSF jako krétkoterminowe naleznoSci

- z pozycji krétkoterminowych naleznosci i rozliczen migdzyokresowych wylaczono kwote 71 tys. zt dotyczaca naleznosci z tytulu podatku dochodowego, klasyfikowanej zgodnie z
MSSF jako odrebna pozycja aktywow bilansu

- odwroceniu ulegl odpis amortyzacyjny wartosci firmy, podlegajacej zgodnie z poprzednimi zasadami amortyzacji, natomiast zgodnie z MSSR corocznemu testowi na utrate
wartosci. Zgodnie z przeprowadzonym testem na utrat¢ wartosci marek Graal, wartos$¢ firmy Graal wyniosta 18.995,00 tys. zl, stad odwrocono odpisy amortyzacyjne o kwote
461 tys.zl. Przeprowadzony test na utrate wartosci firmy Polinord, dowiodl, ze wartos¢ ta nie ulegla obnizeniu, stad odwrécono odpis amortyzacyjny wartosci firmy jednostki
powiazanej o kwota 233 tys.zl , wynikajaca z amortyzacji za 2004r.
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GRUPA KAPITALOWA GRA

Za okres od 01.01 do 30.06.2004r.

Za okres od 01.01 do 31.12.2004

(ostatni okres prezentowany wg poprzednich zasad
rachunkowosci)

Poprzednie zasady

Skutki przejscia na

Poprzednie zasady

Skutki przejscia na

rachunkowosci MSSF MSSFE rachunkowosci MSSF MSSF
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 62 899,00 62 899,00 141 349,00 141 349,00
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 56 642,00 56 642,00 125 141,00 125 141,00
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 6 257,00 6 257,00 16 208,00 16 208,00
Koszty sprzedazy 1585,00 1585,00 3560,00 3560,00
Koszty ogélnego zarzadu 2211,00 2211,00 6 407,00 6 407,00
Pozostate przychody 920,00 920,00 1171,00 1171,00
Pozostate koszty 1190,00 (490,00 700,00 1 607,00 (461,00 1146,00
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 33,00 (33,00) 233,00 (233,00) -
Zysk/ strata z dzialalno$ci operacyjnej 2158,00 523,00 2 681,00 5572,00 694,00 6 266,00
Przychody finansowe 67,00 67,00 258,00 258,00
Koszty finansowe 634,00 634,00 1677,00 1 677,00
Udzial w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspélnych A
przedsigwzig¢ rozliczanych metoda praw wiasnosci
Zysk/ strata brutto 1591,00 523,00 2114,00 4153,00 694,00 4847,00
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Podatek dochodowy 504,00 504,00 997,00 997,00
Zysk/ strata netto z dzialalnosci gospodarczej, w tym: 1087,00 1610,00 3156,00 3 850,00
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1156,00 1156,00 2999,00 3 693,00
udzialy mniejszosci (69,00) (69,00) 157,00 157,00

Zysk/ strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej

ZysKk/ strata netto za rok obrotowy 1087,00 1610,00 3156,00 3 850,00

W zwiazku z przejSciem na MSSF zmianie ulegl rachunek
zyskoéw i strat za okres 01-06.2004 oraz 01-12.2004

zmiany dotyczgce rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2004 -
30.06.2004:

- zgodnie z MSSR wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, jest jednak badana pod katem utraty wartosci przynajmniej raz w roku. Jednostka przeprowadzila test
na utrate wartosci na dzien 31.12.2004r., stad amortyzacja wykazana w rachunku zyskow i strat za okres 01 - 06.2004r. ulegla odwréceniu - amortyzacja dotyczaca
wartosci firmy Graal o kwote 461 tys. zl, natomiast amortyzacja dotyczaca warto$ci firmy Polinord o kwote 33 tys.zl, wynikajaca z odpisu za miesiac czerwiec
2004r.

zmiany dotyczqce rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2004 -
31.12.2004:

- w zwigzKku z przeprowadzonymi testami na utrate wartosci dotyczacymi wartosci firm Graal i Polinord, odwrécono odpis amortyzacyjny wartosci firmy Graal o
kwote 461 tysiecy zl, doprowadajac wartosé firmy do kwoty 18.995,00 tys. zl, zgodnie z testem na utrate wartosci, oraz warto$¢ firmy Polinord o kwote 233 tys. zl.
stanowigca réwnowartos¢ odpiséw amortyzacyjnych za rok 2004r., stosowanych zgodnie z poprzednimi zasadami rachunkowosci.
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wow [ienieznych

Za okres od 01.01.2004 do 30.06.2004 Za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004
(ostatni okres prezentowany wg poprzednich zasad
rachunkowosci)
Poprzednie . . Poprzednie Skutki
zasady Sku;l;l\;/)[rszgzs cia MSSF zasady przejscia na MSSF
rachunkowosci rachunkowosci MSSF
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoS$ci operacyjnej (2278,00) (2 278,00) 251,00 251,00
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej (9 538,00) (9 538,00) (9 982,00) (9 982,00)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej 12 381,00 (3 295,00) 9 086,00 11 052,00 (4 356,00) 6 696,00
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych i
ekwiwalentéw §rodkow pieni¢znych 565,00 (3295,00) (2730,00) 1 321,00 (4 356,00) (3 035,00)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczatek okresu 792,00 (1 600,00) (808,00) 792,00 (1 600,00) (808,00)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
koniec okresu 1357,00 (4 895,00) (3 538,00) 2 113,00 (5 956,00) (3 843,00)
Na $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych
skladaja sie:
Na dzien 01.01.2004 Na dzien 30.06.2004 Na dzien 31.12.2004
Srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 652,00 1.301,00 1946,00
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Inne $rodki pienigzne 140.00 56.00 167,00
Kredyty w rachunkach biezacych (1 600,00) (4 895,00) (5 956,00)
Razem (808,00) (3 538,00 (3 843,00

zmiany dotyczqce rachunku przeplywow pienieinych za okres 01.01.2004 -
30.06.2004:

- w zwiazku ze zmiang klasyfikacji srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw dla potrzeb rachunku przeptywdéw pienigznych, dodano do rachunku przeptywéw pienigznych
kredyty w rachunkach biezacych. W efekcie, nastapita zmiana §rodkéw pieni¢znych na poczatek okresu o kwot¢ 1.600 tys. zt ( zmniejszenie ) oraz na koniec okresu o kwot¢
4.895 tys. zl ( zmniejszenie )

zmiany dotyczgce rachunku przeptywow pienieznych za okres 01.01.2004 -

30.06.2004:

- w zwiazku ze zmiana klasyfikacji srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych, dodano do rachunku przeptywéw pieni¢znych
kredyty w rachunkach biezacych. W efekcie tego nastapita zmiana $rodkéw pienigznych na poczatek okresu o kwotg 1.600 tys. zt ( zmniejszenie ) oraz na koniec okresu o
kwote 5.956 tys. zt ( zmniejszenie )

Uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie z poprzednimi zasadami rachunkowosci z kapitalem
wlasnym wykazywanym zgodnie z MSSF
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Na dzien 01.01.2004 Na dzien 30.06.2004r. Na dzien 31.12.2004r.
Kapital wlasny razem wg poprzednich zasad rachunkowosci 32 452,00 46 510,00 48 501,00
Skutki zmian stosowanych zasad rachunkowosci
zastapienie amortyzacji warto$ci firmy corocznym testem na utratg wartosci 523,00 694,00
Suma korekt - 523,00 694,00
Kapital wlasny razem wg MSSF 32 452,00 47 033,00 49 195,00
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NOTANR 1

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

(tys. zb)

Za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Grupa Kapitatowa Graal

Grunty i Budynki Srodki transportu Il;/: :Zfl);e?lliia Pozostale Razem
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 11 219,00 1 766,00 5 405,00 691,00 19 081,00
Zwigkszenia 4 604,00 558,00 4 294,00 163,00 9 619,00
-nabycie 4 269,00 204,00 220,00 4 693,00
-nabycie w ramach potqczen jedn.gospodarczych 335,00 354,00 4.074,00 163,00 4 926,00
-z tyt.przeszacowania wartosci .
-inne -
Zmniejszenia - 70,00 1,00 - 71,00
-zbycie 22,00 22,00
-z tyt.przeszacowania wartosci -
-inne 48,00 1,00 49,00
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Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej

Przemieszczenia wewngetrzne(+/-)

Wartos$¢ brutto na koniec okresu 15 823,00 2 254,00 9 698,00 854,00 28 629,00
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 959,00 592,00 2 180,00 644.00 4 375,00
zwigkszenia 324,00 288,00 1237,00 119,00 1968,00
zmniejszenia 2.00 1,00 3,00
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 1 283,00 878,00 3416,00 763,00 6 340,00
Odpis aktualizujacy z tyt. utraty wartosci na poczatek 8.00 8,00
okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty )
wartos$ci

Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt. 8.00 8,00
utraty wartosci

Warto$¢ uwz'gllqdma]a(.ca umorzenie i odpis z tytulu 1283,00 878,00 3416,00 763,00 6 340,00
utraty warto$ci na koniec okresu

Korekta z tytulu r6znic kursowych netto z tytutu )
przeliczenia

Wartos$¢ netto na koniec okresu 14 540,00 1 376,00 6 282,00 91,00 22 289,00
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Za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004

Grunty, Budynki Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostale Razem

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 1 374,00 1 050,00 30,00 306,00 2 760,00
Zwigkszenia 9 847,00 843,00 5 375,00 385,00 16 450,00
-nabycie 599,00 92,00 17,00 708,00
-nabycie w ramach potqczen jedn.gospodarczych 9 847,00 244,00 5 283,00 368,00 15 742,00
-Z tyt.przeszacowania wartosci -
Zmniejszenia 2,00 127,00 - - 129,00
-zbycie 2,00 127,00 129,00
-z tyt.przeszacowania wartosci -
-inne

Przypisane do dzialalno$ci zaniechane;j -
Przemieszczenia wewngtrzne(+/-) -
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 11 219,00 1 766,00 5 405,00 691,00 19 081,00
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 79,00 278,00 10,00 294,00 661,00
zwigkszenia 880,00 394,00 2 170,00 350,00 3794,00
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zmniejszenia

80,00

80,00

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu

959,00

592,00

2 180,00

644,00

4 375,00

Odpis aktualizujacy z tyt. utraty warto$ci na poczatek
okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty
wartosci

8,00

8,00

Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt.
utraty wartos$ci

Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu
utraty warto$ci na koniec okresu

959,00

600,00

2 180,00

644,00

4 383,00

Korekta z tytulu r6znic kursowych

Wartos$¢ netto na koniec okresu

10 260,00

1 166,00

3 225,00

47,00

14 698,00
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Za okres od 01.01.2004 do 30.06.2004

Grunty, Budynki Srodki transportu | Maszyny, Urzadzenia Pozostale Razem

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 1 374,00 1 050,00 30,00 306,00 2760,00
Zwigkszenia 9 847,00 619,00 5 322,00 381,00 16 169,00
-nabycie 375,00 39,00 13,00 427,00
-nabycie w ramach potqczen jedn.gospodarczych 9 847,00 244,00 5 283,00 368,00 15 742,00
-z tyt.przeszacowania wartosci -
Zmniejszenia 1,00 105,00 - - 106,00
-zbycie 1,00 105,00 106,00
-Z tyt.przeszacowania wartosci -
-inne

Przypisane do dziatalnos$ci zaniechane;j -
Przemieszczenia wewngtrzne(+/-) -
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 11 220,00 1 564,00 5 352,00 687,00 18 823,00
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu 79,00 278,00 10,00 294,00 661,00
zwigkszenia 742,00 248,00 1 846,00 330,00 3 166,00
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zmniejszenia

70,00

70,00

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu

821,00

456,00

1 856,00

624,00

3757,00

Odpis aktualizujacy z tyt. utraty wartosci na poczatek
okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty
warto$ci

Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt.
utraty warto$ci

Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu
utraty warto$ci na koniec okresu

821,00

456,00

1 856,00

624,00

3757,00

Korekta z tytulu r6znic kursowych

Wartos$¢ netto na koniec okresu

10 399,00

1 108,00

3 496,00

63,00

15 066,00
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Komentarz

W celu przeszacowania §rodkéw trwatych do warto$ci godziwej, zaangazowano niezaleznego rzeczoznawcg. Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania wycena nie
zostata ukonczona. Stad tez, kwoty podane w powyzszych notach, dotyczace nabycia rzeczowych aktywow trwatych w ramach potaczen jednostek gospodarczych ( nabycie

Syreny Royal ), nie sa ostateczne.

WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH STANOWIACE ZABEZPIECZENIE SPEATY ZOBOWIAZAN

hipoteki_na nieruchomosciach:

nieruchomos$¢ kwota w zt Tytulem
hipoteka kaucyjna stanowiaca Zabezpieczenie kredytu udzielonego Polinord
Spétce z o0.0. przez ING Bank Slaski
Kartoszyno, ksiega wieczysta KW 31317 4 000 000,00 zt

jw.

3780 000,00 zt

hipoteka zwykta stanowiaca Zabezpieczenie kredytu udzielonego Polinord
Spétce z o0.0. przez Bank Millennium

Gdynia, ul. Krzywoustego 4, dziatki
2337/40;486/30;421/55;417/55;423/55 - KW 30742

750 000,00 CHF

hipotek kaucyjna stanowiaca zabezpieczenie kredytu udzielonego Syrenie
Royal przez Raiffeisen Bank
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1 000 000,00 zt hipoteka kaucyjna stanowiaca Zabezp1§cz§n1e kredytu udzielonego Syrenie
Royal przez Raiffeisen Bank

hipoteka na nieruchomosci potozonej w Wejherowie, przy ul.

Zachodniej 22

1200 000,00 zt hipoteka stanowiaca zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A.

rzewtaszczenia maszyn i ur. en

przewlaszczenie maszyn
i urzadzen
produkcyjnych

2 407 000,00 zt

przewtlaszczenie maszyn i urzadzen produkcyjnych stanowiace zabezpieczenie kredytu udzielonego Polinord Spétce z o.0. przez
ING Bank Slaski

zastaw rejestrowy na
srodkach trwalych

2 189 000,00 zi

zastaw rejestrowy na $rodkach trwalych stanowiacy zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Raiffeisen Bank spétce Syrena Royal

zastaw rejestrowy na
$rodka transportu

80 000,00 zt

zastaw rejestrowy na samochodach , stanowiacych zabezpieczenie kredytéw udzielonych przez Volkswagen Bank oraz Fiat Bank
Polska
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NOTA NR 2

WARTOSC FIRMY (tys. zb)

Za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Grupa Kapitatowa Graal

Wartos¢ firmy
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 23 408,00
Zwigkszenia 384,00
Zmniejszenia
Wartos$c brutto na koniec okresu 23792,00
Korekta z tyt r6znic kursowych
Pozostate korekty *
Warto$¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 23 792,00
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu 2 416,00
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
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Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

2416,00

Wartos$¢ netto na koniec okresu

21 376,00

Za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004

Warto$¢ firmy

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 19 632,00
Zwigkszenia 3776,00
Zmniejszenia

Wartos$¢ brutto na koniec okresu 23 408,00
Korekta z tyt r6znic kursowych

Pozostate korekty *

Wartos¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 23 408,00
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci na poczatek okresu 1 717,00
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci 699,00
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu 2 416,00
Warto$¢ netto na koniec okresu 20 992,00
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Za okres od 01.01.2004 do 30.06.2004

Wartos¢ firmy

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 19 632,00
Zwigkszenia 3 755,00
Zmniejszenia

Wartos$¢ brutto na koniec okresu 23 387,00

Korekta z tyt r6znic kursowych

Pozostate korekty *

Wartos¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 23 387,00

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci na poczatek okresu 1 717,00

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci

Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu 1717,00

Warto$¢ netto na koniec okresu 21 670,00
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NOTA NR 3

WARTOSCI NIEMATERIALNE (z wylaczeniem wartosci firmy) (tys. zI)

Za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Grupa Kapitatowa Graal

WartoS$ci niematerialne wytworzone we

. Pozostale wartoSci niematerialne Razem
wlasnym zakresie
Patenty,znaki Patenty,znaki
firmowe,prace Pozostale firmowe,prace Pozostale
rozwojowe rozwojowe

Wartos¢ brutto na poczatek okresu - - - 129,00 129,00
Zwigkszenia - - - 50,00 50,00
- nabycie 1,00 1,00
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie -
-nabycie w ramach potqczen jedn.gospodarczych 49,00 49,00

-Z tyt.przeszacowania wartosci

-inne
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Zmniejszenia

-wycofanie z uzycia

-likwidacja

-zbycie

-Z tyt.przeszacowania wartosci

-inne

Przeklasyfikowane do kategorii przeznaczonych do
sprzedazy

Wartos$¢ brutto na koniec okresu - - 179,00 179,00
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu - - 48,00 48,00
zwigkszenia 72,00 72,00
zmniejszenia -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - - 120,00 120,00
Odpis aktualizujacy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu -
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty i
warto$ci

Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty i
warto$ci

Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty i i 120,00 120,00

wartosci na koniec okresu

Korekta z tytulu réznic kursowych netto z tytutu
przeliczenia
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Warto$¢ netto na koniec okresu - - - 59,00 59,00
Za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004
Wartosci niematerialne wy'tworzone we Pozostate warto$ci niematerialne Razem
wlasnym zakresie
Patenty,znaki Patenty,znaki
firmowe,prace Pozostale firmowe,prace Pozostate
rozwojowe rozwojowe

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 6,00 6,00
Zwiekszenia - - - 168,00 168,00
- nabycie 116,00 116,00
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie -
-nabycie w ramach potqczen jedn.gospodarczych -
-z tyt.przeszacowania wartosci -
-inne 52,00 52,00
Zmniejszenia - - - 45,00 45,00
-wycofanie z uzycia 45,00 45,00

-likwidacja

53




'GRUPA KAPITALOWA GRA)@ ]
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ GRAAL ZA I POLROCZE 2005r.

-zbycie

-z tyt.przeszacowania wartosci

-inne

Przeklasyfikowane do kategorii przeznaczonych do
sprzedazy

Wartos$¢ brutto na koniec okresu - - 129,00 129,00
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 5,00 5,00
zwigkszenia 75,00 75,00
zmniejszenia 32,00 32,00
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - - 48,00 48,00
Odpis aktualizujacy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu -
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty i
wartosci

Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty i
wartosci

Wartorsc. uwzglq.dmajacca umorzenie i odpis z tytulu utraty i i 48,00 48,00
wartosci na koniec okresu

Korekta z tytulu r6znic kursowych netto z tytutu i
przeliczenia

Wartos$¢ netto na koniec okresu - - 81,00 81,00

Za okres od 01.01.2004 do 30.06.2004
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WartoS$ci niematerialne wytworzone we

. Pozostale warto$ci niematerialne Razem
wlasnym zakresie
Patenty,znaki Patenty,znaki
firmowe,prace Pozostale firmowe,prace Pozostale
rozwojowe rozwojowe

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 6,00 6,00
Zwigkszenia - - - 84,00 84,00
- nabycie 33,00 33,00
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie -
-nabycie w ramach potqczen jedn.gospodarczych -
-z tyt.przeszacowania wartosci -
-inne 51,00 51,00
Zmniejszenia - - - - -

-wycofanie z uzycia

-likwidacja

-zbycie

-Z tyt.przeszacowania wartosci

-inne

Przeklasyfikowane do kategorii przeznaczonych do
sprzedazy
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Wartos$¢ brutto na koniec okresu

90,00

90,00

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

5,00

5,00

zwiekszenia

57,00

57,00

zmniejszenia

Wartos¢ umorzenia na koniec okresu

62,00

62,00

Odpis aktualizujacy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty
warto$ci

Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty
wartosci

Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty
wartosci na koniec okresu

62,00

62,00

Korekta z tytulu r6znic kursowych netto z tytutu
przeliczenia

Wartos$¢ netto na koniec okresu

28,00

28,00
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NOTANR 4
Grupa Kapitalowa Graal
ZAPASY (tys. zb)
Za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005
Kwoty
odwrdécenia . o
Wycena wedlug Kwota odpiséw odpiséw Kwoty. 0§p1s0w Kwota odpiséw Wartos¢ Warto$é Warto,sc
. D aktualizujacych L P . zapasow
ceny aktualizujacych aktualizujacych . p aktualizujacych zapasOw bilansowa .
. . . o warto$ci zapasow . ] . . . stanowiacych
nabycia/kosztu wartosci zapaséw | zapasy ujgte jako . .| warto$ci zapaséw | ujetych jako zapasOw na . .
. L . ujetych w okresie . . - zabezpieczenie
wytworzenia na poczatek okresu | pomniejszenie ; na koniec okresu | koszt w okresie | koniec okresu S
. jako koszt zobowigzan
tych odpiséw w
okresie
Materialy 4 316,00 46,00 46,00 83,00 83,00 4 233,00
Produkty w toku 2358,00 - 2 358,00
Wyroby gotowe 8 688,00 1,00 1,00 8 687,00
Towary 9 376,00 - 9 376,00
RAZEM 24 738,00 46,00 46,00 84,00 84,00 - 24 654,00 -

w tym cze$é dlugoterminowa
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Odwrdécenie odpiséw aktualizujacych nastapito w wyniku likwidacji badz zastosowania w procesie produkcyjnym zapaséw objetych na 31.12.2004r. odpisem. Na zapasy
wykazujace staba rotacje - zalegajace w magazynach ponad rok - utworzono na dzien 30.06.2005r. odpis aktualizujacy w wysokosci facznie 84 tys. zt

Zabezpieczeni .

na zapasach:

zabezpieczenia na kwot¢ 9 mln zt kredytéw udzielonych Graal S.A. przez Raiffeisen

Bank oraz PKO S.A.

zabezpieczenia na kwote 4 min zt kredytu udzielonego przez ING Bank Slaski Polinord

Spétce z o.0.

Za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004

Kwoty
odwrdcenia Kwotv odoiséw
Kwota odpiséw odpiséw y oCp Kwota odpisow Wartos¢ o Wartos¢
Wycena wedtug L . aktualizujacych . . Warto$¢ )
aktualizujacych | aktualizujacych . aktualizujacych zapasow . zapasow
ceny - : wartos$ci o . . bilansowa .
. wartos$ci zapasy ujgte P wartos$ci ujetych jako < stanowiacych
nabycia/kosztu . . zapasow ujetych ) zapasow na . .
. zapasOw na jako L zapasow na koszt w . zabezpieczenie
wytworzenia .. . w okresie jako i . koniec okresu .
poczatek okresu | pomniejszenie Koszt koniec okresu okresie zobowigzan
tych odpiséow w
okresie
Materiaty 1 349,00 46,00 46,00 1303,00
Produkty w toku 114,00 114,00
2 909,00 2909,00

Wyroby gotowe
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Towary 10 889,00 - 10 889,00
RAZEM 15 261,00 - 46,00 46,00 15 215,00 -
w tym cze$¢ dlugoterminowa
Za okres od 01.01.2004 do 30.06.2004
Kwoty
odwrécenia Kwoty odpiséw
Kwota odpiséw odpisow y oCp Kwota odpiséw Warto$é o Wartosé
Wycena wedtug L D aktualizujacych . . Warto$¢ )
aktualizujacych | aktualizujacych . aktualizujacych zapasow . zapasow
ceny e : wartos$ci o . . bilansowa .
. wartos$ci zapasy ujgte P wartosci ujetych jako < stanowiacych
nabycia/kosztu ) . zapasow ujetych h zapasOw na . .
. zapasOw na jako LY zapasOw na koszt w i zabezpieczenie
wytworzenia - . w okresie jako i . koniec okresu .
poczatek okresu | pomniejszenie Koszt koniec okresu okresie zobowigzan
tych odpiséow w
okresie
Materialy 2 255,00 46,00 46,00 2 209,00
Produkty w toku 303,00 - 303,00
Wyroby gotowe 1 646,00 - 1 646,00
Towary 18 340,00 - 18 340,00
RAZEM 22 544,00 - 46,00 46,00 22 498,00 -
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NOTANR 5
Grupa Kapitatowa Graal
NALEZNOSCI I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ( tys. zb)
Za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005
Na koniec
Na poczatek okresu okresu

Naleznosci z tytulu dostaw i usthug: 34 318,00 32 392,00

- czg$¢ diugoterminowa

- czeS$¢ krotkoterminowa 34 318,00 32 392,00

Naleznosci od jednostek zaleznych: -

- czg$¢ dhugoterminowa

- czg$¢ krétkoterminowa

Naleznosci od jednostek powigzanych: -

- czg$¢ dlugoterminowa
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- cze$¢ krétkoterminowa

Przedplaty: 751,00 3 135,00
- cze$¢ dlugoterminowa

- cze$¢ krétkoterminowa 751,00 3135,00

Pozostale naleznosci: 5 607,00 4 961,00
- czg$¢ diugoterminowa

- czg$¢ krétkoterminowa 5 607,00 4 961,00

Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 469,00 185,00
- czg$¢ dhugoterminowa

- czes$¢ krétkoterminowa 469,00 185,00

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu 1 014,00 1 948,00

Ujecie w okresie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 1216,00 420,00

Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 282,00 22,00

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na koniec okresu 1 948,00 2 346,00

RAZEM 39 197,00 38 327,00

Zabezpieczenia poczynione na naleznosciach

- cesja wierzytelnosci do kwoty 6 mln zt stanowiaca zabezpieczenie kredytéw udzielonych przez PEKAO S.A. oraz Raiffeisen Bank Graal S.A.
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Za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004

Na poczatek okresu N(z:kl;(;g:lec
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 24 905,00 34 318,00
- cze$¢ dlugoterminowa
- cze$¢ krétkoterminowa 24 905,00 34 318,00
Naleznosci od jednostek zaleznych: - -
- czgs¢ dlugoterminowa
- czg$¢ krétkoterminowa
Nalezno$ci od jednostek powigzanych: - -
- czg$¢ dhugoterminowa
- czes$¢ krétkoterminowa
Przedplaty: 1 391,00 751,00
- czg$¢ dlugoterminowa
- cze$¢ krétkoterminowa 1391,00 751,00
Pozostale nalezno$ci: 1 360,00 5 607,00
- cze$¢ dlugoterminowa
- cze$¢ krétkoterminowa 1 360,00 5 607,00
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Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 39,00 469,00
- cze$¢ dlugoterminowa
- cze$¢ krétkoterminowa 39,00 469,00
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci na poczatek okresu 1 199,00 1 014,00
Ujecie w okresie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 225,00 1 216,00
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci 410,00 282,00
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci na koniec okresu 1 014,00 1 948,00
RAZEM 26 681,00 39 197,00
Za okres od 01.01.2004 do 30.06.2004
Na poczatek okresu Nzkli_(:;ilec
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug: 24 905,00 38 474,00
- czg$¢ dhugoterminowa
- cze$¢ krotkoterminowa 24 905,00 38 474,00

Naleznosci od jednostek zaleznych:

- czg$¢ dlugoterminowa

- cze$¢ krétkoterminowa
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Naleznosci od jednostek powiazanych:

- cze$¢ dlugoterminowa

- cze$¢ krétkoterminowa

Przedplaty: 1 391,00 68,00
- czg$¢ diugoterminowa

- cze$¢ krétkoterminowa 1 391,00 68,00

Pozostale naleznosci: 1 360,00 5 874,00
- czg$¢ dhugoterminowa

- cze$¢ krotkoterminowa 1 360,00 5 874,00

Rozliczenia migdzyokresowe czynne: 39,00 246,00
- czg$¢ diugoterminowa

- czes$¢ krétkoterminowa 39,00 246,00

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu 1 199,00 1 013,00

Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci 225,00 996,00

Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 410,00 37,00

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartos$ci na koniec okresu 1 014,00 1 972,00

RAZEM 26 681,00 42 690,00

Naleznosci wykazane w bilansie jednostki nie sa oprocentowane, stad tez nie wystgpuje ryzyko narazenia na zmiany stop procentowych
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NOTA NR 6

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (tys. zb)

Za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Grupa Kapitatowa Graal

Na poczatek okresu Na koniec okresu
Srodki pienigzne w banku i w kasie 1 946,00 2 765,00
Lokaty krétkoterminowe 167,00 1 079,00
Razem, w tym: 2 113,00 3 844,00

-$rodki pieni¢zne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechane;j

-$rodki pieni¢zne w banku i w kasie, ktore nie sa dostgpne do uzytku przez grupg

Srodki pienigzne wykazane w sprawozdaniu finansowym , stanowity §rodki pienigzne na rachunkach biezacych, oprocentowane stawka 0,29%, oraz\lokaty krétkoterminowe,

z terminem zapadalnos$ci do miesiaca, oprocentowane stawkami 4-5%
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SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

Za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Na poczatek okresu

Na koniec okresu

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 1 946,00 2 765,00
Lokaty krétkoterminowe 167,00 1 079,00
Kredyty w rachunkach biezacych (5 956,00) (8 652,00)
Razem (3 843,00) (4 808,00)

Limit kredytowy w rachunku biezacym, udzielony przez PEKAO S.A. Graal S.A. do kwoty 5 mln z1, na koniec okresu sprawozdawczego wykorzystany byl w kwocie 4.528

tys. Zit

Za okres od 01.01.2004 do 30.06.2004

Na poczatek okresu Na koniec okresu
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 652,00 1 301,00
Lokaty krétkoterminowe 140,00 56,00
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Kredyty w rachunkach biezacych

(1 600,00)

(4 895,00)

Razem

(808,00)

(3 538,00)

Za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004

Na poczatek okresu

Na koniec okresu

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 652,00 1 946,00
Lokaty krétkoterminowe 140,00 167,00
Kredyty w rachunkach biezacych (1 600,00) (5 956,00)
Razem (808,00) (3 843,00)
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NOTA NR 7

Grupa Kapitatowa Graal
KAPITAL PODSTAWOWY (tys. zb)

LICZBA AKCJI SKEADAJACYCH SIE NA KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzien 30 . .
czerwea 2005 Na dzien 31 grudnia 2004
)Akcje zwykle o warto$ci nominalnej 10 zt kazda 5619292,00f 4159 550,00
Razem 5619292,00 4159 550,00

ZMIANY LICZBY AKCJI
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Za okres od 01.01 do 31.12.2004

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni optacone

INa poczatek okresu

Seria A - konwersja kapitatu zaktadowego Spétki z o.0. 3 050 600,00
Seria B - emisja niepubliczna 500 000,00
Seria C - konwersja zobowigzan Spétki Graal S.A. na akcje 383 950,00
Seria D - konwersja zobowiazan Spéiki Graal S.A. na akcje 225 000,00
Na koniec okresu 4 159 550,00

Akcje zwykle wyemitowane i nie w pelni optacone

INa poczatek okresu

INa koniec okresu
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Za okres od 01.01 do 30.06.2005r.

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni optacone

INa poczatek okresu 4 159 550,00
Seria E - emisja publiczna 1 459 742,00
INa koniec okresu 5619 292,00

Akcje zwykle wyemitowane i nie w pelni optacone

INa poczatek okresu

INa koniec okresu

Akcje wlasne

INa poczatek okresu

INa koniec okresu
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KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE I KAPITALY Z AKTUALIZACJI WYCENY (tys. zb)
Za okres od 01.01 do 30.06.2005
. Kapital
. Kapitat Kapital Kapital reZerwowy z
Kapital reZerwowy z N
reZerwowy z oL, reZerwowy z aktualizacji
. . reZerwowy z aktualizacji oL,
Kapitat Kapitat tytulu aktualizacji wyceny
tytulu . . wyceny ) Razem
Zapasowy | reZerwowy A zabezpieczen wyceny aktywow
roznic ) rzeczowych o
przeplywow p wartosci finansowych
kursowych A aktywow . .
pieni¢znych trwalych niematerialnych | dostepnych do
sprzedazy
Saldo na poczatek okresu 1 969,00 1 969,00
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci -
Saldo na pocz.atek okresu po korektach(po 1 969,00 i 1 969,00
przeksztalceniu)
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny -
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji
dostepnych do sprzedazy odnoszone na 93,00 93,00
kapitat wlasny
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Przeniesienie wyniku finansowego na

kapitat zapasowy, zgodnie z decyzja 2 862,00 2 862,00
Walnego Zgromadzenia
Réznice kursowe z wyceny jednostek )
dziatajacych za granica
Podatek dochodowy zwiazany z
pozycjami prezentowanymi w kapitale lub -
przeniesionymi z kapitatu
Saldo na koniec okresu 4 831,00 - 93,00 4924,00
Za okres od 01.01 do 31.12.2004
. Kapital . Kapital
. Kapitat Kapital reZerwowy z
Kapitat reZerwowy z oL,
reZerwowy z L rezerwowy z aktualizacji
. . reZerwowy z aktualizacji N
Kapitat Kapital tytulu aktualizacji wyceny
tytulu . , wyceny p Razem
Zapasowy | rezZerwowy - zabezpieczen wyceny aktywow
roznic . rzeczowych .
przeplywow p wartosci finansowych
kursowych A aktywow . .
pieni¢znych trwatych niematerialnych | dostepnych do
sprzedazy
Saldo na poczatek okresu 930,00 930,00
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci
Saldo na poczatek okresu po korektach(po 930,00 i i i i i 930,00

przeksztatceniu)
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Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny

Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji
dostepnych do sprzedazy odnoszone na
kapitat wlasny

Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia
przeptywéw srodkéw pienigznych

Przeniesienie wyniku finansowego na

kapitat zapasowy, zgodnie z decyzja 1 039,00 1 039,00
Walnego Zgromadzenia
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granica
Podatek dochodowy zwiazany z
pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu
Saldo na koniec okresu 1 969,00 - - - - - 1 969,00
Za okres od 01.01 do 30.06.2004r.
. Kapital . Kapital
Kapitat FZEIWOWY Z Kapitat reZerwowy z
Kapitat rezerwowy z ak tualizaZ'i reZerwowy z aktualizacji
Kapitat Kapitat reZerwowy z tytulu wycen J aktualizacji wyceny Razem
zapasowy | rezerwowy | tytulu réznic | zabezpieczen rzec);ow ych wyceny aktywow
kursowych | przeplywow akt wé};v wartoSci finansowych
pieni¢znych y niematerialnych | dostepnych do
trwalych .
sprzedazy
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Saldo na poczatek okresu

930,00

930,00

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo na poczatek okresu po korektach(po

przeksztalceniu)

930,00

930,00

Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny

Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji
dostgpnych do sprzedazy odnoszone na
kapital wlasny

Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia
przeplywéw srodkéw pienigznych

Przeniesienie wyniku finansowego na
kapitat zapasowy, zgodnie z decyzja
Walnego Zgromadzenia

1 039,00

1 039,00

Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granica

Podatek dochodowy zwiazany z
pozycjami prezentowanymi w kapitale
lub przeniesionymi z kapitatu

Saldo na koniec okresu

1 969,00

1 969,00
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NOTA NR 9
Grupa Kapitatowa Graal
REZERWY (tys. z})
Za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005
Rezerwy na Rezerw Rezerwy na $wiadczenia
naprawy Y pracownicze i tym Pozostate rezerwy Razem
. restrukturyzacyjne

gwarancyjne podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: - - 75,00 27,00 102,00
-krotkoterminowe na poczqtek okresu 27,00 27,00
-dtugoterminowe na poczqtek okresu 75,00 75,00
Zwigkszenia - - 87,00 - 87,00
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejqcych 39,00 39,00
-nabyte w ramach potqczen jedn.gospodarczych 48,00 48,00
Zmniejszenia - - - 27,00 27,00
-wykorzystane w ciqgu roku -
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-rozwiqzane ale niewykorzystane 27,00 27,00
Korekta z tytutu r6znic kursowych netto z przeliczenia -
Korekta stopy dyskontowe;j -
Wartos$¢ na koniec okresu w tym: - - 162,00 - 162,00
-krotkoterminowe na koniec okresu -
-dtugoterminowe na koniec okresu 162,00 162,00
Za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004
Rezerwy na Rezerwy na $wiadczenia
naprawy Rezerwy . pracownicze i tym Pozostate rezerwy Razem

gwarancyjne restrukturyzacyjne podobne
Wartos$¢ na poczatek okresu, w tym: - - 14,00 - 14,00
-krotkoterminowe na poczqtek okresu -
-dtugoterminowe na poczqtek okresu 14,00 14,00
Zwigkszenia - - 89,00 53,00 142,00
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejqcych 17,00 27,00 44,00
-nabyte w ramach potqczen jedn.gospodarczych 72,00 26,00 98,00
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Zmniejszenia - - 28,00 26,00 54,00
-wykorzystane w ciqgu roku -
-rozwiqzane ale niewykorzystane 28,00 26,00 54,00
Korekta z tytulu r6znic kursowych netto z przeliczenia -
Korekta stopy dyskontowe;j -
Wartos¢ na koniec okresu w tym: - - 75,00 27,00 102,00
-krotkoterminowe na koniec okresu 27,00 27,00
-dtugoterminowe na koniec okresu 75,00 75,00
Za okres od 01.01.2004 do 30.06.2004
Rezerwy na Rezerwy na $wiadczenia
naprawy Rezerwy . pracownicze i tym Pozostate rezerwy Razem

gwarancyjne restrukturyzacyjne podobne
Wartos$¢ na poczatek okresu, w tym: - - 14,00 - 14,00
-krotkoterminowe na poczqtek okresu -
-dlugoterminowe na poczqtek okresu 14,00 14,00
Zwigkszenia - - 72,00 26,00 98,00

78




'GRUPA KAPITALOWA GRA)@ ]
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ GRAAL ZA I POLROCZE 2005r.

-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejqcych

-nabyte w ramach potqczen jedn.gospodarczych 72,00 26,00 98,00
Zmniejszenia - - 6,00 - 6,00
-wykorzystane w ciqgu roku -
-rozwiqzane ale niewykorzystane 6,00 6,00
Korekta z tytulu réznic kursowych netto z przeliczenia -
Korekta stopy dyskontowej -
Wartos¢ na koniec okresu w tym: - - 80,00 26,00 106,00
-krotkoterminowe na koniec okresu 26,00 26,00
-dtugoterminowe na koniec okresu 80,00 80,00
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NOTA NR 10

Grupa Kapitatowa

Graal
KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI (tys. zb)
Za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005
Stan na
) . Termin .
Krétkoterminowe Efektywna stopa procentowa splaty poczatek okresu koniec okresu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Kredyt w rachunku biezacym PKO S.A. WIBOR 1 M plus marza 1 % 31.03.2006 4 963,00 4 528,00
Kredyt w rachunku biezacym Raiffeissen Bank j-w. 31.03.06 993,00 4 124,00
Kredyt bankowy Raiffeissen Bank Libor 1 m plus marza 1,8% 28.04.2006 - 1 304,00
Kredyt bankowy Volkswagen Bank 17,20% 31.12.2005 - 39,00
Kredyt bankowy Bank Millennium 6,33% 22.09.2005 2 000,00
Kredyt bankowy Bank Handlowy S.A. WIBOR 1 M plus marza 1,2 % 18.03.2005 1 260,00
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Kredyt bankowy VW Bank 17.06.2005 13,00
Kredyt Bankowy Kredyt Bank S.A. 7,43% 30.06.2005 2 700,00
Pozyczka udzu?lona Polinord Spéice z 0.0. przez 9.00% 14.03.2004r 1 000,00
Karola Chowanca

Razem 12 929,00 9 995,00

. Termin .
Dhugoterminowe Efektywna stopa procentowa splaty poczatek okresu koniec okresu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Kredyt bankowy Fiat Polska S.A. 12,50% 11.10.2006 18,00 14,00
Kredyt bankowy Fiat Polska S.A. 12,50% 11.10.2006 18,00 14,00
Kredyt bankowy Raiffeissen Bank Wibor 1 m plus marza 1,7% 30.06.2009 - 1 049,00
Kredyt bankowy ING Wibor 1 m plus marza 2,3% 15.03.2007 1 905,00 1 482,00
Kredyt Bank Millennium 1,16% redyskonta weksli 29.07.2008 2 840,00 2 480,00
Pozyczka udzielona Graal S.A. przez Tuna Fish 13,00% 03.03.2007 650,00

Razem 5431,00 5039,00

Zabezpieczenia kredytéw widniejacych w ksiggach rachunkowych Grupy zostaty opisane w notach dotyczacych poszczegélnych pozycji aktywow -

rzeczowe aktywa trwale, naleznosci i zapasy
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NOTA NR 11
Grupa Kapitalowa Graal
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU (tys. zb)

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO

PRZYSZ1L.E MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE Z TYTULU NIEODWOLALNEGO LEASINGU OPERACYJNEGO

Na dzien 30.06.2005 | Na dzien 31.12.2004

Minimalne optaty | Minimalne oplaty

w okresie do 1 roku 8,00 16,00

w okresie od 1 roku do 5 lat

w okresie powyzej 5 lat

Razem

8,00 16,00
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W grupie w ramach leasingu operacyjnego uzytkowany jest samochdd Scoda Octavia. Optaty
leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmuje si¢ jako koszty metoda liniowa przez okres
leasingu, ktéry konczy si¢ z dnie 31.12.2005r.Miesigczne optaty leasingowe ksztattuja si¢ na
poziomie 1, 3 tys. zi
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NOTANR 12

ZOBOWIAZANIA I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

(tys. z1)

Grupa Kapitatowa Graal

Na poczatek okresu

Na koniec okresu

Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug: 22 779,00 21 115,00
- czg$¢ dhugoterminowa
- cze$¢ krétkoterminowa 22 779,00 21 115,00

Zobowiazania wobec jednostek zaleznych:

- czg$¢ diugoterminowa

- cze$¢ krétkoterminowa

Zobowiazania od jednostek powigzanych:

- cze$¢ dlugoterminowa

- cze$¢ krétkoterminowa
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Przedplaty: - -

- cze$¢ dlugoterminowa

- cze$¢ krétkoterminowa

Pozostate zobowiazania: 1 895,00 1 817,00

- czgs¢ dlugoterminowa

- cze$¢ krétkoterminowa 1 895,00 1 817,00
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: 41,00 1 340,00
- czg$¢ dhugoterminowa 1 115,00
- cze$¢ krotkoterminowa 41,00 225,00

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw: - -

- czg$¢ diugoterminowa

- czes$¢ krétkoterminowa

RAZEM 24.715,00 24.272,00

Zobowiazania wykazane w bilansie jednostki nie sa oprocentowane, stad tez nie wystgpuje ryzyko narazenia na zmiany stép procentowych
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NOTA NR 13

Grupa Kapitatowa Graal

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIALOW (tys. zb)

Za okres od
01.01 do Za okres od 01.01 do 30.06.2004

30.06.2005
Przychody ze sprzedazy produktow 9 894.00 2 860,00
Przychody ze sprzedazy ustug 193.00 2 296,00
Przychody ze sprzedazy materiatéw 553.00 4,00
Przychody ze sprzedazy towaréw 61 614.00 57 739,00
Przychody ze sprzedazy ustug najmu
RAZEM 72 254,00 62 899,00
w tym: przychody niepienigzne z tytutu wymiany towaréw lub ustug
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NOTA NR 14
Grupa Kapitatowa Graal
KOSZTY RODZAJOWE (tys. zb)
Lok o e Za okres od 01.01 do 30.06.2004

Amortyzacja $rodkéw trwatych 1 120,00 195,00

Amortyzacja warto$ci niematerialnych 29,00 57,00

Koszty $wiadczen pracowniczych 5409,00 1 215,00

Zuzycie surowcéw i materiatéw pomocniczych 30 364,00 2 385,00

Koszty ustug obcych 7 629,00 2 621,00

Koszty podatkéw i optat 321,00 104,00

Pozostate koszty 633,00 476,00

Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku (6 592,00) 360,00

RAZEM 38 913,00 7 413,00

Koszty marketingu i dystrybucji 7 558,00 1 585,00
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Koszty ogdlnego zarzadu 3 716,00 2 211,00
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 54 189,00 56 642,00
RAZEM 65 463,00 60 438,00
w tym: minimalne ptatnosci z tytutu leasingu ujgte jako koszty leasingu operacyjnego
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Lok o e Za okres od 01.01 do 30.06.2004
Koszty wynagrodzen 4327,00 947,00
Koszty ubezpieczen spoteczych 1 082,00 268,00
Koszty z tytulu programéw okres§lonych sktadek
Koszty z tytutu programéw okre§lonych $§wiadczen, w tym:
Koszty z tytutu innych dtugoterminowych §wiadczen pracowniczych 114,00 17,00
Koszty $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Koszty $wiadczen emerytalnych
Inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia
Koszty $§wiadczen pracowniczych w formie akcji wlasnych
RAZEM 5523,00 1232,00
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KOSZTY PRAC BADAWCZYCHI ROZWOJOWYCH

Za okres od 01.01 do
30.06.2005

Za okres od 01.01 do 30.06.2004

Amortyzacja

Zuzycie surowcéw i materiatéw pomocniczych

Koszty ustug obcych

Pozostate koszty

RAZEM
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NOTA NR 15

Grupa Kapitatowa Graal
POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY (tys. zb)

POZOSTALE PRZYCHODY

Za okres od 01.01.

do 30.06.2005 Za okres od 01.01. do 30.06.2004

Dotacje panstwowe 70,00 22,00

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci naleznosci 17,00 37,00

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci zapasow

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci warto$ci niematerialnych

Odwrdcenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych

Odwrdcenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwiazanie innych rezerw 27,00 24,00

Rozwiazanie rezerwy na koszty restrukturyzacji dziatalnosci jednostki
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Otrzymane odszkodowania 36,00 35,00
Nadwyzki inwentaryzacyjne 128,00
Bonusy 766,00
Pozostate 7,00 36,00
RAZEM 285,00 920,00
w tym: przychody niepieni¢zne z tytutu wymiany towaréw lub ustug
POZOSTALE KOSZTY

Zad‘(’)k;g.so‘;‘.izg(ljéo L. Za okres od 01.01. do 30.06.2004
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 11,00
Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Koszty bezposrednie ( w tym remontéw i konserwacji) z tytutu oddanych w najem nieruchomosci
inwestycyjnych
Skumulowana strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci naleznosci 171,00 61,00
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci zapaséw 39,00
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci warto$ci niematerialnych

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci rzeczowych aktywoéw trwatych

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych

Wartos$¢ netto zlikwidowanych zapaséw 98,00

Rezerwa na przewidywane koszty 46,00 520,00
Koszty napraw powypadkowych 18,00 34,00
Niedobory inwentaryzacyjne 115,00 23,00
Rezerwa na odprawy emerytalne 38,00

Pozostate 198,00 62,00
RAZEM 734,00 700,00
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NOTA NR 16
Grupa Kapitatowa Graal

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE (tys. z})
KOSZTY FINANSOWE

Zilg';‘;if)ggg(}ém Za okres od 01.01 do 30.06.2004
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 744,00 545,00
- kredytéw bankowych 707,00 541,00
- pozyczek
- obligacji
- inne 37,00 4,00
Koszty finansowe z tytutu prowizji od kredytéw 7,00 37,00
Koszty faktoringu 109,00 23,00
Niezrealizowana strata na kontrakcie na ....
Straty z tytutu réznic kursowych 157,00 11,00
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Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci aktywow finansowych, w tym dotyczace:

- aktywo6w dostepnych do sprzedazy

- aktywoéw i zobowiazan finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat

- instrumentéw zabezpieczajacych

Straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, w tym dotyczace:

- aktywow dostepnych do sprzedazy

- aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i
strat

- instrumentéw zabezpieczajacych

Inne 28,00 18,00
RAZEM 1 045,00 634,00
PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres od 01.01
do 30.06.2005 Za okres od 01.01 do 30.06.2004
Przychody z tytutu odsetek 134,00 21,00
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Przychody z dywidend

Przychody z inwestycji

Zyski z tytulu r6znic kursowych

18,00

16,00

Odwrdécenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych, w tym dotyczace:

- aktywow dostepnych do sprzedazy

- aktywo6w i zobowiazan finansowych wycenianych wedlug warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i
strat

- instrumentow zabezpieczajacych

Zyski z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

30,00

- aktywoéw dostepnych do sprzedazy

- aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych wedlug warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat

Inne

30,00

RAZEM

152,00

67,00
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NOTANR 17

PODATEK DOCHODOWY (tys. zb)

Grupa Kapitatowa Graal

GEOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do 30.06.2004

30.06.2005
Biezacy podatek dochodowy 711,00 565,00
- biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 711,00 565,00
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (91,00) (61,00)
- ,olbc'latzeme.:{u.zname z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i odwracania si¢ (91.00) (61.00)
réznic przejsciowych
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace zmian stawek
podatkowych
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat, w tym: 620,00 504,00
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- przypisane dziatalnos$ci kontynuowane;j

620,00

504,00

- przypisane dziatalnos$ci zaniechanej

GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W ZESTAWIENIU ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

Za okres od 01.01 do
30.06.2005

Za okres od 01.01 do 30.06.2004

Biezacy podatek dochodowy

- biezacy podatek dochodowy z tytutu r6znic kursowych

Odroczony podatek dochodowy

- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace aktualizacji wyceny
zabezpieczen przeptywow pienigznych

- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace aktualizacji wyceny
gruntéw i budynkéw

Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym
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UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO PRZED
OPODATKOWANIEM Z PODATKIEM DOCHODOWYM WYKAZANYM W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Za ol;r(;;ggggém do Za okres od 01.01 do 30.06.2004
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j 5 449,00 2 114,00
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 5449,00 2 114,00
Stawka podatkowa (w %) 19,00% 19,00%
Obciazenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 1 035,31 401,66
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Podatkowe ulgi inwestycyjne
Aktualizacja wyceny
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw, w tym: 782,00 859,00
- amortyzacja nie stanowiaca kosztéw uzyskania przych 5,00 11,00
- rozwiazanie rezerw na zobowiazania (27,00) (57,00)
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych na naleznoéciach 30,00 (21,00)
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- koszty emisji 11,00

- ujemne réznice kursowe (27,00) 50,00

- rezerwy na koszty 76,00 670,00

- odpisy na naleznosci 171,00

- darowizny 9,00 7,00

- niewyplacone wynagrodzenia i ZUSy 610,00

- otrzymane dotacje (472,00)

- PFRON 101,00 10,00
Pozostale 306,00 178,00
Podstawa opodatkowania 3 741,00 2 973,00
Podatek wynikajacy ze stawki podatkowej 711,00 565,00
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 711 565

W roku 2004 podstawa opodatkowania zostata pomniejszona o kwotg 122 tys. Z1 wynikajaca ze straty podatkowej odliczonej w spétce Polinord

W roku 2005 podstawa opodatkowania zostala pomniejszona o kwotg 2.490 tys. Tytulem strat podatkowych z lat ubiegtych oraz ulgi z tytutu prowadzenia dziatalno$ci

zwolnionej na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w spétce Polinord
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NOTA NR 18

Grupa Kapitalowa Graal
SWIADCZENIA PRACOWNICZE (tys. zb)

SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE SWIADCZENIA PO OKRESIE
ZATRUDNIENIA

Nalezy przedstawi¢ ogélny opis rodzaju programu okreslonych §wiadczen.

ZOBOWIAZANIA/AKTYWA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Programy $§wiadczen
po okresie
zatrudnienia

Programy $wiadczen
emerytalnych

Nadzien | Nadzien | Nadzien | Na dzien
30.06.2005 | 31.12.2004 | 30.06.2005 | 31.12.2004

Warto$¢ biezaca zobowiazan regulowanych za posrednictwem funduszu

Warto$¢ godziwa aktywow programu (-)
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Warto$¢ biezaca zobowiazan nie regulowanych za posrednictwem funduszu

Nie ujete zyski/straty aktuarialne netto (-)

Nie ujete koszty przeszilego zatrudnienia (-)

Wartos$¢ netto zobowiazania/aktywéw, w tym:

162,00 75,00

- dlugoterminowe

162,00 75,00

Kwoty ujgte w bilansie:

zobowiazania

162,00 75,00

aktywa (-)

Warto$¢ netto zobowiazania/aktywow

162,00 75,00

ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN/AKTYW()W NETTO Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH W OKRESIE

Programy $wiadczen
emerytalnych

Programy $wiadczen
po okresie
zatrudnienia
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Na dzien | Nadzien | Nadzien | Na dzien
30.06.2005 | 31.12.2004 | 30.06.2005 | 31.12.2004
Warto$¢ zobowiazania/aktywdéw netto na poczatek okresu 75.00 14,00
Koszty netto ujete w rachunku zyskéw i strat 114.00 (28.00)
Zaptacone sktadki (-)
Korekta z tytulu r6znic kursowych netto z przeliczenia
Zobowiazania nabyte w ramach potaczen jednostek gospodarczych 48,00 89,00
Warto$¢ zobowiazania/aktywéw netto na koniec okresu 162.00 75.00

KOSZT NETTO Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Programy $wiadczen

Programy $wiadczen

po okresie
emerytalnych zatrudnienia
Za okres | Zaokres | Zaokres | Za okres
0d 01.01 | od 01.01 | od 01.01 | od 01.01
do do do do
30.06.2005 | 31.12.2004 | 31.12.2005 | 31.12.2004
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Koszty biezacego zatrudnienia

114,00 17,00
Koszty odsetek od zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych
Przewidywany zwrot z aktywéw programu (-)
Zysk/strata aktuarialne netto ujgte w okresie 114,00 17.00
Koszty przesziego zatrudnienia
Zyski/straty z tytutu ograniczen i rozliczen
Koszt netto z tytutu §wiadczen pracowniczych 114,00 17.00

Rzeczywisty zwrot z aktywOw programu

PODSTAWOWE ZALOZENIA AKTUARIALNE ZASTOSOWANE PRZY USTALANIU WYSOKOSCI ZOBOWIAZAN Z TYTULU

SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Graal tworza rezerwy na odprawy emerytalne wynikajace z przepiséw prawa pracy. Po oszacowaniu przewidywanej kwoty

odprawy emerytalnej - 100% podstawy wymiaru , wypracowanej przez pracownikéw jednostek wchodzacych w sktad Grupy, tworzona jest rezerwa na §wiadczenia

emerytalne, przy zastosowaniu stawki 80 % podstawy wyliczania odprawy.
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NOTA NR 19
Grupa Kapitatowa Graal
DYWIDENDY (tys. zb)
W roku 2005 jak i 2004 nie deklarowano i nie wyptacano dywidend
NOTA NR 20
Grupa Kapitalowa Graal
KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW (tys.zb)
w 2005 r. nie wystapily korekty bledéw poprzednich okresow
NOTA NR 21
Grupa Kapitatlowa Graal

NIEPEWNOSC KONTUNUACJI
DZIALALNOSCI

Nie wystepuje niepewnos¢ co do zdolnosci jednostek wchodzacych w sklad Grupy Graal do kontynuacji dziatalnosci
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NOTA NR 22

Grupa Kapitatowa Graal
UMOWY O BUDOWE (tys. zb)

nie dotyczy jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Graal

NOTA NR 23

Grupa Kapitalowa Graal
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI (tys. zb)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe sp6tki Graal S.A.oraz sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponizej.

Udzial w kapitale (%)
Nazwa jednostki
Siedziba Na dzien 30.06.2005 Na dzien 31.12.2004
Polinord Spéika z o.0. Kartoszyno, ul. Spokojna 3 91,90 78,15
Syrena-Royal Spétka z o.0. Gdynia, ul. Krzywoustego 4 100,00 -
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KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powiazanych

Zakupy od podmiotéw powigzanych

Udzielone pozyczki

kréotkoterminowe
. . Za okres | Za okres
P
odmiot powiazany Za okres 0od 01.01do | Za okresod 01.01do | Za okres od 01.01 do 053;"3‘;";0 0d 01.01 | od 01.01
30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.0 6. 2004 do do
T 30.06.2005 | 30.06.2004

Jednostka dominujaca 18 520,00 1,00 24 373,00 800,00 3 531,00
Podmioty wywierajace znaczacy wptyw
Jednostki zalezne 24 373,00 800,00 18 520,00 1.00

Jednostki stowarzyszone

Wspélne przedsigwzigcia, w ktérych jednostka
(dominujaca) jest wspdlnikiem

Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej
jednostki (dominujacej)

Pozostate podmioty powigzane

KWOTY ROZRACHUNKOW Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiot powigzany

Naleznosci od podmiotow
powigzanych

Zobowiazania wobec
podmiotéw powigzanych

Na dzien
30.06.2005r.

Na dzien
31.12.2004r.

Na dzien
30.06.2005r.

Na dzien
30.12.2004r.
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Jednostka dominujaca

15 469,00

2 345,00

8 767,00

Podmioty wywierajace znaczacy wptyw

Jednostki zalezne

8 876,00

15 578,00

2 345,00

Jednostki stowarzyszone

Wspélne przedsiewzigcia, w ktérych jednostka (dominujaca) jest wspdlnikiem

Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej jednostki (dominujacej)

Pozostate podmioty powiazane

Transakcje migdzy podmiotami powiazanymi wchodzacycmi w sktad Grupy Kapitatowej Graal dotycza zakupu surowcow do produkcji, wyroboéw gotowych i towaréw, jak

réwniez udzielania pozyczek . Sa one przeprowadzane na warunkach rynkowych.
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NOTA NR 24

ZYSK NA AKCJE

Grupa Kapitatowa Graal

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POSLUZYLY DO WYLICZENIA

PODSTAWOWEGO I ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01
30.06.2005 do 30.06.2004
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4 656,00 1 610,00
Zysk/strata na dziatalnos$ci zaniechanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujace;j 4 656,00 1 610,00
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna
akeje
Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01
30.06.2005 do 30.06.2004
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Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty na jedna akcje 5619 292,00 4159 550,00
Wplyw rozwodnienia:
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01
31.12.2005 do 31.12.2004

Zysk/strata netto z dziatalno$ci zaniechanej przypadajaca na zwyklych akcjonariuszy zastosowana do obliczenia podstawowego
zysku/straty na jedna akcje

Zysk/strata netto z dziatalno$ci zaniechanej przypadajaca na zwyklych akcjonariuszy zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcj¢
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NOTA NR 25
Grupa Kapitatowa Graal
DZIALALNOSC ZANIECHANA (tys. z})
w jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej Graal nie wystapita dziatalnos¢ zaniechana
NOTA NR 26
Grupa Kapitalowa Graal
INWESTYCJE WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH (tys. z1)

ZESTAWIENIE UDZIALOW W ZNACZACYCH WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Nie wystapity znaczace wspodlne przedsiewziecia
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NOTA NR 27

Grupa Kapitatowa Graal
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH (tys. z1)

(dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego)

ZESTAWIENIE ZNACZACYCH INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH,
WSPOLKONTROLOWANYCH I STOWARZYSZONYCH

Udziat w kapitale podstawowym (%) Udziat w prawach glosu (%)

Kraj rejestracji lub

Nazwa jednostki sicdziby Na dzien 30.06.2005 Na dzien 31.12.2004 | Nadzien 31.12.2005 Na dzien 31.12.2004
Polinord Spéika z o.0. Polska 91,90% 78,15% 91,90% 78,15%
Syrena Royal Spotka z o.0. Polska 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
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kapitat wtasny jednostki

. . zobowigzania naleznosci aktywa jednostki przychody ze
Nazwa jednostki jednostki jednostki razem sprzedazy
wiym ﬁgﬁ(l;/strata pozostate kapitaty
Polinord Spétka z 0.0. 2 130,00 8 936,00 16 649,00 5 514,00 27 715,00 19 721,00
Syrena Royal Spotka z 0.0. 564,00 4 520,00 14 549,00 9 554,00 19 633,00 15 233,00
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NOTA NR 28

Grupa Kapitatowa Graal
AKTYWA FINANSOWE (tys. zb)

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Za okres od 01.01.2005 do 30.06.2005

Na poczatek okresu Na koniec okresu
Akcje spotek notowanych na gietdzie - 1 085,00
Akcje/udziaty spétek nie notowanych na gietdzie
Obligacje MCI - 1 009,00
Razem - 2 094,00
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NOTA NR 29

Grupa Kapitatowa Graal

BADANIE UTRATY WARTOSCI W ODNIESIENIU DO WARTOSCI FIRMY I WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH O NIEOKRESLONYM OKRESIE UZYTKOWANIA (tys. zb)

Wartos¢ firmy Graal podlegata testowi na utratg wartosci opracowanemu na dzien 31.12.2004, ktérego ogdlne zasady wymieniono ponizej

1. Niniejsza analiza zawiera podsumowanie przeprowadzonego testu na utrat¢ wartosci Wartosci Firmy uj¢tej w sprawozdaniach finansowych
Grupy GRAAL na dzien 31 grudnia 2004 roku. Procedura testu obejmowata:

zidentyfikowanie Wartosci Firmy powstatej w wyniku dziatan akwizycji na rynku produkcji i dystrybucji artykutéw spozywczych,
okreslenie Grupy GRAAL jako zespotlu osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne, $cisle ze soba powiazanych i funkcjonujacych na
rzecz Grupy w procesie produkcji 1 dystrybucji artykuléw spozywczych, w tym przede wszystkim konserw rybnych i1 migsnych
(przyporzadkowanie wartos$ci firmy do pojedynczych osrodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne nie jest mozliwe),

ustalenie wartosci odzyskiwanej zespotu osrodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne poprzez kalkulacje wartosci uzytkowej tego
zespotu (brak podstaw do dokonania wiarygodnego szacunku wartosci godziwe;j)

poréwnanie warto$ci bilansowej osrodka, wilacznie z wartoscia firmy, z jego wartoscia odzyskiwana (warto$¢ bilansowa osrodka tj.
Grupy GRAAL” na dzien 31 grudnia 2004 roku zostata powigkszona o warto$¢ emisji akcji GRAAL S.A. na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, poniewaz przedstawione kilkuletnie plany finansowe Grupy obejmowaty zalozenia dotyczace
wykorzystania srodkdw pochodzacych z tej emisji — uzyskanie planowanych wynikéw jest mozliwe tylko z zalozeniem pozyskania
srodkéw finansowych z GPW, co si¢ dokonato).
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Podsumowanie wynikéw przeprowadzonego testu przedstawiono w ponizszej tabeli:

Tabela 1. Test Wartosci Firmy Grupy GRAAL na dzien 31.12.2004

Wyszczegdlnienie Wartos$¢é
Wartos¢ aktywéw netto Grupy GRAAL na dzien
31.12.2004 46.549 tys. PLN
Warto$¢ nowej emisji akcji przypisanej do 2004 roku 21.896 tys. PLN

Razem wartos$¢ aktywow netto oraz warto$¢ nowej

. e . 68.445 tys. PLN
emisji akcji

Warto$¢ odzyskiwana 100.404 tys. PLN
Zrédto: Opracowanie wtasne Inwestexpert Sp. z 0.0. na podstawie danych z GRAAL S.A.

. Wartos¢ odzyskiwana osrodka (Grupy GRAAL) przewyzsza jego wartos¢ bilansowa, uznaje si¢, Zze nie nastapita utrata wartoSci
osrodka oraz odno$nej wartosci firmy.

. Zgodnie z MSSF 3 , Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 38 ,,Wartosci niematerialne”, jednostka przejmujaca ujmuje w dniu
przejecia, odrgbnie od wartosci firmy sktadniki warto$ci niematerialnych jednostki przejmowanej, jesli mozna wiarygodnie ustali¢ jego
warto$¢ godziwa, bez wzgledu na to, czy zostal on juz ujety przez jednostk¢ przejmowana przed transakcja polaczenia jednostek
gospodarczych.

. Nowy standard dotyczacy potaczen jednostek gospodarczych (MSSF 3) wszedt w zycie z dniem 31 marca 2004 roku. Jednostka stosujaca
ogolne zasady MSSF 1 ma obowiazek zastosowa¢ MSSF 3 retrospektywnie do potaczen jednostek gospodarczych.

. W marcu 2002 roku w rejestrze przedsigbiorcow zostalo wpisane podwyzszenie wysokosci kapitatu zaktadowego GRAAL Bogustaw
Kowalski Sp. z 0.0. z kwoty 6.000 PLN do kwoty 30.506.000 PLN. Wszystkie udziaty w ramach podwyzszonego kapitatu zaktadowego
zostaly objete w zamian za wktad niepieni¢zny, ktéorym bylo Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,GRAAL Bogustaw Kowalski”.
Wkiad niepienigzny obejmowat aktywa netto w wysokosci 9.375 tys. PLN oraz Wartos¢ Firmy w wysokosci 19.596 tys. PLN. Wynikiem
przeprowadzonej transakcji byto réwniez przeniesienie praw zwiazanych z uzytkowaniem marki ,,GRAAL” na GRAAL Bogustaw Kowalski.
. Zastosowanie standardu MSSF 3 oznacza, ze w zwiazku z przeprowadzonymi przejeciami innych podmiotéw od jednostki wymaga si¢
migdzy innymi:

¢ identyfikacji wszystkich aktywoéw, w tym w stosownych przypadkach, dodatkowych aktywow niematerialnych w mysl standardu

MSR 38 ,,Wartosci niematerialne” zaktualizowanego w 2004 roku oraz wszelkich zobowiazan zgodnie z MSSF,
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e wyceny wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywéw, zobowiazan i zobowiazan warunkowych na dzien przejgcia.
7. Na potrzeby MSSF oraz MSR przeprowadzono wycene warto$s¢ marki ,,GRAAL”, ,MEG”, ,,Black Rose” na podstawie metody
zwolnienia z opfat licencyjnych. Oszacowane wartosci wynosza odpowiednio:

»GRAAL” - 18.048 tys. zt
»MEG” - 105 tys. zt

e _Black Rose” — 842 tys. zl.

e RAZEM marki — 18.995 tys. zt

Test wartosci Firmy Polinord Sp. z o.0. na dzien 31.12.2004

Tabela 2 Test wartosci Firmy Polinord Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2004

Wyszczegolnienie Wartosé
Warto$¢ dochodowa 100% udziatéw na dzien
31.12.2004 23.853.126 zt
Warto$¢ aktywdéw netto na dzien 31.12.2004 8.936.365 zt

Nadwyzka warto$ci dochodowej nad warto$cig aktywow
netto na dzien 31.12.2004

14.916.761 zi

Nadwyzka warto$ci dochodowej nad warto$cig aktywow
netto na dzief 31.12.2004 przypadajaca na GRAAL S.A.
(78,16% =77,21% + 0,95%)

11.658.940,4 zt

Warto$¢ Firmy Polinord Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2004
w ksiggach GRAAL S.A.

1.997.000 zt

Zrédto: Opracowanie wlasne Inwestexpert Sp. z 0.0. na podstawie danych z Polinord Sp. z o.0.

Z powyiszej tabeli wyraznie wida¢, ze wartos¢ spolki dzialajacej pod firma Polinord Sp. z o.0. ulegla zdecydowanemu wzrostowi, co
réwniez oznacza, ze Test WartoS$ci Firmy zostal spelniony.
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WARTOSC BILANSOWA WARTOSCI FIRMY I WARTOSCI NIEMATERIALNYCH O NIEOKRESLONYM
OKRESIE UZYTKOWANIA

Jednostka Graal S.A. Jednostka Polinord Sp. z o.0. Jednostsk; SZy 1::)13 Royal
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2005 | 31.12.2004
i g 18 18 2 1
Warto$¢ bilansowa wartosci firmy 994,00 994,00 035.00 998,00 347.00 -
Warto$¢ bilansowa warto$ci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania

NOTA NR 30

Grupa Kapitatlowa Graal
UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

W okresie pierwszego p6trocza 2005 roku dokonano odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywdéw - zapasy ( z powodu stabej rotacji - ponad rok) - 46 tys.zl. ; na naleznosci
watpliwe - 420 tys.zt
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NOTA NR 31

Grupa Kapitalowa Graal
INSTRUMENTY FINANSOWE (tys. z})

Przyjete zasady i metody rachunkowo$ci , w tym przyjete kryteria ujmowania i metody wyceny aktywéw finansowych, opisane zostaly w puncie "Istotne zasady
rachunkowos$ci". Na dzien bilansowy w Spdétkach Grupy nie wystgpowaly instrumenty finansowe, mogace istotnie wptywaé na kwote, terminy i stopien pewnosci przysztych
przeplywéw pienigznych

NOTA NR 32

CELE 1 ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupg naraza ja na wiele réznych zagrozen finansowych - ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko cenowe ); ryzyko
kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci oraz \ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmiany stép procentowych. Ogélny program Grupy zarzadzania ryzykiem skupia
si¢ na nieprzewidywalno$ci rynkéw finansowych oraz stara si¢ minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowe Grupy.

RYZYKO RYNKOWE - ryzyko zmiany kursu walut - grupa prowadzi dzialalno§¢ migdzynarodowa i narazona jest na ryzyko zmiany kurséw réznych walut, w szczeg6lno$ci
dolara amerykanskiego i euro. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych transakcji handlowych, ujgtych aktywow i zobowiazan oraz udzialéw w aktywach netto
jednostek prowadzacych transakcje miedzynarodowe - Polinord sp. z 0.0. Dla potrzeb zarzadzania ryzykiem zmiany kursu walut, wynikajacym z przysztych transakcji
handlowych, oraz ujetych aktywdéw i zobowiazan, jednostki Grupy stosuja kontrakty terminowe, w przypadku , kiedy taka konieczno$¢ wynika z analizy przeprowadzanej
przez menadzeréw Grupy. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje woéwczas, gdy przyszle transakcje handlowe, ujgte aktywa i zobowiazania wyrazone sa w innej walucie niz
waluta funkcjonalna jednostki.
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RYZYKO KREDYTOWE - Grupa nie jest narazona na duze ryzyko z tytulu znaczacej koncentracji sprzedazy kredytowej. Grupa stosuje polityke gwarantujaca, ze sprzedaz
kredytowa dokonywana jest na rzecz klientéw o odpowiedniej historii sptat zobowiazan . Sprzedaz dla nowych klientéw poprzedzana jest weryfikacja ich zdolnosci
platniczych i ustaleniem kwoty limitu kredytowego, ktdra ro§nie w miare, gdy transakcje z kontrahentami potwierdzaja ich wiarygodno$¢ ptatnicza.

RYZYKO ZMIANY PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ WARTOSCI GODZIWE] W WYNIKU ZMIANY STOP PROCENTOWYCH - Grupa nie poniada
znaczacych oprocentowanych aktywoéw, stad jej przychody i przeptywy pienig¢zne z dziatalno$ci operacyjnej sa zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stép
procentowych. Aktywami oprocentowanymi sa, poza srodkami pieni¢znymi przeznaczonymi do obrotu, obligacje MCI oraz Akcje CNG, przedstawione w nocie aktywa
finansowe. W przypadku Grupy ryzyko zmian stép procentowych zwiazane jest z dtugoterminowymi kredytami . Zmienne oprocentowanie kredytéw naraza Grupg na ryzyko
zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmiany stép procentowych. Grupa zarzadza swoim ryzykiem poprzez stala reorganizacje portfela kredytowego. Kredyty
dlugoterminowe, o oprocentowaniu przewyzszajacym tendencje na ryku, zostaty w trakcie pierwszego pétrocza 2005 roku zrefinansowane kredytami o oprocentowaniu
zgodnym z rykowym ( zamiana oprocentowania WIBOR plus 2,3 % na WIBOR plus 1.0% )

NOTA NR 33

Grupa Kapitatowa Graal
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Nie wystepuja

AKTYWA WARUNKOWE

Nie wystepuja
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NOTA NR 34

ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Pomigdzy dniem bilansowym a data zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie deklarowano jak tez nie wyptacano dywidend na rzecz wilascicieli.

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia mogace w istotny sposéb wplynaé na stan aktywow i pasywéw bilansu Grupy.
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