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Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Opoczno S.A. za lll kwartat 2005 roku (,Raport”) zawiera:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2005 roku oraz za okres 3 i 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2005 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Fi-
nansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

- skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2005 roku oraz za okres 3 i 9 miesiecy za-
konczonych 30 wrzesnia 2005 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Fi-
nansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

- informacje dodatkowg do skr6conego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne informacje o za-
kresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji bie-
zacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

Opoczno S.A. na podstawie § 87 pkt. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego; kwartalny raport jednostkowy Opoczno S.A. stanowi uzupetnienie kwartal-
nego raportu skonsolidowanego Opoczno S.A.
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l. Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30
wrzesnia 2005 r. oraz za okres 3 i 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005
roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej

l.1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

Kwoty w tys. zt Kwoty w tys. Euro
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
WYBRANE SKONSOLIDOWANE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
DANE FINANSOWE (rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)
okres okres okres okres

od 01.01.2005 od 01.01.2004 od 01.01.2005 od 01.01.2004

do 30.09.2005 do 30.09.2004 do 30.09.2005 do 30.09.2004
Przychody ze sprzedazy 319 284 346 810 78 674 75 044
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 44 037 84 516 10 851 18 288
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 35 701 87 287 8797 18 888
j%a)ésnko(sst&aéi)n:}ﬁfj% Egypadajacy na akcjonariuszy 30 097 69 941 7 416 15134
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej 29193 99 970 71983 21632
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 11783 -26 322 2903 -5 696
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej -77 587 -80 183 -19 118 -17 350
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto -36 611 -6 535 -9 021 -1414
Aktywa razem 554 466 473 222 141 568 107 963
Zobowigzania diugoterminowe 135 470 1900 34 589 433
Zobowigzania krétkoterminowe 136 770 57 762 34 921 13178
ggﬁqiitr?:; j\/va}?;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 268 816 413 560 68 635 94 351
Kapitat akcyjny 164 500 164 500 42 001 37 530
Liczba akcji 16 450 000 16 450 000 16 450 000 16 450 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg* (w zt / EUR) 1,83 4,25 0,45 0,92
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje™ (w zt / EUR) 16,34 25,14 417 5,74

(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwykig obliczony zostat jako iloraz Zysku (straty) netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki

dominujgcej oraz Liczby akcji

(**) Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wiasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki

dominujgcej oraz Liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujacy sposéb:

- pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kursu sta-
nowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kaz-
dego miesigca kolejnych trzech kwartatow; kurs ten wyniést za trzy kwartaty 2005 roku — 1 Euro = 4,0583 zt, za trzy
kwartaty 2004 roku — 1 Euro = 4,6214 zl;

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilan-
sowy; kurs ten wyniost na 30 wrzesnia 2005 r. - 1 EURO = 3,9166 zt; na 30 wrze$nia 2004 r. - 1 EURO = 4,3832 zt.

09 listopada 2005 roku Strona 5



Raport za Ill kwartat 2005 roku

&% opoczng

I.2. Rachunek zyskoéw i strat — sprawozdanie skonsolidowane

3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat
narastajaco (rok biezacy) narastajaco (rok poprzedni)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK (rok biezacy) okres (rok poprzedni) okres
ZYSKOW | STRAT (PLN’000) okres od 01.07.2005 okres od 01.07.2004
od 01.01.2005 do 30.09.2005 od 01.01.2004 do 30.09.2004
do 30.09.2005 do 30.09.2004
Przychody ze sprzedazy 319 284 121 054 346 810 117 310
Koszt wtasny sprzedazy -203 117 -75 990 -197 526 -64 921
Zysk (strata) ze sprzedazy 116 167 45 064 149 284 52 389
Pozostate przychody operacyjne 9 451 1187 4203 995
Koszty sprzedazy -22 290 -8 590 -16 629 -5 760
Koszty ogdinego zarzadu -46 090 -16 450 -46 355 -16 709
Pozostate koszty operacyjne -13 201 -2 096 -5 987 -1721
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 44 037 19115 84 516 29 194
Przychody/(Koszty) finansowe netto -8 336 -3 448 2771 1145
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 35 701 15 667 87 287 30339
Podatek dochodowy -5 658 -1 903 -17 346 -6 110
Zysk netto za rok obrotowy 30 043 13 764 69 941 24 229
Przypadajacy:

akcjonariuszom jednostki dominujacej 30 097 13 663 69 941 24 229
akcjonariuszom mniejszo$ciowym -54 101 - -
Zysk na jedna akcje zwykig* (w ztotych) 1,83 0,83 4,25 1,47

(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg obliczony zostat jako iloraz Zysku (straty) netto przypadajacej na akcjonariuszy jednostki

dominujgcej oraz Liczby akcji
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1.3. Bilans — sprawozdanie skonsolidowane

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2005 30.06.2005 31.12.2004 30.09.2004
SKONSOLIDOWANY BILANS (PLN’000) koniec koniec koniec koniec
kwartatu kwartatu kwartatu kwartatu

(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprzedni) | (rok poprzedni)
Aktywa krétkoterminowe 216 077 216 933 231 544 251 386
Srodki pieniezne 7 151 7027 8 746 13730
Inwestycje 355 106 76 309 94 018
Nalezno$ci handlowe i pozostate 108 670 111711 80 268 86 284
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 251 - 1 568 -
Zapasy 99 650 98 089 64 653 57 354
Aktywa diugoterminowe 338 389 345 741 246 114 221 836
Rzeczowy majatek trwaty 331 192 338 334 243 719 219 376
Wartosci niematerialne i prawne 2976 3070 - -
Finansowy majatek trwaty 382 394 - -
Pozostate naleznosci 32 268 649 1069
Podatek odroczony 3 807 3675 1746 1391
Aktywa razem 554 466 562 674 477 658 473 222
Zobowiazania krotkoterminowe 136 770 158 072 55 932 57 762
Krétkoterminowa czes¢ kredytow i pozyczek 62 660 80728 102 24
Zobowigzania handlowe i pozostate 73 303 76 357 55 830 55972
Zobowiazania z tytutu dywidendy 65 83 - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 742 904 - 1766
Zobowigzania diugoterminowe 135 470 131797 2301 1900
Kredyty i pozyczki 131 198 127 277 206 308
Obligacje 3 3 - -
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1130 1191 1411 1143
Podatek odroczony 3139 3326 684 449
Kapitaty wtasne razem 282 226 272 805 419 425 413 560
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 268 816 259 496 419 425 413 560
Kapitat akcyjny 164 500 164 500 164 500 164 500
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 53 960 53 960 53 960 53 960
Kapitat rezerwowy z przeszacowania $rodkow trwatych 633 670 738 769
Kapitat zapasowy 28 400 28 363 28173 124 390
Réznice kursowe z konsolidacii -2 243 -1241 - -
Pozostate kapitaty rezerwowe - - 96 248 -
Inne kapitaty rezerwowe 20917 24 258 - -
Nie podzielony wynik finansowy 2 649 11 014 75 806 69 941
Kapitaty przypadajace na udziatowcow mniejszosciowych 13 410 13 309 - -
Pasywa razem 554 466 562 674 477 658 473 222
09 listopada 2005 roku Strona 7
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l.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — sprawozdanie skonsolidowane

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W - ::32?:;23 Kapital - Pozostate Roéznice N_ie ‘I'(waapsi:‘a; ‘I'(waapsi:‘a; Kapitat
KAPITALE WELASNYM ;(ki‘;'jt:; _ak_cji powy- r;::er\;vzc;vg-z z ;)aa‘;';ﬂy kapitaty K ;:H:Iy kursoyve z poevz\;::ﬁny uc_lzianwct?w udziqlqwcéw wiasny
(PLN’000) zej wartosci T rezerwowe .. wowe konsolidacji finansowy |edpos_tk| _ mniejszo- razem
nominalnej dominujacej sciowych
Trzy miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2005 r.
Stan na 30 czerwca 2005 r. 164 500 53 960 670 28 363 - 24 258 -1 241 -11 014 259 496 13 309 272 805
Zysk netto - - - - - - - 13 663 13 663 101 13 764
Przeniesienie - - -37 37 - - - - - - -
Woycena planéw motywacyjnych dla kadry zarzadzajacej - - - - - -3 341 - - -3 341 - -3 341
Aktywa netto przypadajace na udziat mniejszosci - - - - - - - - - - -
Roznice kursowe z konsolidaciji - - - - - - -1 002 - -1 002 - -1 002
Stan na 30 wrzesnia 2005 r. 164 500 53 960 633 28 400 - 20 917 -2 243 2649 268 816 13410 282 226
Dziewie¢ miesiecy zakoriczone 30 wrze$nia 2005 r.
Stan na 31 grudnia 2004 r. 164 500 53 960 738 28173 96 248 - - 75 980 419 599 - 419 599
Wycena planéw motywacyjnych dla kadry zarzadzajacej - - - -174 -174 - -174
Stan na 31 grudnia 2004 r. po korekcie 164 500 53 960 738 28173 96 248 - - 75 806 419 425 - 419 425
Zysk netto - - - - - - - 30 097 30 097 13410 43 507
Przeniesienie - - -105 105 - - - - - - -
Podziat zysku za 2004 r. - - - 122 - - - -122 - - -
Woycena planéw motywacyjnych dla kadry zarzadzajace;j - - - - - 20917 - -27 149 -6 232 - -6 232
Aktywa netto przypadajace na udziat mniejszosci - - - - - - - - - - -
Dywidendy dla akcjonariuszy - - - - -96 248 - - -75 983 -172 231 - -172 231
Réznice kursowe z konsolidacji - - - - - - -2 243 - -2 243 - -2 243
Stan na 30 wrzesnia 2005 r. 164 500 53 960 633 28 400 - 20917 -2 243 2649 268 816 13410 282 226
Dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2004 r.
Stan na 31 grudnia 2003 r. 164 500 53 960 78 380 - - - 45 916 342 756 - 342 756
Zysk netto - - - - - - - 75980 75 980 - 75980
Woycena planéw motywacyjnych dla kadry zarzadzajace;j - - - - - - - -174 -174 - -174
Przeszacowanie $rodkéw trwatych - - 863 - - - - - 863 - 863
Przeniesienie - - -125 125 - - - - - - -
Podziat zysku za 2003 r. - - - 45916 - - - -45916 - - -
Utworzenie kapitatu rezerwowego na dywidende - - - -96 248 96 248 - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2004 r. 164 500 53 960 738 28173 96 248 - - 75 806 419 425 - 419 425
Dziewie¢ miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia 2004 r.
Stan na 31 grudnia 2003 r. 164 500 53 960 78 380 - - - 45 916 342 756 - 342 756
Zysk netto - - - - - - - 69 941 69 941 - 69 941
Przeszacowanie $rodkéw trwatych - - 863 - - - - - 863 - 863
Przeniesienie - - -94 94 - - - - - - -
Podziat zysku za 2003 r. - - - 45916 - - - -45 916 - - -
Stan na 30 wrzesnia 2004 r. 164 500 53 960 769 124 390 - - - 69 941 413 560 - 413 560
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I.5. Rachunek przeptywoéw pienieznych — sprawozdanie skonsolidowane

3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat
narastajaco (rok biezacy) narastajaco (rok poprzedni)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW (rok biezacy) okres (rok poprzedni) okres
PIENIEZNYCH (PLN’000) okres od 01.07.2005 okres od 01.07.2004
od 01.01.2005 do 30.09.2005 od 01.01.2004 do 30.09.2004
do 30.09.2005 do 30.09.2004
Dziatalnos¢ operacyjna
(Strata)/zysk netto 30 043 13 764 69 941 24 229
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 32 509 11 833 27 865 8990
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych 1625 -248 -467 -408
Odsetki 6110 2743 904 8
Zmiana w podatku odroczonym -1733 -262 368 214
Zwigkszenie (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu $wiadczen pracow- 107 61 268 164
niczych
Swiadczenia z tytutu planéw motywacyjnych -6 405 -3 341 - -
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej -1157 - -2 672 -1244
Odpis ujemnej wartosci firmy -5 906 - - -
Podatek dochodowy 8 027 2 801 16 977 5895
Inne pozycje -58 53 - -
Zysk operacyjny przed zmianami w kapitale operacyjnym 62 948 27 282 112 648 37 520
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci -30 360 3414 -1 648 -7 276
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapaséw -15 331 -2127 -2182 -382
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowigzan 17 652 2112 6 363 1874
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 34 909 30 681 115181 31736
Podatek dochodowy zaptacony -5716 -2 962 -15 211 -5516
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 193 27 719 99 970 26 220
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Nabycie rzeczowego majatku trwatego -53 284 -9 457 -21 391 -7 864
Sprzedaz rzeczowego majatku trwatego 302 3 69 12
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych 1192 429 783 175
Nabycie jednostki zaleznej -12 632 -1342 - -
Zakup/Sprzedaz inwestycji 76 160 -212 -6 442 -20 026
Odsetki otrzymane 42 - - -
Pozostate pozycje 3 - 659 427
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 11 783 -10 579 -26 322 -27 276
Dziatalnos¢ finansowa
Zaciagniecie/(sptata) kredytow bankowych i pozyczek 101 000 -6 849 -79 167 -
Ptatno$ci z tytutu leasingu finansowego -190 -82 -99 -23
Odsetki zaptacone -6 234 -2 946 -917 -8
Woyptacone dywidendy -172 166 -18 - -
Emisja obligacji 3 - - R
Pozostate pozycje - - - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -77 587 -9 895 -80 183 .31
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto -36 611 7245 -6 535 -1 087
Zmiana stanu srodkow pienigeznych z tytutu réznic kursowych .78 32 i i
netto
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8746 -35 156 20 265 14 817
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu* -27 943 -27 943 13730 13730

(*) Wartos¢ srodkdw i ekwiwalentdw pienigznych na dzien 30 wrzesnia 2005 roku zawiera kwote 35.094 tys. zt kredytu w rachunku bieza-

cym. Srodki pieniezne na koniec okresu zawieraja réwniez kwote 1.222 tys. zt o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
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Il. Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien
30 wrzesnia 2005 r. oraz za okres 3 i 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2005 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej

Il.1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Kwoty w tys. zt

Kwoty w tys. EUR

3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
WYBRANE JEDNOSTKOWE narastajaco narastajaco narastajgco narastajgco
DANE FINANSOWE (rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)
okres okres okres okres

od 01.01.2005 od 01.01.2004 od 01.01.2005 od 01.01.2004

do 30.09.2005 do 30.09.2004 do 30.09.2005 do 30.09.2004
Przychody ze sprzedazy 298 624 346 810 73 584 75 044
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 35876 84 516 8 840 18 288
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 30 767 87 287 7 581 18 888
Zysk (strata) netto 24 169 69 941 5955 15134
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21673 99 970 5340 21632
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1344 -26 322 -331 -5 696
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -57 607 -80 183 -14 195 -17 350
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto -37 278 -6 535 -9 186 -1414
Aktywa razem 486 233 473 222 124 147 107 963
Zobowiagzania dtugoterminowe 94 544 1900 24139 433
Zobowiazania krétkoterminowe 126 557 57 762 32313 13178
Kapitat wiasny 265 132 413 560 67 694 94 351
Kapitat akcyjny 164 500 164 500 42 001 37 530
Liczba akciji 16 450 000 16 450 000 16 450 000 16 450 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg* (w zt / EUR) 1,47 4,25 0,36 0,92
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje** (w zt / EUR) 16,12 25,14 4,12 5,74

(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwykig obliczony zostata jako iloraz Zysku (straty) netto oraz Liczby akcji

(**) Wartosc¢ ksiggowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego oraz Liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujacy sposéb:

- pozycje dotyczace rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kursu sta-
nowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kaz-
dego miesigca kolejnych trzech kwartatow; kurs ten wynidst za trzy kwartaty 2005 roku — 1 Euro = 4,0583 zt, za trzy

kwartaty 2004 roku — 1 Euro = 4,6214 z;

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilan-
sowy; kurs ten wyniost na 30 wrzesnia 2005 r. - 1 EURO = 3,9166 zt; na 30 wrze$nia 2004 r. - 1 EURO = 4,3832 zt.
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Il.2. Rachunek zyskoéw i strat — sprawozdanie jednostkowe

3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat
narastajgco (rok biezacy) narastajgco (rok poprzedni)
< rok biezac okres rok poprzedni okres
LA AR O LA S HLLY) ( okresa ” od 01.07.2005 ( F;k?es ! od 01.07.2004
od 01.01.2005 do 30.09.2005 od 01.01.2004 do 30.09.2004
do 30.09.2005 do 30.09.2004
Przychody ze sprzedazy 298 624 108 727 346 810 117 310
Koszt wtasny sprzedazy -190 558 -67 062 -197 526 -64 921
Zysk (strata) ze sprzedazy 108 066 41 665 149 284 52 389
Pozostate przychody operacyjne 3244 1103 4203 995
Koszty sprzedazy -19 380 -7 094 -16 629 -5 760
Koszty ogdlnego zarzadu -42 897 -14 626 -46 355 -16 709
Pozostate koszty operacyjne -13157 -2 061 -5 987 -1721
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 35876 18 987 84 516 29194
Przychody/(Koszty) finansowe netto -5109 -2 749 2771 1145
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 30 767 16 238 87 287 30 339
Podatek dochodowy -6 598 -2 733 -17 346 -6 110
Zysk (strata) netto 24169 13 505 69 941 24 229
Zysk na jedna akcje* (w zlotych) 1,47 0,82 4,25 1,47
(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz Zysku (straty) netto oraz Liczby akcji
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Il.3. Bilans — sprawozdanie jednostkowe

Stan na Stan na Stan na Stan na
BILANS (PLN'000) 39.09.2005 39.06.2005 3? .12.2004 39.09.2004
koniec kwartatu | koniec kwartatu | koniec kwartatu | koniec kwartatu
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprzedni) | (rok poprzedni)

Aktywa krétkoterminowe 207 002 205 346 231544 251 386
Srodki pieniezne 6 562 6 285 8746 13730
Inwestycje 11 946 11909 76 309 94 018
Naleznoéci handlowe i pozostate 106 634 110 621 80 268 86 284
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 1568 -
Zapasy 81 860 76 531 64 653 57 354
Aktywa diugoterminowe 279 231 282 387 246 114 221 836
Rzeczowy majatek trwaty 261 781 264 895 243719 219 376
Wartosci niematerialne i prawne - - - -
Finansowy majatek trwaty 14 498 14 501 - -
Pozostate naleznosci 25 233 649 1069
Podatek odroczony 2927 2758 1746 1391
Aktywa razem 486 233 487 733 477 658 473 222
Zobowiazania krotkoterminowe 126 557 133 203 55 932 57 762
Krétkoterminowa czes¢ kredytow i pozyczek 61915 67 712 102 24
Zobowigzania handlowe i pozostate 63 835 64 504 55 830 55972
Zobowigzania z tytutu dywidendy 65 83 - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 742 904 - 1766
Zobowigzania dtugoterminowe 94 544 99 562 2 301 1900
Kredyty i pozyczki 92 974 98 033 206 308
Obligacje 3 3 - -
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 1130 1191 1411 1143
Podatek odroczony 437 335 684 449
Kapitat wiasny 265 132 254 968 419 425 413 560
Kapitat akcyjny 164 500 164 500 164 500 164 500
Egﬁqi;[:; ﬁ%?asowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 53 960 53 960 53 960 53 960
Kapitat rezerwowy z przeszacowania $rodkéw trwatych 633 670 738 769
Kapitat zapasowy 28 400 28 363 28173 124 390
Pozostate kapitaty rezerwowe - - 96 248 -
Inne kapitaty rezerwowe 20917 24 258 - -
Nie podzielony wynik finansowy -3 278 -16 783 75 806 69 941
Pasywa razem 486 233 487 733 477 658 473 222
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Il.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — sprawozdanie jednostkowe

Kapitat ze ) Nie
. rzedaz Kapitat rezer- . Poz k Inn m
JEDNOSTKOWEWZ,_EAgLQ{m"(E#:ﬁ Z(;\:I)I(;t)\N W KAPITALE :kaclv::; alzgi pe:v?y_‘i,ei wi?lvtyaz :r:e- z;;g(t:l:y l?a:if;?ye kapit:Iy poevz\;r(-::ﬁny Razem
wartosci szacowania rezerwowe rezerwowe . oo owy
nominalnej
Trzy miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2005 r.
Stan na 30 czerwca 2005 r. 164 500 53 960 670 28 363 - 24 258 -16 783 254 968
Zysk netto - - - - - - 13 505 13 505
Przeniesienie - - -37 37 - - - -
Woycena planéw motywacyjnych dla kadry zarzadzajacej - - - - - -3 341 - -3 341
Stan na 30 wrzesnia 2005 r. 164 500 53 960 633 28 400 - 20917 -3 278 265 132
Dziewie¢ miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia 2005 r.
Stan na 31 grudnia 2004 r. 164 500 53 960 738 28173 96 248 - 75 980 419 599
Woycena planéw motywacyjnych dla kadry zarzadzajacej - - - - - - -174 -174
Stan na 31 grudnia 2004 r. po korekcie 164 500 53 960 738 28173 96 248 - 75 806 419 425
Zysk netto - - - - - - 24 169 24 169
Przeniesienie - - -105 105 - - - -
Podziat zysku za 2004 r. - - - 122 - - -122 -
Woycena planéw motywacyjnych dla kadry zarzadzajace;j - - - - - 20917 -27 148 - 6231
Dywidendy dla akcjonariuszy - - - - -96 248 - -75 983 -172 231
Stan na 30 wrzesnia 2005 r. 164 500 53 960 633 28 400 - 20917 -3 278 265 132
Dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2004 r.
Stan na 31 grudnia 2003 r. 164 500 53 960 - 78 380 - - 45 916 342 756
Zysk netto - - - - - - 75980 75980
Woycena planéw motywacyjnych dla kadry zarzadzajacej - - - - - - -174 -174
Przeszacowanie srodkow trwatych - - 863 - - - - 863
Przeniesienie - - -125 125 - - - -
Podziat zysku za 2003 r. - - - 45916 - - -45 916 -
Utworzenie kapitatu rezerwowego w celu wyptaty dywidendy - - - -96 248 96 248 - - -
Stan na 31 grudnia 2004 r. 164 500 53 960 738 28173 96 248 - 75 806 419 425
Dziewie¢ miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia 2004 r.
Stan na 31 grudnia 2003 r. 164 500 53 960 - 78 300 - - 45 916 342 756
Zysk netto - - - - - - 69 941 69 941
Przeszacowanie srodkow trwatych - - 863 - - - - 863
Przeniesienie - - -94 94 - - - -
Podziat zysku za 2003 r. - - - 45916 - - -45916 -
Stan na 30 wrzesnia 2004 r. 164 500 53 960 769 124 390 - - 69 941 413 560
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Il.5. Rachunek przeptywow pienieznych — sprawozdanie jednostkowe

8 kwartaly Il kwartat 8 kwartaly Il kwartat
narastajaco . narastajaco .
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | (rokbiezacy) | R P28 | (o poprzeani) | (oK PoPrZedni)
(PLN ‘000) okres okres okres okres
od 01.07.2005 od 01.07.2004
0d 01.01.2005 | 4 30 09,2005 | 901012004 1 0 50 09.2004
do 30.09.2005 do 30.09.2004
Dziatalnos¢ operacyjna
(Strata)/zysk netto 24169 13 505 69 941 24 229
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 29 077 9 647 27 865 8990
(Zysk) strata z tytutu ré6znic kursowych -88 -267 -467 -408
Odsetki 4622 1894 904 8
Zmiana w podatku odroczonym -1 429 -68 368 214
Coesezene ielszene) toboviazan 2yl
Swiadczenia z tytutu planéw motywacyjnych -6 405 -3 341 - -
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej -1157 - -2 672 -1244
Podatek dochodowy 8 027 2 801 16 977 5895
Inne pozycje -111 - - -
gnga%‘:,fgiﬁqyj”y przed zmianami w kapitale 56 598 24110 112 648 37 520
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci -32 592 4618 -1 648 -7 276
(Zwigkszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow -17 207 -5 328 -2182 -382
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowigzan 20 590 2807 6 363 1874
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 27 389 26 207 115181 31736
Podatek dochodowy zaptacony -5716 -2 962 -15 211 -5516
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21673 23245 99 970 26 220
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Nabycie rzeczowego majatku trwatego -52 954 -9127 -21 391 -7 864
Sprzedaz rzeczowego majatku trwatego 302 3 69 12
Zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych 1192 429 783 175
Nabycie jednostki zaleznej -14 498 -1 342 - -
Zakup/Sprzedaz inwestycji 64 569 - -6 442 -20 026
Odsetki otrzymane 42 - - -
Pozostate pozycje 3 - 659 427
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 344 -10 037 -26 322 -27 276
Dziatalnos¢ finansowa
Zaciagniecie/(sptata) kredytéw bankowych i pozyczek 119 377 -3702 -79 167 -
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego -75 -26 -99 -23
Odsetki zaptacone -4 746 -2 096 -917 -8
Woyptacone dywidendy -172 166 -18 - -
Emisja obligacji 3 - - -
Pozostate pozycje - - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -57 607 -5 842 -80 183 -31
Zmiana stanu srodkow pienigeznych netto -37 278 7 366 -6 535 -1 087
:;\g:lt(;iﬁlemezne i ich ekwiwalenty na poczatek 8746 .35 898 20 265 14817
f‘:'vc;ﬁl_lt(ai“ﬁienieine i ich ekwiwalenty na koniec 28 532 28 532 13730 13730

(*) Wartos¢ srodkéw i ekwiwalentdw pienigznych na dzien 30 wrzesnia 2005 roku zawiera kwote 35.094 tys. zt kredytu w rachunku bieza-

cym. Srodki pieniezne na koniec okresu zawieraja réwniez kwote 1. 222 tys. zt o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania.
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lll. Informacja dodatkowa oraz inne informacje

lll.1. Informacja ogdlna

Jednostkg dominujaca grupy kapitatowej Opoczno S.A. (,Grupa Opoczno”) jest Opoczno Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Opocznie przy ul. Przemystowej 5 (,Opoczno S.A.”, ,Spotka”).

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa Zespét Zaktaddéw Ptytek Ceramicz-
nych ,Opoczno” w Opocznie na mocy aktu komercjalizacji z dnia 29 pazdziernika 1998 r. i zostata wpisana do rejestru
handlowego w dniu 13 listopada 1998 r. pod numerem RHB 1107; w dniu 20 kwietnia 2001 roku Spétka zostata przereje-
strowana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000008086.

Spétka prowadzi w szczegolnosci dziatalno$¢ w zakresie produkciji ptytek ceramicznych, kopalnictwa gliny i kaolinu, produk-
cji farb lakieréw i innych substancji powtokowych.

W sktad grupy kapitatowej Opoczno S.A. wchodza: Opoczno S.A. jako jednostka dominujgca oraz trzy podmioty zalezne i
dwa stowarzyszone. Ze wzgledu na zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci oraz trwajace procesy likwidacji dwoch spoétek
zaleznych (OMD sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Opocznie oraz SIA ,Dvarcioniy Keramika” spétka w likwidacji z siedziba
w Rydze(kotwa)) oraz jednej stowarzyszonej (Kopalnia Piasku Kwarcowego ,Polkwarc” sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w
Czestochowie) a takze nieistotno$é z punktu widzenia grupy jako catosci sprawozdania finansowego spotki stowarzyszonej
UAB ,Baltios Keramika” z siedzibg w Druzu (Litwa), konsolidacjg (metodg petng) objeta jest jedynie jedna jednostka zalezna
AB ,Dvarcioniy Keramika” (,Dvarcioniy Keramika”) z siedzibg w Wilnie (Litwa). Dla celéw tego raportu przez Grupe Opoczno
S.A. rozumie sie zatem grupe obejmujaca: jednostke dominujgcg Opoczno S.A. oraz jednostke zalezng ,Dvarcioniy Kerami-
ka”.

lll.2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Opoczno S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunko-
wosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209 poz.
1744).

Z dniem 1 stycznia 2005 r. nowelizacja polskiej Ustawy o Rachunkowosci natozyta na Grupe obowigzek przygotowywania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE. Na dzieh sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zwigzku z procesem przyjmowania MSSF przez UE oraz ze wzgledu na
rodzaj dziatalnosci Grupy nie wystepujg réznice pomigdzy politykami ksiggowymi przyjetymi przez Spotke wynikajacymi z
MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 wrze$nia 2005 r. i na 30 wrzesnia 2004 r. oraz za okresy trzech i dziewieciu
miesiecy zakonczone tymi datami nie podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2004
roku zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora w sprawozdaniu
finansowym za 2004 rok, zas poréwnywalne dane finansowe na dzien 30 czerwca 2005 roku podlegaty przegladowi doko-
nanemu przez audytora w sprawozdaniu za pierwsze potrocze 2005 roku.

Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone w ziotych polskich, w zaokragleniu do
tysigca.

Spétka przy sporzadzeniu kwartalnego sprawozdania finansowego przestrzegata tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziehn 31 grudnia 2004 r., za wyjatkiem
zmian wynikajacych ze zmian MSSF tak jak to opisano ponize;.

Sporzadzenie $rédrocznych sprawozdan finansowych zgodnie z MSR 34 wymaga od Zarzadu Spétki zastosowania osadow,
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci i ujmowane wartosci aktywow, pasywéw oraz
przychoddw i kosztéw. Z tego wzgledu rzeczywiste wyniki moga roézni¢ sie od wartosci szacunkowych.
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W skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Spétka zastosowata zasade kosztu historycznego, poza instru-
mentami pochodnymi i instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére sg
wykazywane wedtug wartosci godziwej oraz sktadnikami rzeczowego majatku trwatego z grupy ‘grunty, budynki i budowle’,
ktore sa wykazywane w wartosciach przeszacowanych.

Zmiany w MSSF, ktére weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2005 r. nie wywarly istotnego wptywu na zasady rachunkowosci
stosowane przez Spétke, oprocz MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji wtasnych — patrz nota: Programy Motywacyjne. Szacunki i
zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujmowana w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku, jesli zmiana dotyczy tylko tego okresu. Jesli zmiana szacunkéw dotyczy zar6wno
okresu biezacego i okresow przyszitych jest ona ujmowana zaréwno w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku jak i
okresach przysztych.

Ponadto w dniu 22 kwietnia 2005 r., Spétka Opoczno S.A. przejeta efektywng kontrole nad AB Dvarcioniy Keramika z
siedzibg na Litwie, w wyniku nabycia 60,25% akcji w kapitale zaktadowym tej sp6tki. Od tego dnia Spotka zaczeta sporza-
dzaé skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Istotne zasady rachunkowosci dotyczace konsolidaciji przedstawiono ponizej.
Zasady konsolidacji

Jednostka zalezna

Jednostka zalezna jest to jednostka kontrolowana przez Spétke. Przyjmuje sig, ze Spotka sprawuje kontrole nad inng
jednostka, jezeli posiada zdolno$é do kierowania politykg finansowa i operacyjng jednostki gospodarczej w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Oceniajac, czy Spoétka posiada zdolnos¢ kierowania politykg finansowsg i opera-
cyjnag innej jednostki rozwaza sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére moga by¢ aktualnie wykonane lub zamie-
nione.

Dane finansowe jednostki zaleznej sg wtagczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poczawszy od daty
przejecia kontroli nad jednostka do dnia, w ktérym Spoétka przestaje sprawowac te kontrole.

Wytaczenia konsolidacyjne

Salda rozliczeh miedzy jednostkami grupy kapitatowej, niezrealizowane zyski i straty zawarte w wartosci aktywéw podlega-
jacych konsolidacji oraz przychody i koszty powstate w wyniku operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolida-
Cja, wytacza sie w catosci.

Dane finansowe wyrazone w walutach obcych

Aktywa i pasywa zagranicznej jednostki zaleznej, w tym wartos¢ firmy i korekty do wartosci godziwej wynikajace z konsoli-
dacji, wyrazone w walutach obcych, przelicza sie po kursie zamkniecia obowigzujacym na dzien bilansowy. Przychody i
koszty zagranicznej jednostki zaleznej przelicza sie po kursie wymiany zblizonym do kursu wymiany obowigzujacego w dniu
zawarcia transakcji. Wszystkie powstate roznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Wartos$¢ firmy

Wszystkie potaczenia jednostek gospodarczych rozlicza sie metoda nabycia. Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki
gospodarczej stanowi nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym
ujeciu, wartosc¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie lub cze-
Sciej - w przypadku gdy zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujace na ewentualng utrate jej wartosci bilansowe;.
Ujemna wartos$¢ firmy jest wykazywana bezposrednio w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych przychodéw opera-
cyjnych.

Nota objasniajaca: Nabycie Spotki zaleznej AB ,,.Dvarcioniy Keramika”

W dniu 22 kwietnia 2005 r., Spotka przejeta efektywng kontrole nad AB ,Dvarcioniy Keramika” w wyniku nabycia akcji
stanowigcych ok. 60,25% w kapitale zaktadowym tej spétki.

Whptyw potaczenia na aktywa i zobowigzania Grupy zostat zaprezentowany ponizej.
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Wartos¢ zidentyfikowanych aktywéw netto spotki zaleznej na dzien przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Kwoty wtys. 21 Wértoéé Kore.kta d9 . YVartoéé
ujeta wartosci godziwej bilansowa

Rzeczowe aktywa trwate 77 411 6 037 71374
Wartosci niematerialne 3294 3188 106
Pozostate aktywa trwate 445 445
Zapasy 21 035 21 035
Naleznosci handlowe i pozostate 4733 4733
Srodki pieniezne 1866 1866
Kredyty i pozyczki -58 417 -58 417
Zobowigzania handlowe i pozostate -14 237 -14 237
Podatek odroczony -2 265 -1 384 -881
Zidentyfikowane aktywa netto 33 865 7 841 26 024
Udziat w aktywach netto przypadajacy Spoétce 20 406
Ujemna warto$¢ firmy powstata w wyniku

o -5 905
przejecia
Cena nabycia* 14 498
Cena nabycia, pokryta gotéwka 14 498
Przejete $rodki pieniezne -1 866
Wyptyw srodkéw pienieznych netto -12632

W trzecim kwartale 2005 dokonana zostata korekta ceny nabycia z 14.501 tys. zt do 14.498 tys. zt. Spadek o 3 tys. zt wyni-
kat ze zrealizowanych réznic kursowych od wyptaty zarachowanego w okresie | potroczu 2005 roku zobowigzania w kwocie
1.342 tys. zt. z tytutu zakupu akcji AB ,Dvarcioniy Keramika”. Rowniez pozycja wyptywu srodkéw pienieznych ulegta zmianie
w omawianym okresie z 11.290 tys. zt do 12.632 tys. zt co jest efektem wspomnianej powyzej zaptaty zobowigzan z tytutu
ceny nabycia.

Nota objasniajaca: Plany motywacyjne

W okresie dziewieciu miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2005 r. niektorzy cztonkowie wyzszej kadry zarzadzajace;j i
nadzorujacej Opoczno S.A. objeci byli planami motywacyjnymi ustanowionymi przez wigkszosciowego akcjonariusza oraz
planami motywacyjnymi ustanowionymi przez Spoétke .

Plan akcjonariusza

Warto$¢ godziwa planu ustalona na dzien wejscia w zycie standardu zostata ujeta w pozycji Inne kapitaty rezerwowe w
powiazaniu z pozycja Niepodzielony wynik finansowy. Warto$¢ godziwa nabytych praw jest ustalana w oparciu o warto$¢
wewnetrzng przyznanych jednostek premiowych przy uwzglednieniu prawdopodobienstwa spetnienia sie warunku zawiesza-
jacego, wynikajacego z uzaleznienia wyptaty srodkéw pienieznych od sprzedazy okreslonego pakietu akcji przez wiekszo-
Sciowego akcjonariusza. Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku do dnia spetnienia catosci wynikajacego z planu $wiadczenia
na kazdy dzien sprawozdawczy, zmiany w wartosci godziwej ujmowane sg jako zwiekszenie (zmniejszenie) kosztu w ra-
chunku zyskéw i strat w powigzaniu ze wzrostem (spadkiem) w innym kapitale rezerwowym.

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku dokonana zostata wycena planu do wartosci godziwej (metodg mark to the market); w
wyniku tej wyceny ustalona zostata wartos¢ planu w kwocie 13.518 tys. zt co w stosunku do okresu konczacego sie w dniu
30 czerwca 2005 oznacza spadek wartosci planu o kwote 2.954 tys. zt. Kwota wynikajaca ze zmiany wartosci planu po-
mniejszyta koszty ogolnego zarzadu w Il kwartale 2005 roku.

Dodatkowy plan akcjonariusza

Wartos¢ godziwa planu (ij. wartos¢ godziwa przyznanych w jego ramach jednostek premiowych) ustalana jest w oparciu o
ich wartos¢ wewnetrzng przy uwzglednieniu prawdopodobienstwa spetnienia sie warunku zawieszajacego wynikajacego z
uzaleznienia wyptaty srodkéw pienieznych od sprzedazy okreslonego pakietu akcji przez wiekszosciowego akcjonariusza.
Poczawszy od dnia przyznania praw do jednostek premiowych do dnia spetnienia catosci wynikajacego z planu $wiadczenia
na kazdy dzien sprawozdawczy, zmiany w wartosci godziwej ujmowane sg jako zwiekszenie (zmniejszenie) kosztu w ra-
chunku zyskow i strat w powigzaniu ze wzrostem (spadkiem) w innym kapitale rezerwowym.

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku dokonana zostata wycena planu do wartosci godziwej. W wyniku tej wyceny ustalona
zostata wartos¢ planu w kwocie 4.922 tys. zt co w stosunku do okresu konczacego sie w dniu 30 czerwca 2005 oznacza
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spadek wartosci planu o kwote 1.349 tys. zi. Kwota wynikajaca ze zmiany wartosci planu pomniejszyta koszty ogdélnego
zarzadu w Il kwartale 2005 roku.

Plan opcyjny Spétki

W ramach tego programu, niektérzy czionkowie wyzszej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej Spétki otrzymali prawo do
subskrybowania i objecia tacznie do 152.000 Akgcji Serii C i do 152.000 Akcji Serii D na warunkach okreslonych w uchwale
numer 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 marca 2005 roku.

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 15 wrzesnia 2005 dokonano zmiany na liscie os6b uprawnionych do
planu opcyjnego spétki. W miejsce Pana Waldemara Skwary, ktéry od dnia 01 lipca 2005 nie swiadczy ustug dla spétki
wprowadzono Pana Tomasza Wojciecha Dankowiakowskiego. Z powodu powyzszej zmiany dokonano ponownej wyceny
czesci planu opcyjnego na dzien 30 wrzesnia 2005. Na skutek tej zmiany w 11l kwartale 2005 roku dokonano réwniez korekty
wartosci planu przypadajacego Panu Waldemarowi Skwarze zarachowanego w Il kwartale 2005 roku w wysokosci 279 tys.
zt. Kwota ta zmniejszyta koszty og6lnego zarzadu.

Wartos¢ godziwa nabytych praw zostata ustalona w oparciu o ich wartos¢ wewnetrzng na moment nabycia tych praw i w
proporcji do okresu, jaki pozostaje do momentu rozliczenia planu sukcesywnie obcigza¢ bedzie wynik finansowy jednostki.
Whptyw planu opcyjnego Spétki na obcigzenie wyniku Il kwartatu 2005 roku wynosi 1.241 tys. zt; spodziewane przyszie
obcigzenia kwartalne z tytutu planu opcyjnego wyniosa odpowiednio: 1.253 tys. zt w okresie od 1 pazdziernika 2005 roku do
30 czerwca 2006 roku i 433 tys. zt w okresie od 1 lipca 2006 roku do 30 czerwca 2007 roku

lll.3. Segmenty dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalno$ci gospodarczej jednostki gospodarczej dotyczacy
produkcji i dystrybucji okreslonych wyrobdéw lub swiadczenia ustug (segment branzowy) lub obejmujacy okreslone srodowi-
sko ekonomiczne (segment geograficzny), ktéry charakteryzuje sie ryzykami i korzysciami odrdzniajacymi go od pozostatych
segmentéw.

Grupa Opoczno S.A. prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie, ptytek ceramicznych. Sprzedaz, poza eksportem realizo-
wanym gtéwnie do Rosji, Ukrainy i na Biatorus, dokonywana jest na terenie Polski i Litwy, ktdre po akcesji do UE stanowig
wzglednie jednolite srodowisko gospodarcze. Zasadniczo wszystkie aktywa Grupy Opoczno S.A. ulokowane sg na terenie
Polski i Litwy.

lll.4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Refinansowanie zobowigzan finansowych jednostki zaleznej AB ,Dvarcioniy Keramika”

W Il kwartale 2005 roku Spoétka i jednostka zalezna AB ,Dvarcioniy Keramika” rozpoczety negocjacje z bankami majace na
celu restrukturyzacje zadtuzenia ,Dvarcioniy Keramika” z tytutu zobowigzan finansowych obejmujacych: zadtuzenie z tytutu
kredytow bankowych zaciggnietych w AB ,Turto bankas” (kredyt denominowany w dolarach amerykanskich) i AB Bankas
»Snoras” (kredyty denominowane w litewskich litach i Euro), zadtuzenie z tytutu oprocentowanych weksli wystawionych na
rzecz jednego z dostawcéw urzadzen produkcyjnych oraz zadtuzenie z tytutu pozyczki udzielonej przez Spétke.

Celem operacji refinansowania istniejgcych zobowigzan finansowych ,Dvarcioniy Keramika” byta: zmiana struktury czasowej
ptatnosci wynikajacych z obstugi zadtuzenia spotki, zmiana wadliwej struktury walutowej zobowigzan kredytowych spétki
oraz znaczace obnizenie ponoszonych kosztow odsetkowych.

Ostatecznie w dniu 07 wrzesnia 2005 roku zawarta zostata umowa kredytowa pomiedzy ,Dvarcioniy Keramika” (Kredyto-
biorcg) i AB Bankas ,Hansabankas” (Kredytodawca), przedmiotem ktérej jest udzielenie kredytu w wysokosci 13.033 tys.
Euro przeznaczonego na: refinansowanie zadtuzenia finansowego ,Dvarcioniy Keramika” (w kwocie 12.598 tys. Euro) oraz
utworzenie linii kredytowej przeznaczonej na finansowanie biezacej dziatalnosci jednostki zaleznej (w kwocie 434 tys. Euro).
Wraz z zamknieciem procesu refinansowania zadtuzenia ,Dvarcioniy Keramika” zakonczony zostat proces restrukturyzacji
spotki zaleznej.

Nowe kolekcje

W Il'i Il kwartale 2005 roku Spotka wprowadzita do oferty 11 nowych kolekcji w 2 — 3 kolorystykach kazda, zgodnych z
aktualnymi trendami wzorniczymi i opartych na nowoczesnych technologiach aplikowania elementéw dekoracyjnych. Oferta
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ta, a w szczegolnosci kolekcje Matta, Diuna, Latte czy Naturale, trafita w gusta zaréwno krajowych jak i zagranicznych
klientéw umacniajac wizerunek Opoczno S.A jako producenta wysokiej jakosci i nowoczesnych wzorniczo ptytek.

Kolekcje te w okresie Il kwartatu osiggnety satysfakcjonujgace wyniki sprzedazowe — zrealizowana $rednia sprzedaz liczona
na kolekcje byta przeszto dwukrotnie wigksza od $redniej sprzedazy liczonej dla pozostatych kolekcji z portfela Spétki; tym
samym udziat nowosci w przychodach ze sprzedazy ptytek i dekoracji ceramicznych wzrést w 11l kwartale 2005 roku do 21%.
Rowniez srednia cena netto metra kwadratowego ptytek uzyskana dla nowych kolekcji byta wyzsza o ok. 18% od $redniej
ceny pozostatych kolekcji sprzedawanych pod markg Opoczno i ponad 50% wyzsza od sredniej ceny ptytek sprzedawanych
pod innymi markami.

Proces certyfikaciji systemu zarzgdzania srodowiskiem 1ISO14001:2004

W miesigcu marcu 2004 roku Zarzagd OPOCZNO S.A. podjat decyzje o implementacji systemu zarzadzania $rodowiskiem,
zgodnym z normg ISO 14001:2004 oraz systemu zarzadzania bezpieczenstwem i higieng pracy, zgodnym z normg PN-N
18001 i specyfikacjg miedzynarodowg OHSAS 18001:1999. Prace nad budowa tych systemoéw prowadzone byty réwnolegle
z dziataniami zmierzajacymi do doskonalenia istniejacego juz w Spotce systemu zarzadzania jakoscia, potwierdzonego w
2003 roku certyfikatem na zgodnos$é z norma ISO 9001:2000.
W dniach 22 i 23 wrzes$nia 2005 roku w Spoétce miat miejsce audyt certyfikacyjny Zintegrowanego Systemu Zarzadzania,
ktéry obejmowat swoim zakresem takie obszary dziatalnosci Spétki jak: projektowanie, produkcja i sprzedaz ptytek cera-
micznych. Poniewaz na Zintegrowany System Zarzadzania w Spéice sktadaja sie:

e system zarzadzania jakos$cig, zgodny z norma 1SO 9001:2000;

e  system zarzadzania $rodowiskiem, zgodny z normg 1SO 14001:2004;

e system zarzgdzania bezpieczenstwem i higieng pracy, zgodny z normg PN-N 18001 i specyfikacjg miedzynarodo-
wg OHSAS 18001:1999.

celem audytu certyfikacyjnego Zintegrowanego Systemu Zarzadzania, byto stwierdzenie zgodnosci wszystkich trzech
systeméw z poszczegbinymi normami.

W wyniku audytu certyfikacyjnego Spétka otrzymata rekomendacje audytoréw firmy certyfikujacej — Det Norske Veritas, do
otrzymania certyfikatu Zintegrowanego Systemu Zarzadzania i na dzien dzisiejszy oczekuje przyznania certyfikatu.

lll.5. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze
majacych znaczny wplyw na osiagniete wyniki finansowe

llekro¢ w punkcie tym jest mowa o przychodach, kosztach lub zysku (stracie) Spotki nalezy przez to rozumie¢ odpowiednie
pozycje ujawnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Opoczno S.A.

Ze wzgledu na konsolidowanie sprawozdania Opoczno S.A. poczawszy od daty 22 kwietnia 2005 roku dane jednostkowe i
skonsolidowane dotyczace roku 2004 s tozsame.

Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Opoczno zrealizowane w Il kwartale 2005 roku wyniosty 121,1 min zt
wobec 117,38 min zt zrealizowanych w Il kwartale 2004 roku i 107,5 min zt zrealizowanych w Il kwartale 2005 roku, co
oznacza wzrost odpowiednio 0 3,2% i 0 12,6%.

Przychody ze sprzedazy Spoiki zrealizowane w Il kwartale 2005 roku wyniosty 108,7 min zt wobec 117,3 min zt zrealizowa-
nych w Il kwartale 2004 roku i 99,1 min zt zrealizowanych w |l kwartale 2005 roku, co oznacza odpowiednio spadek o 7,3%
i wzrost 0 9,7%.

Przychody z dziatalnosci podstawowej (tj. sprzedazy ptytek i dekoracji ceramicznych) wyniosty odpowiednio 105,9 min zt w
Il kwartale 2005 roku, 114,5 min zt w Ill kwartale 2004 roku i 96,3 min zt w Il kwartale 2005 roku, co reprezentuje odpowied-
nio 97,4%, 97,6% i 97,1% jednostkowych przychodéw ze sprzedazy Spoétki i oznacza odpowiednio spadek o 7,5% i wzrost o
10,0%.

W Il kwartale 2005 roku Spétka odnotowata dalszy wzrost przychodéw z zagranicznej sprzedazy ptytek i dekoracji cera-
micznych, ktére wyniosty 26,6 min zt, w poréwnaniu do 21,8 min zt zrealizowanych w Il kwartale 2004 roku i 22,7 min z
zrealizowanych w |l kwartale 2005 roku, co stanowi wzrost odpowiednio 0 21,8% i 16,8%; udziat sprzedazy zagranicznej w
przychodach ze sprzedazy ptytek i dekoracji wyniést odpowiednio 25,1% w Il kwartale 2005 roku, 19,0% w Il kwartale 2004
roku i 23,6% w Il kwartale 2005 roku.

W Ill kwartale 2005 roku (podobnie jak i w okresach poprzednich) Spétka realizowata przychody ze sprzedazy zagraniczne;j
gtéwnie w regionie Europy Wschodniej, obejmujacej Rosje i kraje WNP oraz w regionie Europy Srodkowej i na Batkanach.
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Przychody Spotki z pozostatej dziatalnosci wyniosty w 11l kwartale 2005 roku 2,8 min zt i pozostawaty na wzglednie statym
poziomie w poréwnaniu do Il kwartatu 2004 roku i Il kwartatu 2005 roku. W poréwnaniu do Il kwartatu 2004 roku przychody
te zmniejszyty sie 0 1,0%, zas w poréwnaniu do Il kwartatu 2005 roku spadty o 2,1%. W ramach przychoddw z pozostatej
dziatalnosci Spétka w Il kwartale 2005 roku zrealizowata: przychody z tytutu sprzedazy ustug w kwocie 2,0 min zt (w tym
gtéwnie przychody z czynszow i dzierzaw), przychody ze sprzedazy materiatébw w kwocie 0,1 min zt oraz pétproduktéw w

kwocie 0,7 min zt.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Opoczno S.A. zrealizowane w Il kwartale 2005 roku w kwocie 121,1 min zt zawie-

rajg réwniez przychody spotki zaleznej AB ,Dvarcioniy Keramika” w kwocie 15,0 min zt pomniejszone o przychody ze sprze-

dazy wewnatrzgrupowej w kwocie 2,7 min zi.

Przychody ze sprzedazy wg grup produktowych Grupy Opoczno

nz:(a":f;:'cyo Il kwarta ni:‘::;:go Il kwartal
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprzedni) (rok poprzedni)
SKONSOLIDOWANE okres okres
PRZYCHODY okres od 01.07.2005 okres od 01.07.2004
od 01.01.2005 od 01.01.2004

e 50.09.2008 do 30.09.2005 o 30.09.2004 do 30.09.2004
(‘000 PLN) | Struktura | (‘000 PLN) | Struktura | (‘000 PLN) | Struktura | (‘000 PLN) | Struktura
Plytki gresowe 119160 | 37,3% | 42417 | 350% | 115460 | 333% | 44132 | 37,6%
Plytki écienne 101063 | 31,7% | 37742 | 31,2% | 119139 | 344% | 36244 | 30,9%
Plytki podiogowe 50211 | 157% | 21238 | 17,5% | 63451 | 183% | 22977 | 19,6%
Dekoracje ceramiczne 37180 | 11,6% | 16108 | 133% | 38043 | 11,0% | 11142 | 95%
Biskwit 8 0,0% 3 00% | 1073 | 03% 0 0,0%
Egrr:;?::n‘;mek i dekoracii 307622 | 96,3% | 117508 | 97,1% | 337166 | 97,2% | 114495 | 97,6%
;;iglf'i”g;fo?;;"“aza”a zespizedaza | y1gg0 | 37% | 3546 | 29% | 9644 | 28% | 2815 2,4%
Przychody ze sprzedazy ogotem 319 284 100% 121 054 100% 346 810 100% 117 310 100%

Geograficzna struktura przychodoéw ze sprzedazy ptytek i dekoracji ceramicznych Grupy Opoczno

3 kwartat 3 kwartat
nara":ta, go Il kwartat nara":ta, go IIl kwartat
) ,Ja (rok biezacy) HH . (rok poprzedni)
(rok biezacy) (rok poprzedni)
SKONSOLIDOWANE okres okres okres okres
PRZYCHODY od 01.07.2005 od 01.07.2004
od 01.01.2005 od 01.01.2004
do 30.09.2005 do 30.09.2004
do 30.09.2005 do 30.09.2004
(‘000 PLN) | Struktura | (‘000 PLN) | Struktura | (‘000 PLN) | Struktura | (‘000 PLN) | Struktura
Sprzedaz krajowa 227 406 73,9% 85 697 72,9% | 279 901 83,0% 92 684 81,0%
Rynek krajowy (Polska) 217 010 70,5% 79 383 67,6% | 279 901 83,0% 92 684 81,0%
Rynek krajowy (Litwa) 10 396 3,4% 6314 5,4% 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedaz zagraniczna 80 216 26,1% 31 811 27,1% 57 265 17,0% 21 811 19,0%
Europa Wschodnia (RU +WNP) 53 040 17,2% 21 588 18,4% 42928 12,7% 16 426 14,3%
Kraje battyckie 12123 3,9% 3694 3,1% 8 235 2,4% 2872 2,5%
Europa Srodkowa 12 607 4,1% 5253 4,5% 5493 1,6% 2 300 2,0%
Niemcy i Europa Zachodnia 2 446 0,8% 1276 1,1% 609 0,2% 213 0,2%
Sprzedaz ptytek i dekoracji ceramicznych | 307 622 100% 117 508 100% 337 166 100% 114 495 100%

Koszt wtasny sprzedazy
Skonsolidowany koszt wtasny sprzedazy poniesiony przez Grupe Opoczno w Il kwartale 2005 roku wyniést 76,0 min zt,
wobec 64,9 min zt poniesionych w Ill kwartale 2004 i 67,4 min zt w 1l kwartale 2005 roku, co stanowi wzrost odpowiednio o

17,1% i 0 12,7%.

Koszt wiasny sprzedazy poniesiony przez Spotke w 11l kwartale 2005 roku wyniést 67,1 min zt, wobec 64,9 min zt poniesio-
nych w Il kwartale 2004 i 63,8 min zt w Il kwartale 2005 roku, co stanowi wzrost odpowiednio 0 3,3% i 5,2%; przy czym
koszt wtasny sprzedazy ptytek i dekoracji poniesiony przez Spétke w Il kwartale 2005 roku wyniést 64,3 min zt wobec 62,2
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min zt poniesionych w Il kwartale 2004 roku i 60,5 min zt poniesionych w Il kwartale 2005 roku, co oznacza odpowiedni
wzrost 0 3,4% i 6,2%.

Udziat kosztu wtasnego sprzedazy w przychodach Spotki i kosztu wtasnego sprzedazy ptytek i dekoracji ceramicznych w
przychodach uzyskanych z tego tytutu wyniést odpowiednio 61,7% i 60,7% dla Il kwartatu 2005 roku, 55,3% i 54,3% dla lll
kwartatu 2004 roku oraz 64,3% i 62,8% dla |l kwartatu 2005 roku; co stanowi odpowiednio wzrost udziatu kosztu o 6,3 pp i
6,4 pp w poréwnaniu do Ill kwartatu 2004 roku oraz odpowiednio spadek o0 2,6 pp i 2,2 pp w poréwnaniu do Il kwartatu 2005
roku.

Skonsolidowany koszt wtasny sprzedazy Grupy Opoczno zrealizowany w Il kwartale 2005 roku w kwocie 76,0 min zt zawie-
ra koszt wtasny sprzedazy spoétki zaleznej AB ,Dvarcioniy Keramika” w kwocie 11,7 min zt skorygowany o koszt wtasny
sprzedazy wewnatrzgrupowej i niezrealizowane zyski na zapasach w kwocie 2,7 min zt.

Zysk ze sprzedazy

W okresie Il kwartatu 2005 roku Grupa Opoczno zrealizowata zysk ze sprzedazy na poziomie 45,1 min zt, w poréwnaniu do
52,4 min zt w Il kwartale 2004 roku i 40,1 min zt w |l kwartale 2005 roku, co oznacza odpowiednio spadek o 14,0% i wzrost
0 12,5%.

Zysk ze sprzedazy zrealizowany przez Spétke w Il kwartale 2005 roku wyniést 41,7 min zt, w poréwnaniu do 52,4 min zt za
Il kwartat 2004 roku i 35,4 min zt za Il kwartat 2005 roku, co oznacza odpowiednio spadek 0 20,5% i wzrost 0 17,8%.

Skonsolidowany zysk ze sprzedazy Grupy Opoczno za |l kwartat 2005 roku, zawiera rowniez zysk ze sprzedazy spoétki
zaleznej AB ,Dvarcioniy Keramika” w kwocie 3,4 min zt skorygowany o zysk ze sprzedazy wewnatrzgrupowej i niezrealizo-
wane zyski ha zapasach w kwocie 6 tys. zi.

Marza skonsolidowanego zysku ze sprzedazy wyniosta odpowiednio 37,2% w Ill kwartale 2005 roku, 44,7% w |ll kwartale
2004 oraz 37,3% w Il kwartale 2005 roku, co oznacza spadek odpowiednio: o 7,4 pp marzy i 0,1 pp marzy.

Marza jednostkowego zysku ze sprzedazy wyniosta odpowiednio 38,3% w Il kwartale 2005 roku, 44,7% w |l kwartale 2004
oraz 35,7% w |l kwartale 2005 roku, co oznacza odpowiednio: spadek o 6,3 pp marzy i wzrost 2,6 pp.

Pozostate przychody operacyjne

Skonsolidowane pozostate przychody operacyjne Grupy Opoczno zrealizowane w |l kwartale wyniosty 1,2 min zt wobec 1,0
min zt zrealizowanych w Il kwartale 2004 roku i 1,7 min zt w |l kwartale 2005 roku (wytaczajac wptyw ujemnej wartosci firmy
powstatej w wyniku nabycia AB ,Dvarcioniy Keramika” w kwocie 5,9 min zl), co oznacza odpowiednio 19,3% wzrost i 29,4%
spadek.

W okresie Il kwartatu 2005 roku Spétka zrealizowata pozostate przychody operacyjne w wysokosci 1,1 min zt wobec 1,0 min
zt zrealizowanych w Il kwartale 2004 roku i 1,5 mIn zt osiagnietych w Il kwartale 2005 roku, co oznacza 10,1% wzrost w
poréwnaniu do Il kwartatu 2004 roku i spadek o0 27,4% w stosunku do Il kwartatu 2005 roku. Przychody te Spétka zrealizo-
wata gtéwnie z tytutu odsprzedazy ustug oraz rozwigzania rezerw na wolno rotujgce zapasy.

Skonsolidowane pozostate przychody operacyjne Grupy Opoczno za Il kwartal 2005 roku zawierajg rowniez pozostate
przychody operacyjne zrealizowane przez spotke zalezng AB ,Dvarcioniy Keramika” w kwocie 83 tys. zt (osiggniete gtownie
z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych oraz czynszow).

Koszty sprzedazy

W okresie |l kwartatu 2005 roku Grupa Opoczno poniosta skonsolidowane koszty sprzedazy w kwocie 8,6 min zi, w poréw-
naniu do 5,8 min zt w Il kwartale 2004 roku i 8,9 min zt w Il kwartale 2005 roku, co oznacza odpowiednio: wzrost 0 49,1% i
spadek 0 3,1%. Znaczny wzrost kosztéw sprzedazy w poréwnaniu do poziomu zrealizowanego w |l kwartale 2004 roku jest
czesciowo efektem konsolidowania od daty 22 kwietnia 2005 roku przychoddéw i kosztéw spétki zaleznej AB ,Dvarcioniy
Keramika”.

Koszty sprzedazy poniesione przez Spotke w Il kwartale 2005 roku wyniosty 7,1 min zt wobec 5,8 min zt poniesionych w 11|
kwartale 2004 roku i 7,5 min zt poniesionych w Il kwartale 2005 roku, co stanowi odpowiednio 23,2% wzrost w poréwnaniu
do Il kwartatu 2004 roku i spadek 0 4,8% w poréwnaniu do |l kwartatu 2005 roku.

Na koszty sprzedazy poniesione przez Spotke w Il kwartale 2005 roku skiadajg sie w szczeg6lnosci: bonusy i premie
wyptacone dystrybutorom, koszty palet i obrotu nimi, koszty transportu (fracht) oraz koszty ubezpieczenia naleznosci han-
dlowych.

Skonsolidowane koszty sprzedazy Opoczno S.A. za Il kwartat 2005 roku zawierajg rowniez koszty sprzedazy spoétki zalez-
nej AB ,Dvarcioniy Keramika” w kwocie 1,5 min zt (na ktére skiadajg sie gtownie koszty wynagrodzen, frachtu, koszty
czynszOw dzierzawnych, reklamy i ekspozycji).

Koszty ogdlnego zarzadu
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Koszty og6Inego zarzadu poniesione przez Grupe Opoczno w |l kwartale 2005 roku wyniosty 19,8 min zt (wytaczajac wptyw
programéw motywacyjnych) wobec 16,7 min zt poniesionych w Il kwartale 2004 roku i 16,8 min zt (wytaczajac wptyw pro-
gramdw motywacyjnych) poniesionych w Il kwartale 2005 roku, co stanowi odpowiednio wzrost: 0 18,4% i 17,6%.

W okresie Ill kwartatu 2005 roku Spétka poniosta koszty ogélnego zarzadu (wytaczajac wptyw programéw motywacyjnych)
w tgcznej kwocie 18,0 min zt w poréwnaniu do 16,7 min zt poniesionych w Il kwartale 2004 roku i 15,5 min zt poniesionych
w Il kwartale 2005 roku, co oznacza odpowiednio wzrost: 0 7,5% i 16,2%.

Na koszty ogblnego zarzadu Spotki skiadajg sie gtownie koszty zarzadu i administracji (kwota 10,8 min zt w Il kwartale 2005
roku wobec 11,0 min zt w IIl kwartale 2004 roku i 11,0 min zt w |l kwartale 2005 roku) oraz aktywnosci marketingowych i
trademarketingowych (kwota 7,2 min zt w Il kwartale 2005 roku wobec 5,7 min zt w |l kwartale 2004 roku i 4,4 min zt w I
kwartale 2005 roku).

Pomimo znacznej intensyfikacji aktywnosci marketingowych, dziatan dotyczacych rozwoju nowych produktow oraz rozwoju
sytemu logistycznego, koszty ogélnego zarzadu (wytaczajac wptyw programoéw motywacyjnych) pozostajg na wzglednie
stabilnym poziomie; wyzsze koszty tych dziatah rekompensowane sg przez oszczednosci generowane przez pozostate
funkcje administracyjne.

Skonsolidowane koszty ogélnego zarzadu Opoczno S.A. poniesione w Il kwartale 2005 roku w kwocie 19,8 min zt (wytacza-
jac wptyw programéw motywacyjnych) zawierajg réwniez koszty ogdinego zarzadu spoétki zaleznej AB ,,Dvarcioniy Keramika”
w kwocie 1,8 min zt (na ktére sktadajag sie gtdwnie koszty wynagrodzen, amortyzacji, koszty utrzymania i ochrony nierucho-
mosci oraz koszty komunikacyjne).

Ponadto w Il kwartale 2005 roku Spétka ujeta w kosztach ogdlnego zarzadu: efekt zmiany wyceny planu motywacyjnego
ustanowionego przez akcjonariusza w 2000 roku i dodatkowego planu akcjonariusza ustanowionego w 2005 roku w kwocie
4,3 min zt oraz korekte wartosci godziwej dotyczaca Il kwartatu w kwocie 0,3 min zt (jako obnizenie kosztéw) oraz ujeta
przypadajaca na ten okres czes¢ wartosci godziwej planu opcyjnego spotki w kwocie 1,2 min zt (jako obcigzenie wyniku).

Pozostate koszty operacyjne

Grupa Opoczno w okresie Il kwartatu 2005 roku poniosta pozostate koszty operacyjne w wysokosci 1,7 min zt (wylaczajac
koszty Pierwszej Oferty Publicznej Opoczno S.A.), w poréwnaniu do 1,7 min zt poniesionych w 1l kwartale 2004 roku i 2,0
min zt w Il kwartale 2005 roku (wytaczajac koszty Pierwszej Oferty Publicznej Opoczno S.A.), co oznacza odpowiednio
spadek: 0 3% i 18,3%.

W okresie Il kwartatu 2005 roku Spoétka poniosta pozostate koszty operacyjne (wytaczajac koszty Pierwszej Oferty Publicz-
nej Opoczno S.A.) w wysokosci 1,6 min zl w poréwnaniu do 1,7 min zt poniesionych w Il kwartale 2004 roku i 2,0 min zt w Il
kwartale 2005 roku (wytaczajac koszty Pierwszej Oferty Publicznej Opoczno S.A.), co oznacza spadek odpowiednio o: 5,0%
i 19,7%.

Na koszty te skiadajg sie, podobnie jak w Il kwartale, w szczeg6lnosci: koszt wiasny odsprzedanych ustug, korekta wyceny
zapaséw, koszty aktualizacji wartosci naleznosci oraz udzielone darowizny.

Skonsolidowane pozostate koszty operacyjne grupy zrealizowane w |l kwartale w kwocie 1,7 min zt (wytaczajac koszty
Pierwszej Oferty Publicznej Opoczno S.A.), zawierajg réwniez pozostate koszty operacyjne zrealizowane przez spoétke
zalezng AB ,Dvaércioniy Keramika” w kwocie 36 tys. zt.

Ponadto w Il kwartale 2005 roku Spétka poniosta dodatkowe koszty zwigzane z Pierwszg Ofertg Publiczng Opoczno S.A. w
kwocie 0,4 min zt w poréwnaniu do 1,1 min zt poniesionych w | kwartale 2005 roku i 6,9 mIn zt poniesionych w Il kwartale
2005 roku (w 2004 roku Spotka nie ponosita kosztéw zwigzanych z Pierwsza Ofertg Publiczng Opoczno S.A.). Jak informo-
wano w raporcie za drugi kwartat, ze wzgledu na watpliwosci dotyczace kwalifikacji podatkowej, koszty zwigzane z Pierwszg
Ofertg Publiczng, Spoétka potraktowata jako nie podlegajace odliczeniu od podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym
od oséb prawnych, nie dokonata réwniez odliczenia zwigzanego z tymi kosztami podatku VAT (zostat zaliczony w koszty
okresu). Jednoczesnie Spotka zwrdcita sie do wiasciwych organdéw podatkowych z wnioskiem o wydanie wigzacej interpre-
tacji podatkowej. W miesigcu pazdzierniku, Spétka otrzymata stosowng decyzje w tej kwestii, 0 czym szerzej poinformowano
w pkt. 111.9. Raportu.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Skonsolidowany zysk na dziatalnosci operacyjnej zostat przez Grupe Opoczno zrealizowany na poziomie 19,1 min zt w
poréwnaniu do zysku w kwocie 29,2 min zt zrealizowanego w Il kwartale 2004 roku i 26,3 min zt zrealizowanego w Il kwar-
tale 2005 roku, co oznacza spadek odpowiednio 0: 34,5% i 27,4%.

W okresie Il kwartatu 2005 roku Spétka zrealizowata zysk na dziatalnosci operacyjnej na poziomie 19,0 min zt w poréwna-
niu do 29,2 min zt uzyskanych w Ill kwartale 2004 roku i 18,3 min zt zrealizowanych w Il kwartale 2005 roku, co oznacza
odpowiednio: 35,0% spadek i 3,8% wzrost.
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Skonsolidowany zysk na dziatalno$ci operacyjnej Opoczno S.A. zrealizowany w Il kwartale 2005 roku w kwocie 19,1 min zt
zawiera rowniez zysk z dziatalnosci operacyjnej spotki zaleznej AB ,Dvarcioniy Keramika” w kwocie 0,1 min zt skorygowany
0 zysk ze sprzedazy wewnatrzgrupowej i niezrealizowane zyski na zapasach w kwocie 6 tys. zt.

Skonsolidowana marza operacyjna (obliczona z wytaczeniem wptywu programéw motywacyjnych i kosztéw zwigzanych z
Pierwszg Ofertg Publiczng Opoczno S.A.) wyniosta odpowiednio 13,4% dla Ill kwartatu 2005 roku, 24,9% dla Ill kwartatu
2004 roku i 18,6% dla Il kwartatu 2005 roku, co oznacza odpowiednio spadek: o 11,5 pp marzy i 0 5,2 pp marzy.

Koszty finansowe netto

W okresie Il kwartatu 2005 roku Grupa Opoczno poniosta koszty finansowe netto w wysokosci 3,4 min zt w poréwnaniu do
zrealizowanych przychodéw netto na poziomie 1,1 min zt w Il kwartale 2004 roku i poniesionych kosztéw netto w kwocie 5,7
min zt w Il kwartale 2005 roku.

Spétka poniosta w Il kwartale 2005 roku koszty finansowe netto w wysokosci 2,7 min zt wobec przychodéw finansowych
netto w kwocie: 1,1 min zt zrealizowanych w Il kwartale 2004 roku i poniesionych kosztéw finansowych netto w wysokosci
3,2 min zt w Il kwartale 2005 roku. Wzrost kosztéw finansowych Spétki w stosunku do ich poziomu z 2004 roku zwigzany
jest gtéwnie z kosztem odsetek (w kwocie 2,0 min zt) naliczonych od kredytow bankowych zaciggnietych przez Spétke pod
koniec | kwartatu 2005 roku oraz negatywnym efektem zrealizowanych i naliczonych r6znic kursowych kwocie 0,9 min zt.

Skonsolidowane koszty finansowe netto Grupy w kwocie 3,4 min zt zawierajg rowniez koszty finansowe netto spotki zalez-
nej AB ,Dvarcioniy Keramika” w wysokosci 0,7 min zt, na ktére sktadajg sie gtéwnie naliczone odsetki od pozyczek i kredy-
téw w kwocie 0,7 min zt, odsetki od weksli w kwocie 0,3 min zt oraz zyski z tytutu réznic kursowych 0,4 min zt.

Zysk przed opodatkowaniem

W okresie Il kwartatu 2005 roku Grupa Opoczno zrealizowata zysk przed opodatkowaniem na poziomie 15,7 min zt w
poréwnaniu do zysku w kwocie 30,3 min zt zrealizowanego w Il kwartale 2004 roku i 20,6 min zt w Il kwartale 2005 roku, co
oznacza spadek odpowiednio o: 48,4% i 23,9%.

Zysk przed opodatkowaniem osiggniety przez Spoétke w Il kwartale 2005 roku wyniést 16,2 min zt, w poréwnaniu do kwoty
30,3 min zt zrealizowanej w Il kwartale 2004 roku i 15,1 min zt zrealizowanej w |l kwartale 2005 roku, co oznacza odpo-
wiednio spadek 0 46,5% i wzrost 0 7,6%.

Skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem Opoczno S.A. zrealizowany w |l kwartale 2005 roku zawiera réwniez strate
przed opodatkowaniem spotki zaleznej AB ,Dvarcioniy Keramika” w kwocie 0,6 min zt skorygowang o zysk ze sprzedazy
wewnatrzgrupowej i niezrealizowane zyski na zapasach w kwocie 6 tys. zi.

Podatek dochodowy

Skonsolidowany podatek dochodowy wykazany przez Grupe Opoczno za Il kwartat 2005 roku wyniést 1,9 min zt, wobec
kwoty 6,1 min zt wykazanej w Il kwartale 2004 roku i 2,4 min zt wykazanej w Il kwartale 2005 roku, co oznacza odpowiednio
spadek: 0 68,9% i 0 19,9%.

W sprawozdaniu jednostkowym Spétka wykazata podatek dochodowy w kwocie 2,7 min zt wobec 6,1 min zt w Il kwartale
2004 roku i 2,5 min zt w Il kwartale 2005 roku, co oznacza odpowiednio: spadek 0 55,3% i wzrost 0 9,9%.

Obowigzujaca w 2005 roku ustawowa stopa podatku dochodowego od oséb prawnych wynosi 19% i nie zmienita sie ona w
poréwnaniu do stopy obowigzujacej w 2004 roku.

Efektywna stopa podatkowa zrealizowana przez Spétke w Il kwartale 2005 roku wyniosta 16,8% wobec 20,1% zrealizowa-
nej w Il kwartale 2004 roku i 16,5% w Il kwartale 2005 roku. Wptyw na zrealizowang w IIl kwartale 2005 roku efektywng
stope podatkowa miaty: uznanie wyniku finansowego Spétki z tytutu korekty wartosci bilansowej planéw motywacyjnych w
wysokosci 4,6 min zt (traktowana jako pozycja nie zwiekszajaca podstawy opodatkowania), koszty planu opcyjnego Spotki w
kwocie 1,2 min zl oraz koszty Pierwszej Oferty Publicznej Opoczno S.A. w kwocie 0,4 min zt (traktowane jako nie stanowig-
ce kosztdw uzyskania przychodow); taczny wptyw tych transakcji zwiekszajacy zysk przed opodatkowaniem w stosunku do
podstawy opodatkowania wynidst zatem 2,9 min zt.

Za okres Il kwartatu 2005 roku skonsolidowany podatek dochodowy wykazany w kwocie 1,9 min zi, zawiera réwniez
zmniejszenie podatku dochodowego (rozwigzanie aktywa na podatek dochodowy oraz rozliczenie czesci starty podatkowej z
lat ubiegtych) w kwocie 0,8 min zt wykazane przez spotke zalezng AB ,Dvarcioniy Keramika”.

Zysk netto

W okresie Il kwartatu 2005 roku Grupa Opoczno zrealizowata zysk netto na poziomie 13,8 min zt w poréwnaniu do zysku w
kwocie 24,2 min zt zrealizowanego w |ll kwartale 2004 roku i w kwocie 18,2 min zt zrealizowanego w Il kwartale 2005 roku,
co oznacza spadek odpowiednio 0: 43,2% i 0 24,4%.

09 listopada 2005 roku Strona 23



&% opoczno
Raport za Ill kwartat 2005 roku A el

Spétka w okresie Ill kwartatu 2005 roku osiggneta zysk netto na poziomie 13,5 min zt, wobec 24,2 min zt zrealizowanego
zysku za Ill kwartat 2004 roku i 12,6 min zt za Il kwartat 2005 roku, co oznacza odpowiednio spadek o 44,3% i wzrost o
7,2%.

Ze skonsolidowanego zysk netto zrealizowanego przez Grupe Opoczno w kwocie 13,8 min zt w Il kwartale 2005 roku,
kwota 13,7 min zt przypada akcjonariuszom jednostki dominujacej zas 0,1 min zt akcjonariuszom mniejszosciowym.

lll.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Sprzedaz ptytek ceramicznych podlega wahaniom sezonowym, zwigzanym gtdéwnie z uzaleznieniem prac remontowo-
budowlanych od warunkéw atmosferycznych. Na rynku krajowym szczyt sprzedazy odnotowywany jest zwykle w trzecim
kwartale roku kalendarzowego; z kolei najnizszy popyt na ptytki ceramiczne obserwowany jest w miesigcach zimowych (w
szczego6Inosci w styczniu i lutym). Na rynkach zagranicznych (w szczegdélnosci rynkach Europy Wschodniej) Spétka obser-
wuje pewne przesuniecie sezonowosci i notuje zwykle szczyt sprzedazy w kwartatach trzecim i czwartym.

lll.7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

Za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 roku Spétka nie dokonywata emisji, wykupu lub sptaty kapitatowych
papieréw wartosciowych.

lll.8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 15 marca 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy OPOCZNO S.A. uchwata Nr 7 (Rep AN 1420/2005) posta-
nowito przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy Spotki 172.231 tys. zt (tj. 10,47 zlotego na akcje), na ktorg sktadaty sie:
75.983 tys. zt pochodzace z zysku netto za 2004 r. oraz 96.248 tys. zt pochodzace z utworzonego w tym celu w dniu 10
grudnia 2004 roku kapitatu rezerwowego; do dnia 30 czerwca 2005 roku wyptacono 172.148 tys. zi.

Za okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 roku Spotka nie deklarowata dywidendy; w okresie tym Spétka
wyptacita uchwalong w dniu 15 marca 2005 roku dywidende w kwocie 18 tys. zt. (j. narastajaco od poczatku roku wyptacono
tacznie 172.166 zi).

lll.o. Wskazanie zdarzen, ktére nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono
skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wptynaé na przyszie wyniki finansowe Spotki

Zwrot pozyczki udzielonej AB ,Dvarcioniy Keramika”

W dniu 20 pazdziernika 2005 roku podmiot zalezny AB ,Dvarcioniy Keramika” sptacit udzielong mu przez Spétke pozyczke
w kwocie 10.000 tys. LTL (stownie: dziesie¢ milionow litow litewskich — co odpowiada kwocie 11.290 tys. zt przeliczonej
wedtug $redniego kursu lita ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 20 pazdziernika 2005 roku). Pozyczka zostata
sptacona jednorazowo poprzez zaptate w Euro réwnowartosci 10.000 tys. LTL. O przedmiotowej umowie pozyczki Spétka
informowata w prospekcie emisyjnym akcji w rozdziale V punkt 17.3.1 str. 111 oraz raportem biezacym 5/2005 z dnia 13
maja 2005 roku dotyczacym porozumienia zawartego do rzeczonej umowy.

Decyzja US w sprawie kwalifikacji podatkowej kosztéw emisji

Ze wzgledu na watpliwosci dotyczace kwalifikacji podatkowej kosztéw organizacji i przeprowadzenia Pierwszej Oferty
Publicznej, brak utartej praktyki podatkowej lub jednolitych stanowisk organéw skarbowych oraz orzecznictwa sadowego w
zakresie traktowania kosztow ponoszonych w zwigzku z procesem przeksztaicania sie w Spoétke publiczng oraz wprowa-
dzenia do obrotu gietdowego Opoczno S.A. nie kwalifikowato dotychczas tych kosztéw jako kosztéw uzyskania przychodow
a w konsekwenciji nie odliczato réwniez zwigzanego z nimi naliczonego podatku VAT.

Jednoczesnie stojac na stanowisku, ze przynajmniej znaczna czes$¢ poniesionych kosztow Pierwszej Oferty Publicznej
powinna by¢ traktowana jako stanowigce koszty uzyskania przychodu w dacie ich poniesienia, Spétka zwrécita sie do
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witasciwych organoéw podatkowych z wnioskiem o wydanie wigzacej interpretaciji podatkowej (o czym informowano w Rapor-
cie sporzadzonym za |l kwartat 2005 roku).

W dniu 10 pazdziernika 2005 roku Naczelnik L6dzkiego Urzedu Skarbowego w todzi wydat postanowienie numer LUS-II-2-
423/95/05/AG, w ktérym uznat stanowisko Spoétki za prawidtowe, stwierdzajac, ze koszty ponoszone przez Spotke w zwigzku
z procesem przeobrazenia sie w Spotke publiczng i wprowadzeniem do obrotu gietdowego stanowig koszty uzyskania
przychodu.

Na podstawie rzeczonej decyzji Spétka dokonata w miesigcu pazdzierniku stosownych korekt deklaracji z tytutu zaliczek na
podatek dochodowy od oséb prawnych, w tacznej kwocie 1.343 tys. zt. (jako zmniejszenie kwoty naleznego podatku), oraz
korekt deklaracji podatku VAT, na taczna kwote 1.352 tys. zt (jako zmniejszenie kwoty naleznego podatku).

Zmiany os6b zarzadzajacych

W dniu 25 pazdziernika 2005 roku Pan Janusz Partyka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu jednostki
zaleznej AB ,Dvarcioniy Keramika”; Rada Nadzorcza jednostki zaleznej przyjeta ta rezygnacje i w dniu 26 pazdziernika 2005
roku uzupetnita sktad Zarzadu powotujac Pana Bartosza Augustyna na Czionka Zarzadu. Pan Bartosz Augustyn petni
rownoczesnie funkcje Dyrektora sprzedazy AB ,Dvarcioniy Keramika”.

W dniu 28 pazdziernika 2005 roku Rada Nadzorcza Opoczno S.A. rozszerzyta sktad Zarzadu spétki o jedna osobe i powota-
ta do Zarzadu Pana Marka Jerzego tycyniaka powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu — Dyrektora sprzedazy, o czym
spotka informowata w komunikacie biezacym RB 47/05.

W dniu 28 pazdziernika 2005 roku Pan Stawomir Frackowiak, Prezes Zarzgdu Opoczno S.A. oddat sie do dyspozycji Rady
Nadzorczej Spotki, ktéra w dniu 08 listopada 2005 roku podjeta uchwate w sprawie jego odwotania. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza powotata na to stanowisko Pana Mirostawa Godlewskiego, ktéry rozpocznie prace na tym stanowisku z dniem 01
stycznia 2006 roku. W tym samym dniu, Rada Nadzorcza powotata Pana Marka Wojcikowskiego dotychczasowego Dyrekto-
ra Generalnego — Czlonka Zarzadu na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu. O faktach tych spétka informowata w komunikacie
biezacym RB 48/05 i 49/05

Z wyjatkiem zdarzen wskazanych powyzej po dniu 30 wrzesnia 2005 roku, na ktéry sporzadzone zostato to skrocone kwar-
talne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe nie nastgpity zdarzenia mogace w znaczacy sposéb wptynaé
na przyszte skonsolidowane i jednostkowe wyniki finansowe Spotki.

lll.10. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji

i zaniechania dziatalnosci

Za okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 roku nie wystapity znaczace zmiany w strukturze grupy kapitato-
wej lub jednostki gospodarcze;j.

lll.11. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku Spoétka miata nastepujace zobowigzania i naleznosci warunkowe:

Pozycje pozabilansowe ( tys. zt. ) Stan na Stan na
30.09.2005 31.12.2004

1. Naleznosci warunkowe 0 0

2. Zobowigzania warunkowe 14 822 3479

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu): 11 343 0
- udzielonych poreczen kredytowych 11 343 0

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 3479 3479
- udzielonych gwarancji 3479 3479

Pozycje poza bilansowe razem 14 822 3479
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Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku Spoétka jest strong umowy:

- 0 udzielenie gwarancji bankowej do wysokosci 3.479 tys. zt waznej do dnia 29 pazdziernika 2006 roku udzielonej
przez PKO BP na zabezpieczenie zobowigzan Spoétki wynikajgcych z umowy dostawy fryty;

- poreczenia kredytowego (jako poreczyciel) do wysokosci 10.000 tys. LTL ( co w przeliczeniu na polskie ztote we-
dtug kursu $redniego NBP z dnia 30 wrzesnia 2005 roku wynosi 11.343 tys. zt.) udzielonej na rzecz AB ,Hansaban-
kas”, o ktorej zawarciu spotka informowata w komunikacie biezacym RB 39/2005. Opis istotnych warunkéw umowy
poreczenia znajduje sie w punkcie I11.17 Raportu.

lll.12. Stanowisko Zarzadu Spétki odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczeshiej publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

W dniu 11 sierpnia 2005 roku Zarzad Spotki opublikowat raport biezacy RB 33/2005 zawierajacy prognoze skonsolidowa-
nych wynikéw roku 2005. Prognoza ta oparta byta na projekcjach Spotki dotyczacych: wielkosci krajowego rynku ptytek
ceramicznych (zaktadajacych znaczacy wzrost popytu w poréwnaniu do kwartatu Il 2005 roku), oczekiwanej dynamiki
rozwoju sprzedazy zagranicznej Spétki oraz wynikdéw spoétki zaleznej AB ,Dvarcioniy Keramika”.

Po analizie skonsolidowanych wynikéw zrealizowanych w Il kwartale 2005 roku i odchylen ich w stosunku do opublikowanej
prognozy oraz wstepnych wynikow osiagnietych w miesigcu pazdzierniku 2005 roku, Zarzad Spétki istotnie skorygowat
prognoze rocznych wynikow Grupy Opoczno. Gtéwnym powodem korekty prognozowanych wynikéw jest nizsza od progno-
zowanej sprzedaz realizowana na rynku krajowym, czego przyczyny Spotka upatruje w stabszym, niz przewidywany popycie
(zwtaszcza reprezentowanym przez klientéw indywidualnych) oraz silnej presji konkurencyjne;j.

Raport biezacy RB 50/2005 zawierajacy korekte skonsolidowanej prognozy wynikow roku 2005 opublikowany zostat w dniu
09 listopada 2005 roku

lll.13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziat w ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz
wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez spotke na podstawie art. 147 ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi nastepujacy akcjonariusze, na dzien przekazania tego raportu, posiadajg co najmniej 5% ogoélnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Stan na 11.08.2005 r. Stan na 09.11.2005 r.
(dzien przekazania raportu (dzien przekazania raportu
za |l kwartat 2005 r.) za Ill kwartat 2005 r.)
Akcjonariusze , | Udziat w kapitale , | Udziat w kapitale
Liczba akciji Liczba akciji
i zaktadowym oraz i zaktadowym oraz
oraz gtosow o oraz gtosow o
0golnej liczbie ogolnej liczbie
na WZA na WZA
gtoséw na WZA gtoséw na WZA
Credit Suisse First Boston Ceramic
L 7.965.181 48,4% 7.965.181 48,4%
Partners (Poland) S.a.r.|

1) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez spotke w dniu 28 czerwca 2005 r.
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lll.14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich
(opciji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotki, zgodnie z posiadanymi
przez Spotke informacjami w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami w okresie 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 roku, za wyjatkiem
transakcji zakupu akcji dokonanych przez Prezesa Zarzadu Opoczno S.A. Stawomira Frackowiaka (o ktérych spétka infor-
mowata m.in. w raporcie biezagcym RB 37/2005) nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarza-
dzajace i nadzorujace.

Stan na 11.08.2005r. | Zwigkszenia stanu Zmniejszenia Stan na 09.11.2005 r.
. (dzien przekazania w okresie od stanu w okresie od (dzien przekazania
Osoba Funkcja
raportu za Il kwartat 11.08.2005 r. do 11.08.2005 r. do raportu za Il kwartat
2005 .) 09.11.2005 r. 09.11.2005 r. 2005r.)
Stawomir Mieczystaw Prezes
. 1 10.445 2.555 - 13.000
Frackowiak Zarzadu
Zdzistaw Jan
Prokurent 691 - - 691
Dziedzic
Bogustaw Wiestaw
Prokurent 328 - - 328
Korneta
Whtodzimierz Wrzosek Prokurent 445 - - 445
Dariusz Pawet
Prokurent 5.328 - - 5.328
Gutarowski
Janusz Jerzy Partyka Prokurent 178 - - 178
Piotr Stanistaw Zehaluk Prokurent 178 - - 178
. Czionek Rady
Bozena Teresa Korneta ] 445 - - 445
Nadzorczej
o Czionek Rady
Zbigniew Sadura . 178 - - 178
Nadzorczej

1) W dniu 08 listopada 2005 roku Pan Stawomir Frackowiak zostat odwotany przez Rade Nadzorczg Opoczno S.A. z funkcji Pre-
zesa Zarzadu Sportki

Stan posiadania uprawnien do akcji (opcji) emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

W dniu 15 marca 2005 roku ustanowiony zostat Plan Opcyjny dla Wyzszej Kadry Zarzadzajacej i Nadzorczej Spo6tki na mocy
ktérego osobom o kluczowym znaczeniu dla Spétki przyznane zostato prawo do subskrybowania i objecia tacznie do
152.000 akcji serii C i 152.000 akcji serii D; warunkiem subskrybowania i objecia akcji odpowiednio serii C i D bedzie wyemi-
towanych przez Spotke obligacji odpowiednio serii A i B przez Osoby Upowaznione w rozumieniu planu.

W dniu 15 wrzesnia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Opoczno S.A. podjeto uchwate nr 14
zmieniajacq uchwate Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Opoczno S.A. nr 27 z dnia 15 marca 2005 roku w
sprawie ,Planu Opcyjnego dla Wyzszej Kadry Zarzadzajacej i Nadzorczej Spoétki oraz ustalenia listy Os6b uprawnionych”
poprzez zastapienie na listach os6b uprawnionych Pana Waldemara Jana Skwary — Panem Tomaszem Wojciechem Dan-
kowiakowskim.
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W okresie 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 roku z wyjatkiem wskazanej powyzej zmiany osoby uprawnionej nie
nastapity inne zmiany w stanie posiadania praw do subskrybowania i objecia akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

. Szggigr'? ggzlglféiggisar. Zwiekszenia stanu | Zmniejszenia stanu Szggig: ;())?z-ellzéigg?ar-
Osoba Funkcja od 11.08.2005r.do | od 11.08.2005 r. do
raportu za Il kwartat 09.11.2005 r 09.11.2005 r raportu za Il kwartat
2005r.) T ’ T : 2005r.)
Stawomir Mieczystaw 1) 41.000 akciji serii C } 41.000 akgiji serii C
Frackowiak Prezes Zarzadu 41.000 akaji serii D 41.000 akgji serii D
Waldemar Jan Czlonek 28.000 akgiji serii C 28.000 akgiji serii C
Skwara Zarzadu 28.000 akgiji serii D 28.000 akgiji serii D
Marek Sylwester Wiceprezes 40.000 akciji serii C ) 40.000 akgiji serii C
Wojcikowski Zarzadu 40.000 akcji serii D 40.000 akcji serii D
. Cztonek 28.000 akcji serii C ) 28.000 akciji serii C
Grzegorz Oglecki Zarzadu 28.000 akdji serii D 28.000 akdji serii D
Tomasz Wojciech Czlonek ) 28.000 akgiji serii C ) 28.000 akgiji serii C
Dankowiakowski Zarzadu 28.000 akciji serii D 28.000 akciji serii D
Zbigniew Przewodniczacy 15.000 akciji serii C ) 15.000 akcji serii C
Prokopowicz Rady nadzorczej 15.000 akcji serii D 15.000 akc;ji serii D

1) W dniu 08 listopada 2005 roku Pan Stawomir Frackowiak zostat odwotany przez Rade Nadzorczg Opoczno S.A. z funkcji Pre-
zesa Zarzadu Spotki

lll.15. Wskazanie istothych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem Spétki i jednostek od niego zaleznych nie wszczeto przed sgdami, organami
wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan
albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wta-
snych Spotki.

lll.16. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé tych transakcji
(laczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych rownowartosé¢ kwoty 500.000 euro
— jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i
warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Spotke
lub jednostke od niej zalezng

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 roku Spoétka lub jednostka od niej zalezna nie zawieraly, z wytgcze-
niem umowy poreczenia kredytowego opisanej w pkt 111.17. Raportu, transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych wartosé
przekroczytaby wyrazong w ztotych rownowarto$é 500.000 Euro, a ktére nie bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych, i ktérych charakter oraz warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowa-
dzonej przez Spotke lub jednostke od niej zalezna.

lll.17. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10%
kapitatow wlasnych Spotki

W dniu 07 wrzesnia 2005 roku Spétka zawarta z AB ,Dvarcioniy Keramika” (podmiotem zaleznym od Spétki) umowe pore-
czenia kredytowego. Przedmiotem rzeczonej umowy jest ustalenie warunkéw udzielenia przez Opoczno S.A. poreczenia
kredytowego w wysokosci 10.000 tys. litdw litewskich (co odpowiada kwocie 11.336 tys. zt przeliczonej wedtug $redniego
kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 07 wrzesnia 2005 roku) na rzecz AB "Hansabankas" majacego
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siedzibe przy Savanoriu av.19, LT-03502, w Wilnie (Litwa) ("Bank"), stanowigcego zabezpieczenie umowy kredytowej nr 05-
058538-IN/05-058549-KL z dnia 07 wrzesnia 2005 roku zawartej przez AB ,Dvarcioniy Keramika” z Bankiem ("Umowa
Kredytowa").

Strony umowy zgodnie postanowity, ze w przypadku, gdy na skutek naruszenia przez ,Dvarcioniy Keramika” warunkéw
Umowy Kredytowej Bank wezwie Spétke do zaptaty jakiejkolwiek kwoty, z datg spetnienia przez Opoczno S.A. Swiadczenia,
zaptacona kwota traktowana bedzie jako kwota pozyczki udzielonej ,Dvarcioniy Keramika” przez Opoczno S.A. Pozyczka ta
powinna zostac sptacona przez ,Dvarcioniy Keramika” w przeciagu 12 miesiecy od daty jej udzielenia (tzn. daty spetnienia
przez Spotke Swiadczenia na rzecz Banku). Umowa ta zostata zawarta na czas obowigzywania poreczenia kredytowego
bedacego przedmiotem tej umowy i weszta w zycie z dniem wystawienia Gwarancji Sptaty Kredytu przez Opoczno S.A. na
rzecz Banku.

Na podstawie rzeczonej umowy poreczenia kredytowego w dniu 07 wrzesnia 2005 roku Spétka wystawita na rzecz Banku
Gwarancje Sptaty Kredytu ("Gwarancja") Nr 05-58538-LA1 jako zabezpieczenie kredytu w kwocie 13.032 tys. EUR (co
odpowiada kwocie 51.013 tys. zt przeliczonej wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzieh 07
wrzesnia 2005 roku) zaciagnietego przez ,Dvarcioniy Keramika” na podstawie Umowy Kredytowej przeznaczonego na
refinansowanie zobowigzan finansowych (w tym takze pozyczki w kwocie 10.000 tys. litow litewskich udzielonej przez
Opoczno S.A. na mocy umowy z dnia 10 marca 2005 roku) oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci.

Na mocy Gwarancji Opoczno S.A. zobowigzata sie nieodwotalnie i bezwarunkowo do natychmiastowej zaptaty Bankowi na
jego pierwsze zgdanie dowolnej sumy lub sum nie przekraczajacych tgcznie kwoty 10.000 tys. litdw litewskich po otrzymaniu
od Banku pierwszego pisemnego zadania zaptaty, w przypadku gdy ,Dvarcioniy Keramika” naruszy zobowigzania zawarte w
Umowie Kredytowej, a wymagana kwota stanie sie nalezna Bankowi ze strony ,Dvarcioniy Keramika” oraz pozostanie przez
LDvarcioniy Keramika” niezaptacona.

Udzielona Gwarancja pozostaje wazna do petnej sptaty kredytu Bankowi oraz spetnienia przez ,Dvarcioniy Keramika”
wszelkich jego obowigzkéw wobec Banku okreslonych w Umowie Kredytowej lub do czasu otrzymania przez Opoczno S.A.
powiadomienia ze strony Banku stwierdzajgcego, ze Spétka zostaje zwolniona z obowiazkéw i zobowigzan finansowych
okreslonych w Gwarancji na skutek osiggniecia przez ,Dvarcioniy Keramika” parametrow finansowych okreslonych w
umowie kredytowe;.

lll.18. Inne informacje, ktére zdaniem Spotki sa istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Spotki

W ocenie Spotki nie istniejg inne, niz ujawnione w poprzednich punktach, informacje istotne dla oceny kadrowej, majatkowe;j
i finansowej sytuaciji Opoczno S.A. lub Grupy Opoczno, wyniku finansowego, a takze oceny mozliwosci realizacji zobowig-
zan Spofki.

lll.19. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Spotki beda miaty wptyw na
osiagniete przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Spétki, w perspektywie kolejnego i nastepnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane i
jednostkowe) beda miaty nastepujace czynniki:

- sytuacja makroekonomiczna Polski a w szczegélnosci koniunktura w budownictwie;

- konkurencja na krajowym rynku ptytek i dekoracji ceramicznych;

- konkurencja na rynkach zagranicznych, na ktérych obecna jest Grupa Opoczno;

- poziomy kurséw walut: dolara amerykanskiego, euro i litewskiego lita;

- ceny nos$nikow energii (w szczegdlnosci gazu ziemnego i ropy naftowej);

- poziomy kursu akcji emitenta (wptywajacy na wycene wartosci godziwej programéw motywacyjnych ustanowio-

nych przez Credit Suisse First Boston Ceramic Partners (Poland) S.4.r.l);

- postep procesu integracji biznesowej AB ,Dvarcioniy Keramika”.
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&% opoczno
Raport za Ill kwartat 2005 roku A

Podpisy

Marek Sylwester WOJCIKOWSKI — Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Wojciech DANKOWIAKOWSKI - Cztonek Zarzadu
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