Grupa Kapitałowa ZEG
QSr III/2005


Komentarz do rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej ZEG – raport kwartalny QSr  za III kwartał 2005 roku.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za III kwartał 2005 roku sporządzone zostało zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej, Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. Nr 186, poz. 1921 z późn. zm.) oraz Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. Nr 49 poz. 463).

Niniejszy kwartalny raport finansowy jest zgodny z MSR 34 – Śródroczna sprawozdawczość finansowa.

I. Informacje ogólne

Zakład Elektroniki Górniczej „ZEG” Spółka Akcyjna jest jednostką dominującą i pełni wiodącą rolę w Grupie Kapitałowej ZEG. 

ZEG S.A. jest zarejestrowany w Sądzie Rejonowym w Katowicach VII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, numer KRS 0000061042. Siedziba i działalność Spółki zlokalizowana jest w Tychach przy ul. B.Burschego 3. Akcje Spółki notowane są na Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych od 25.06.1998 roku. Sektor według klasyfikacji GPW „przemysł elektromaszynowy”.

Grupę Kapitałową ZEG na dzień bilansowy tj. na 30.09.2005 roku tworzą:

Zakład Elektroniki Górniczej ZEG S.A. – podmiot dominujący oraz

Jednostka
Siedziba 
Charakter powiązania
% posiadanych udziałów

BH-ZEG Sp. z o.o.
Tychy
Spółka zależna od ZEG S.A. 
100%

ZEG-PCB Sp. z o.o.
Tychy
Spółka zależna od ZEG S.A. 
100%

ZEG-Energetyka Sp. z o.o.
Tychy
Spółka zależna od ZEG S.A. 
100%

ZEG-Telekom Sp. z o.o.
Tychy
Spółka zależna od ZEG S.A. 
100%

II. Stosowane zasady rachunkowości 

1. Zasady rachunkowości

Począwszy od 2005 roku zgodnie z obowiązkiem nałożonym przez nowelizację Ustawy o rachunkowości skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitałowej ZEG są sporządzane według Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej. Jednocześnie ZEG S.A. skorzystał z możliwości, jakie dała Ustawa o rachunkowości i na Walnym Zgromadzeniu zdecydował, że zarówno jednostkowe sprawozdania finansowe ZEG S.A. jak i sprawozdania finansowe jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej ZEG, są sporządzane wg MSSF.

Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) za III kwartał 2005 roku sporządzone zostały zgodnie z MSSF. Ujawnienia wymagane przez MSSF 1 dotyczące przekształcenia sprawozdań finansowych sporządzanych dotychczas zgodnie z Ustawą o rachunkowości, zostały przedstawione w pkt. III komentarza.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe zostały sporządzone w polskich złotych.

Sprawozdania finansowe zostały sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej. Na dzień sporządzenia sprawozdań nie stwierdza się istnienia okoliczności wskazujących na zagrożenie kontynuowania działalności przez spółki Grupy.

2. Podstawy konsolidacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej obejmuje dane jednostki dominującej ZEG S.A. oraz spółek będących pod jej kontrolą. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządzone jest na dzień bilansowy oraz za okres obrotowy określony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominującej. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciągu roku są ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od momentu ich nabycia lub do dnia ich sprzedaży.

Przy sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano metodę konsolidacji pełnej, polegającą na sumowaniu poszczególnych sprawozdań finansowych, dokonaniu wyłączeń oraz innych korekt.

3. Stosowane zasady rachunkowości w III kwartale 2005 roku nie uległy zmianie i są zgodne z opisem zawartym w raporcie półrocznym PSr 2005.

III. Informacja dotycząca przekształcenia sprawozdania finansowego za porównywalne śródroczne okresy roku ubiegłego.

Od 1.01.2005 roku zmieniono zasady rachunkowości dostosowując je do wymogów MSSF. Do końca 2004 roku zapasy wyceniane były wg cen zakupu, a więc nie obejmowały kosztów zakupu. Zgodnie z MSR-2 zapasy wycenia się według ceny nabycia, która obejmuje koszty zakupu. Grupa retrospektywnie zastosowała tę zasadę, przekształcając dane finansowe analogicznego okresu poprzedniego. Wpływ dokonanych zmian na wynik finansowy i kapitał własny przedstawia się następująco:

W Grupie Kapitałowej ZEG


1.01.2005
30.09.2004
1.01.2004

Zysk (strata) netto wg PSR
1 517
608


723

Zysk (strata) netto wg MSSF
1 514
606
726

Kapitał własny wg PSR
28 434
28 023
27 416

Kapitał własny wg MSSF
28 435
28 024
27 419

W   ZEG S.A. 


1.01.2005
30.09.2004
1.01.2004

Zysk (strata) netto wg PSR
1 474
591
658 

Zysk (strata) netto wg MSSF
1 471
589
660

Kapitał własny wg PSR
27 686
27 302
26 711

Kapitał własny wg MSSF
27 687
27 303
26 714

IV. Informacja o korektach z tytułu rezerw i dokonanych odpisach aktualizujących

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w jednostce dominującej ZEG S.A. (w tys. zł)


Wartość

Odniesione na wynik finansowy na 01.01.2005
411

Zwiększenia
149

Zmniejszenia
51

Odniesione na wynik finansowy na 30.09.2005
509

Odniesione na kapitał własny na 01.01.2005
634

Zwiększenia
-

Zmniejszenia
1

Odniesione na kapitał własny na 30.09.2005
633

Razem na dzień 01.01.2005
1 045

Razem na dzień 32.09.2005
1 142

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w jednostce dominującej ZEG S.A. (w tys. zł)


Wartość

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego na 01.01.2005
24

Zwiększenia
9

Zmniejszenia
9

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego na 30.09.2005
24

Odpisy aktualizujące aktywa trwałe i obrotowe w jednostce dominującej ZEG S.A. (w tys. zł)


BO na 01.01.2005
zwiększenia
zmniejszenia
BZ na 30.09.2005

1. Należności
350
34
59
325

2. Zapasy
47
-
47
-

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w Grupie Kapitałowej ZEG (w tys. zł)


Wartość

Odniesione na wynik finansowy na 01.01.2005
500

Zwiększenia
462

Zmniejszenia
313

Odniesione na wynik finansowy na 30.09.2005
649

Odniesione na kapitał własny na 01.01.2005
634

Zwiększenia
-

Zmniejszenia
1

Odniesione na kapitał własny na 30.06.2005
633

Razem na dzień 01.01.2005
1 134

Razem na dzień 30.09.2005
1 282

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w Grupie Kapitałowej ZEG (w tys. zł)


Wartość

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego na 01.01.2005
50

Zwiększenia
9

Zmniejszenia
14

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego na 30.09.2005
45

Odpisy aktualizujące aktywa trwałe i obrotowe w Grupie Kapitałowej ZEG (w tys. zł)


BO na 01.01.2005
zwiększenia
zmniejszenia
BZ na 30.09.2005

1. Należności
593
35
103
525

2. Zapasy
59
-
47
12

V. Istotne dokonania i niepowodzenia emitenta w okresie sprawozdawczym

1. Jednostka dominująca ZEG S.A. 

W III kwartale 2005 roku ZEG S.A. uzyskał przychody ze sprzedaży produktów , towarów i materiałów w wysokości 18.622 tys. zł . W porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego jest to spadek o 4.474 tys. zł (o 19,4 %). Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów zmalały o 4.113 tys. zł (o 27,6 %), koszty sprzedaży spadły o 395 tys. zł (o 15,1 %), zaś koszty ogólnego zarządu spadły o 303 tys. zł (o 5,7 %). Wypracowany zysku ze sprzedaży wyniósł 602 tys. zł i jest wyższy od uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegłego o 337 tys. zł. Saldo pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych wyniosło -316 tys. zł, zaś przychodów i kosztów finansowych 265 tys. zł. Po uwzględnieniu powyższego zysk netto spółki zamknął się kwotą 488 tys. zł. 

2. Grupa Kapitałowa ZEG

Decydujący wpływ na wysokość osiągniętych przez Grupę wyników za prezentowany okres miała działalność jednostki dominującej. Wyniki 2005 roku nie obejmują wyników spółki zależnej ZEG-FORM Sp. z o.o. – w lipcu 2004 roku spółka została sprzedana. W 2004 roku wyniki tej spółki są prezentowane jako działalność zaniechana.

Zestawienie przychodów i wyniku na działalności kontynuowanej i zaniechanej 


1-9/2005
1-9/2004

Przychody z działalności kontynuowanej
27 905
30 466

Przychody z działalności zaniechanej
-
715

Przychód ogółem
27 905
31 181


1-9/2005
1-9/2004

Zysk netto na działalności kontynuowanej
819
762

Zysk netto na działalności zaniechanej
-
-156

Zysk netto ogółem
819
606

W trzech kwartałach 2005 roku Grupa Kapitałowa ZEG osiągnęła przychody ze sprzedaży w wysokości 31.181 tys. zł. W porównaniu do analogicznego okresu roku ubiegłego przychody z działalności kontynuowanej spadły o 2.561 tys. zł (tj. o 8,4 %). Wyraźnej poprawie uległa natomiast zyskowność netto. Grupa Kapitałowa osiągnęła w 2005 roku zysk netto w wysokości 819 tys. zł, w porównaniu z zyskiem netto na działalności kontynuowanej osiągniętym w roku ubiegłym jest to wzrost o 57 tys. zł.

VI. Przychody i wyniki przypadające na poszczególne segmenty branżowe i geograficzne

Informacje dotyczące segmentów działalności są prezentowane w dwóch formach. Pierwszy segment, podstawowy, dotyczy podziału działalności w podziale na branże: produkty elektroniki i automatyki przemysłowej; działalność handlowa; pozostała działalność. Druga forma prezentuje prowadzoną działalność gospodarczą w podziale na segmenty jako rynki geograficzne. Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezpośrednio przypisane do danego segmentu oraz przychody i koszty przypisane pośrednio. Aktywa i pasywa danego segmentu zawierają składniki majątkowe i zobowiązania przypisane bezpośrednio do danego segmentu oraz składniki majątkowe i zobowiązania przypisane metodą pośrednią. Wykazane aktywa zostały pomniejszone o odpisy aktualizujące. Aktywa i pasywa danego segmentu nie zawierają rozliczeń podatkowych. Nakłady inwestycyjne zawierają ogólną kwotę kosztów poniesionych w danym okresie sprawozdawczym w celu nabycia aktywów segmentu (rzeczowego majątku trwałego oraz wartości niematerialnych i prawnych), co do których istnieje oczekiwanie, iż będą wykorzystywane przez więcej niż jeden okres sprawozdawczy.

Segmenty branżowe:


Automatyka i elektronika przemysłowa
Działalność handlowa
Pozostała działalność
Wyłączenia
Razem Grupa Kapitałowa


1-9/05
1-9/04
1-9/05
1-9/04
1-9/05
1-9/04
1-9/05
1-9/04
1-9/05
1-9/04

Przychody











- sprzedaż ogółem
23 332
24 897
 3 631
3 673
1 680
3 745
(738)
(1 135)
27 905
31 181

Wynik











- wynik na sprzedaży
1 299
671
81
99
244
194
-
-
1 623
965

Pozostałe informacje











- aktywa segmentu
28 844
38 045
1 679
1 383
559
1 262
-
-
31 082
40 690

- nieprzypisane aktywa








6 025
2 612

Aktywa razem








37 107
43 302

- pasywa segmentu
4 746
11 102
835
450
545
2 087
-
-
6 126
13 639

- nieprzypisane pasywa








30 981
29 663

Pasywa razem








37 107
43 302

Nakłady inwestycyjne
2 238
3 162
0
-
103
-
-
-
2 341
3 162

Amortyzacja
2802
3 230
4
34
102
137
-
-
2 908
3 401

Segmenty geograficzne:


Polska
Europa

 Zachodnia
Europa Wschodnia
Razem Grupa Kapitałowa


1-9/05
1-9/04
1-9/05
1-9/04
1-9/05
1-9/04
1-9/05
1-9/04

Przychody ze sprzedaży
27 573
29 832
332
1 205
-
144
27 905
31 181

Koszty własne sprzedaży
25 004
28 912
278
1 166
-
138
25 282
30 216

Zysk na sprzedaży
2 569
920
54
39
-
6
1 623
965

Pozostałe przychody operacyjne
289
511
-
-
-
-
289
511

Pozostałe koszty operacyjne
833
644
-
-
-
-
833
644

Zysk na działalności operacyjnej
1 025
787
54
39
-
6
1 079
832

Zysk netto
765
561
54
39
-
6
819
606

Aktywa segmentu
37 107
43 302
-
-
-
-
37 107
43 302

Nakłady inwestycyjne
2 341
3 162
-
-
-
-
2 341
3 162

VII. Wykaz najważniejszych zdarzeń, o których podmiot dominujący ZEG S.A. informował w formie raportów bieżących w okresie lipiec – wrzesień 2005 roku.

1. Łączna wartość umów podpisanych z Katowickim Holdingiem Węglowym S.A. w okresie od 02.08.2004 roku do 01.08.2005 roku przekroczyła 10% kapitałów własnych i wyniosła 2.845.220,50 zł. 

2. W dniu 20.09.2005 roku wybrano firmę audytorską Śląską Firmę Auditingu i Doradztwa "AUDIT" Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach, Pl. Grunwaldzki 8/10, do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego "ZEG" S.A. oraz Grupy Kapitałowej ZEG za 2005 rok. 

3. Łączna wartość umów podpisanych z Kompanią Węglową S.A. w okresie od 17.02.2005 roku do dnia przekazania raportu przekroczyła 10% kapitałów własnych remitenta, o tym fakcie emitent informował dwukrotnie w raportach bieżących.

VIII. Czynniki mające wpływ na osiągnięte wyniki finansowe Grupy Kapitałowej ZEG

Zarówno podmiot dominujący ZEG S.A. jak i Grupa Kapitałowa ZEG w okresie trzech kwartałów 2005 roku odnotowały spadek przychodów ze sprzedaży. Czynnikami, które w istotny sposób wpływają na wyniki finansowe zarówno ZEG S.A. jak i Grupy Kapitałowej ZEG są:

- opóźnienie procedury podpisywania umów przez kontrahentów krajowych na wygrane przetargi oraz procedur na ogłoszone nowe przetargi,

- przesunięcie realizacji części umów na czwarty kwartał 2005 roku,

- polityka zmiennych trendów prywatyzacyjnych, wstrzymująca inwestycje w sektorze energetyki zawodowej z udziałem Skarbu Państwa.

Wszystkie urządzenia produkcji ZEG S.A. i Grupy Kapitałowej ZEG podlegające Dyrektywom Unii Europejskiej poddawane są procedurom oceny zgodności z dyrektywami i normami zharmonizowanymi. Wszystkie urządzenia znajdujące się w ofercie handlowej posiadają deklaracje zgodności uprawniające do oznaczenia ich znakiem CE, potwierdzone badaniami niezależnych jednostek zewnętrznych.

IX. Czynniki, które w ocenie Zarządu ZEG S.A. będą miały wpływ na osiągnięte wyniki Grupy Kapitałowej ZEG w perspektywie co najmniej jednego kwartału

a) wzrost poziomu nakładów inwestycyjnych w branżach związanych z działalnością ZEG S.A. i spółek zależnych,

b) dalsza poprawa koniunktury na rynku krajowym i stabilizacja sytuacji na rynku górniczym,

c) pozytywne zakończenie prowadzonych przez spółkę negocjacji handlowych mających na celu wejście na nowe rynki zbytu,

d) poszerzenie oferty handlowej spółek Grupy Kapitałowej.

X. Wydarzenia po dniu bilansowym mogące mieć znaczący wpływ na przyszłe wyniki finansowe.

Po dniu bilansowym nie wystąpiły wydarzenia, które mogą mieć wpływ na przyszłe wyniki finansowe Grupy Kapitałowej ZEG.

XI. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu ZEG S.A. na dzień przekazania raportu (tj. na 10.11.2005)

Mostostal Export S.A. Warszawa – 817.033 akcji, stanowiące 71,98% kapitału zakładowego, uprawniające do wykonania 817.033 głosów co stanowi 71,98% ogólnej liczby głosów.

XII. Wskazanie zmian w strukturze własności znacznych pakietów akcji ZEG S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

Według posiadanych przez spółkę informacji od przekazania poprzedniego raportu do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastąpiły zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji ZEG S.A. 

XIII. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarządzające i nadzorujące

Według posiadanych przez spółkę informacji od przekazania poprzedniego raportu do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastąpiły zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarządzające i nadzorujące.

XIV. Informacji o toczących się postępowaniach dotyczących zobowiązań lub wierzytelności spółki ZEG S.A. lub jednostek od niej zależnych.

W prezentowanym okresie przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej nie toczyły się postępowania dotyczące zobowiązań i wierzytelności ZEG S.A. lub jednostek od niego zależnych, których łączna wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych ZEG S.A. 

XV. Informacje o nietypowych transakcjach zawieranych z podmiotami powiązanymi o łącznej wartości przekraczającej 500.000 ,00 EURO.

Wszystkie transakcje spółki ZEG S.A. z podmiotami zależnymi były transakcjami typowymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikały z bieżącej działalności operacyjnej.

XVI. Udzielone poręczenia kredytów, pożyczek lub udzielone gwarancje.

Wartość poręczeń kredytów, pożyczek lub gwarancji udzielonych przez ZEG S.A. lub jednostki od niego zależne, jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zależnej na dzień 30.09.2005 roku nie przekracza 10% kapitałów własnych ZEG S.A. 

XVII. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i  ich zmian.

Spółka nie posiada innych informacji istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

XVIII. Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności emitenta

W branży energetycznej występuje tendencja sezonowości zapotrzebowania na wyroby tej branży. Ze względu na sezonowość prowadzonych modernizacji większość zadań w tej branży jest finalizowana w miesiącach letnich.
XIX. Informacje dotyczące emisji, wykupu i spłaty dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych

W prezentowanym okresie nie miały miejsca emisja, wykup ani spłata dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych.

XX. Informacje dotyczące wypłaconej lub zadeklarowanej dywidendy 

W prezentowanym okresie nie została wypłacona ani zadeklarowana do wypłaty dywidenda.

XXI. Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki (połączenie, przejęcie, podział, itp.)

W prezentowanym okresie nie nastąpiły zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej ZEG.

XXII. Informacja dotycząca zmian zobowiązań warunkowych


Stan na 01.01.2005
Zwiększenia
Zmniejszenia
Stan na 30.09.2005

Na rzecz jednostek powiązanych
500
-
-
500

- gwarancje i poręczenia
500
-
-
500

Na rzecz pozostałych jednostek
-
-
-
-

- gwarancje i poręczenia
-
-
-
-


Stan na 01.01.2004
Zwiększenia
Zmniejszenia
Stan na 30.09.2004

Na rzecz jednostek powiązanych
250
-
-
500

- gwarancje i poręczenia
250
-
-
500

Na rzecz pozostałych jednostek
-
-
-
-

- gwarancje i poręczenia
-
-
-
-

XXIII. Kursy EURO użyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.

- Pozycje aktywów i pasywów oraz pozycje rachunku przepływów pieniężnych – wg średniego kursu obowiązującego na dzień sporządzania sprawozdania:

2005 rok  - 3,9166 PLN / EURO (tabela 190/A/NBP/2005 z 30.09.2005)

2004 rok  - 4,3832 PLN / EURO (tabela 192/A/NBP/2004 z 30.09.2004)

- Pozycje rachunku zysków i strat – według kursu średniego EURO stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłoszonych przez NBP obowiązujących na ostatni dzień miesiąca

2005 rok  - 4,0583 PLN / EURO   

2004 rok  - 4,6214 PLN / EURO

- Najwyższy i najniższy kurs w okresach:

          2005 rok


- najniższy kurs
   
3,9119



- najwyższy kurs
4,2756

         2004 rok


- najniższy kurs
   
4,3759



- najwyższy kurs
4,8745

             Członek Zarządu                       
     Członek Zarządu 

      Prezes Zarządu   

             Stanisława Hofman

    Tadeusz Piskorski   
    
     Andrzej Bywalec
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