ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH b‘.‘

<> KOGENERACJA SA eDF

RAPORT OKRESOWY
SKONSOLIDOWANY

Grupy Kapitalowej
Zespohu Elektrocieplowni Wroclawskich KOGENERACJA S.A.

za 111 kwartal 2005 roku

Krzysztof Wrzesinski

Dyrektor Finansowy

- Wroclaw, listopad 2005 r. -



KOGENERACIJA S.A.
Raport okresowy skonsolidowany Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. za III kwartat 2005 r.

SPIS TRESCI
WSTEP ettt ettt et nb et 3
1. Zasady przyjgte przy sporzadzaniu raportu za III kwartal 2005 1. ......cccevvenenens 4
2. KONSOIAACIA ..ot 4
3 Czynniki majace wplyw na aktywa, pasywa oraz kapitat
" Grupy Kapitatowej] KOGENERACJA S.A. ..ccoiiiiiieeeeeeeeetee e 6
4 Czynniki majace wplyw na osiagnigty przez Grupg Kapitalowa
" KOGENERACIJA S.A. wynik finansowy netto w III kwartale 2005 r. ................ 6
5 Informacje, ktore zdaniem emitenta s istotne dla oceny sytuacji Grupy
" Kapitatowej KOGENERACJA S.A. w III kwartale 2005 1. .....cccveevvvevvieriennnee, 11
6 Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, ktory sporzadzono
© SPrawozdanie fINANSOWE ........c..eeeuiieiiieeeiieeeiee e et e et e e e e e e e eereeeaeeeesnee e 12
7 Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitalowych
" papierOW WartOSCIOWYCH .....oooiiiiiiiieiiieceeeee e 15
8. Informacja dotyczaca wyplaconej lub zadeklarowanej wyptaty dywidendy ........ 15
9. Zmiany w strukturze jednostki goSpodarcze] ..........ccoceeeeeeiiienineninienieieenne 15
Informacja o zmianie zobowiazan warunkowych lub aktywow
10. . . .
warunkowych, ktore nastapity od czasu ostatniego roku obrotowego ................. 16
11. Wybrane dane fInanSOWE .........c.cccoeeruiriiriiieniinteieeteeie ettt 16
12 Stanowisko Zarzadu Spotki dotyczace wezesniej publikowanych

PIOZNOZ WYNTKOW ...eviiiiiiiiiiieeiiie ettt et et e et e e et eeetaeesaeeeesaeeennseeesseens 16
Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez
13. podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na WZA

KOGENERACIL S.A. (oot 17
14 Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace
" 110adZ0rUjace SPOIKI ..coeeviiiiiiiiiie e 17
15 Informacje o postgpowaniach toczacych sig przed sadem, organem witasciwym
" dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej .............. 17
16 Informacje o zawarciu przez emitenta lub spétki od niego zalezne
" transakcji z podmiotami POWIAZANYIMNT .....eeevveeriierieeriienieeiieeieeieeereenereeveeseneenne 18
17 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub spotki od niego zalezne
" POTCZEN TUD GWATANC]T c.vveevvieeiieiieeiie ettt et etee e esteeeveesteeenbeenseeenseenseanns 18
13 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j
"1 fINAaNSOWE] EMITENTA ...eouviiiiiiiiiiiieiiciect e 18
Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiagnigte przez emitenta
19. I .
wyniki w kolejnym Kwartale ...........cccceeeiiiieiiieeiiiecieeceeeee e 18
20. Pozostale INTOIMAC]E ......cccveieeiieeeiieeciee et 19



KOGENERACJA S.A.

Raport okresowy skonsolidowany Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. za III kwartat 2005 r.

WSTEP

Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. w sktad Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.

wchodzity nastgpujace podmioty gospodarcze:
- KOGENERACIJA S.A.

Dalkia Zielona Gora Sp. z o.0.

EC Zielona Gora S.A.

PPO Siechnice Sp. z o.0.
VKN Polska Sp. z o.o.
ZEC SERVICE Sp. z o.0.

- Spotka Dominujaca,

- spotka zalezna,

- spotka zalezna,

- spotka zalezna,

- spotka zalezna

- spotka zalezna.

Ponizsza tabela przedstawia wysokos$¢ kapitaldw zaktadowych poszczegolnych spotek Grupy

Kapitatowej 1 udziat w nich KOGENERACIJI S.A. wg stanu na dzien 30.09.2005 r.

Kapitat Ilosé Wartos¢ Udziat KOGENERACJ 1
Podmiot zakladowy | udzialéw/akcji nominalna w kapitalach zakladowych spétek
[z}] [szt.] udzialu/akeji [z1] | ilo$¢ udzialéw/akeji | warto$¢ nominalna %
Dalkia Zielona Gora | 4.200.000 4.200 1.000 4.000 4.000.000 95,24
EC Zielona Goéra 13.199.900 527.996 25 394.986 9.874.650 74,85
PPO Siechnice 18.680.500 37.361 500 19.054 9.527.000 51,00
VKN Polska 1.100.000 2.200 500 1.099 549.500 | 49,95%)
ZEC SERVICE 562.500 1.118 500 490 245.000 43,56

*) 50,38% glosow na zgromadzeniu wspolnikow

W dniu 17 sierpnia 2005 r. KOGENERACJA S.A. kupita od Dalkii Polska S.A. 4.000

udzialow Dalkii Zielona Gora Sp. z o.0., stanowiacych 95,24 % kapitatu zaktadowego

1 tylez samo glosow na zgromadzeniu wspolnikow.

Spotka Dalkia Zielona Goéra Sp. z o0.0. jest operatorem miejskiej sieci cieplnej w Zielonej

Gorze.
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1. Zasady rachunkowoS$ci przyjete przy sporzadzaniu raportu skonsolidowanego
za III kwartal 2005 r.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu skonsolidowanego za III kwartat

2005 r. przedstawia Zatacznik nr 1.

2. Konsolidacja

KOGENERACJA S.A. jako spotka gieldowa 1 dominujaca w Grupie Kapitatowej
zobowiazana jest przedstawia¢ raporty okresowe skonsolidowane (kwartalne, poiroczne
1 roczne).
Zgodnie z art. 55 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci, w III kwartale
2005 r. konsolidacja objgto:
= Zespo6t Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIJA S.A. — Spotka Dominujaca,
» EC Zielona Géra S.A. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
- MZEC Zielona Goéra Sp. z 0.0. (subkonsolidowany przez EC Zielona Gora S.A.),
- ECeRemont Sp. z o.0. (subkonsolidowany z EC Zielona Géra S.A. metoda praw
wiasnosci),
» Przedsigbiorstwo Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z o0.0. — jednostka zalezna
(konsolidacja petna),
= ZEC SERVICE Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
» Dalkia Zielona Gora Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna).
Wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym spotki zaleznej VKN Polska Sp. z o.o.

nie sg istotne z punktu widzenia wymogow konsolidacyjnych.

W III kwartale 2005 r. na skutek nabycia przez KOGENERACIJE S.A. 95,24 % udziatow
spotki Dalkia Zielona Gora Sp. z 0.0. nastapita zmiana skladu konsolidowanych jednostek.
Podmiot zalezny — Dalkia Zielona Goéra Sp. z o.0. podlega konsolidacji metoda petna. Do
rachunku zyskow 1 strat Grupy sa doliczane przychody, koszty, wyniki oraz przeptywy

finansowe Spolki poczawszy od miesiaca sierpnia 2005 r.

Konsolidacja wynikow spotek Grupy Kapitatlowe] KOGENERACJA S.A.

W  procesie konsolidacji sprawozdania jednostkowe spolek Grupy Kapitalowej

KOGENERACIJA S.A. podlegaja licznym korektom, w tym w szczegdlnosci przeszacowaniu
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majatku oraz wylaczeniu wzajemnych transakcji. Istotne jest rowniez ujecie poszczegolnych
danych w czg$ci odpowiadajacej posiadanym przez jednostke dominujaca udziatom.

I etap konsolidacji, to konsolidacja na poziomie jednostki dominujacej nizszego szczebla
EC Zielona Goéra S.A. — tzw. subkonsolidacja obejmuje spétki: EC Zielona Goéra S.A.,
MZEC Zielona Gora Sp. z 0.0. oraz ECeRemont Sp. z o.0.

W 1II etapie konsolidacji dane pochodzace z subkonsolidacji sa wlaczone do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.
Oprocz tego w 11 etapie konsolidowane sa sprawozdania spotek: PPO Siechnice Sp. z o.0.,

ZEC SERVICE Sp. z 0.0. oraz Dalkia Zielona Géra Sp. z o.0.

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A., sporzadzony na dzien
30 wrzesnia 2005 r., wykazuje po stronie aktywow i1 pasywow kwote 1.363.304 tys. zt —
0 22.558 tys. zt (0 1,7 %) wyzsza niz na koniec wrzesnia 2004 r.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. (po konsolidacji)
wyniosty w III kwartale 2005 r. 112.038 tys. zi. W stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego byly wyzsze o 8.995 tys. zh, czyli o 8,7 %. Wzrost przychodow Grupy
w analizowanym okresie 2005 r. spowodowany byt w gtdwnej mierze wzrostem przychodéw
EC Zielona Gora S.A., co z kolei wiazalo si¢ ze wzrostem sprzedazy energii elektrycznej

produkowanej w bloku gazowo-parowym.

Rachunek zyskow i strat (po konsolidacji) wykazuje za III kwartat 2005 r. wynik finansowy
netto w wysokosci (-25.322) tys. zt. W III kwartale roku poprzedniego wynik ten ksztaltowat
si¢ na poziomie (-25.032) tys. zl.

Podkresli¢ jednak nalezy, ze wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej KOGENERACJA
S.A. na koniec III kwartatu 2005 r. (narastajaco) jest dodatni 1 wynosi 20.870 tys. zt.

Wptyw poszczegolnych jednostek Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na
skonsolidowany wynik finansowy w Il kwartale 2005 r.

Wpltyw  poszczegélnych  jednostek  Grupy Kapitatlowej KOGENERACJA  S.A.

na skonsolidowany wynik finansowy w III kwartale 2005 r. przedstawia ponizsza tabela:
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[dane w tys. zi]

Wyszczegodlnienie

KOGENERACJA

Grupa Kapitalowa

EC Zielona Gora

PPO
Siechnice

ZEC
SERVICE

Dalkia Zielona
Gora

Wynik po
konsolidacji

Jednostkowy wynik finansowy
netto*)

(-20.509)

(-4.248)

129

155

343

(-24.130)

Korekta z przeszacowania
aktywow

(-999)

(-999)

Wynik po uwzglednieniu
przeszacowania

(-20.509)

(-5.247)

129

155

343

(-25.128)

Wyksiggowanie wzajemnych
obrotoéw - odsetki

Wyksiggowanie podatku
odroczonego

Wyksiggowanie wzajemnych
obrotow - inne

(-204)

Odpis wartosci firmy (-)

Odpis ujemnej warto$ci firmy

™)

21

21

Korekta z tytutu zmian zasad
rachunkowosci

Udziat w wyniku jednostek
ujetych metoda praw wlasnosci

(-11)

-11)

Jednostkowe wyniki do
konsolidacji

(-20.509)

(-5.229)

129

(-56)

343

(-25.322)

*) w przypadku Grupy Kapitatowej EC Zielona Gora S.A. suma jednostkowych wynikow EC Zielona Gora S.A. i MZEC

Zielona Gora Sp. z o.o0.

3.  Czynniki majace wplyw na aktywa, pasywa oraz kapital Grupy Kapitalowej

KOGENERACJA S.A.

W dniu 17 sierpnia 2005 r. KOGENERACJA S.A. kupita od Dalkii Polska Sp. z 0.0. 4.000
udzialow spoltki Dalkia Zielona Gora Sp. z o.0., stanowiacych 95,24 % kapitatu zaktadowego
1 tylez samo glosdw na zgromadzeniu wspdlnikow. Warto$¢ umowy wyniosta 4.757.600 zt.

Szczegodtowe informacje zaprezentowano w punkcie 3 i 8 niniejszego raportu.

4. Czynniki majace wplyw na osiagniety przez Grupe¢ Kapitalowa

KOGENERACJA S.A. wynik finansowy netto w III kwartale 2005 r.
Istotny wpltyw na osiagnigte przez Grupg Kapitatowa KOGENERACJA S.A. wyniki
finansowe w III kwartale 2005 r. miat przede wszystkim wynik Spétki Dominujacej —
KOGENERACII S.A. oraz wynik Grupy Kapitatowej EC Zielona Goéra S.A., na ktéry z kolei

najwigkszy wplyw miat wynik Elektrocieptowni Zielona Gora S.A.



KOGENERACIJA S.A.
Raport okresowy skonsolidowany Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. za III kwartat 2005 r.

KOGENERACJA S.A.

Sezonowos¢ produkcji i wielkos¢ sprzedazy

Produkcja w branzy elektrocieplowniczej ma charakter sezonowy. Przychody i zyski ze
sprzedazy generowane sa gldwnie w 11 IV kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego. Wyniki
na sprzedazy generowane w II 1 III kwartale sa zawsze ujemne, bowiem z chwila zakonczenia
sezonu grzewczego maleje do minimum zapotrzebowanie na cieplo, a to z kolei ogranicza
mozliwo$ci wytwarzania energii elektrycznej w uktadzie skojarzonym, czyli najbardziej

optacalnym. Straty z dziatalnos$ci operacyjnej w tym okresie maja zatem charakter planowy.

Sprzedaz produktow KOGENERACJI S.A. w Il kwartale 2005 r.

Wyszczegolnienie Jedn. | III kwartal 2005 r. | III kwartal 2004 r. | Dynamika [%]
Sprzedaz ciepta TJ 667,0 722,3 92,3
Sprzedaz energii elektr. | MWh 174.668 181.740 96,1
Sprzedaz globalna TJ 1.295,8 1.376,5 94,1

W okresie III kwartatu 2005 r., w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego,

sprzedaz ciepla byta nizsza o 7,7 %.

Jesli chodzi natomiast o sprzedaZ energii elektrycznej, w 111 kwartale 2005 r. uksztattowata
si¢ ona na poziomie 174.668 MWh 1 byla nizsza w poréwnaniu z III kwartalem roku 2004

07.072 MWh tj. 0 3,9 %.

Sprzedaz globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 1.295,8 TJ (z czego 667,0
TJ przypada na ciepto) 1 byta nizsza w poréwnaniu z III kwartatem 2004 r. o 80,7 TJ, czyli
05,9 %.

Przychody ze sprzedazy

W III kwartale 2005 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie 44.477 tys. zi,
natomiast w analogicznym okresie roku ubieglego przychody te byly wyzsze o 2.725 tys. zt
(0 6,1 %) i ksztaltowaly si¢ na poziomie 47.202 tys. zt. Przychody ze sprzedazy produktow
w III kwartale roku ubiegtego byly wyzsze 0 2.342 tys. zt (0 5,3 %).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

W III kwartale 2005 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow uksztattowaty sie

na poziomie 26.377 tys. zt i byly wyzsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2004
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o 1.268 tys. zl, co jest efektem przede wszystkim stosowania paliwa produkcyjnego

o lepszych parametrach jako$ciowych i nieco wyzszej cenie.

Jesli chodzi o koszty stale — w 11l kwartale br. wyniosty one 44.284 tys. zl, natomiast
w III kwartale 2004 roku 44.246 tys. zl, utrzymaty si¢ wigc na zblizonym poziomie

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W III kwartale 2005 r. wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej ksztaltowat si¢ na

poziomie (-660,0) tys. zt, natomiast w III kwartale 2004 r. wyniost (-285,0) tys. zt.

Przychody i koszty finansowe

W I kwartale 2005 r. Spétka osiagneta przychody finansowe w kwocie 1.600 tys. zi. (w tym
z tytulu naliczonych odsetek od lokat terminowych 1 udzielonych pozyczek
podporzadkowanych: 1.321 tys. z) wobec 2.141 tys. zt (w tym z tytutu naliczonych odsetek
od lokat terminowych i udzielonych pozyczek podporzadkowanych: 1.540 tys. zl)
w IIT kwartale roku ubieglego.

Koszty finansowe w III kwartale 2005 wyniosty 136 tys. zt, natomiast w III kwartale 2004 r.
234 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej w III kwartale br. wyniost zatem 1.464 tys. zi,

a w III kwartale roku ubiegltego 1.907 tys. zt.

Wynik finansowy netto

Spotka w III kwartale 2005 r. wygenerowala wynik finansowy netto w kwocie (-20.508)
tys. zl, natomiast w analogicznym okresie 2004 roku (-16.542) tys. zt. Ujemne wyniki
finansowe netto w obu tych okresach wynikaja z sezonowo$ci produkcji w branzy

elektrocieplownicze;j.

Podkresli¢ jednak nalezy, ze wynik finansowy netto Spotki na koniec III kwartatu 2005 r.

(narastajaco) jest dodatni i wynosi 6.154 tys. zi.

EC Zielona Gora S.A.

Sezonowos¢é produkcji i wielkos¢ sprzedazy

EC Zielona Gora S.A., podobnie jak KOGENERACJA S.A., dziata w branzy

elektrocieplowniczej i podlega sezonowosci produkcji i sprzedazy. Stad w miesiacach

jesienno-zimowych wystepuje wzrost produkeji (i sprzedazy) ciepta, a w okresie wiosenno-
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letnim spadek. Jesli za$ chodzi o energi¢ elektryczna, po uruchomieniu bloku gazowo-

parowego, sprzedawana jest ona w ramach Kontraktu Diugoterminowego do PSE S.A.

Sprzedaz produktow EC Zielona Gora S.A. w Il kwartale 2005 r.

Wyszczegolnienie Jedn. | III kwartal 2005 r. | III kwartal 2004 r. | Dynamika [%]
Sprzedaz ciepta TJ 234 230 101,7
Sprzedaz energii elektr. | MWh 201.250 159.420 126,2

- blok weglowy MWh 4.695 9.034 52,0
- blok gazowo-parowy | MWh 196.555 107.912 182,1

W III kwartale 2005 r. sprzedano ogotem 234 TJ ciepla — w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku ubiegtego sprzedaz ciepta wzrosta o0 4 TJ (o 1,7 %).

Sprzedaz energii elektrycznej 7 bloku weglowego (BW) w III kwartale 2005 r. wyniosta
4.695 MWh. Sprzedaz energii elektrycznej produkowanej przez BW, w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego, byta nizsza o 48,0 %. Spadek ten wynika ze zmiany
pracy blokéw w zwiazku z uruchomieniem bloku gazowo-parowego (BGP).

W omawianym okresie sprzedaz emergii elektrycznej z bloku gazowo-parowego wyniosta
196.555 MWh 1 byla wyzsza w stosunku do roku poprzedniego o 88.643 MWh, czyli
o 82,1 %. Tak wysoki wzrost wynika z faktu, iz sprzedaz energii elektrycznej z BGP
w III kwartale 2005 r. dotyczy pelnego kwartalu, natomiast jesli chodzi o rok ubiegly —
niecatych dwoch miesigcy (produkcj¢ w BGP rozpoczgto 9 sierpnia 2004 r.).

Przychody ze sprzedazy

Po uruchomieniu 9 sierpnia 2004 r. bloku gazowo-parowego zmienita si¢ struktura
przychodéw EC Zielona Gora S.A. — az 85 % przychoddéw pochodzi obecnie ze sprzedazy

energii elektryczne;.

W III kwartale 2005 r. Spoétka osiagngta przychody ze sprzedazy produktow, towarow
1 materiatow w kwocie 102.406 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku ubieglego
przychody te byty nizsze o 53.954 tys. zt i ksztattowaty si¢ na poziomie 48.452 tys. zt.

Tak duza roznica w osiagni¢tych przychodach jest wynikiem wzrostu produkcji energii
elektrycznej z BGP 1 wigkszej jej sprzedazy w pordwnaniu do analogicznego okresu roku

ubieglego.
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Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

W III kwartale 2005 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktéw uksztattowaty si¢
na poziomie 58.779 tys. zt i byly wyzsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2004
0 30.177 tys. zl, co jest efektem uruchomienia produkcji w BGP, a w konsekwencji wyzszego
poziomu produkcji energii elektrycznej, co z kolei wiaze si¢ z wystapieniem kosztow zakupu

gazu jako paliwa produkcyjnego.

Jesli chodzi o koszty stale — w 111 kwartale 2005 r. wyniosty one 20.173 tys. zt, natomiast
w III kwartale 2004 roku 13.481 tys. zt. Wyzsze koszty state (o 6.692 tys. zl) okresu

biezacego, to efekt uruchomienia BGP.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W III kwartale 2005 r. wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej ksztattowal si¢ na

poziomie 113 tys. zt, natomiast w III kwartale 2004 r. wynidst 165 tys. zt.

Przychody i koszty finansowe

W III kwartale 2005 r. Spotka osiagneta przychody finansowe w kwocie 1.620 tys. zt, w tym
z odsetek od lokat i rachunkow bankowych — 1.146 tys. zt oraz z odsetek za nieterminowa
regulacje nalezno$ci — 418 tys. zt W III kwartale roku ubieglego przychody finansowe
ksztattowaty si¢ na poziomie 879 tys. zi.

Koszty finansowe w III kwartale 2005 r. wyniosty 8.308 tys. zt, natomiast w III kwartale
2004 roku 8.518 tys. zl.

Wynik na dzialalno$ci finansowej w III kwartale 2005 r. wyniost zatem (-6.688) tys. zl,
a w okresie III kwartale 2004 r. (-7.639) tys. zt.

Ujemne wyniki w obu przypadkach zwiazane sa przede wszystkim z pojawieniem si¢

kosztow obstugi kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego na budowg BGP.

Wynik finansowy netto

Spotka w III kwartale 2005 r. wygenerowata wynik finansowy netto w kwocie (- 4.600) tys. zt
—w analogicznym okresie roku ubieglego wynik ten ksztaltowat si¢ na zblizonym poziomie.

Ujemny wynik finansowy w III kwartale br. zwiazany jest koniecznoscia obstugi kredytu
inwestycyjnego zaciagni¢tego na budowe bloku gazowo-parowego, przy zmniejszonych
przychodach ze sprzedazy energii elektrycznej w wyniku przeprowadzenia w lipcu

planowanego remontu BGP.
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Powyzsze dane liczbowe dotyczace EC Zielona Goéra S.A. pochodza ze sprawozdania
finansowego Spoiki za III kwartal 2005 r.

Sprawozdanie to, a takze sprawozdania Miejskiego Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z o.0.
i ECeRemont Sp. z o.0., podlegaja nastgpnie przeksztatlceniom (dla celow konsolidacji),
zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Grupg Kapitalowa KOGENERACJA
S.A.

5. Informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji Grupy
Kapitalowej KOGENERACJA S.A. w III kwartale 2005 r.

Informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. dotycza
przede wszystkim Spotki Dominujacej — KOGENERACII S.A.

4.07.2005

KOGENERACJA S.A. podpisata umowe wieloletnia na dostawy wegla. Stronami umowy
oprocz KOGENERACII S.A. sa: ODRATRANS S.A. i ENERGOKRAK Sp. z o.0.

Zgodnie z zawarta umowa ENERGOKRAK Sp. z 0.0. zleca ODRATRANS S.A. przewoz
1 spedycje¢ wegla droga wodna i1 kolejowa do punktéw jego odbioru w KOGENERACII S.A.
Umowa zostata zawarta na okres 16 lat i obowiazywaé bedzie do dnia 30.06.2021 r. Szacuje
si¢, ze w wymienionym okresie dostarczonych zostanie okoto 9 min ton wegla. Strony
zobowiazaly sig, ze do konca lutego kazdego roku kalendarzowego zawiera¢ beda umowy
roczne, uscislajace warunki i wielko$ci przewozu i spedycji. Umowa roczna nr 1/2005 zostata

zawarta 4 lipca 2005 r. Orientacyjna wartos¢ umowy rocznej wynosi okoto 16 min zt.

4.07.2005
KOGENERACJA S.A. podpisala umowg z Lubelskim Zakladem Energetycznym S.A. na
sprzedaz energii elektrycznej wyprodukowanej w Spoétce. Umowa obowiazuje od dnia

1.07.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. Orientacyjna warto§¢ umowy wynosi 8,5 min zl.

5.07.2005

KOGENERACIJA S.A. otrzymata od Skarbu Panstwa ofertg sprzedazy 132.000 akcji serii A
spotki EC Zielona Gora S.A. Oferta zbycia akcji EC Zielona Goéra S.A., nalezacych do
Skarbu Panstwa, zostala skierowana (zgodnie z trescia Dzialu VI, Rozdzial 3 Umowy
Sprzedazy) w pierwszej kolejnosci do KOGENERACIJI S.A. oraz Dalkii Polska S.A.
KOGENERACIJA S.A. posiada obecnie 74,8 % akcji spotki EC Zielona Gora S.A.
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6.07.2005 r.

Zarzad Spotki podpisal umowe z firma audytorska MAZARS&GUERARD POLSKA
Sp. z 0.0. na przeglad sprawozdan potrocznych (jednostkowego i skonsolidowanego) oraz na
badanie sprawozdan rocznych (jednostkowego i skonsolidowanego) za rok 2005. Umowg

zawarto na okres od 17.06.2005 r. do 15 .06.2006 r.

26.07.2005
KOGENERACIJA S.A. podpisata umowg na sprzedaz energii elektrycznej wyprodukowanej
w Spolce z EnergiaPro Koncern Energetyczny S.A. we Wroctawiu. Umowa obowiazuje od

1.07.2005 r. do 31.12.2005 r. Orientacyjna warto$¢ umowy wynosi 58 min zt.

27.07.2005

Uprawomocnita si¢ decyzja Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki o zatwierdzeniu dla
KOGENERACII S.A. nowej taryfy dla ciepta — decyzja nt OWR-4210-36/2005/1276/VI-
B/MB.

17.08.2005

W dniu 17 sierpnia 2005 r. podpisana zostalta umowa sprzedazy udziatow spotki Dalkia
Zielona Gora Sp. z 0.0. Na mocy tej umowy Dalkia Polska S.A. sprzedata KOGENERACII
S.A. 4.000 udzialow Dalkii Zielona Goéra Sp. z o.0., stanowiacych 95,24 % kapitatu
zakladowego Spotki 1 95,24 % gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Transakcja jest
realizacja Umowy Przedwstgpnej Sprzedazy Udziatow z dnia 25.10.2002 r.

Umowa sprzedazy udzialéw zawiera warunek niewaznos$ci w sytuacji nie wyrazenia zgody
przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow, do ktorego KOGENERACJA S.A.
w dniu 16.08.2005 r. zglosita zamiar koncentracji przedsigbiorstw. Warto$¢ umowy wynosi

ok. 4,76 min zl.

30.09.2005 r.
Spotka uzyskata zgode Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na dokonanie
koncentracji polegajacej na przejeciu bezposredniej kontroli nad spotka Dalkia Zielona Goéra

Sp. z 0.0. z siedziba w Zielonej Gorze.

6. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe

Istotne zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktore sporzadzono sprawozdanie finansowe

dotycza przede wszystkim Spotki Dominujacej — KOGENERACII S.A.
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10.10.2005 r.

KOGENERACJA S.A. otrzymala postanowienie Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd
z dnia 28.09.2005 r. o wszczgciu postgpowania w sprawie ustalenia, czy Spotka wiasciwie
wykonala obowiazki przekazywania informacji zgodnie z Art. 81.1 pkt 2 i 3 Ustawy Prawo

o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

10.10.2005 r.

Zarzad KOGENERACIJI S.A. otrzymal informacj¢ nastgpujacej tresci: Niniejszym
informujemy, ze Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedziba w Warszawie wraz ze Stocznia
Szczecinska Nowa Sp. z 0.0. z siedziba w Szczecinie zawiazata porozumienie, ktérego celem
jest wspolne zbycie akcji spotki Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA

S.A. z siedziba we Wroclawiu.

13.10.2005 r.
Zarzad KOGENERACII S.A. poinformowal, ze Rada Nadzorcza Spotki przyjeta jednolity
tekst statutu po uwzglednieniu zmian wprowadzonych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy.

26.10.2005 r.

Zarzad KOGENERACIJI S.A. poinformowal, ze Spotka podpisata umowy na ubezpieczenie
majatku:

- Sprzgtu elektronicznego,

- Maszyn i urzadzen o mocy 500 KW i powyzej,

- Maszyn i urzadzen od uszkodzen,

- Utrata zysku wskutek uszkodzen maszyn 1 urzadzen,

- Utraty zysku wskutek ognia i innych zdarzen losowych,

- Mienia od ognia i innych zdarzen losowych.

Maksymalna suma ubezpieczenia wg wartos$ci odtworzeniowej wynosi 2.761.761.767,96 zt.
Ubezpieczycielem jest konsorcjum ubezpieczeniowe: ERGO HESTIA S.A. - koasekurator
wiodacy, TUIR WARTA S.A. oraz PZU S.A. Umowy obowiazuja od dnia 1.10.2005 r.
do 30.09. 2006 .

KOGENERACIJA S.A. podpisata rowniez umowy ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej
wg programu krajowego. Ubezpieczycielem jest TU Allianz Polska S.A. Umowa obowiazuje
od dnia 1.07.2005 r. do 30.06.2006 r.

Sumaryczna sktadka wynikajaca z powyzszych uméw za okres ubezpieczenia wynosi

2.312.414,75 zt
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3.11.2005 r.

= Spotka otrzymala informacjg, ze Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedziba
w Warszawie w dniu 28.10.2005 r. dokonata zbycia w transakcjach pakietowych 2.545.736
sztuk akcji KOGENERACII S.A., stanowiacych 17,08 % kapitalu zaktadowego 1 gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Jej spolka zalezna - Stocznia Szczecinska Nowa Sp. z 0.0. rOwniez w
dniu 28.10.2005 r. zbyla w transakcjach pakietowych 2.100.445 sztuk akcji KOGENERACIJI
S.A., stanowiacych 14,1 % kapitalu zakladowego 1 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Po transakcjach, o ktorych mowa wyzej Agencja Rozwoju Przemystu S.A. posiada ponizej
5 % akcji KOGENERACIJI S.A.

Przed transakcja Agencja Rozwoju Przemystu S.A. posiadata 2.561.504 sztuk akcji,
stanowiacych 17,19 % kapitatu zakladowego 1 glosow na walnym zgromadzeniu, a Stocznia
Szczecifiska Nowa Sp. z 0.0. 2.100.445 sztuk, stanowiacych 14,1 % kapitalu zakladowego
1 gloso6w na walnym zgromadzeniu.

= ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz ING Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Akcji, ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zroéwnowazony, ING Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu Emerytura Plus oraz ING Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Akcji 2 nabyli tacznie w dniu 31.10.2005 r. pakiet akcji
KOGENERACII S.A. dajacy ponad 5 % ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
Spoiki.

Przed transakcja Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. posiadaty tacznie 160.203 sztuk akcji KOGENERACII S.A.,
stanowiacych 1,08 % kapitatu zakladowego 1 gloséw na walnym zgromadzeniu.

Po transakcji Fundusze posiadaja tacznie 910.203 akcji KOGENERACII S.A., stanowiacych

6,11 % kapitatu zaktadowego i gloséw na walnym zgromadzeniu.

4.11.2005 r.

Spolka otrzymata od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A., dzialajacego
w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,,Ztota Jesien”, zawiadomienie o nabyciu
przez Fundusz w transakcji pakietowej na GPW w Warszawie akcji KOGENERACII S.A.,
ktorych 1los¢ przekroczyta prog 5 % ogodlnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu.

OFE PZU ,,Ztota Jesien” przed zawarciem transakcji nie posiadat akcji KOGENERACIJI S.A.
Po zawarciu transakcji rozliczonej 31.10.2005 r., OFE PZU Fundusz posiada 1.340.000 akcji
naszej Spotki, stanowiacych 8,99 % kapitatu zaktadowego i 8,99 % ogoélnej liczby gltoséw na

walnym zgromadzeniu.
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4.11.2005 r.

Zarzad KOGENERACIJI S.A. poinformowat, ze 31.10.2005 r. Spotka otrzymala Decyzj¢
Prezesa Regulacji Energetyki, rozszerzajaca zakres dotychczasowej koncesji na wytwarzanie
energii elektrycznej o mozliwo$¢ jej wytwarzania rowniez ze wspdlnego spalania wegla
kamiennego i1 biomasy. W zwiazku z wyzsza cena energii elektrycznej uznanej za pochodzaca
ze zrodlta odnawialnego, KOGENERACJA S.A. spodziewa si¢ zwigkszenia swoich
przychodéw w 2006 roku.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
warto$ciowych

W dniu 17 wrzesnia 2003 r. KOGENERACJA S.A. podpisala Umowg z Bankiem
Przemystowo-Handlowym PBK S.A. na emisjg obligacji krétkoterminowych na taczna kwotg
50 mln zt. Termin obowigzywania Umowy — do 1.10.2005 r.

W III kwartale 2005 r. nie wyemitowano, nie wykupiono, ani nie dokonano sptaty zadne;j

transzy obligacji.

8. Informacja dotyczaca wyplaconej lub zadeklarowanej wyplaty dywidendy

KOGENERACJA S.A.

Zgodnie z Uchwata nr 9/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. z dnia 9.06.2005 r., na wyplate
dywidendy przeznaczono z zysku netto 2004 r. 10.877 tys. zl, co daje 0,73 zt na jedna akcje.
Dzien wyptaty dywidendy przypadt na 9 sierpnia 2005 r.

EC Zielona Gora S.A.

EC Zielona Gora S.A. wygenerowata w 2004 r. ujemny wynik netto, w zwiazku z czym

dywidenda za ten rok nie zostata wyptacona.

9. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej

KOGENERACJA S.A.
W dniu 17 sierpnia 2005 r. Zarzad KOGENERACIJI S.A. podpisal Umowe sprzedazy

udziatow spotki Dalkia Zielona Gora S.A. Na mocy tej Umowy Dalkia Polska S.A. sprzedata
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KOGENERACII S.A. 4.000 udziatow spotki Dalkia Zielona Gora Sp. z o0.0., stanowiacych
95,24% kapitatu zakladowego i tylez samo procent gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Umowa ta zawierala warunek niewazno$ci w sytuacji nie wyrazenia zgody przez Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentow, do ktérego KOGENERACJA S.A. zgltosita zamiar

koncentracji przedsigbiorstw w dniu 16 sierpnia br. Warto$¢ umowy wyniosta 4.757.600 zi.

W dniu 27 wrze$nia 2005 r. KOGENERACJA S.A. uzyskata zgodg¢ Urzgdu Ochrony
Konkurencji 1 Konsumentéw na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu

bezposredniej kontroli nad spotka Dalkia Zielona Gora S.A.

EC Zielona Gora S.A.

W dniu 9 sierpnia 2005 r. EC Zielona Gora S.A. sprzedata, zgodnie z planem restrukturyzacji,
wszystkie posiadane przez siebie udzialy (500 szt.) Centrum Innowacji Technologii

i Rozwoju Sp. z 0.0. w Zielonej Gorze za taczna kwote 50.000 zt.

10. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu ostatniego roku obrotowego

W dniu 8 sierpnia 2005 r. KOGENERACIJA S.A. podpisala umowg porgczenia z Europejskim
Funduszem Leasingowym S.A. Porgczenie to dotyczy umowy leasingowej, w wyniku ktorej
EFL S.A. przekazat do uzywania VKN Polska Sp. z 0.0. naczepe, w zamian za opflaty

leasingowe w lacznej kwocie 250.000 zi.

11. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

finansowego zaprezentowano w tabelarycznej czg$ci niniejszego raportu.

12. Stanowisko Zarzadu Spolki dotyczgce wezesniej publikowanych prognoz wynikow

Prognozy wynikow KOGENERACII S.A. na 2005 r. nie byly publikowane.
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13. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA KOGENERACJI S.A.
Stan na dzien 4.11.2005 r.

Akcjonariusz ilosé akcji zwyklych  ilo&¢ gloséw na WZA % kapitatu zakladowego % ogdlnej liczby gloséw
na okaziciela na WZA

EC Krakéw S.A. 2616833 2616833 17,56 17,56

EDF International S.A. 2483 830 2483 830 16,67 16,67

EnBW A.G. wraz 2323302 2323302 15,60 15,60

z podmiotami zaleznymi

OFE PZU ,,Ztota Jesien” 1 340 000 1 340 000 8,99 8,99

ING Fundusze Inwestycyjne 910 203 910 203 6,11 6,11

14. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta —- KOGENERACJI S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spolki

Zgodnie z raportem biezacym nr 33/2005 w dniu 26.10.2005 r. Cztonek Rady Nadzorczej

KOGENERACII S.A. sprzedal 820 akcji Spotki.

Stan posiadania 0so6b zarzadzajacych i nadzorujacych jest nastepujacy:

Czlonek Zarzadu posiada 820 akcji zwyktych na okaziciela.

Cztonek Zarzadu posiada 209 akcji zwyktych na okaziciela

Cztonek Rady Nadzorczej wraz z matZzonkiem posiada 1.700 akcji zwyktych na okaziciela.

Cztonek Rady Nadzorczej posiada 937 akcji zwyktych na okaziciela

Prokurent posiada 1.123 akcje zwykle na okaziciela.

15. Informacje o postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania  arbitrazowego lub  organem administracji  publicznej] wzgledem
KOGENERACIJI S.A. ani jej podmiotéw zaleznych zadne postgpowania dotyczace
zobowiazan albo wierzytelnosci, ktorych warto§¢ przekraczataby 10 % kapitatow wiasnych

Spotki.
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16. Informacje o zawarciu przez emitenta - KOGENERACJE S.A. lub spolki od niego
zalezne transakcji z podmiotami powigzanymi

W III kwartale 2005 r. zadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej] KOGENERACJA
S.A. nie zawarla transakcji z podmiotami powiazanymi, wykraczajacych poza biezaca

dziatalno$¢ operacyjna, ktorych warto$¢ przekraczataby wyrazona w ztotych rownowarto$¢

kwoty 500.000 EUR.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta —- KOGENERACJE S.A. lub spolki od
niego zalezne poreczen lub gwarancji

W III kwartale 2005 r. zadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej KOGENERACJA

S.A. nie udzielita porgczenia kredytu lub pozyczki, ani tez nie udzielita gwarancji jednemu

podmiotowi, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow wlasnych

KOGENERACIJI S.A.

18. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

W III kwartale 2005 r. nie wystapity w Grupie Kapitatowe] KOGENERACJA S.A. inne, niz
opisane wyzej, zdarzenia, ktore bylyby istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

przez Spotke.

19. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagni¢ete przez Grupe Kapitalowa
KOGENERACJA S.A. wyniki w kolejnym kwartale

= Nastapit wzrost ryzyka cenowego w zwiazku ze zwolnieniem z obowiazku

zatwierdzania cen na energi¢ elektryczna produkowana w skojarzeniu i wprowadzeniem

,uwolnionego” rynku.

W dniu 23 czerwca 2005 r. KOGENERACJA S.A. uzyskata stosowna decyzj¢ Prezesa

Urzedu Regulacji Energetyki zwalniajaca z obowiazku zatwierdzania taryf na energi¢

elektryczna.

= Uwzgledniajac sezonowy charakter dziatalnosci KOGENERACIJI S.A. 1 fakt,
ze przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa gtéwnie w I i IV kwartale roku, przychody
Spotki ze sprzedazy w IV kwartale 2005 r. beda ksztattowac si¢ na wyzszym — w porownaniu

do III kwartatu 2005 r. — poziomie.
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= Jesli chodzi o EC Zielona Gora S.A., przychody ze sprzedazy rowniez bgda wyzsze —

ze wzgledu na wigksza sprzedaz ciepla (sezonowo$¢ produkcji ciepta).

20. Pozostale informacje

Informacje o korektach z tytutu rezerw, aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1 dokonanych odpisach aktualizujacych warto§¢ skladnikow aktywow,

przedstawia Zatacznik nr 2.
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