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Grupa Kapitatowa TVN S.A.
Raport za trzeci kwartat 2005 r.
(wszystkie kwoty w tysigcach, chyba, ze zaznaczono inaczej)

1. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane finansowe za okresy trzech i
dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r. i 2004 r. Informacje zawarte w tej tabeli
powinny by¢ czytane razem z informacjami zawartymi w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych Grupy Kapitatowej TVN S.A. oraz z informacjami zawartymi w punkcie 8 tego

raportu kwartalnego.

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro po kursie 3,9166 zt za 1,00 euro (kurs
sredni NBP z dnia 30 wrzesnia 2005 r.). Czytelnik nie powinien traktowaé wartosci
przeliczonych na euro jako realnej wartosci kwot wyrazonych w ztotych. Dokonanie transakciji
wymiany walutowej po wyzej wymienionym kursie moze by¢ niemozliwe. Wszystkie wartosci
przedstawione w ponizszej tabeli podane sg w tysigcach, z wyjatkiem danych o liczbie akcji,
jezeli nie zaznaczono inacze;.

Trzy miesiace zakonczone 30 wrzesnia

Dziewie¢ miesiecy zakonnczone 30 wrzesnia

2004 005 2004 2005 2004 2005 2004 2005
PLN PLN € € PLN PLN € €
Skonsolidowany rachunek
zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy netto 139.376 173.334 35.586 44.256 500.882 585.329 127.887 149.448
Zysk z dziatalnosci operacjnej 15.936 27.727 4.069 7.079 121.696 164.630 31.072 42.034
Zysk brutto 28.858 43.954 7.368 11.222 129.774 176.438 33.134 45.049
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom TVN SA 23.006 35.952 5.874 9.179 103.634 141.674 26.460 36.173
Skonsolidowany rachunek
przeptywoéw pienieznych
Przeptywy pienigzne z
dziatalno$ci operacyjnej 23.783 25.698 6.072 6.561 141.556 142.055 36.143 36.270
Przeptywy pieniezne z
dziatalno$ci inwestycyjnej (19.033) 44.093 (4.860) 11.258 (60.001) (41.160) (15.320) (10.509)
Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci finansowe;j (330) (56.452) (84) (14.414) (68.013) (109.276) (17.365) (27.901)
Zmiana stanu $rodkéw
pienigeznych 4.420 13.339 1.128 3.405 13.542 (8.381) 3.458 (2.140)
Srednia wazona liczba akcji * 65.800.000 64.814.390 n/a n/a 65.800.000 65.470.256 n/a n/a
Podstawowy i rozwodniony zysk
na jedng akcje 0,35 0,55 0,09 0,14 1,57 2,16 0,40 0,55
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda - - - - - - - -
Skonsolidowane inne dane
EBITDA** 23.577 38.691 6.020 9.878 145.253 196.317 37.087 50.124
Marza EBITDA 16,9% 22,3% n/a n/a 29,0% 33,5% n/a n/a
Marza operacyjna 11,4% 16,0% n/a n/a 24,3% 28,1% n/a n/a
Nadzien 31 Nadzien 30 Nadzien Nadzien Nadzien31 Nadzien 30 Na dzien Na dzien
grudnia wrzesnia 31 30 grudnia wrzesnia 31 grudnia 30
2004 2005 grudnia  wrzesnia 2004 2005 2004 wrzesnia
2004 2005 2005
PLN PLN € € PLN PLN € €
Skonsolidowany bilans
Aktywa 1.389.314 1.406.780 354.725 359.184 1.389.314 1.406.780 354.725 359.184
Zobowigzania dtugoterminowe 914.077 897.608 233.386 229.180 914.077 897.608 233.386 229.180
Zobowigzania krétkoterminowe 170.982 182.410 43.656 46.574 170.982 182.410 43.656 46.574
Kapitat wtasny 304.255 326.762 77.683 83.430 304.255 326.762 77.683 83.430
Kapitat zaktadowy 65.800 65.800 16.800 16.800 65.800 65.800 16.800 16.800
Akcje witasne - (119.526) - (30.522) - (119.526) - (30.522)

* Dane poréwnawcze zostaly w razie potrzeby skorygowane w celu uwzglednienia zmian prezentacyjnych wprowadzonych w
biezacym okresie. Zadna z wprowadzonych zmian nie wptyneta na uprzednio prezentowane kwoty zysku ani kapitatu wlasnego.
** EBITDA zdefiniowana jest jako wynik finansowy netto ustalony zgodnie z MSSF, przed odliczeniem amortyzacji (poza
amortyzacjg licencji programowych), odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
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niematerialnych, kosztéw finansowych netto (facznie z przychodami i kosztami z tytutu odsetek oraz réznicami kursowymi) oraz
podatku dochodowego. Pozycjg uzgadniajacg EBITDA do zysku z dziatalno$ci operacyjnej przedstawionego w sprawozdaniu
finansowym jest amortyzacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.
Grupa Kapitatowa TVN S.A. uwaza, ze EBITDA stanowi pozyteczny dodatkowy wskaznik pomiaru ptynnosci spétek medialnych.
EBITDA nie jest miernikiem zgodnym z MSSF i nie powinna by¢ uznawana za alternatywny, wobec zgodnych z MSSF, miernik
wyniku finansowego netto, wskaznik wynikow operacyjnych, miernik przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej czy
wskaznik ptynnosci. Nalezy zauwazy¢, ze EBITDA nie jest jednolitym czy standardowym miernikiem, a tym samym jej
wyliczenie moze sie¢ znacznie rozni¢ w zaleznosci od spétki, w zwigzku z czym przedstawienie przez Grupe Kapitatowg TVN
S.A. i wyliczenie EBITDA moze nie by¢ poréwnywalne z innymi sp6tkami.

Podsumowanie wynikow dziatalnosci Spotki

Udziat Grupy TVN w ogladalnosci w grupie docelowej w prime time wzrést do 29,7% w
trzecim kwartale 2005 r. z 27,4% w analogicznym okresie 2004 r. i wzrést do 30,7% w ciggu
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. z 28,7% w analogicznym okresie
2004 r.

Przychody wygenerowane przez Grupe Kapitatowg TVN S.A. wzrosty o0 24,4% do poziomu
173.334 zt w trzecim kwartale 2005 r. w poréwnaniu z trzecim kwartatem 2004 r. Zysk
operacyjny wzrost o 74,0% do 27.727 zt w trzecim kwartale 2005 r. Wzrost przychodéw w
porownaniu do analogicznego okresu 2004 r. w duzej mierze zawdzieczamy wzrostowi cen
reklamy, ktory to wzrost osiggnat poziom 7% dla programu TVN, jak réwniez 9% wzrostowi
liczby sprzedanych GRP. Marza EBITDA wzrosta z 16,9% w trzecim kwartale 2004 r. do
22,3% w trzecim kwartale 2005 r. Zysk netto wzrést 0 56,3% do 35.952 zt w trzecim kwartale
2005.

Przychody wygenerowane przez Grupe Kapitatowg TVN S.A. wzrosty o 16,9% do poziomu
585.329 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2004 r. Zysk operacyjny wzrdst o 35,3% do 164.630 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2005 r. Wzrost przychodéw w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2004 r. w duzej mierze zawdzieczamy wzrostowi cen reklamy, ktory to
wzrost osiagnat poziom 9% dla programu TVN. Marza EBITDA wzrosta z 29,0% w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2004 r. do 33,5% w analogicznym okresie
2005 r. Zysk netto wzrost o 36,7% do 141.674 zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2005 r.

Zarzad TVN S.A. szacuje ze rynek reklamy wzrést o 13% za$ rynek reklamy telewizyjnej

wzrost o okoto 10% w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. w
porownaniu do analogicznego okresu 2004 r.

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej TVN S.A.

Ponizej przedstawiono opis organizacji Grupy Kapitalowej TVN S.A. na dzien 30 wrzes$nia
2005 r. wraz ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji:
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Nazwa spétki

Metoda konsolidacji

TVN Finance Corporation plc
One London Wall

London EC2Y 5EB

Wielka Brytania

Polish Television Finance Corporation B.V.

De Boelelaan 7
NL-1083 Amsterdam

Holandia

El-Trade Sp. z o0.0.
ul. Cicha 7

02-981 Warszawa
ProCable Sp. z o.0.
ul. Powsinska 4
02-920 Warszawa
TVN 24 Sp. z o.0. (,TVN 24”)
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa
TVN Turbo Sp. z o0.0.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa
Newsroom Sp. z 0.0.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

Spotka konsolidowana metodg petng

Spotka konsolidowana metodg petng

Spotka konsolidowana metodg petng

Spotka konsolidowana metodg petng

Spotka konsolidowana metodg petng

Spotka konsolidowana metodg petng

Spoétka konsolidowana metodg petng

3.  Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej TVN S.A.

W trzecim kwartale 2005 r. nie byto zadnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej TVN S.A.
W dniu 1 pazdziernika 2005 r. TVN S.A. nabyta od TVN 24 Sp. z o0.0., swojej jednostki
zaleznej (w ktérej posiada 100% udziatéw), 100% udziatdbw spotki Newsroom Sp. z o.0.
jednostki bedacej w 100% wtasnoscig TVN 24 Sp. z o0.0. Transakcja ta nie ma wptywu na

strukture Grupy Kapitatowej TVN S.A.

4. Stanowisko Zarzadu TVN S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw finansowych

Nie ma znaczacych réznic pomiedzy opublikowanymi prognozami a aktualnymi wynikami.
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5. Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy TVN S.A. na dzien przekazania raportu

Akcjonariuszami TVN S.A. posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki, wedtug przekazanych raportéw biezacych, na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2005 roku byli:

Nazwa Liczba akcji llos¢ gtosow  Wartos¢ akcji Udziat % w
tys. zt kapitale

zaktadowym

N-Vision B.V. (*) 15.072.540 15.072.540 15.073 22,91
Strateurop International B.V. (*) 19.463.086 19.463.086 19.463 29,58
Bank Austria Creditanstalt AG (**) 5.293.396 5.293.396 5.293 8,04
Fidelity International Limited 3.308.975 3.308.975 3.309 5,03
Pozostali (***) 22.662.003 20.831.585 22.662 34,44
65.800.000 63.969.582 65.800 100,00

(*) Jednostki znajdujace sie pod kontrolg grupy ITI

(**) ITI posiada prawa do korzysci ekonomicznych w stosunku do 4.343.540 akcji bedacych w posiadaniu Bank Austria
Creditanstalt AG

(***)TVN S.A. jest wiascicielem 1.830.418 akcji wtasnych nabytych w programie zakupu akcji wtasnych zakoficzonym w sierpniu
2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TVN S.A. majace miejsce 26 wrzesnia 2005 r. podjeto uchwate o
umorzeniu akcji wkasnych bedacych w posiadaniu TVN S.A.

Udziat procentowy akcjonariuszy w ogolnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu
odpowiada udziatowi w kapitale zakladowym, z wyjatkiem akcji wlasnych, z ktérych prawa
gtosu nie sg wykonywane.

Zmiany wsrod akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 5% akcji TVN S.A. od daty publikacji
raportu kwartalnego za Il kw. 2005 r. (tj. 11 sierpnia 2005 r.) do dnia publikacji raportu
kwartalnego za Ill kw. 2005 r. (. 10 listopada 2005 r.) wynikaty z przeprowadzonego
programu wykupu akcji wtasnych, ktéry zakonczony zostat w dniu 16 sierpnia 2005 r.

W dniu 26 wrzesnia 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TVN S.A.
podjeto uchwate o umorzeniu 1.830.418 akcji TVN S.A. nabytych w programie wykupu akgcji
wiasnych. Obnizenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w
dniu 31 pazdziernika 2005 r.

6. Akcje TVN S.A. posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke

1. Pan Romano Fanconi, cztonek Rady Nadzorczej TVN S.A. zakupit 483 (nie w tysigcach)
akcji TVN S.A. w transakcji sesyjnej zawartej na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych i rozliczonej 29 sierpnia 2005 r. Cena zakupu wynosita PLN 48,40 zt za
akcje. W wyniku tej transakcji Romano Fanconi posiada 6.000 akcji TVN S.A.

2. Nastepujacy czionkowie Rady Nadzorczej Spoétki, w ramach transakcji pakietowych
zawartych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i rozliczonych 2 wrzes$nia
2005 r., sprzedali akcje TVN S.A.:

(i) Pan Jan Wejchert, Przewodniczacy Rady Nadzorczej TVN S.A. sprzedat 500.000 akcji
TVN S.A,,

(i) Pan Mariusz Walter, Cztonek Rady Nadzorczej TVN S.A., za posrednictwem podmiotu
powigzanego spoza Grupy ITl, sprzedat 70.000 akcji TVN S.A.,i
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(i) Pan Bruno Valsangiacomo, Cztonek Rady Nadzorczej TVN S.A., za posrednictwem
podmiotu powigzanego spoza Grupy ITI, sprzedat 70.000 akcji TVN S.A.

Cena sprzedazy w wyzej wymienionych transakcjach wynosita 49,20 zt za akcje.

3. Panowie Mariusz Walter i Bruno Valsangiacomo, za posrednictwem podmiotéw
powigzanych spoza Grupy ITl, sprzedali po 500.000 akcji TVN S.A. kazdy, w ramach
transakcji pakietowych zawartych na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie i
rozliczonych 7 wrzesnia 2005 r. Cena sprzedazy w tych transakcjach wynosita 51,50 zt za
akcje.

7. Informacje o istotnych postepowaniach dotyczacych TVN S.A. lub spobtek
zaleznych podlegajacych konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. nie toczyly sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe lub
przed organem administracji dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci TVN S.A. lub
jednostek zaleznych, ktérych wartos¢ przekraczataby 10 % kapitatéw wiasnych TVN S.A.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki zalezne nietypowych
transakcji z podmiotami powigzanymi

W dniu 3 sierpnia 2005 r. zostaty podpisane umowy miedzy TVN S.A., ITI Media Group
N.V., Strateurop International B.V. and N-Vision B.V., akcjonariuszami TVN S.A. i
podmiotami zaleznymi od ITI Media Group N.V. Umowy zawarte zgodnie z ofertg zakupu
akcji wtasnych TVN S.A. przewidujg zbycie przez Strateurop International B.V. 556.914 akcji
TVN S.A. na rzecz TVN S.A. za fgczng sume 36.366 zt oraz zbycie przez N-Vision B.V.
431.284 akcji TVN S.A. na rzecz TVN S.A. za taczng sume 28.163 zt. Zwazywszy, ze
Strateurop International B.V. i N-Vision B.V. przejely cze$¢ zadtuzenia wynikajacego z
obligacji ITI Media Group N.V., strony umowy postanowity, Ze kwoty nalezne Strateurop
International B.V. i N-Vision B.V. od TVN S.A. jako zaptata za nabyte akcje zostang
potracone z naleznoscig z tytutu obligacji ITI Media Group N.V. , na zasadach okreslonych
we wspomnianej umowie.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub spoétki Grupy Kapitatlowej TVN
poreczen kredytow lub pozyczek lub udzieleniu gwarancji w lll kwartale 2005 roku

TVN S.A., ani zadna ze spodtek zaleznych nie udzielita poreczen lub gwarancji innemu
podmiotowi, ktérych wartos¢ wynositaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych TVN S.A.

10. Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji Grupy TVN

TVN zostata utworzona w maju 1995 r. jako TVN Sp. z 0.0. zgodnie z obowigzujacymi
przepisami polskiego prawa. W dniu 30 lipca 2004 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat
przeksztatcenie TVN Spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng TVN.
Siedziba TVN S.A. miesci sie przy ul. Wiertniczej 166, 02-952 Warszawa, Polska.
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TVN wraz z jednostkami zaleznymi nadaje osiem programéw telewizyjnych: TVN, TVN 7,
TVN 24, TVN Meteo, TVN Turbo, ITVN, TVN Style i TVN Gra. Krajowa Rada Radiofonii i
Telewizji przyznata TVN S.A. koncesje na rozpowszechnianie programu telewizyjnego o
charakterze uniwersalnym za posrednictwem nadajnikdw naziemnych oraz koncesje na
rozpowszechnianie innych programéw telewizyjnych drogq satelitarna.

Wszystkie kwoty w euro, dolarach amerykanskich i ziotych polskich wyrazone sg w
tysigcach, z wyjatkiem danych dotyczacych liczby akciji, o ile nie zaznaczono inaczej.

ZRODLA PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY

Zdecydowang wiekszos¢ przychodow Grupy Kapitatowej TVN S.A. stanowig przychody z
tytutu emisji reklam. Zleceniodawcami tych ustug sg reklamodawcy, przy czym w wiekszosci
przypadkéw w imieniu reklamodawcéw wystepujg domy mediowe i agencje reklamowe. W
okresach trzech miesiecy i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. emisje
reklam byty zrédtem odpowiednio ok. 75% i 82% skonsolidowanych przychodéw Grupy
Kapitatowej TVN S.A. Reklamodawcy podejmujac decyzje dotyczace wyboru programu
telewizyjnego, w ktorym wyemitujg swoje reklamy, kierujg sie jego ogladalnosciag, profilem
demograficznym widowni oraz cennikiem danego nadawcy telewizyjnego.

Dajgc klientom wiekszg swobode wyboru Grupa Kapitatowa TVN S.A. oferuje dwa rodzaje
cennika dotyczgcego emisji reklam. Pierwszy polega na sprzedazy pakietéw punktow
ratingowych (gross rating points — GRP). Jeden punkt ratingowy odpowiada jednemu
procentowi ludnosci powyzej czwartego roku zycia. W przypadku Polski, jeden punkt
ratingowy réwna sie liczbie 368.000 mieszkancow. Drugi cennik jest cennikiem o statych
cenach, uzaleznionych od pory nadawania i czasu trwania reklamy. Wiekszos¢ emisji reklam
realizowana jest przez Grupe Kapitatowg TVN S.A. na podstawie pakietow punktow
ratingowych.

Cennik oparty na pakietach punktow ratingowych. W okresach trzech miesiecy i
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2005 r. odpowiednio 84% i 85% przychoddw
z emisji reklam pochodzito ze sprzedazy pakietow punktéw ratingowych (GRP). Dzieki emisji
reklam wedtug pakietéw punktow ratingowych reklamodawcy mogg okresli¢ liczbe punktéw
ratingowych, jakg zamierzajg osiggna¢ dla swojej reklamy w danym okresie czasu, czyli do
jakiej liczby widzéw chcg dotrze¢. Pora emisji reklamy jest ustalana zazwyczaj z
miesiecznym wyprzedzeniem, w sposob umozliwiajacy nam osiggniecie, uzgodnionego z
reklamodawcg, poziomu punktow ratingowych przy jednoczesnej maksymalizacji
wykorzystania i optacalnosci dostepnego czasu antenowego. Ceny ustalane na podstawie
punktéw ratingowych wahajg sie w zaleznosci od grupy demograficznej, do ktorej
adresowana jest reklama, elastycznosci pozostawionej nam przez reklamodawcéw co do
harmonogramu emisji reklam oraz od oferowanych rabatow. Z zasady emisja reklam
realizowana na podstawie pakietdw punktéw ratingowych umozliwia lepsza kontrole
zasobow i skutkuje optymalizacjg ceny netto za osiggnietg liczbe punktéw ratingowych. Na
ogot struktura pakietow jest opracowana w taki sposdb, aby zapewnic lepsze wykorzystanie
czasu antenowego poza godzinami najwyzszej ogladalnosci (na przyktad za kazdy GRP
zakupiony w czasie najwyzszej ogladalnosci prime time reklamodawca zobowigzany jest
zakupi¢ co najmniej jeden punkt GRP poza tym czasem).

Cennik staly. W oparciu o cennik staly reklamy emitowane sg o okreslonych porach z gory

ustalanych z reklamodawcami. Koszt emisji reklam uzalezniony jest od pory dnia i sezonu,
kiedy dana reklama jest emitowana oraz od dtugosci filmu reklamowego. Zgodnie z
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zasadami obowigzujacymi na rynku oferujemy domom mediowym i ich klientom rabaty w
stosunku do cen z cennika statego.

Wiekszos¢ klientow Grupy Kapitatowej TVN S.A. zobowigzuje sie ponies¢ okreslony
minimalny poziom wydatkéw na emisje reklam w programach przez nig nadawanych. Zwykle
Grupa Kapitatowa TVN S.A. wyznacza pore emisji reklam na miesigc przed ich emisjg. Ceny
ptacone przez reklamodawcow, niezaleznie od tego czy emisja realizowana jest w ramach
cennika opartego na pakietach punktow ratingowych, czy cennika statego, sga zwykle wyzsze
w miesigcach najwyzszej ogladalnosci, takich jak np. pazdziernik i listopad, niz w miesigcach
o niskiej ogladalnosci, takich jak lipiec i sierpieh. Zgodnie z praktykg stosowang na rynku
nadawcow telewizyjnych oraz w celu optymalizacji sprzedawanych punktow ratingowych i
osigganych przychodoéw Grupa Kapitatowa TVN S.A. nie wykorzystuje catosci czasu, ktory
zgodnie z prawem mozna przeznaczy¢ na emisje reklam. W miesigcach najatrakcyjniejszych
dla reklamodawcéw Grupa Kapitatowa TVN S.A. wykorzystuje z reguly 97% czasu
antenowego przeznaczonego na emisje reklam w porze prime time i ok. 90% poza prime
time. Natomiast w miesigcach mniej atrakcyjnych dla reklamodawcéw wykorzystuje z reguty
ok. 78% czasu antenowego przeznaczonego na emisje reklam w porze prime time oraz ok.
73% poza prime time. Grupa Kapitatowa TVN S.A. uznaje przychody z emisji reklam w
momencie emisji danej reklamy. Zgodnie z praktykg stosowang na rynku reklamy nadawcy
telewizyjni udzielajg domom mediowym oraz reklamodawcom rabatow. Przychody z tytutu
emisji reklam ewidencjonowane sg w ujeciu netto, po uwzglednieniu rabatow.

W pewnych przypadkach Grupa Kapitatowa TVN S.A. zawiera transakcje, w ramach ktérych
ustuga emisji reklam Swiadczona jest w zamian za towary i ustugi, takie jak np. udzielenie
licencji korzystanie z audycji. Przychody z tytutu sprzedazy barterowej ewidencjonowane sg
przy zastosowaniu cen rynkowych za otrzymane towary lub swiadczone ustugi. W okresach
trzech miesiecy i dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2005 r. transakcje
barterowe stanowity 1% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
TVN S.A.

Przychody z tytutu udzielania licencji na emisje niektorych programoéw telewizyjnych
Grupy TVN operatorom sieci telewizji kablowych i satelitarnych platform cyfrowych.

Grupa Kapitatowa TVN S.A. osigga réwniez przychody z tytulu udzielania licencji na
rozpowszechnianie niektorych programow telewizyjnych operatorom sieci telewizji kablowych
i satelitarnych platform cyfrowych. Za okresy trzech miesiecy i dziewieciu miesiecy
zakonczonych w dniu 30 wrzes$nia 2005 r. odpowiednio ok. 6% i 5% skonsolidowanych
przychoddéw pochodzito z tego tytutu. Zasadniczo, umowy z operatorami satelitarnych
platform cyfrowych i operatorami sieci telewizji kablowych wyszczegodlniajg stawki za
kazdego abonenta majgcego dostep do dystrybuowanych programéw telewizyjnych Grupy
Kapitatowej TVN S.A. podczas odpowiedniego okresu. Miesieczna optata licencyjna ptacona
przez operatorow satelitarnych platform cyfrowych lub operatoréow sieci telewizji kablowych
jest wyliczana jako iloczyn odpowiednich stawek za abonenta i $redniej liczby abonentdéw
tych operatorow, ktérzy odbierajg jeden lub wiecej naszych programéw telewizyjnych
podczas odpowiedniego okresu. Grupa Kapitatowa TVN S.A. przyznaje rowniez réznym
operatorom prawa do emisji programéw telewizyjnych na promocyjnych warunkach (np.
okresowe zwolnienie z opfaty), uzalezniajac to otrzymaniem normalnej optaty miesiecznej po
zakonczeniu okresu promocyjnego.

Pozostate przychody

Pozostate przychody ze sprzedazy za okresy trzech miesiecy i dziewieciu miesiecy
zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2005 r. stanowity okoto 19% i 13% naszych
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skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy. Pozostate przychody ze sprzedazy obejmujg
gtéwnie przychody ze Swiadczen sponsorskich, przychody z tytutu ustug zwigzanych z
udziatem widzéw w audycjach za posrednictwem potgczen telefonicznych oraz komunikatow
SMS, a takze przychody uzyskane z telesprzedazy.

e Przychody ze $wiadczen sponsorskich Grupa Kapitatowa TVN S.A. uzyskuje ze
wskazania przed dang audycjg lub po jej zakonczeniu firmy sponsora, jego znaku
towarowego lub nazwy jednego z produktéw lub ustug sponsora. Zwykle dany
program jest sponsorowany przez maksymalnie trzech sponsoréw;

e Za pomocg krotkich wiadomosci tekstowych (SMS) widzowie mogg wysytaé
komunikaty tekstowe zwigzane z audycjg i wptywa¢ na jej przebieg (widzowie
ponoszg okreslone optaty za kazdy wystany komunikat SMS);

e Za pomocg potaczen telefonicznych widzowie moga uczestniczy¢ w audycji np. braé¢
udziat w konkursach, wygrywa¢ nagrody (widzowie ponoszg odpowiednio
podwyzszone optaty telefoniczne);

e Przychody z telesprzedazy pochodzg m.in. ze sprzedazy towaréw zwigzanych z
emitowanymi audycjami; oraz

o Przychody ze sprzedaz praw do zawartosci programowe;j.

Przychodami uzyskanymi z ustug towarzyszacych audycjom z udziatem widzow za
posrednictwem telefondw oraz komunikatéw SMS operatorzy telekomunikacyjni dzielg sie z
Grupg Kapitatowg TVN S.A.

KOSZTY

Wiekszos¢ kosztéw ponoszonych przez Grupe Kapitatowg TVN S.A. dotyczy nabycia praw
do audycji i ich produkcji. W okresach trzech miesiecy i dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2005 r. odpowiednio 63% i 61% wyemitowanych programow w programie TVN
stanowity produkcje wtasne, a odpowiednio 37% i 39% stanowity programy wyprodukowane
przez strony trzecie lub od nich zakupione.

Na koszty operacyjne poniesione przez Grupe Kapitatowg TVN S.A. sktadajg sie:

e koszty produkcji lokalnej, obejmujace koszty produkcji poniesione bezposrednio
przez Grupe Kapitatowa TVN S.A. lub strony trzecie, zwigzane z produkcjg
programow, ktére sg produkowane przez Grupe Kapitaltowg TVN S.A. lub na jej
zlecenie na podstawie licencji udzielonych przez strony trzecie lub licencji wtasnej;

e amortyzacja praw do programow wyprodukowanych przez strony trzecie, na ktére
licencje zostaty zakupione przez Grupe Kapitatowg TVN S.A. Licencje te zostaty
wprowadzone do bilansu jako aktywa programowe, a nastepnie amortyzowane w
momencie emisji. Sposéb amortyzacji wynika z przewidywane;j liczby emisji i rodzaju
programu. Przyktadowo, w rézny sposéb amortyzowane sg filmy, seriale, filmy
animowane czy programy informacyjne i publicystyczne. W rezultacie koszty zakupu
programéw sg amortyzowane albo w momencie pierwszej emisji (programy
informacyjne i publicystyczne), albo, w przypadku filméw fabularnych,
dokumentalnych i innych programéw, ktére emituje sie zwykle do trzech razy, do
momentu trzeciej emisji, nie pdzniej jednak niz do momentu wygasniecia licencji.
Wiecej informacji o naszej polityce amortyzacyjnej znalez¢ mozna w pkt. 2 informacji
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dodatkowych do s$rédrocznego skonsolidowanego, sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2005 r;

e koszty nadawania, ktére obejmujg przede wszystkim koszty najmu satelitarnych i
naziemnych urzadzen transmisyjnych;

o koszty wynagrodzen;

e tantiemy uiszczane na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi
i pokrewnymi, takich jak np. ZAIKS, polskiego Stowarzyszenia Autoréw i
Kompozytorow;

o koszty amortyzacji sprzetu telewizyjnego i nadawczego;
e koszty marketingu i badan;

e koszty najmu i koszty eksploatacyjne z tytutu zajmowanej przez nas powierzchni
biurowe;j

o koszty doradztwa technicznego, finansowego i prawnego; oraz

e optaty z tytutu ustug swiadczonych przez Grupe ITI na mocy zawartej przez TVN S.A.
umowy.

SYTUACJA FINANSOWA ORAZ WYNIKI DZIALALNOSCI
Sytuacja finansowa

Wartos¢ aktywéw programowych Grupy Kapitatowej TVN S.A. wzrosta o 14.406 zt do
226.074 zt na dzien 30 wrzesnia 2005 r. z poziomu 211.668 zt na dzien 31 grudnia 2004 r.
Wozrost ten wynikat przede wszystkim ze wzrostu kapitalizacji produkcji lokalnej o 9.449 oraz
ze wzrostu wartoéci zakupionych licencji programowych o 72.843 zt czesciowo
zréwnowazonego przez amortyzacje licencji programowych, ktéra wyniosta 67.592 zt.

Kwota naleznosci wzrosta do poziomu 111.580 zt na dzien 30 wrzesnia 2005 r. z poziomu
104.422 zt na dzien 31 grudnia 2004 r. Wzrost ten jest przede wszystkim spowodowany
wzrostem sprzedazy we wrzesniu 2005 r. w poréwnaniu do grudnia 2004 r., o 22.868 zt,
czesciowo zrownowazonym przez bardziej efektywng windykacje naleznosci.

Saldo srodkow pienieznych Grupy Kapitatowej TVN S.A. zmniejszyto sie o 8.331 zt do
poziomu 57.400 zt na dzieh 30 wrzednia 2005 r. z poziomu 65.731 zt na dzien 31 grudnia
2004 r., gtébwnie na skutek wykupu akcji wtasnych w kwocie 54.997, czeSciowo
zrownowazonego przez wyzsze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Odsetki naliczone od obligacji wyemitowanej przez TVN Finance plc wzrosty o0 21.709 zt do
poziomu 25.503 zt na dzien 30 wrzesnia 2005 r. z poziomu 3.794 zt na dzien 31 grudnia
2004 r. Wzrost ten odzwierciedla fakt iz na dzien 30 wrzesnia 2005 r. Grupa Kapitalowa TVN
S.A. naliczyla odsetki nalezne za 3,5 miesigca, podczas gdy na dzieh 31 grudnia 2004 r.
tylko za pot miesigca. Odsetki od obligacji wyptacane sa 15 wrzesnia i 15 grudnia kazdego
roku.
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Wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej TVN S.A.

Okres trzech miesiecy zakonczonym w dniu 30 wrzesnia 2005 r. w poréwnaniu z
okresem trzech miesiecy zakonczonym w dniu 30 wrzesnia 2004 r.

Przychody netto ze sprzedazy. Przychody netto ze sprzedazy wzrosty o 24,4% do poziomu
173.334 zt za trzeci kwartat 2005 r. z poziomu 139.376 zt za trzeci kwartat 2004 r.

Przychody z emisji reklam wzrosty o 16,3% do poziomu 129.711 zt za trzeci kwartat 2005 r. z
poziomu 111.525 zt za trzeci kwartat 2004 r. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze
wzrostu przychoddéw reklamowych generowanych przez program TVN o 17.341 zt, na ktory
to wzrost sktadat sie 7% wzrost Sredniej ceny sprzedazy jednego punktu GRP i 9% wzrost
liczby sprzedanych punktéw GRP. Dodatkowo, programy zakupione badz uruchomione w
2004 r. wygenerowaty o 1.907 zt wiecej przychodoéw w trzecim kwartale 2005 r. niz w
analogicznym okresie 2004 r.

Pozostate przychody za trzeci kwartat 2005 r. wzrosty 0 56,6% do 43.623 zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2004, kiedy to wynosity 27.851 zi. Wzrost wynikat gtdwnie z
62,9% wzrostu przychodéw z tytutu $wiadczen sponsorskich, wynikajgcego gtownie ze
sponsorowania festiwalu w Sopocie i meczy pitkarskich nadanych w trzecim kwartale,
129,0% wzrostu przychoddéw z tytutu ustug zwigzanych z udziatem widzéw w audycjach za
posrednictwem potgczen telefonicznych do poziomu 11.197 zt, wynikajacy przede wszystkim
ze wzrostu czasu programowego przeznaczonego na audycje zwigzane z udziatem widzéw
za posrednictwem potgczen telefonicznych, wprowadzenie zmiany w naliczaniu optat za
potaczenia telefoniczne z ptatnosci za minute potaczenia na ptatnos¢ za potaczenie oraz z
nowych zapiséw w umowach gwarantujgcych Grupie Kapitatowej TVN S.A. korzystniejszy
podziat przychodéw, i z 31,6% wzrostu przychoddéw z udzielania licencji na emisje niektorych
naszych programéw operatorom sieci telewizji kablowych i satelitarnych platform cyfrowych
do poziomu 11.174 zt z poziomu 8.492 zt w trzecim kwartale 2004 r.

Koszty produkcji i nadawania programow telewizyjnych. Koszty produkcji i nadawania
programow telewizyjnych Grupy Kapitatowej TVN S.A. wzrosty 0 13,2% do poziomu 121.736
zt za trzeci kwartat 2005 r. z poziomu 107.566 zt za trzeci kwartat 2004 r. Koszty produkciji i
nadawania programow telewizyjnych wzrosty czesSciowo na skutek wzrostu kosztow
produkciji lokalnej i kosztow osobowych w zwigzku ze wzrostem liczby produkowanych seriali
w jesiennej ramowce. Dodatkowo, jesienna ramdéwka zostata rozpoczeta trzydniowym
festiwalem muzycznym w Sopocie, ktéry zostat wyprodukowany przez Grupe Kapitatowg
TVN S.A. i nadany w programie TVN, a koszt ktérego wyniést 10.483 zi.

Stosunek kosztéw produkcji i nadawania programow telewizyjnych do przychodéw netto ze
sprzedazy spadt do 70,2% w trzecim kwartale 2005 r. z 77,2% w trzecim kwartale 2004 r.

Koszty sprzedazy. Koszty sprzedazy Grupy Kapitatowej TVN S.A. wzrosty o 27,6% do
poziomu 10.533 zt w trzecim kwartale 2005 r. z poziomu 8.256 zt w trzecim kwartale 2004 r.
Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze wzrostu kosztéw marketingu i badan, ktére wzrosty
0 3.175 zt do poziomu 5.197 zt w trzecim kwartale 2005 r. z poziomu 2.022 zt w trzecim
kwartale 2004 r., co byto zwigzane przede wszystkim promocjg festiwalu w Sopocie, jak
rowniez ze zwiekszonymi naktadami na promocje ramoéwki jesiennej 2005 r. w poréwnaniu z
2004 r.

Stosunek kosztéw sprzedazy do przychoddw netto ze sprzedazy wzrést do 6,1% w trzecim
kwartale 2005 r. z 5,9% w trzecim kwartale 2004 r.

Koszty ogodlnego zarzgadu. Koszty ogdlnego zarzadu Grupy Kapitatowej TVN S.A. wzrosty o
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72,9% do poziomu 13.373 zt w trzecim kwartale 2005 r. w poréwnaniu do 7.735 zt w trzecim
kwartale 2004 r. W lipcu 2004 r. zostata odwrdcona rezerwa na ustugi doradcze na kwote
2.365 zt. Po uwzglednieniu tego odwrécenia, koszty ogélnego zarzadu wzrosty o 32,4%, co
spowodowane byto gtéwnie zwiekszeniem o 2.512 zt kosztow zatrudnienia i zwigzanych z
tym kosztow osobowych. Wzrost kosztéw osobowych i zatrudnienia wynikat ze wzrostu
zatrudnienia w dziatach finansowym, informatyki i administracji, co z kolei byto spowodowane
statym rozwojem Grupy Kapitatowej TVN, wilaczajagc w to nowe programy telewizyjne i
produkcije lokalna.

Stosunek kosztow ogdlnego zarzadu do przychoddéw netto ze sprzedazy wzrést do 7,7% w
trzecim kwartale 2005 r. z 5,5% w trzecim kwartale 2004 r.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej. Zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej TVN S.A.
wzrost o 74,0% do poziomu 27.727 zt w trzecim kwartale 2005 r. z poziomu 15.936 zt w
trzecim kwartale 2004 r. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze wzrostu przychodéw ze
sprzedazy.

W trzecim kwartale 2005 r. marza operacyjna wyniosta 16,0% podczas gdy marza
operacyjna za analogiczny okres 2004 r. wynosita 11,4%.

Przychody finansowe netto. W trzecim kwartale 2005 r. Grupa Kapitatowa TVN S.A. uzyskata
przychody finansowe netto w kwocie 16.227 zt, podczas gdy w analogicznym okresie 2004 r.
uzyskane przychody finansowe netto wyniosty 12.922 zi.

Koszty netto z tytutu odsetek w trzecim kwartale 2005 r. wyniosty 8.700 zt, podczas gdy za
analogiczny okres 2004 r. 9.428 zi. Spadek ten spowodowany jest przede wszystkim
wzmocnieniem sie kursu ziotego w stosunku do euro na dzieh 30 wrzesnia 2005 r. w
porownaniu z 30 wrzesnia 2004 r.

Zyski z aktualizacji wyceny opcji wbudowanych w obligacje wynoszace 21.427 zt, w
porownaniu do 11.976 zt w trzecim kwartale 2004 r.

W trzecim kwartale 2005 r. Grupa Kapitalowa TVN S.A. rozpoznata dodatnie rdznice
kursowe netto w kwocie 13.258 zi, podczas gdy w analogicznym okresie roku 2004 dodatnie
réznice kursowe, netto wyniosty 13.870 zi. Dodatnie réznice kursowe przypisujemy
zZnacznemu umocnieniu sie ztotego do euro i do dolara amerykanskiego w trzecim kwartale
2004 r.i 2005 .

Przychody te zostaty czesciowo pomniejszone zostaly o koszty wystawionych przez Grupe
ITI gwarancji na rzecz dostawcow licencji programowych, w kwocie 1.651 zt i straty na
zabezpieczeniach wartosci godziwej w kwocie 3.882 zt oraz straty z wyceny instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w kwocie 4.225 zi. W trzecim kwartale 2004 r.
koszty wystawionych przez Grupe ITI gwarancji wynosity 1.901 zt.

Zysk brutto. Zysk brutto Grupy Kapitatowej TVN S.A. wzrést 0 52,3% do poziomu 43.954 zt w
trzecim kwartale 2005 r. z poziomu 28.858 zt w trzecim kwartale 2004 r., z przyczyn
omowionych powyzej.

Podatek dochodowy. W trzecim kwartale 2005 r. obowigzkowe zmniejszenie zysku z tytutu
podatku dochodowego wyniosto 8.002 zt, podczas gdy w trzecim kwartale 2004 r. wyniosto
5.852 zt. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze wzrostu podatku biezacego o 2.296 zt z
poziomu 1.246 zt w trzecim kwartale 2004 r. do 3.542 zt w trzecim kwartale 2005 r.

Zysk netto. Zysk netto Grupy Kapitatowej TVN S.A. wzrést o 56,3% do poziomu 35.952 zt w
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trzecim kwartale 2005 r. z poziomu 23.006 zt w trzecim kwartale 2004 r., z przyczyn
omowionych powyzej.

Wyniki w rozbiciu na poszczeg6lne programy telewizyjne

Ponizsza tabela przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TVN S.A., za trzeci kwartat
2005 r. i 2004 r. w rozbiciu na poszczegodlne programy telewizyjne.

Trzy miesigce zakonczone 30 wrzesnia

2004 2005

Przychody EBITDA Marza EBITDA | Przychody EBITDA Marza

EBITDA

TVN 115.303 24.862 21,6% 144.019 36.095 25,1%

TVN7 9.231 539 5,8% 9.567 (1.152) n/a

TVN 24 (wtaczajac TVN Meteo) 19.153 51 0,3% 25.891 2.783 10,7%

TVN Turbo 1.290 (628) n/a 2.109 149 7,0%

ITVN 1.257 (1.415) n/a 2.352 16 0,7%

TVN Style 114 (3.336) n/a 1.075 (1,127) n/a

Wptyw konsolidaciji i korekt pro- (6.972) 3.504 n/a (11.679) 1.927 n/a
forma

Ogotem 139.376 23.577 16,9% 173.334 38.691 22,3%

(1) EBITDA zdefiniowana jest jako wynik finansowy netto ustalony zgodnie z MSSF, przed odliczeniem amortyzacji (poza
amortyzacjq licencji programowych), odpiséw z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
kosztow finansowych netto (facznie z przychodami i kosztami z tytutu odsetek oraz réznicami kursowymi) oraz podatku
dochodowego. Pozycja uzgadniajagca EBITDA do zysku z dziatalnosci operacyjnej przedstawionego w sprawozdaniu
finansowym jest amortyzacja oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.
Grupa Kapitatowa TVN S.A. uwaza, ze EBITDA stanowi pozyteczny dodatkowy wskaznik pomiaru ptynnosci spotek medialnych.
EBITDA nie jest miernikiem zgodnym z MSSF i nie powinna by¢ uznawana za alternatywny, wobec zgodnych z MSSF, miernik
wyniku finansowego netto, wskaznik wynikow operacyjnych, miernik przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej czy
wskaznik pitynnosci. Nalezy zauwazy¢, ze EBITDA nie jest jednolitym czy standardowym miernikiem, a tym samym jej
wyliczenie moze sie znacznie rézni¢ w zaleznosci od spotki, w zwigzku z czym przedstawienie przez Grupe Kapitatowg TVN
S.A. i wyliczenie EBITDA moze nie by¢ poréwnywalne z innymi spétkami.

(2) Przychody poszczegolnych programoéw telewizyjnych zawierajg rozliczenia pomiedzy programami.
(3) Wskazniki EBITDA poszczegélnych programéw telewizyjnych zawierajg marze na transakcjach pomiedzy tymi programami.

(4) Konsolidacja i korekty pro-forma zawierajg korekte o transakcje dokonane przed zakupem programéw telewizyjnych,
eliminacje niezrealizowanego zysku na transakcjach pomiedzy programami i eliminacje marzy na produkcji audycji nie
informacyjnych wyeliminowanych w trakcie konsolidacji.

W trzecim kwartale 2005 r. program TVN osiggnat udziat w ogladalnosci w swojej grupie
docelowej w prime time na poziomie 25,2%. W analogicznym okresie 2004 r. udziat ten
wynosit 22,7%. Grupa docelowa widzéow tego programu jest zdefiniowana jako osoby w
wieku od 16 do 49 roku zycia, zamieszkujgcy tereny zurbanizowane liczace ponad 100.000
mieszkancow. W trzecim kwartale 2005 r. marza EBITDA dla programu TVN wzrosta do
poziomu 25,1% z poziomu 21,6% w trzecim kwartale 2004 r. Wzrost ten wynika przede
wszystkim z 7% wzrostu sredniej ceny punktu GRP w tym okresie i 9% wzrostu liczby
sprzedanych punktéw GRP.

W trzecim kwartale 2005 r. udziat w ogladalnosci w swojej grupie docelowej w prime time dla
programu TVN 7 spadt do poziomu 2,3% z poziomu 3,4% w analogicznym okresie 2004 r. W
tym samym czasie marza EBITDA wykazata warto$¢ ujemng. Spadek udziatu w ogladalnosci
wynika przede wszystkim ze zmiany raportowanej penetracji telewizji kablowej w Polsce,
ktéra to spadta w wyniku zmiany panelu telemetrycznego przez AGB (patrz Ostatnie
Wydarzenia). Spadek marzy EBITDA wynika ze wzrostu kosztéw programowych o 2.729 zt.
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Na dzien 30 wrzesénia 2005 r. liczba abonentéw programu TVN 24 wyniosta 3,5 miliona, co
stanowito ponad 95% abonentéw ptacacych za dostep do programéw rozprowadzanych
przez operatorow telewizji kablowej lub operatoréw platform satelitarnych w Polsce. W
trzecim kwartale 2005 r. marza EBITDA wzrosta do 10,7% w poréwnaniu do 0,3% w trzecim
kwartale 2004 r. Wzrost przychodéw o 33,5% wynikat przede wszystkim ze wzrostu
przychoddéw z reklamy o 1.752 zt jak rowniez odzwierciedla przychody z produkcji audycji
Fakty oraz audycji dla programu TVN Style, ktére wyniosty 3.329 zt w trzecim kwartale
2005 .

Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. liczba abonentéw programu TVN Turbo wyniosta 3,5 miliona,
co stanowito ponad 95% abonentéw ptacacych za telewizje kablowg lub dostep do platform
satelitarnych w Polsce.

Program ITVN, ktory jest dostepny w USA, Australii i Niemczech, pozyskat 42 tysiecy
abonentow na dzien 30 wrzesnia 2005 r. Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. liczba abonentow
programu TVN Style wynosita 3,1 miliona, co stanowito ponad 84% abonentdéw ptacacych za
telewizje kablowg lub dostep do platform satelitarnych w Polsce.

Okres dziewieciu miesiecy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2005 r. w poréwnaniu z
okresem dziewieciu miesiecy zakoniczonym w dniu 30 wrzesnia 2004 r.

W marcu 2004 r. TVN S.A. zawarta transakcje zakupu udziatéw TVN 24 Sp. z 0.0. od Grupy
Kapitatowej ITI. W wyniku tej transakcji wyniki za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2005 r. nie sg w petni poréwnywalne z wynikami za analogiczny okres roku 2004.
Wyniki dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2004 r. zawieraty wyniki TVN 24 Sp.
z 0.0. tylko za okres od marca do wrzesnia, podczas gdy wyniki za analogiczny okres 2005 r.
zawieraty wyniki TVN 24 Sp. z 0.0. za okres petnych dziewieciu miesiecy od stycznia do
wrzesnia. Aby umozliwi¢ porownywanie tych okreséw, wyodrebniliSmy wptyw tej transakcji
zakupu na omawiane wyniki.

Przychody netto ze sprzedazy. Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitalowej TVN S.A.
wzrosty o 16,9% do poziomu 585.329 zt za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2005 r. z poziomu 500.882 zt za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2004 r. Przychody netto ze sprzedazy zwigzane z konsolidacjg TVN 24 Sp. z o.0.
wyniosty, za okres dwdch miesiecy zakonczony 28 lutego 2005 r., 9.224 zi. Wytgczajac
powyzszg kwote przychody wzrosty o 15,0%.

Przychody z emisji reklam wzrosty o 11,9% do poziomu 480.840 zt za okres dziewieciu
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2005 r. z poziomu 429.699 zt za okres dziewieciu
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2004 r. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze wzrostu
przychoddéw generowanych przez program TVN o 40.995 zt, na ktory to wzrost skifadat sie
9% wzrost Sredniej ceny sprzedazy jednego punktu GRP i 1% wzrost liczby sprzedanych
GRP. Program TVN 24 zwiekszyt swoje przychody z reklamy o 4.740 zt zas programy TVN
Turbo, TVN Style i ITVN zwiekszyly swoje przychody z reklamy o 4.050 zt za okres
dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2005 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu
2004 r.

Pozostate przychody za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2005 r. wzrosty
0 46,8% do 104.489 zt poréwnaniu do 71.183 zt w analogicznym okresie roku 2004 r. Wzrost
pozostatych przychodéw wynika z 63,6% wzrostu przychoddw z tytutu udzielania licencji na
emisje niektorych naszych programéw operatorom sieci telewizji kablowych i satelitarnych
platform cyfrowych, ktére wzrosty z 19.286 zt za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30
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wrzesnia 2004 r. do poziomu 31.553 zt za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2005 r. Wzrost ten wynikat przede wszystki ze wzrostu liczby abonentow
programow tematycznych oraz z wprowadzenia optaty abonamentowej za TVN Turbo (w
grudniu 2004 r.) i TVN Style (w sierpniu 2005 r.)Przychody z tytutu ustug zwigzanych z
udziatem widzéw w audycjach za posrednictwem potaczeh telefonicznych wzrosty o 11.493
zt do poziomu 26.918 zt za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2005 r. z
15.425 zt w analogicznym okresie 2004 r. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze wzrostu
Cczasu programowego przeznaczonego na audycje zwigzane z udziatem widzow za
posrednictwem potaczenh telefonicznych, wprowadzenie zmiany w naliczaniu optat za
potaczenia telefoniczne z ptatnosci za minute potaczenia na ptatnosc¢ za potaczenie oraz z
nowych zapiséw w umowach gwarantujgcych Grupie Kapitatowej TVN S.A. korzystniejszy
podziat przychoddw.

Koszty produkcji i nadawania programoéw telewizyjnych. Koszty produkcji i nadawania
programow telewizyjnych Grupy Kapitatowej TVN S.A. wzrosty o0 10,9% do poziomu 348.276
zt za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzeénia 2005 r. z poziomu 314.095 zt za
okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2004 r. Koszty produkcji i hadawania
programow telewizyjnych zwigzane z konsolidacjg TVN 24 Sp. z 0.0. wyniosty w okresie
dwéch miesiecy zakonczonych 28 lutego 2005 r. 9.128 zt. Nie uwzgledniajgc kosztow
zwigzanych konsolidacja TVN 24 Sp. z o0.0., koszty produkcji i nadawania programow
telewizyjnych wzrosty o 8,0%, gtdwnie na skutek wzrostu kosztéw produkcji programow
telewizyjnych programéw TVN i TVN 7 o 39.850 zt. Wzrost kosztéw produkciji programow
telewizyjnych programu TVN czes$ciowo wynikat z 10% wzrostu liczby audyciji, ktére byly
nadane po raz pierwszy, w miesigcach styczen — luty 2005 r. oraz kwiecieh — maj 2005 r. w
porownaniu z analogicznymi okresami 2004 r. Jest tez czesciowo skutkiem inwestycji, jakie
Grupa Kapitatowa TVN S.A. poniosta w okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2005 r. w access prime time, nadajac takie audycje jak W-11 Wydziat Sledczy i
popotudniowe wydanie audycji Uwaga jak rowniez w sobotnio-niedzielne audycje poranne.
Grupa Kapitatowa TVN S.A. nie inwestowata w te przedziaty czasowe w analogicznym
okresie 2004 r. Dodatkowo koszt za godzine audycji zakupionych wzrést do 26 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. z 23 zt w analogicznym okresie 2004
r. Wzrost kosztu za godzine audycji zakupionej wynikat czesciowo z faktu iz w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2004 r. Grupa Kapitatowa TVN S.A.
nadawata seriale gorszej jakosci niz te nadawane w analogicznym okresie 2005 r., zas
czesciowo z faktu iz tansze audycje zakupione w ramach starych uméw z dostawcami
stanowity wiekszy odsetek ramowki programu TVN w okresie dziewigciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2004 r. niz to miato miejsce w analogicznym okresie 2005 r.
Dodatkowo w skutek uruchomienia nowego programu telewizyjnego, TVN Style
(uruchomiony 1 sierpnia 2004 r.), ktérego to koszty produkcji i nadawania programéw
telewizyjnych wyniosty 3.742 zt w okresie styczen-lipiec 2005 r.

Stosunek kosztéw produkcji i nadawania programow telewizyjnych do przychodéw netto ze
sprzedazy spadt do 59,5% w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzeénia 2005 r.
z 62,7% w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2004 r. Po uwzglednieniu
wptywu konsolidacji TVN 24 Sp. z o.0. stosunek kosztéw produkcji i nadawania programoéw
telewizyjnych do przychoddéw netto ze sprzedazy wyniést 58,9%.

Koszty sprzedazy. Koszty sprzedazy Grupy Kapitatowej TVN S.A. wzrosty o 28,2% do
poziomu 32.883 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. z
poziomu 25.642 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2004 r. Koszty
sprzedazy zwigzane z konsolidacjg TVN 24 Sp. z 0.0. wyniosty 1.774 zt za okres dwoch
miesiecy do 28 lutego 2005 r. Nie uwzgledniajac wptywu konsolidacji TVN 24 Sp. z o.o.
koszty sprzedazy wzrosty o 21,3% zt. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze wzrostu
kosztéw marketingu i badan o 7.417 zt do poziomu 16.142 zt w okresie dziewieciu miesiecy
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zakonczonym 30 wrzednia 2005 r. z 8.725 zt w analogicznym okresie 2004 r., gtéwnie na
skutek wzrostu kosztow promocji wiosennej i jesiennej ramowki jak rowniez kosztow
promocji zwigzanych z festiwalem muzycznym w Sopocie.

Stosunek kosztéw sprzedazy do przychoddw netto ze sprzedazy wzrést do 5,6% w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. z 5,1% w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2004 r. Stosunek kosztow sprzedazy do przychodéw netto ze
sprzedazy nie uwzgledniajac wptywu TVN 24 Sp. z 0.0. wyniost 5,4%.

Koszty ogodlnego zarzadu. Koszty ogélnego zarzadu Grupy Kapitatowej TVN S.A. wzrosty o
5,8% i wyniosty 39.444 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym 30 wrze$nia 2005 r. w
porownaniu do 37.272 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2004 r.
Koszty ogdlnego zarzadu za okres dwoch miesiecy do 28 lutego 2005 r. zawieraty koszty
0golnego zarzadu zwigzane z konsolidacjag TVN 24 Sp. z o0.0. w kwocie 1.408 zt. Nie
uwzgledniajgc kosztéw ogdlnego zarzadu zwigzanych z konsolidacjg TVN 24 Sp. z o.0.,
koszty ogolnego zarzadu wzrosty 2,0% gtownie na skutek wzrostu kosztéw osobowych,
czesciowo zroéwnowazony przez nizsze koszty obstugi prawnej i doradztwa w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. Grupa Kapitatowa TVN S.A. poniosta
wyzsze koszty obstugi prawnej w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia
2004 r. gtdwnie na skutek kosztow obstugi prawnej zwigzanych z transakcjg zakupu TVN 24
Sp. zo.0.

Stosunek kosztow ogodlnego zarzadu do przychoddéw netto ze sprzedazy spadt do 6,7% w
okresie dziewieciu miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2005 r. z 7,4% w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2004 r. Stosunek kosztow ogodlnego zarzgdu do
przychoddw netto ze sprzedazy nie uwzgledniajac wptywu TVN 24 Sp. z 0.0. wyniést 6,5%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej. Zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej TVN S.A.
wzrost o 35,3% do poziomu 164.630 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonym 30
wrzesnia 2005 r. z poziomu 121.696 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30
wrzesnia 2004 r. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze wzrostu przychodow ze
sprzedazy, czesciowo pomniejszonego o wzrost kosztéw operacyjnych.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. marza operacyjna
wyniosta 28,1% podczas gdy marza operacyjna za analogiczny okres 2004 r. wynosita
24,3%.

Przychody finansowe netto. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2005
r. Grupa Kapitalowa TVN S.A. uzyskata przychody finansowe netto w kwocie 11.808 zi,
podczas gdy w analogicznym okresie 2004 r. przychody finansowe netto wyniosty 8.078 zt.

Koszty netto z tytutu odsetek w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2005
r. wyniosty 23.787 podczas gdy za analogiczny okres 2004 r. wyniosty 28.962 zt. Spadek ten
spowodowany jest przede wszystkim wzmocnieniem sie kursu ztotego w stosunku do euro
na dzieh 30 wrzesnia 2005 r. w poréwnaniu z 30 wrzesnia 2004 r.

Zyski z aktualizacji wyceny opcji wbudowanych w obligacje wyniosty 47.232 zt, w poréwnaniu
do 15.770 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonhczonym 30 wrzesnia 2004 r.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. Grupa Kapitatowa TVN
S.A. rozpoznata dodatnie réznice kursowe netto w kwocie 7.812 zi, podczas gdy w
analogicznym okresie 2004 r. Grupa Kapitatowa TVN S.A rozpoznata dodatnie réznice
kursowe, netto w kwocie 35.172 zt. Zmiana spowodowana byta przede wszystkim znacznym
umocnieniem sie ztotego do euro i dolara amerykanskiego w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2004 r. podczas gdy w analogicznym okresie 2005 r. ztoty ostabit
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sie do dolara amerykanskiego i umocnit si¢ w stosunku do euro.

Zyski te zostaly czesciowo pomniejszone o koszty wystawionych przez Grupe Kapitatowg ITI
gwarancji na rzecz dostawcéw licencji programowych, w kwocie 4.918 zt i straty na
zabezpieczeniach wartosci godziwej w kwocie 5.313 zt oraz straty z wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w kwocie 9.218 zt. W okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2004 r. koszty wystawionych przez Grupe Kapitatlowag ITI
gwarancji wyniosty 6.129 zt.

Zysk brutto. Zysk brutto Grupy Kapitatowej TVN S.A. wzrést do poziomu 176.438 zt w
okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesdnia 2005 r. z poziomu 129.774 zt w
okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2004 r., z przyczyn omowionych
powyzej.

Podatek dochodowy. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r.
obowigzkowe zmniejszenie zysku z tytutu podatku dochodowego wyniosto 34.764 zi,
podczas gdy w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2004 r. wyniosto
26.140 zt. Efektywna stopa podatku wyniosta 19,7% w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. w poréwnaniu do 20.1% w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2004 r.

Zysk netto. Zysk netto Grupy Kapitatowej TVN S.A. wzrdst o 36,7% do poziomu 141.674 zt w
okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. z poziomu 103.634 zt w
okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2004 r., z przyczyn omowionych
powyzej.

Wyniki w rozbiciu na poszczeg6lne programy telewizyjne
Ponizsza tabela przedstawia wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TVN S.A., w okresie

dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. i 2004 r. w rozbiciu na poszczegolne
programy telewizyjne.

Dziewie¢ miesiecy zakonczone 30 wrzesnia

2004 2005
Przychody EBITDA  Marza EBITDA | Przychody** EBITDA*** Marza
EBITDA
TVN 433.060 139.322 32,2% 490.317 184.011 37,5%
TVN 7 33.910 5.862 17,3% 34.830 129 0,4%
TVN 24 (wiaczajac TVN 50.721 3.501 6,9% 78.169 8.318 9,6%
Meteo)
TVN Turbo 2492 (4.276) n/a 6.896 251 3,6%
ITVN 1.370 (4.615) n/a 6.288 (432) n/a
TVN Style 114 (3.336) n/a 3.432 (4.052) n/a
Woptyw konsolidaciji i korekt (20.785) 8.795 n/a (34.603) 8.092 n/a
pro-forma****
Ogotem 500.882 145.253 29,0% 585.329 196.317 33,5%

* EBITDA zdefiniowana jest jako wynik finansowy netto ustalony zgodnie z MSSF, przed odliczeniem amortyzacji (poza
amortyzacjg licencji programowych), odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych, kosztéw finansowych netto (facznie z przychodami i kosztami z tytutu odsetek oraz réznicami kursowymi) oraz
podatku dochodowego. Pozycjg uzgadniajacg EBITDA do zysku z dziatalnosci operacyjnej przedstawionego w sprawozdaniu
finansowym jest amortyzacja oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych. Grupa Kapitalowa TVN S.A. uwaza, ze EBITDA stanowi pozyteczny dodatkowy wskaznik pomiaru ptynnosci
spotek medialnych. EBITDA nie jest miernikiem zgodnym z MSSF i nie powinna by¢ uznawana za alternatywny, wobec
zgodnych z MSSF, miernik wyniku finansowego netto, wskaznik wynikoéw operacyjnych, miernik przeptywéw pienieznych z
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dziatalno$ci operacyjnej czy wskaznik ptynno$ci. Nalezy zauwazy¢, ze EBITDA nie jest jednolitym czy standardowym
miernikiem, a tym samym jej wyliczenie moze sie¢ znacznie rézni¢ w zaleznosci od spotki, w zwigzku z czym przedstawienie
przez Grupe Kapitatowg TVN S.A. i wyliczenie EBITDA moze nie by¢ poréwnywalne z innymi spotkami.

** Przychody poszczegdlnych programoéw telewizyjnych zawierajg rozliczenia pomiedzy programami.
*** Wskazniki EBITDA poszczegdlnych programéw telewizyjnych zawierajg marze na transakcjach pomiedzy tymi programami.

**** Konsolidacja i korekty pro-forma zawierajg korektge o transakcje dokonane przed zakupem programoéw telewizyjnych,
eliminacje niezrealizowanego zysku na transakcjach pomiedzy programami i eliminacje marzy na produkcji audycji nie
informacyjnych wyeliminowanych w trakcie konsolidacji.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. program TVN osiagnat
udziat w ogladalnosci w swojej grupie docelowej w prime time na poziomie 25,9%. W
analogicznym okresie 2004 r. udziat ten wynosit 23,9%. Grupa docelowa widzéw tego
programu jest zdefiniowana jako osoby w wieku od 16 do 49 roku zycia, zamieszkujacy
tereny zurbanizowane liczace ponad 100.000 mieszkancéw. W okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. marza EBITDA dla programu TVN wzrosta do poziomu
37,5 % z poziomu 32,2% w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2004 r.
Wzrost ten wynika przede wszystkim z 9% wzrostu $redniej ceny punktu GRP w tym okresie
i 1% wzrostu liczby sprzedanych punktéw GRP. Spétka TVN S.A. zaptacita 8.243 zt za
rozwigzanie umowy na dostawe audycji telewizyjnych z JHH Exploitatie Maatschappij B.V.,
JHH, i FFMP Financial Holding B.V., FFMP. Wylgczajac te optate, marza EBITDA w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2004 r. wynosita 34,1%.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. udziat w ogladalnosci w
swojej grupie docelowej w prime time dla programu TVN 7 spadt do poziomu 2,6% z
poziomu 3,6% w analogicznym okresie 2004 r. W tym samym czasie marza EBITDA spadta
do 0,4% z 17,3% w analogicznym okresie 2004 r. Spadek udziatu w ogladalnosci wynika
przede wszystkim ze zmiany penetracji telewizji kablowej w Polsce, ktéra to spadfa w wyniku
zmiany panelu telemetrycznego przez AGB (patrz Ostatnie Wydarzenia). Spadek marzy
EBITDA wynikat gtéwnie ze wzrostu kosztéw programowych alokowanych do tego programu.

Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. liczba abonentow programu TVN 24 wyniosta 3,5 miliona, co
stanowito ponad 95% abonentéw ptacacych za dostep do programoéw rozprowadzanych
przez operatorow telewizji kablowej lub operatorow platform satelitarnych w Polsce. W
okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2005 r. marza EBITDA wzrosta do
9,6% w pordéwnaniu do 6,9% w analogicznym okresie 2004 r. Wzrost ten wynikat przede
wszystkim ze wzrostu przychoddw.

Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. liczba abonentéw programu TVN Turbo wyniosta 3,5 miliona,
co stanowito ponad 95% abonentéw ptacacych za telewizje kablowg lub dostep do platform
satelitarnych w Polsce.

Program ITVN, ktory jest dostepny w USA i Niemczech, pozyskat 42 tysiecy abonentéw na
dzieh 30 wrzesnia 2005 r. Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. liczba abonentéw programu TVN

Style wynosita 3,1 milionéw, co stanowito ponad 84% abonentéw ptacacych za telewizje
kablowg lub dostep do platform satelitarnych w Polsce.

PLYNNOSC | ZASOBY KAPITALOWE
Dane historyczne

Ponizsza tabela przedstawia przeptywy pieniezne Grupy TVN S.A. za okresy dziewieciu
miesiecy zakonnczone w dniu 30 wrzesnia 2005 r. i 2004 r.
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Dziewig¢ miesiecy zakonczone w dniu 30 wrzesnia

2004 2005 2005
zt zt euro*
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 163.625 155.730 39.762
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 141.556 142.055 36.270
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (60.001) (41.160) (10.509)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (68.013) (109.276) (27.901)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu srodkow pienieznych 13.542 (8.381) (2.140)

* Dla ufatwienia, wyrazone w ziotych kwoty za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych w dniu 30 wrzes$nia 2005 r. przeliczone
zostaly na euro po kursie 3,9166 zt za 1,00 euro (kurs ustalony przez Prezesa NBP na dzien 30 wrzes$nia 2005 r.).
Powyzszych przeliczen na wartosci euro nie nalezy traktowac jako rzeczywistych warto$ci, jakie zostatyby osiggniete, jesli
bytyby faktycznie wyrazone w euro.

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne osiagniete z dziatalno$ci operacyjnej spadty o 7.895 zi, do poziomu
155.730 zt za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2005 r. z
poziomu 163.625 zt za analogiczny okres 2004 r.

Spadek wynikat gtéwnie ze wzrostu ptatnosci za nabycie praw do audycji telewizyjnych o
46.470 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. Wzrost ten
wynikat z niskiego poziomu ptatnosci w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30
wrzesnia 2004 r. kiedy to zostaly odroczone ptatnosci nalezne dostawcom w pierwszym
potroczu 2004 r., w zwigzku ze zmiang kontraktow na zakup biblioteki programowej z JHH i
FFMP na Grupe Kapitatowa TVN S.A. Wzrost ten byt czeSciowo pomniejszony o wzrost
zysku operacyjnego o 42.934 zt do poziomu 164.630 zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. z poziomu 121.696 zt w analogicznym okresie 2004 r.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Na kwote przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie wszelkie
przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, pomniejszone o ptatnosci z tytutu
podatku. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2005 r. wyniosty 142.055 zt, w poréwnaniu z 141.556 zt za
analogiczny okres roku 2004. Wzrost ten wynika ze spadku zaptaconego podatku
dochodowego o 8.394 zi, ktéry to spadek wynikat z zaptaty podatku za rok 2003 dokonanej w
2004 r. w kwocie 9.642 zt, i zmniejszenia $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej o
7.895 zt.

Przeptywy pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoSci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 41.160 zt za
okres dziewieciu miesiecy zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2005 r., w poréwnaniu z 60.001
zt za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2004 r. Spadek $rodkéw
pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej wynika czesciowo ze spadku
wydatkéw na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych, ktére spadty o 9.234 zt za okres
dziewieciu miesiecy zakonczonych w dniu 30 wrzednia 2005 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2004 r., co wynika z zaptaty za licencje na nadawanie programéw
telewizyjnych drogg naziemng dla programu TVN w kwietniu 2004 r. Spadty rowniez wydatki
za zakup $rodkow trwatych o 26.790 zt za okres dziewieciu miesiecy zakohczonych 30
wrzesnia 2005 r. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2004 r.
TVN S.A. dokonata zakupu TVN 24 Sp. z o.0. za kwote 168.053 z, wykorzystujac
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zarezerwowane na ten cel srodki pieniezne, jak rowniez zainwestowata w nowe studio dla
TVN 24.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci finansowej w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2005 r. wyniosty 109.276 zt. Sktadaty sie na nie
gtownie wykup akcji wiasnych w kwocie 54.997 zt oraz kwoty zaptaconych odsetek, ktore
wyniosty 49.800 zi.

Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Grupy Kapitatowej
TVN S.A., w postaci depozytow bankowych oraz w formie bondéw skarbowych w ziotych,
euro i dolarach amerykanskich, wyniosty 57.400 zt. Dodatkowo, na dzien 30 wrzes$nia 2005 r.
Grupa Kapitatowa TVN S.A. posiadata $rodki pieniezne o ograniczonym prawie do
dysponowania w kwocie 13.158 zi.

Planowana ptynnosé i zasoby kapitatowe

Grupa Kapitatowa TVN S.A. oczekuje, ze jej przyszte zapotrzebowanie na srodki pieniezne
dotyczy¢ bedzie gtownie obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji, wykupu akcji wtasnych,
uruchamiania nowych kanatéw tematycznych oraz odtworzeniowych wydatkéw
inwestycyjnych na urzadzenia i sprzet telewizyjny i nadawczy. Grupa Kapitatowa TVN S.A.
uwaza, ze jej obecne umowy o linie kredytowa, zasoby pieniezne oraz srodki pieniezne
uzyskiwane z dziatalnosci operacyjnej bedg wystarczajgce do sfinansowania powyzszych
potrzeb.

Dnia 30 czerwca 2005 r. TVN S.A. zawarta umowe o linie kredytowg z Bankiem BPH S.A. na
kwote 17.000 dolarow amerykanskich lub jej réwnowarto§¢ w innych walutach. Linia
kredytowa moze by¢é wykorzystana na biezace potrzeby spoétki zwigzane z jej dziatalnoscia.
Oprocentowanie linii kredytowej oparte jest o WIBOR, LIBOR Ilub EURIBOR. Prawne
zabezpieczenie linii kredytowej stanowig: cesja wierzytelnosci z tytutu naleznosci
handlowych, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw oraz cesja praw z uméw
ubezpieczenia. Umowa kredytowa naktada na TVN S.A., miedzy innymi, ograniczenia w
zakresie zaciggania zadtuzenia. Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. linia kredytowa nie byta
wykorzystana.

Zobowigzania dtugoterminowe Grupy Kapitatowej TVN S.A. na dzien 30 wrzesnia 2005 r.
wynosity 897.608 zt w poréwnaniu do zobowigzan dtugoterminowych na dzien 31 grudnia
2004 r. w kwocie 914.077. Spadek ten jest spowodowany spadkiem wartosci ksiegowej
obligacji wyemitowanej w 2003 r., ktéry zwigzany byt z umocnieniem sie ziotego do euro,
czesciowo zrownowazony przez wzrost zobowigzania z tytutu podatku odroczonego w
okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. Zobowigzania
krotkoterminowe Grupy Kapitatowej TVN S.A. na dzieh 30 wrzesnia 2005 r. wynosity 182.410
zt w porodwnaniu do zobowigzan krotkoterminowych na dzien 31 grudnia 2004 r. w kwocie
170.982 zi.

Wskaznik skonsolidowanego zadtuzenia netto (zdefiniowanego jako suma zadtuzenia
(uwzgledniajac naliczone odsetki) pomniejszona o $rodki pieniezne (nie uwzgledniajgc
srodkéw pienieznym o ograniczonym prawie dysponowania)) do kapitatu wtasnego wynosit
2,5 na dzien 30 wrzesnia 2005 r. w poréwnaniu do 2,7 na dzieh 31 grudnia 2004 r.

Kwota zadtuzenia na dzien 30 wrzesnia 2005 r. wynosita 855.308, na co skiladaly sie
wyemitowane obligacje dtugoterminowe, wytgczajgc odsetki naliczone.
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Zobowigzania pozabilansowe

W ponizszej tabeli przedstawione zostalty zobowigzania umowne, przyrzeczenia handlowe
oraz wazniejsze ptatnosci, do jakich Grupa Kapitatowa TVN S.A. jest zobowigzana wedtug
stanu na dzien 30 wrzesnia 2005 r. na podstawie uméw leasingu operacyjnego i innych
umow. Prezentowane w tabeli informacje odzwierciedlajg umowne terminy zapadalnosci
naszych zobowigzan umownych. Terminy te moga sie znacznie rézni¢ od faktycznych
terminéw zapadalnosci. Wszystkie prezentowane w niniejszej tabeli i towarzyszacych jej
uwagach kwoty wyrazone sg w tysigcach.

Rok obrotowy

Okres trzech

miesiecy
konczacy sie 2006 2007 2008 2009 2010 Po2010r. ogétem
31 grudnia
2005 r.
zt zt zt zt zt zt zt zt
Wynajem
Wynajem transponderéw
satelitarnych 2.791 16.202 - - - - - 18.993
Wynajem pozostatych urzadzen
technicznych 1.650 6.600 6.600 6.600 6.600 6.600 14.850 49.500
Pozostaty wynajem 4.648 18.668 12.642 10.332 10.499 9.529 10.108 76.426
Zobowigzania umowne dotyczace
zakupu programéw/aktywow
programowych
25.077  103.540 58.145 12.630 1.606 81 - 201.079
taczne zobowiazania pienigzne 34166 145.010  77.387 29.562 18.705 16.210  24.958 345.998
Zobowigzania barterowe (1) 1.098 - - - - - - 1.098
Pozostate zobowigzania 4.201 _ - - - - - 4.201
Laczne pozostate zobowigzania
umowne i gwarancje 5.299 - - - - - - 5.299
Zobowiazania razem 39.465 145.010  77.387  29.562  18.705  16.210  24.958 351.297

(1) Na dzien 30 wrzesnia 2005 r., na podstawie obowigzujacych uméw barterowych, posiadali$my zobowigzania umowne na
kwote 1.089 zl, z ktérych wywigzemy sie poprzez emisje reklam na warunkach i po cenach rynkowych

INFORMACJE O TRENDACH

Gtoéwnym znanym Zarzadowi TVN S.A. trendem, ktéry bedzie wywierat wptyw na przychody i
rentownos¢ Grupy Kapitatowej TVN S.A. jest rozw6j rynku reklamowego w Polsce. W chwili
obecnej rynek reklamy telewizyjnej rozwija sie. W mniejszym stopniu na przychody i
rentownos¢ Grupy Kapitatowej TVN S.A. wptynie rowniez rozwdj ptatnej telewizji kablowej i
bezposredniego przekazu satelitarnego (ang. DTH). Trudno jednak przewidzie¢
prawdopodobienstwo kontynuaciji tego trendu.

Grupa Kapitatowa TVN S.A. jest narazona na wahania kursu ztotego zaréwno wobec euro,
jak i dolara amerykanskiego. Obligacje wyrazone sg w euro, a znaczna cze$¢ kosztow
programowych w dolarach. W ostatnich miesigcach ztoty wzmocnit sie wobec euro i dolara.
Przyszte trendy kursowe nie mogg byc¢ przewidziane.

Trendy inflacyjne w Polsce sg obecnie stabilne i do niedawna wskaznik inflacji malat. W
chwili obecnej wskaznik inflacji rok do roku wynosi 1,3%. Zarzad Grupy Kapitatowej TVN
S.A. nie sadzi, aby obecne trendy inflacyjne wywieraty w przysziosci istotny wptyw na jej
dziatalnos$¢. Przysziych trenddw inflacyjnych nie mozna przewidziec.
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OSTATNIE WYDARZENIA
Zakup udziatow w NTL-Ted Sp. z o.0.

W dniu 4 pazdziernika 2005 r. TVN S.A. podpisata umowe na zakup 12% udziatow NTL-Ted
Sp. z o0.0. Na podstawie tej umowy posiada réwniez opcje na zakup pozostatych 88%
udziatébw do dnia 30 kwietnia 2006 r. NTL-Ted Sp. z o0.0. jest regionalnym nadawcg
telewizyjnym, ktéry ma licencje na nadawanie programu telewizyjnego droga naziemng na
terenie trzech wojewodztw.

Uruchomienie programu telewizyjnego TVN Gra

W dniu 21 lipca 2005 r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji (KRRIiT) podjeta uchwate o
przyznaniu TVN S.A. koncesji na nadawanie programu telewizyjnego TVN Gra., ktory to
program zostat rozpoczat nadawanie w dniu 3 pazdziernika 2005 r. Program ten jest
dystrybuowany w sieciach kablowych i przez operatorow telewizji satelitarnej. Program ten
nadaje audycje rozrywkowe, zas jego przychody bedg w gtéwnej mierze pochodzity z udziatu
widzow za posrednictwem potaczeh telefonicznych w audycjach nadawanych w ramach tego
programu.

Podniesienie oceny wiarygodnosci kredytowej przez Standard & Poors Rating Services

W dniu 6 wrzesnia 2005 roku agencja ratingowa Standard & Poor's Ratings Services
podwyzszyta ocene dtugoterminowego ryzyka korporacyjnego TVN S.A. do B+’ z ,B”.
Jednoczesnie Standard & Poor's Ratings Services podwyzszyta ocene ryzyka zadtuzenia
niezabezpieczonego Grupy TVN do ,B” z ,.B -".

Podwyzszenie ocen odzwierciedla dobrg sytuacje finansowg i dobre wyniki dziatalnosci
operacyjnej TVN w ciggu ostatnich dwéch Iat.

Koncesja na nadawanie programu telewizyjnego TVN Med

W dniu 25 sierpnia 2005 r. Krajowa Rady Radiofonii i Telewizji podjeta uchwate o przyznaniu
TVN S.A. koncesji na nadawanie kanatu tematyczny TVN MED.

Bezpfatny kanat TVN MED bedzie kanatem przeznaczonym wytacznie dla lekarzy i lekarzy
dentystéw. Tworzony jest we wspotpracy z Naczelng Izbg Lekarskg, a powotani przez nig
eksperci sprawowac bedg nadzor nad emitowanymi w tym kanale materiatami edukacyjnymi.
Materiaty te utatwia¢ beda lekarzom ,dopetnienie obowigzku doskonalenia zawodowego”,
natozonego na nich przez Ustawe o zawodzie lekarza.

Program telewizyjny TVN Med jest nadal w fazie projektowe;j.
Wykup akcji wtasnych

26 wrzesnia 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TVN S.A. podjeto
uchwate o umorzeniu 1.830.418 akcji TVN S.A. nabytych w programie wykupu akcji
witasnych. W dniu 31 pazdziernika Sad Rejestrowy zarejestrowat obnizenie kapitatu
zaktadowego TVN S.A. W wyniku umorzenia akcji wartos¢ kapitalu zaktadowego w
wysokosci 65.800 zt zostata obnizona do 63.970 zt a liczba akcji zostata zmniejszona o
1.830.418. Po zarejestrowaniu przez sad obnizenia kapitatu zaktadowego, kapitat zaktadowy
sktada sie z 63.969.582 akcji, kazda o wartosci nominalnej 1 zt (nie w tysigcach). Kapitat
rezerwowy zostat obnizony o 119.526 zi.
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Ustawa o kinematografii

W dniu 20 sierpnia 2005 r. ustawa o kinematografii weszta w zycie. Gtowny wptyw na
dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej TVN S.A. majg przepisy o powstaniu Instytutu
Sztuki Filmowej, , ktérego gtéwnym zadaniem bedzie wspieranie produkcji polskich filmow
kinowych, finansowanych poprzez optaty miedzy innymi od nadawcow telewizyjnych.
Nadawcy telewizyjni sq zobowigzani do przeznaczania na ten cel 1,5% swoich przychodow z
reklam, z audycji sponsorowanych i z telesprzedazy. Obowigzek ponoszenia optat wystgpi
od dnia 1 stycznia 2006 r. i od tego tez dnia bedzie miata wptyw na osiggane przez Grupe
Kapitatowg TVN S.A. wyniki finansowe, Gdyby ustawa ta weszta w zycie z dniem 1 stycznia
2005 r., zysk netto Grupy Kapitatowej TVN S.A. za okres dziewieciu miesiecy zakohczony 30
wrzesnia 2005 r. bytby nizszy 0 6.661 zt.

tad korporacyjny

W dniu 26 wrzesnia 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate o zmniejszeniu liczby cztonkéw Rady Nadzorczej do dziewieciu.

Naziemna telewizja cyfrowa

W dniu 3 pazdziernika 2005 r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji opublikowata dokument
zatytutowany ,Projekt harmonogramu i trybu postepowania Krajowej Rady Radiofonii i
Telewizji przy wprowadzaniu telewizji i radiofonii cyfrowej w standardzie kompresji sygnatu
telewizyjnego MPEG-4". Dokument ten byt przedmiotem konsultacji spotecznych do dnia 30
pazdziernika 2005 r.

WAZNIEJSZE STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Od 1 stycznia 2005 r. TVN S.A., jako spoditka, ktorej akcje sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.
U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pozniejszymi zmianami), sporzadza skonsolidowane
sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej
(zwanymi dalej tacznie ,zasadami rachunkowos$ci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej”). Na 30 wrzesnia 2005 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) nie wystepujg zadne réznice,
ktore miatyby wptyw na Grupe Kapitatowg TVN S.A.

Przedstawione ponizej wazniejsze stosowane zasady rachunkowosci nie majg stanowic
wyczerpujacej listy wszystkich stosowanych przez nas zasad rachunkowosci. W wielu
przypadkach MSSF okreslaja konkretny sposéb rozliczania danej transakcji, bez
koniecznosci podejmowania przez kierownictwo jednostki decyzji, co do sposobu
zastosowania standardu. Istniejg rowniez obszary, w ktérych wybér przez kierownictwo
dozwolonego rozwigzania alternatywnego nie wywotuje istotnie réznych skutkow.

Oszacowania i osady podlegajg regularnej ocenie i wynikajg z dotychczasowych
doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w
danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Wazne oszacowania i zatozenia
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Grupa Kapitatowa TVN S.A. dokonuje oszacowah i przyjmuje zatozenia dotyczace
przysztosci. Uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie
beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg znaczace
ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywdéw i
zobowigzan w trakcie kolejnego okresu obrotowego, zostaty oméwione ponize;.

a) Szacowana utrata wartoSci firmy z konsolidacji

Grupa Kapitatowa TVN S.A. co roku przeprowadza test pod katem utraty wartosci firmy z
konsolidacji, zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi w Nocie 2.9 do $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za szes¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2005 r. Wartosci odzyskiwalne firmy z konsolidacji zostaty ustalone na podstawie wyliczen
wartosci uzytkowej. Wyliczenia te wymagajg zastosowania oszacowah zwigzanych z
prognozowanymi przeptywami pienieznymi, w oparciu o biznesplany finansowe zatwierdzone
przez Zarzad, obejmujgce okres pieciu lat. Przeptywy pieniezne w okresie dtuzszym niz piec
lat byly ekstrapolowane w przypadku TVN 24 Sp. z 0.0. przy zastosowaniu szacunkowej
stopy wzrostu 5%. Inne kluczowe zatozenia zastosowane dla wyliczen wartosci uzytkowej
dla TVN 24 Sp. z 0.0. obejmowaty stope dyskonta w wysokosci 14,2% oraz zatozenia
dotyczace rozwoju dziatalnosci, a takze stopy wzrostu rynku reklamowego i rynku telewizji
kablowej. W ciggu roku Spotka monitoruje swoje jednostki zalezne pod katem utraty wartosci
prowadzgc przeglady zrealizowanych wynikéw finansowych.

Wazne osgdy przy stosowaniu zasad rachunkowosci przyjetych przez jednostke
a) Naleznos¢ od jednostki powigzanej z tytutu obligacji

TVN S.A. ujmuje swojg nalezno$¢ z tytutu obligacji od jednostki powigzanej wedtug
zamortyzowanego kosztu, stosujac efektywng stope procentowa. Przeprowadzajgc analize
pod katem przestanek, co do mozliwosci wystgpienia utraty wartosci obligacji naleznej od
jednostki powigzanej, Zarzad bierze gtéwnie pod uwage wiarygodnos¢ finansowag Emitenta
obligacji oraz wartos¢ i przeptywy pieniezne zwigzane z jego aktywami, ktére obejmujg
inwestycje w Spotke oraz w inne spétki notowane i nienotowane, a takze warto$¢ godziwg
obligaciji.

INFORMACJE O RYZYKU RYNKOWYM

Grupa Kapitatowa TVN S.A. catg dziatalnos¢ operacyjng prowadzi w Polsce. Z uwagi na
charakter jej dziatalno$ci, Grupa Kapitatowa TVN S.A. podlega jednak ryzyku kursowemu i
ryzyku zmiany stopy procentowej, gdy kwoty przypadajgce do zaptaty osobom trzecim
wyrazone sg w dolarach lub euro.

Ryzyko kursowe. Przychody ze sprzedazy Grupy kapitatowej TVN S.A. sg wyrazone gtéwnie
w ziotych polskich. Zobowigzania wobec dostawcéw licencji programowych oraz
zobowigzania z tytutu kosztéw nadawania poprzez satelity sg denominowane w dolarach
amerykanskich lub w euro. Zobowigzanie Grupy Kapitatowej TVN S.A. z tytulu
diugoterminowych oraz naleznos¢ z tytutu obligacji ITI Media denominowane sg w euro.
Polityka zabezpieczania przed ryzykiem kursowym polega na pokrywaniu zidentyfikowanych
ryzyk w sposéb efektywny kosztowo oraz na nie podejmowaniu obrotu instrumentami
finansowymi. W wyniku oceny zagrozenia ryzykiem kursowym Grupa Kapitatowa TVN S.A.
zawiera transakcje nabycia pochodnych instrumentéw finansowych w celu zarzadzania tymi
ryzykami. Grupa Kapitatowa TVN S.A. wykorzystuje opcje kupna walut oraz transakcje typu
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forward w celu zarzadzania ryzykiem kursowym. Regularne i systematyczne raportowanie do
Zarzadu Spofki jest wymagane w tym obszarze ryzyka.

Ryzyko zmiany stopy procentowej. Grupa Kapitalowa TVN S.A jest narazona na ryzyko
zmiany stopy procentowej z tytutu aktywow i zobowigzan finansowych. Poniewaz gtéwne
pozycje oprocentowane (obligacja ITI Media oraz dtugoterminowe obligacje wyemitowane
przez TVN Finance Corporation plc) posiadajg state oprocentowanie, Grupa Kapitatowa TVN
S.A. narazona jest na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmian rynkowych stép
procentowych. Grupa Kapitatowa TVN S.A. nie stosuje instrumentow finansowych stuzgcych
zabezpieczeniu ryzyka zmian stopy procentowej oraz nie poszukuje innych sposobdw na
obnizenie tego ryzyka ze wzgledu na niskg efektywnos¢ kosztowa.

Ryzyko kredytowe. Aktywa finansowe powodujgce potencjalne ryzyko kredytowe obejmujg
gtéwnie inwestycje w jednostkach powigzanych, naleznosci z tytutu dostaw i ustug od
jednostek powigzanych oraz od pozostatych jednostek. Grupa Kapitatowa TVN S.A. lokuje
swoje srodki pieniezne oraz srodki pieniezne o ograniczonym prawie do dysponowania w
instytucjach finansowych, ktére sg wiarygodne. Grupa Kapitalowa TVN S.A. ocenia, iz
koncentracja ryzyka kredytowego nie jest duza, z wyjatkiem inwestycji w Obligacje ITI Media,
przedstawionej szczegdlowo w punkcie 13 informacji dodatkowej do s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzednia 2005 r. Grupa TVN S.A. przeprowadza biezgce oceny zdolnosci kredytowej
swoich odbiorcéw handlowych i generalnie nie wymaga zadnych zabezpieczen. Grupa TVN
S.A. wycenia naleznosci w kwocie zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisow
wynikajacych z nieodzyskiwalnosci opdznionych ptatnosci.

Ryzyko rynkowe zwigzane z obligacjami wyemitowanymi przez Grupe Kapitatowa TVN S.A.
Cena rynkowa wyemitowanych przez Grupe Kapitalowg TVN S.A. obligacji zalezy od jej
wiarygodnosci kredytowej oraz od ogdlnego trendu na rynku obligacji. Grupa Kapitatowa
TVN S.A. rozpoznaje aktywo wczesniejszego wykupu obligaciji celem ich umorzenia, ktére w
duzej mierze zalezy od ceny rynkowej obligacji. Tym samym Grupa Kapitatowa TVN S.A.
narazona jest na ryzyko spadku ceny rynkowej obligacji. Na dzien 30 wrzesnia 2005 r.
warto$¢ opcji wbudowanych w obligacje wyemitowane przez Grupe Kapitalowg TVN S.A.
wynosi 92.330 zt.

PODSUMOWANIE ROZNIC POMIEDZY IFRS A U.S. GAAP

Informacje finansowe zawarte w tym raporcie kwartalnym przygotowane zostaty zgodnie z
IFRS. Istniejg réznice pomiedzy IFRS a amerykanskimi zasadami rachunkowosci (U.S.
GAAP). Niektore z tych réznic moga by¢ znaczace, ponizej przedstawione zostaty niektore z
nich. Roznice pomiedzy IFRS a U.S. GAAP nie zostaty przedstawione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i notach do tego sprawozdania. Grupa Kapitatowa TVN S.A. nie
moze zapewni¢ czytelnika ze przedstawione ponizej podsumowanie rézni¢ pomiedzy IFRS a
U.S. GAAP jest kompletne. Inwestor powinien zasiegng¢ rady profesjonalisty by moc w petni
zrozumie¢ réznice pomiedzy IFRS i U.S. GAAP, i ich wptyw na informacje finansowe zawarte
w raporcie kwartalnym.

Wykazywanie potgczen jednostek gospodarczych oraz wartosci firmy zgodnie z MSSF

Grupa Kapitatowa TVN S.A. przyjeta przed terminem nowy standard MSSF 3 ,Potaczenia
jednostek gospodarczych”, ktéry zaczat obowigzywac¢ z dniem 1 stycznia 2004 r. Nowy
MSSF 3 wymaga, po poczatkowym ujeciu wedtug kosztu, wyceny wartosci firmy nabytej w
ramach pofgczenia jednostek gospodarczych weditug kosztu pomniejszonego o wszelkie
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skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy ujeta zgodnie z MSSF 3 nie jest
juz amortyzowana, lecz podlega corocznemu testowi na trwatg utrate wartosci. Wartos¢ firmy
ujeta przed przyjeciem tego standardu przez Grupe TVN z tytutu nabycia TV Wista nie jest
juz amortyzowana i podlega corocznemu testowi na trwatg utrate wartosci. Ogtoszony SFAS
142 ,Wartos¢ firmy i inne wartosci niematerialne” ma zastosowanie do okresow
rozpoczynajgcych sie po 31 grudnia 2001 r. i do wartosci firmy nabytej po 30 czerwca 2001 r.
i w zasadzie jest zgodny z MSSF 3. 11 marca 2004 r. Grupa TVN zakonczyta transakcije
nabycia TVN 24 Sp. z o0.0. od Grupy Kapitatowej ITl. Zgodnie z MSSF, Grupa Kapitatowa
TVN S.A. stosuje zasade rozliczania transakcji z jednostkami pod wspdlng kontrolg wedtug
metody nabycia, gdy cena zakupu oparta jest na wartosci godziwej nabywanego
przedsiebiorstwa. W wyniku tej transakcji, zgodnie z MSSF Grupa Kapitatowa TVN S.A. ujeta
warto$¢ godziwg nabytych aktywow i zobowigzan oraz wartos¢ firmy w wysokos$ci ok. 132
min zt. U.S. GAAP zaleca wykazywanie transakcji pomiedzy spétkami pod wspdéing kontrolg
na podstawie kosztu historycznego, z odniesieniem roznicy miedzy kwotg zaptacong a
kosztem historycznym na kapitat.

Rachunkowosc¢ opcji wbudowanych w instrumenty finansowe

Grupa Kapitatowa TVN S.A. wyodrebnia wbudowane instrumenty pochodne z umow
zasadniczych i wykazuje je zgodnie z MSSF 39 (zmienionym): Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena, jezeli cechy ekonomiczne i ryzyko wbudowanego instrumentu
pochodnego i umowy zasadniczej nie sg ze sobg scisle powigzane, a odrebny instrument,
ktérego charakterystyka odpowiadataby cechom wbudowanego instrumentu pochodnego,
spetniatby definicje instrumentu pochodnego. Wyodrebniamy i rozpoznajemy opcje
wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w grudniu 2003 r., jej warto$¢ godziwa na
dzien 30 wrzes$nia 2005 r. wynosita 92.330 zt (na dzien 30 wrzesnia 2004 r.: 19.593 zl).

Zasady U.S. GAAP nie zezwalajg na wyodrebnienie opcji wbudowanej w obligacje
wyemitowane przez Grupe Kapitalowg TVN S.A.

Wycena pewnych aktywow klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy

Zgodnie z MSSF, jesli niezbywalna inwestycja kapitatowa jest klasyfikowana jako ,dostepna
do sprzedazy”, jest ona wyceniana wedtug wartosci godziwej zgodnie z MSR 39. Zgodnie z
U.S. GAAP, inwestycje kapitatowe, ktére nie spetniajg definicji zbywalnych kapitatowych
papierow wartosciowych zgodnie z FAS 115, sg wykazywane wedlug kosztu po
pomniejszeniu o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nowe standardy sprawozdawczosci finansowej

Opublikowane zostaly nowe zasady rachunkowoéci i interpretacie KIMSF, ktére sg
obowigzkowe dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2006 r. i
po tej dacie. Ponizej przedstawiono ocene Grupy Kapitalowej TVN S.A. dotyczaca wptywu
tych nowych standardéw i interpretacji.

a. KIMSF 4 ,Ustalanie, czy umowa zawiera elementy leasingu”

KIMSF 4 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od
dnia 1 stycznia 2006 r. Interpretacja zawiera wskazowki w ustalaniu czy umowy nie majace
formalnie charakteru umow leasingu nie powinny by¢ ujmowane przy zastosowaniu MSR 17.
Grupa nie podjeta decyzji o wczesniejszym zastosowaniu KIMSF 4. Zastosuje te
interpretacje oraz jej postanowienia przejsciowe w swoim sprawozdaniu finansowym za rok
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2006. Oznacza to, ze Grupa Kapitatowe TVN S.A. zastosuje KIMSF 4 na podstawie faktow i
okolicznosci wystepujacych na dzien 1 stycznia 2005 r. Nie przewiduje sie, aby
uwzglednienie KIMSF 4 miato zmieni¢ ujecie ksiegowe jakichkolwiek z biezacych umow
zawartych przez Grupe Kapitalowg TVN S.A.

b. Zmiany w MSR 39, ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Opcja wartosci
godziwey.

Zmiany umozliwiajg zastosowanie opcji wartosci godziwej w odniesieniu do umow
zawierajgcych instrumenty pochodne tam, gdzie pozwala ona znacznie ograniczy¢
niespojnosci w zakresie wyceny lub ujmowania aktywow i pasywow. Podmiotom
przygotowujacym do tej pory sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF zmiany umozliwiajg
wyznaczenie dowolnej wczesniej wykazywanej pozycji aktywdéw lub pasywéw do wyceny
wedtug wartosci godziwej nie pozniej niz do 1 wrzesnia 2005. Grupa Kapitatowa TVN S.A.
nie zdecydowata sie na zastosowanie opcji wartosci godziwej w odniesieniu do aktywow i
pasywow finansowych.

c. Zmiany w MSR 39, ,Instrumenty finansowe: ujmowanie | wycena; rachunkowo$c¢
zabezpieczen przeptywow pienieznych w stosunku do prognozowanych transakcji
wewnatrzgrupowych”.

Zmiane nalezy stosowac za okresy roczne zaczynajace sie dnia 1 stycznia 2006 r. lub po tej
dacie. Umozliwia ona zakwalifikowanie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
ryzyka walutowego dotyczacego prognozowanych transakcji wewnatrzgrupowych jako
pozycji zabezpieczanej. Jest to zgodne z przepisem MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany
walut obcych”. Interpretacja ta nie powinna zmienié¢ ujecia ksiegowego zadnej z biezacych
umow zawartych przez Grupe Kapitatowg TVN S.A.

d. Zmiany w MSR 39, ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” i MSSF 4, ,Umowy
ubezpieczeniowe. Umowy gwarancji finansowej”

Zmiany dotyczg uméw gwaranc;ji finansowych i wymagaja, aby podmioty zawierajgce umowy
gwarancji finansowych ujmowaty w bilansie zobowigzania wynikajace z takich umow.
Postanowienia tego standardu nie wptyng na sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
TVN S.A.

e. KIMSF 6, ,Zobowigzania powstate w wyniku udziatu w szczegdlnym rynku — ztomowany
sprzet elektryczny i elektroniczny”

KIMSF 6 zawiera wskazéwki dotyczace ujmowania zobowigzan z tytutu zagospodarowania
odpadow wyjasnia, kiedy okresleni producenci artykutdow elektrycznych beda musieli
wykazywaé zobowigzania z tytutu kosztéw zagospodarowania odpaddéw zwigzanych z
wycofaniem zuzytych urzadzen elektrycznych i elektronicznych dostarczanych do
prywatnych gospodarstw domowych. Postanowienia tej interpretacji nie wptyng na
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej TVN S.A.

f. MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Wymogi w zakresie ujawniania informacji

Standard MSSF 7 zostat opublikowany 18 sierpnia 2005 r. wraz z uzupetniajgcg zmiang do
MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Informacje do ujawnienia na temat pozycji
kapitalowych. MSSF 7 jest obowigzujacy dla rocznych okresdéw rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2007 r. lub pdzniej. Wprowadza on nowe wymogi zwigzane z prezentacjg w
sprawozdaniu finansowym informacji na temat instrumentéw finansowych, jakiej sg
podawane w sprawozdaniu finansowym jednostki. Zastepuje on MSR 30 ,Ujawnianie
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informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych instytucji finansowych” oraz
niektore wymogi MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja”. Grupa
Kapitatowa TVN S.A. bedzie stosowata nowe wymogi w zakresie ujawniania informaciji.

g. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. Informacje do ujawnienia na
temat pozycji kapitatowych

Zastosowanie zmiany jest obowigzkowe dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2007 r. i po tej dacie. Stanowi ona uzupetnienie opublikowanego standardu MSSF 7
sinstrumenty finansowe: Wymogi w zakresie ujawniania informacji” oraz wprowadza wymag
ujawniania przez wszystkie jednostki:

- celow jednostki, zasad i proceséw zarzadzania kapitatem;

- danych ilosciowych o tym, co jednostka uwaza za kapitat;

- czy jednostka dostosowata sie do jakichkolwiek wymogdw kapitatowych; oraz
- jezeli nie dostosowata sie do nich — nalezy poda¢ konsekwencje tego faktu.

Grupa Kapitatowa TVN S.A. bedzie stosowata nowe wymogi w zakresie ujawniania
informaciji.

11. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Emitenta oraz Grupe
Kapitalowa TVN wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Czynniki wptywajace na przyszte wyniki

Charakterystyka rynku reklamy telewizyjnej w Polsce. Cena za emisje reklam telewizyjnych
uzalezniona jest gtéwnie od popytu na emitowane reklamy i udzialu w ogladalnosci oraz
rabatow handlowych, upustow ilosciowych oraz prowizji za posrednictwo wynegocjowanych
przez kupujgcego. Udziat w ogladalnosci stanowi odsetek telewidzéw ogladajacych dany
program telewizyjny w okreslonym czasie. Popyt na emisje reklam w Polsce zalezy w duzym
stopniu od ogdélnych warunkéw gospodarczych. Poniewaz emitowane reklamy telewizyjne w
Polsce sg sprzedawane za posrednictwem doméw mediowych, otrzymujgcych rabaty
iloSciowe i prowizje za posrednictwo od dokonanej sprzedazy, wieksza czes¢ reklam jest w
Polsce sprzedawana po cenach znacznie nizszych od publikowanych stawek. Znizki
handlowe stanowig réznice pomiedzy zawartymi w cennikach stawkami za minuty reklam, a
faktycznymi cenami brutto, po jakich sprzedawane sg punkty ratingowe badz minuty reklam,
przed odjeciem ewentualnych prowizji agencyjnych i rabatéw dla klienta. Cho¢ tagczna suma
znizek i opustdéw nie jest ujawniana, Grupa Kapitalowa TVN S.A. szacuje, ze naktady netto
na reklame telewizyjng w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych w dniu 30 wrzesnia
2005 r. stanowity ok. 42% wykazywanych naktadéw brutto w Polsce. Na polskim rynku
reklamy telewizyjnej panuje silna konkurencja. Polityka i dziatania naszych konkurentéw w
zakresie ustalania cen i czasow emisji mogg spowodowac zmiany w sposobie ustalania cen i
czasOw emisji przez nas, co moze z kolei wptyngé na wysokos¢ osigganych przez nas
przychoddw ze sprzedazy.

Sezonowosc¢ telewizji. Widownia telewizyjna w Polsce podlega sezonowym zmianom —
jesienig i wiosng liczba widzow jest wieksza niz w miesigcach letnich, kiedy telewizja
konkuruje z wieloma innymi sposobami spedzania wolnego czasu. Latem, gdy liczba widzéw
sie zmniejsza, reklamodawcy znacznie obnizajg wydatki na reklame telewizyjng. W
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rezultacie, przychody z emisji reklam telewizyjnych osiggaja zwykle najnizszy poziom w
trzecim kwartale kazdego roku kalendarzowego. Z kolei w czwartym kwartale roku
kalendarzowego przychody z tytutu emisji reklam osiagajg zwykle najwyzszy poziom. W
2004 r. 22% przychodéw z tytutu emisji reklam osiggnelismy w pierwszym kwartale.
Odpowiednio w drugim, trzecim i czwartym kwartale Grupa Kapitalowa TVN S.A. osiggneta
29%, 19% i 30% przychodoéw. Dodatkowo ogladalnosc telewizji w Polsce zmienia sie z
miesigca na miesigc i z roku na rok. Liczba punktéw GRP dostepnych do sprzedazy
czesciowo zalezy od liczby osdb ogladajacych telewizje. W konsekwenciji, jezeli liczba osob
ogladajaca telewizje rosnie, liczba dostepnych do sprzedazy punktéw GRP rosnie, zas, jezeli
liczba oséb ogladajacych telewizje spada, spada réwniez liczba punktéw GRP dostepnych
do sprzedazy. W ciggu trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. liczba
osbéb ogladajgcych telewizje (w wieku 16-49 lat, caly dzien) wyniosta odpowiednio 14,7% i
16,7%, podczas gdy w analogicznych okresach 2004 r. wynosita 16,9%.

Cyklicznos¢ polskiego rynku reklamy telewizyjnej. Wielkos¢ przychodéw z tytutu emis;ji
reklam w Polsce odzwierciedlata zmiany ogdlnej sytuacji gospodarczej, przychody te sg
wyzsze w okresach szybkiego rozwoju gospodarczego, zas w czasie recesji ulegajg
obnizeniu. Zdaniem Grupy Kapitatowej TVN S.A. przystapienie Polski do Unii Europejskiej
doprowadzi do wzrostu produktu krajowego brutto i poziomu wydatkéw konsumentow, nie
mozemy jednak zapewni¢, Ze tendencje te utrzymajg sie w przysztodci, ani tez, ze
potencjalny wzrost wydatkow na reklame wplynie jednoczesnie na wzrost przychodéw z
tytutu emisji reklam osigganych przez nas. W zwigzku z tym, iz przewidywania dotyczace
poziomu wydatkow na reklame telewizyjng sa mozliwe z miesiecznym wyprzedzeniem, nie
mozemy z dokfadnos$cig oszacowac naszych przysziych przychodéw z tytutu emisji reklam.

Dostepno$c¢ atrakcyjnej oferty programowej. Sukces Grupy Kapitatowej TVN S.A. w zakresie
generowania przychodéw z tytutu emisji reklam, emitowania programéw na satelitarnych
platformach cyfrowych i w sieciach telewizji kablowych oraz przychodéw z innych zrodet jest
uzalezniony od utrzymania wysokiego udziatu w ogladalnosci w ramach swojej widowni
docelowej, szczegdlnie w czasie najwyzszej ogladalnosci prime time. Z kolei zdolnos¢ do
osiggania wysokiego udziatu w ogladalnosci wsréd docelowej widowni zalezy w duzej mierze
od jakosci emitowanych przez Grupe Kapitatowg TVN S.A. audycji odpowiadajacych gustom
jej docelowej grupy widowni. Zgodnie z danymi AGB, w okresie trzech i dziewieciu miesiecy
zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2005 r. Grupa Kapitatowa TVN S.A. osiggneta sredni
udziat w ogladalnosci catodobowej w skali ogdélnopolskiej na poziomie odpowiednio 17,6% i
17,9, i odpowiednio udziat w ogladalnosci ogolnopolskiej w czasie prime time na poziomie
19,6% i 20,0%. W opinii Zarzadu Emitenta, wysoki udziat w ogladalnosci na polskim rynku
wynika z atrakcyjnej oferty programowej, ktora pozwala na dysponowanie wyzszg liczbg
punktéw ratingowych (GRP), przy jednoczesnej maksymalizacji wykorzystania i optacalnosci
dostepnego czasu antenowego. Uwazajac, iz dotychczas z powodzeniem Grupa Kapitatowa
TVN S.A. zdobywata audycje odpowiadajgce gustom jej docelowej widowni, nadal konkuruje
z pozostatymi nadawcami w pozyskiwaniu audycji programowych uwzgledniajgcych zmiany
w oczekiwaniach naszej widowni i trendow na rynku telewizyjnym. Wzrost poziomu
konkurencji moze spowodowacé, iz aby utrzymaé tendencje wzrostowg naszego udziatu w
ogladalnosci, bedzie musiata zwiekszy¢ wydatki zwigzane z produkcjg i nabywaniem
atrakcyjnych programéw.

Nabywanie | rozwdj nowych programéw. Rozwdj dziatalnosci gospodarczej Grupy
Kapitatowej TVN S.A. zwigzany jest z nabywaniem i uruchamianiem nowych programéw
telewizyjnych, w szczegodlnosci programéw tematycznych. 11 marca 2004 r. zawarta zostata
transakcja nabycia spotki TVN 24 Sp. z o.0., ktéra nadaje 24-godzinny ptatny program
informacyjny oraz kanaty tematyczne: TVN Meteo i TVN Turbo, za kwote 168.053 zt (35.000
euro). Nabycie udziatéw zostalo w calosci sfinansowane z czesci srodkow uzyskanych z
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emisji Obligacji dokonanej przez TVN Finance Corporation plc grudniu 2003 r. Zakup TVN 24
Sp. z 0.0. zostat ujety w ksiegach rachunkowych przy zastosowaniu metody nabycia. 29
kwietnia 2004 r. Grupa TVN uruchomita nowy program telewizyjny, ITVN, skierowany do
milionéw Polakéw mieszkajacych poza granicami kraju. 1 sierpnia 2004 r. Grupa Kapitatowa
TVN S.A. uruchomita nowy program telewizyjny TVN Style skierowany do kobiet. W okresie
trzech miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2005 r. Grupa Kapitaltowa TVN S.A.
kontynuowata inwestycje w kanaty tematyczne, ktére uruchomita badz zakupita w trakcie
2004 r. Dodatkowo w dniu 3 pazdziernika 2005 r. uruchomita program telewizyjny TVN Gra.

Pozostate czynniki majace wptyw na wyniki

Ryzyko walutowe. Przychody netto ze sprzedazy osiggane przez Grupe Kapitatowg TVN
S.A. sg wyrazone gtdbwnie w ziotych, podczas gdy znaczna czes¢ naszych kosztow
operacyjnych, zadluzenie oraz wydatki kapitatowe wyrazone sg w walutach obcych, gtéwnie
W euro oraz, w mniejszym zakresie, w dolarach amerykanskich. Oceniamy, iz
piecioprocentowe ostabienie kursu ztotego wzgledem euro i wzgledem USD w stosunku do
faktycznego poziomu spowodowatby pogorszenie naszego wyniku finansowego brutto, za
okres dziewieciu miesiecy zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2005 r. o0 25.957 zi. W trakcie
drugiego kwartatu 2005 r. TVN S.A. zawarta zabezpieczajace transakcje terminowe w celu
zabezpieczenia pozycji walutowej w euro. Wartos¢ nominalna zawartych transkacji to 90.000
euro, termin zapadalnosci przypada w dniu 2 stycznia 2006 r., a korytarz jest pomiedzy 3,80
a 4,35 PLN/euro.

Opodatkowanie. Podlegamy opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych
obowigzujagcemu w Polsce. Podatek odroczony wykazywany w naszym bilansie wynika z
tymczasowych réznic w zakresie uznawania przychoddéw i kosztow na potrzeby
rachunkowosci i przepisow podatkowych, wystepujacych na dzieh bilansowy. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczg gtéwnie strat podatkowych TVN 24 Sp. z 0.0. z
lat poprzednich. Z reguty uznawanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zalezy od oceny prawdopodobienstwa wystgpienia przysztych zyskow podlegajacych
opodatkowaniu, od ktorych bedzie mozliwe odliczenie strat podatkowych z lat ubiegtych.

Aktualizacja wyceny wbudowanej opcji. Grupa Kapitatowa TVN S.A. moze odkupi¢ celem
umorzenia czesc¢ lub catosé swoich obligaciji w dniu 15 grudnia 2008 r. albo po tej dacie po
cenie od 104,75% do 100% wartosci nominalnej obligacji. Grupa Kapitatowa TVN S.A.
wycenia opcje wczesniejszego wykupu obligacji i rozpoznaje jg jako aktywo. Wycena
dokonywana jest za pomoca modelu Brace-Gatarek-Musiela za$ wynik wyceny w duzej
mierze zalezy od ceny rynkowej obligacji. Grupa Kapitatowa TVN S.A. szacuje ze 5% spadek
ceny obligacji mogtby zmniejszy¢ zysk przed opodatkowaniem o 50.643 zt za okres
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2005 r.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres trzech i dziewieciu miesiecy do 30 wrzesnia 2005 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TVN S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego s$rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TVN S.A. (zwanej dalej ,Grupg”) w ktorej
jednostkg dominujaca jest TVN S.A. (,Jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Wiertniczej 166, obejmujacego:

(@)  s$rodroczny skrécony skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 wrzesnia 2005
r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.406.780 tys. zt;

(b)  srodroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 lipca do 30
wrzesnia 2005 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 35.952 tys. zt i za okres od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2005 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 141.674 tys. zt;

(c) srdédroczne skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2005 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o
kwote 22.507 tys. zi;

(d) $rodroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1
stycznia do 30 wrzeénia 2005 r. wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 8.381
tys. zt;

(e) informacje dodatkowg do Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujgcej. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym sprawozdaniu na
podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw. Normy te naklfadajg na nas obowigzek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ odpowiednig pewnosc¢, ze skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu
dokonalismy droga analizy wyzej wymienionego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z wykorzystaniem informac;ji
uzyskanych od Zarzadu Jednostki dominujacej i pracownikéw Grupy.



Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres trzech i dziewieciu miesiecy do 30 wrzesnia 2005 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TVN S.A. (c.d.)

Zakres wykonanych prac byt znaczgaco mniejszy od zakresu badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, poniewaz celem przegladu nie byto wyrazenie opinii
o prawidiowosci i rzetelnosci srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w rozumieniu ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzes$nia 1994 roku (,Ustawa o rachunkowosci” - tekst jednolity - Dz. U. z 2002 r. Nr 76
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w
zalgczonym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tak, aby
byto ono zgodne zgodnie z dotyczacymi sprawozdawczosci srodrocznej Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh
Komisji Europejskiej oraz z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy przeglad:

Mirostaw Szmigielski

Czlonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90045/7397 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 7 listopada 2005 r.



Grupa TVN

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 3 miesigce i 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r.



Grupa TVN

Spis tresci: Strona

Informacje o TVN F-1
Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat F-3
Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans F-4
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym F-5
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych F-7

Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego F-8



TVN S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Informacje o TVN

1. Dziatalno$¢ podstawowa

TVN S.A. (,Spotka”) i jej jednostki zalezne (,Grupa TVN”, ,Grupa”) sg nadawcami o$miu
kanatéw telewizyjnych w Polsce: TVN, TVN 7, TVN 24, TVN Meteo, TVN Turbo, ITVN, TVN
Style i TVN Gra. Kanaty nalezace do Grupy emitujg wiadomosci, programy informacyjne i
rozrywkowe oraz seriale i filmy fabularne.

2. Siedziba

TVN S.A.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

3. Rada Nadzorcza

e Jan Wejchert — Przewodniczacy

e Pawet Gricuk - Wiceprzewodniczacy
e Arnold Bahlmann

e Romano Fanconi

e Wojciech Kostrzewa

e Bruno Valsangiacomo

e Mariusz Walter

e Jan Zielinski

e Maciej Zak

o

Zarzad

e Piotr Walter — Prezes

o Karen Burgess - Wiceprezes

e Edward Miszczak — Wiceprezes
e Tomasz Berezowski

e Waldemar Ostrowski

e Jarostaw Potasz

e Piotr Tyborowicz
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5. Biegly rewident

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0.
Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa

6. Glowna kancelaria prawna
CMS Cameron McKenna

ul. Emilii Plater 53

00-113 Warszawa

7. Giéwny bank

Bank BPH S.A. (,BPH”)

Al. Pokoju 1

31-548 Krakéw

8.  Spolki zalezne

o TVN Finance Corporation plc e TVN24Sp.zo.o.(,TVN 24”)
One London Wall ul. Wiertnicza 166
London EC2Y 5EB 02-952 Warszawa

Wielka Brytania

. Polish Television Finance Corporation e TVN Turbo Sp. z o.0.
B.V. ul. Wiertnicza 166

De Boelelaan 7 02-952 Warszawa
NL-1083 Amsterdam

Holandia

° El-Trade Sp. z o0.0. e Newsroom Sp. z 0.0.
ul. Cicha 7 ul. Wiertnicza 166
02-981 Warszawa 02-952 Warszawa

° ProCable Sp. z 0.0.
ul. Powsinska 4
02-920 Warszawa



TVN S.A.

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dziewigé Dziewigé
miesiecy miesiecy Trzy miesigce Trzy miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2005r. 2004 r. 2005r. 2004 r.
Nota
Przychody ze sprzedazy,
netto 585.329 500.882 173.334 139.376
Koszty produkgji
i nadawania programéw
telewizyjnych 4 (348.276) (314.095) (121.736) (107.566)
Koszty sprzedazy 4 (32.883) (25.642) (10.533) (8.256)
Koszty ogdlnego
zarzadu 4 (39.444) (37.272) (13.373) (7.735)
Pozostate
przychody/(koszty)
operacyjne, netto (96) (2.177) 35 117
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 164.630 121.696 27.727 15.936
Przychody finansowe, netto 5 11.808 8.078 16.227 12.922
Zysk brutto 176.438 129.774 43.954 28.858
Podatek dochodowy, netto (34.764) (26.140) (8.002) (5.852)
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom TVN SA 141.674 103.634 35.952 23.006
Podstawowy
i rozwodniony zysk na
jedna akcje (nie w
tysiacach) 3 2,16 1,57 0,55 0,35
Piotr Walter Edward Miszczak Karen Burgess
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Piotr Tyborowicz Jarostaw Potasz Waldemar Ostrowski
Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Tomasz Berezowski
Czlonek Zarzadu

Warszawa, 7 listopada 2005 r.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Dtugoterminowe aktywa programowe

Inwestycje dostepne do sprzedazy

Naleznosci od jednostki powigzanej z tytutu obligacji
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Krotkoterminowe aktywa programowe

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci od jednostek powigzanych

Finansowe instrumenty pochodne

Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Akcje wiasne

Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Kapitat zapasowy (8%)

Skumulowany zysk

Zobowigzania dtugoterminowe

Obligacje oprocentowane 9,5% o terminie wykupu w 2013 r.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

Odsetki naliczone od obligacji oprocentowanych 9,5%, o
terminie wykupu w 2013 r.

Zobowigzania z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych

Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.
Nota

135.416 128.273
20.769 22.372
144.127 144.127
73.783 70.117
10.737 14.339
13 555.817 597.791
- 5.339
12.806 13.652
2.202 444
955.657 996.454
152.291 141.551
13.158 2.645
111.580 104.422
13 3.752 12.658
14 92.330 45.098
17.258 17.113
3.354 3.642
57.400 65.731
451.123 392.860
1.406.780 1.389.314

7
65.800 65.800
(119.526) -
(179) 2.739
(2.743) (7.448)
13.708 -
369.702 243.164
326.762 304.255
9 855.308 890.201
42.288 23.850
12 26
897.608 914.077
66.133 75.460
13 2.408 441
9 25.503 3.794
15 10.384 9.194
1.311 -
76.671 82.093
182.410 170.982
1.406.780 1.389.314
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wikasnym
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Stan na 1 stycznia 2004 r.

Efekt podziatu akcji

Aktualizacja wyceny inwestycji
dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony z tytutu
aktualizacji wyceny inwestycji
dostepnych do sprzedazy

Straty na wycenie w wartosci
godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne

Podatek odroczony z tytutu strat
na wycenie w wartosci godziwej
instrumentow zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne

Korekta z tytutu réznic kursowych
na wycenie jednostki zaleznej

Przychody/(koszty) netto ujete
bezposrednio w kapitale
wihasnym

Zysk netto

Suma przychodéw /(kosztow)
ujetych w okresie obrotowym

Stan na 30 wrzesnia 2004 r.

Stan na 1 stycznia 2005 r.

Aktualizacja wyceny inwestycji
dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony z tytutu
aktualizacji wyceny inwestycji
dostepnych do sprzedazy
Zysk na rozliczeniu obligacji ITI
Media (zob. Nota 13 (iii))

Strata na wycenie wartosci
godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne, netto

Podatek odroczony z tytutu straty
na wycenie w wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne, netto

Przychody/(koszty) netto ujete
bezposrednio w kapitale
wilasnym

Zysk netto

Suma przychodoéw/(kosztow)
ujetych w okresie obrotowym

Koszt wykupu akcji
(zob. Nota 8)

Wykup akgji (zob. Nota 8)

Podziat zysku za rok 2004 —
odpis na kapitat zapasowy (8%)

Stan na 30 wrzesnia 2005 r.

Liczba akcji Kapitat Akcje Kapitat z Kapitat z Kapitat Skumulowany Kapitat
*) zaktadowy wiasne wyceny wyceny zapasowy zysk (***) wiasny
(nie w inwestycji instrumen- (8%) (**)
tysigcach) dostep- tow
nych do zabezpiecza-
sprzedazy jacych
658.000 65.800 - - - - 46.860 112.660
65.142.000 - - - - - - -
- - - 3.369 - - - 3.369
- - - (630) - - - (630)
- - - - (2.771) - - (2.771)
- - - - 526 - - 526
- - - - - - (379) (379)
- - - 2.739 (2.245) - (379) 115
- - - - - - 103.634 103.634
- - - 2.739 (2.245) - 103.255 103.749
65.800.000 65.800 - 2.739 (2.245) - 150.115 216.409
65.800.000 65.800 - 2.739 (7.448) - 243.164 304.255
- - - (3.602) - - - (3.602)
- - - 684 - - - 684
- - - - - - 44 44
- - - - 5.808 - - 5.808
- - - - (1.103) - - (1.103)
- - - (2.918) 4.705 - 44 1.831
- - - - - - 141.674 141.674
- - - (2.918) 4.705 - 141.718 143.505
- - - - - - (1.472) (1.472)
- - (119.526) - - - - (119.526)
- - - - - 13.708 (13.708) -
65.800.000 65.800 (119.526) (179) (2.743) 13.708 369.702 326.762

* W dniu 2 lipca 2004 roku Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki podjeto decyzje o przeksztatceniu TVN Sp.
Z 0.0. 0 kapitale zaktadowym 65.800 tys. zt (sktadajgcym sie z 658.000 udziatéw o wartosci nominalnej
100 zt kazdy) w Spotke Akcyjng o kapitale akcyjnym 65.800 tys. zt (sktadajacym sie z 65.800 tys. akcji o

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wikasnym
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

wartosci nominalnej 1 zt kazda). Dnia 30 lipca 2004 r. sad dokonat rejestracji przeksztatcenia. W zamian
za jeden udziat w TVN Sp. z o0.0. kazdy z akcjonariuszy otrzymat 100 (stownie: sto) akcji TVN S.A.

** Kapitat zapasowy utworzony zgodnie z kodeksem spoétek handlowych, ktéry wymaga od spotek
akcyjnych przeznaczania co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy na kapitat zapasowy do chwili
osiggniecia co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

*** Na dzien 30 wrzesnia 2005 r., skumulowany zysk, obejmuje kwote 104.273 kapitatu rezerwowego,
ktory zostanie wykorzystany do wykupu akcji wkasnych w przysztych latach. Zob. Nota 8.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2005 r.

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2004 r.

Nota

Dziatalnos$¢ operacyjna

Wptywy $rodkoéw pienieznych z

dziatalnosci operacyjnej 10 155.730 163.625

Podatek zaptacony (13.675) (22.069)

Przeplywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 142.055 141.556

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Nabycie jednostki zaleznej, netto

(bez nabytych $rodkéw pienieznych) - (164.431)

Wyplywy z tytutu nabycia rzeczowych

aktywow trwatych (36.482) (63.272)

Wyptywy z tytutu nabycia opcji - (7.248)

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu

$rodkéw pienieznych o ograniczone;j

mozliwosci dysponowania (5.174) 183.502

Wyptywy z tytutu nabycia wartosci

niematerialnych (3.429) (12.663)

Odsetki otrzymane 3.925 4111

Przeplywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (41.160) (60.001)

Dziatalnos¢ finansowa

Wykup akcji wtasnych 8 (54.997) -

Zaptacone koszty z tytutu wykupu

akgji wtasnych 8 (1.424) -

Wyplywy z tytutu nabycia opciji (3.055) -

Koszty emisji obligac;ji - (13.079)

Odsetki zaptacone (49.800) (54.934)

Przeplywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (109.276) (68.013)

(Zmniejszenie)/zwiekszenie stanu

srodkéw pienigznych (8.381) 13.542

Zmiana stanu srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentéw

Stan na poczatek okresu 65.731 103.964

Skutki zmian kurséw walutowych 50 (243)

Stan na koniec okresu 57.400 117.263
(8.381) 13.542

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sSrédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. TVN

W dniu 7 listopada 2005 r. niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato zatwierdzone przez Zarzad i Rade Nadzorczg TVN S.A.

TVN S.A. (do 29 lipca 2004 r. TVN Sp. z 0.0.) zostata utworzona w maju 1995 r. i jest
publiczng spodtka prawa polskiego notowana na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, zajmujgcg sie rozpowszechnianiem programéw telewizyjnych. W dniu 15
kwietnia 2004 r. Spotka otrzymata na okres 10 lat koncesje na rozpowszechnianie programu
telewizyjnego o charakterze uniwersalnym w systemie naziemnym. Koncesja zastepuje
poprzednie koncesje regionalne Spétki i jej jednostki zaleznej, ktérej jest jedynym
wiascicielem. Koncesja wygasa 14 kwietnia 2014 r.

Spotka nalezy do grupy podmiotéw kontrolowanych przez International Trading and
Investments Holdings S.A. z siedzibg w Luksemburgu (,ITI Holdings”) i jej jednostki zalezne
(,Grupe Kapitatowg ITI”). Grupa Kapitatowa ITI dziata w Polsce od 1984 r. i jest jedng z
najwiekszych grup w sektorze medialno-rozrywkowym w Polsce. ITI Holdings jest spétkg
notowang na gietdzie w Luksemburgu.

Sktad Grupy TVN przedstawiono w Nocie 12.

Przychody z tytutu nadawania programow telewizyjnych w Polsce osiggajg najnizszy poziom
w trzecim kwartale kazdego roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres wakacyjny, a
najwyzszy — w czwartym kwartale.

Grupa ocenia, ze cata jej istotna dziatalno$¢ nalezy do segmentu ustug nadawania
programow telewizyjnych i obecnie sporzadza sprawozdanie finansowe jako podmiot
dziatajacy w jednym segmencie. Ponadto, Grupa dziata na terenie Polski i wszystkie jej
aktywa znajdujg sie na terenie Polski. Dlatego tez, nie zaprezentowano innych danych w
ujeciu geograficznym.

Niektore dane porownawcze w rachunku zyskow i strat i zwigzanych z nim notach zostaty
skorygowane w celu dostosowania ich do zmian zasad prezentacji wprowadzonych w
biezgcym okresie. Korekty te nie spowodowaty zmian w uprzednio prezentowanym wyniku
netto.

Z niniejszym srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nalezy
sie zapozna¢ w powigzaniu ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2004 r.

2. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity -
Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami), poczawszy od 1 stycznia 2005 r.
TVN, jako spotka, ktorej akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sSrédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (C.D.)

Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtaszanymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (fagcznie zwanymi ,zasadami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w UE”). Na dzien 30 wrzes$nia 2005 r. miedzy tymi standardami, a MSSF
ogtoszonymi przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (ang. IASB)
nie wystepujg zadne roznice, ktore miatyby wptyw na Grupe TVN.

Grupa nie stosuje po raz pierwszy MSSF w odniesieniu do swojego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w rozumieniu MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w UE,
wydanymi i obowigzujagcymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
oraz zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Zasady rachunkowosci
zastosowane przy sporzadzaniu skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. sg zgodne 2z zasadami
zastosowanymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzieh 31 grudnia 2004 r. z wyjatkiem nowych zasad rachunkowo$ci opisanych ponizej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2004 r.,
sporzadzone zgodnie z MSSF, dostepne jest w Internecie, na stronie http://inwestor.tvn.pl.

2.2.  Akcje wtasne

Jesli ktérakolwiek ze spotek nalezacych do Grupy nabedzie akcje Spotki (akcje wtasne),
zaptacone wynagrodzenie obcigza kapitat wlasny Spoétki, do momentu, w ktérym akcje
zostang umorzone, wyemitowane ponownie lub zbyte. Jesli akcje te zostang nastepnie
sprzedane lub ponownie wyemitowane, otrzymane wynagrodzenie po odliczeniu wszelkich
mozliwych do bezposredniego przypisania kosztow transakcji oraz zwigzanych z nimi
skutkéw podatkowych, zostanie wliczone do kapitatu wtasnego Spétki.

2.3. Koszty transakcji kapitatowych

Koszty transakcyjne dotyczace transakcji kapitatowych pomniejszajg kapitat wlasny (po
pomniejszeniu 0 ewentualne korzysci podatkowe) w stopniu, w jakim sg bezposrednio
zwigzane z dang transakcjg kapitatowg i w razie jej nieprzeprowadzenia bytoby mozliwe ich
unikniecie. Koszty transakcji kapitalowych obejmuja koszty ustug prawnych, finansowych i
publikacji.

2.4. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacie Komitetu ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Opublikowane zostaly nowe zasady rachunkowoéci i interpretacje KIMSF, ktére sg
obowigzkowe dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2006 r. i
po tej dacie. Ponizej przedstawiono ocene Grupy dotyczacg wptywu tych nowych
standardow i interpretacji.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sSrédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (C.D.)

h. MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zt6z mineralnych”

Grupa nie posiada zadnych aktywéw zwigzanych z poszukiwaniami i oceng zasobow
mineralnych. Postanowienia tego standardu nie wptyng na sprawozdanie finansowe Grupy.

i. Zmiany w MSSF 1 (Zastosowanie Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy) i MSSF 6 (Poszukiwanie i ocena zt6z mineralnych)

Zmiany do MSSF 1 i MSSF 6 opublikowano w celu wyjasnienia zamiaréw IASB dotyczacych
wytgczenia udostepnionego spotkom stosujagcym MSSF po raz pierwszy, ktére zdecydujg sie
na wczesniejsze zastosowanie MSSF 6. Zmiany te nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

J. KIMSF 4 ,Ustalanie, czy umowa zawiera elementy leasingu”

KIMSF 4 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od
dnia 1 stycznia 2006 r. Interpretacja zawiera wskazéwki do ustalania czy umowy nie majace
formalnie charakteru uméw leasingu nie powinny by¢ ujmowane przy zastosowaniu MSR 17
Leasing. Grupa nie podjeta decyzji o wczedniejszym zastosowaniu KIMSF 4. Zastosuje te
interpretacje oraz jej postanowienia przejsciowe w swoim sprawozdaniu finansowym za rok
2006. Oznacza to, ze Grupa zastosuje KIMSF 4 na podstawie faktéw i okolicznosci
wystepujacych na dzieh 1 stycznia 2005 r. Nie przewiduje sie, aby uwzglednienie KIMSF 4
miato zmienic¢ ujecie ksiegowe jakichkolwiek z biezgcych uméw zawartych przez Grupe.

k. KIMSF 5 ,Prawa do udziatbw w funduszach tworzonych w celu finansowania
wycofywania z uzytkowania, rekultywacji terenu i przywracania poprzedniego stanu
Srodowiska naturalnego”

Grupa nie posiada udziatdw w funduszach tworzonych w celu finansowania wycofywania z
uzytkowania, rekultywaciji terenu i przywracania poprzedniego stanu srodowiska naturalnego.
Interpretacja ta nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.

. Zmiany w MSR 39, ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Opcja wartosci
godziwey.

Zmiany umozliwiajg zastosowanie opcji wartosci godziwej w odniesieniu do umow
zawierajgcych instrumenty pochodne tam, gdzie pozwala ona znacznie ograniczy¢
niespojnosci w zakresie wyceny lub ujmowania aktywow i pasywéw. Podmiotom
przygotowujgcym do tej pory sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF zmiany umozliwiajg
wyznaczenie dowolnej wczesniej wykazywanej pozycji aktywow lub pasywow do wyceny
wedtug wartosci godziwej nie pozniej niz do 1 wrzeénia 2005. Grupa nie zdecydowata sie na
zastosowanie opcji wartosci godziwej w odniesieniu do aktywow i pasywow finansowych.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
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TVN S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sSrédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (C.D.)

m. Zmiany w MSR 39, ,Instrumenty finansowe: ujmowanie | wycena; rachunkowos$¢
zabezpieczen przeptywow pienieznych w stosunku do prognozowanych transakcji
wewnatrzgrupowych".

Zmiane nalezy stosowac za okresy roczne zaczynajgce sie dnia 1 stycznia 2006 r. lub po tej
dacie. Umozliwia ona zakwalifikowanie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
ryzyka walutowego dotyczgacego prognozowanych transakcji wewnagtrzgrupowych jako
pozycji zabezpieczanej. Jest to zgodne z przepisem MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany
walut obcych”. Interpretacja ta nie powinna zmienié¢ ujecia ksiegowego zadnej z biezacych
umow zawartych przez Grupe.

n. Zmiany w MSR 39, ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” i MSSF 4, ,Umowy
ubezpieczeniowe. Umowy gwarancji finansowej”

Zmiany dotyczg uméw gwaranciji finansowych i wymagaja, aby podmioty zawierajgce umowy
gwarancji finansowych ujmowaty w bilansie zobowigzania wynikajagce z takich umow.
Postanowienia tego standardu nie wptyng na sprawozdanie finansowe Grupy.

o. KIMSF 6, ,Zobowigzania powstate w wyniku udziatu w szczegdlnym rynku — ztomowany
sprzet elektryczny i elektroniczny”

KIMSF 6 zawiera wskazéwki dotyczace ujmowania zobowigzan z tytutu zagospodarowania
odpaddéw wyjasnia, kiedy okresleni producenci artykutdbw elektrycznych bedg musieli
wykazywaé zobowigzania z tytutu kosztow zagospodarowania odpaddéw zwigzanych z
wycofaniem zuzytych urzadzen elektrycznych i elektronicznych dostarczanych do
prywatnych gospodarstw domowych. Postanowienia tej interpretacji nie wptyng na
sprawozdanie finansowe Grupy.

p. MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Wymogi w zakresie ujawniania informacji

Standard MSSF 7 zostat opublikowany 18 sierpnia 2005 r. wraz z uzupetniajgcg zmiang do
MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Informacje do ujawnienia na temat pozycji
kapitalowych. MSSF 7 jest obowigzujacy dla rocznych okreséw rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2007 r. lub pdzniej. Wprowadza on nowe wymogi zwigzane z prezentacjg w
sprawozdaniu finansowym informacji na temat instrumentéw finansowych, jakiej sg
podawane w sprawozdaniu finansowym jednostki. Zastepuje on MSR 30 ,Ujawnianie
informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych instytucji finansowych” oraz
niektore wymogi MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja”. Grupa bedzie
stosowata nowe wymogi w zakresie ujawniania informaciji.

q. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. Informacje do ujawnienia na
temat pozycji kapitatowych

Zastosowanie zmiany jest obowigzkowe dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2007 r. i po tej dacie. Stanowi ona uzupetnienie opublikowanego standardu MSSF 7
sInstrumenty finansowe: Wymogi w zakresie ujawniania informacji” oraz wprowadza wymaog
ujawniania przez wszystkie jednostki:

- celéw jednostki, zasad i proceséw zarzadzania kapitatem;

- danych ilosciowych o tym, co jednostka uwaza za kapitat;

- czy jednostka dostosowata sie do jakichkolwiek wymogdéw kapitatowych; oraz

- jezeli nie dostosowata sie do nich — nalezy poda¢ konsekwencje tego faktu.

Grupa bedzie stosowata nowe wymogi w zakresie ujawniania informac;ji.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK NA JEDNA AKCJE (NIE W TYSIACACH)

Zysk na jedng akcje wylicza sie jako stosunek zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom i
Sredniej wazonej liczby posiadanych przez nich akcji zwyktych w ciggu dziewigciu miesiecy
zakonczonych 30 wrze$nia 2005 r., tj. 65.470.256 akcji (2004 r.: 65.800.000 akcji po
korekcie). Srednia wazona liczba posiadanych przez akcjonariuszy akcji zwyklych za trzy
miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2005 wyniosta 64.814.390 akcje (2004: 65.800.000 akcji
po korekcie). Liczba posiadanych przez akcjonariuszy akcji do 12 sierpnia 2005 r. wynosita
65.800.000, zas od 13 sierpnia 2005 r. do 30 wrzesnia 2005 r. liczba akcji przypadajgcych
akcjonariuszom wynosita 63.969.582.

4. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Dziewie¢ Dziewiec¢
miesiecy miesiecy Trzy miesiace Trzy miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2005r. 2004 r. 2005 . 2004 r.
Amortyzacja licencji
programowych 67.846 62.210 19.792 18.323
Koszty produkcji lokalnej 113.784 101.141 46.592 39.923
Koszty wynagrodzen i
Swiadczen dla pracownikow 91.666 77.437 30.689 25.729
Koszty nadawania programéw
telewizyjnych 37.152 37.519 12.552 12.355
Amortyzacja 31.687 21.557 10.964 7.641
Koszty marketingu i badan 16.142 9.109 5.197 2.267
Koszty wynajmu 14.563 12.337 4.861 3.632
Optaty z tytutu praw autorskich 17.762 16.297 5.091 4.869
Odpisy aktualizujace wartosé
naleznosci 1.119 1.857 175 235
Pozostate 28.882 37.545 9.729 8.583
420.603 377.009 145.642 123.557

Powyzsze koszty dziatalno$ci operacyjnej obejmujg koszty z tytutu leasingu operacyjnego za
okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2005 r. w wysokosci 48.092 (za okres
dziewieciu miesiecy 2004 r.: 46.435) oraz za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2005
r. w wysokosci 16.481 (okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2004 r.: 12.088).

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

5. PRzYCHODY FINANSOWE, NETTO

Przychody z tytutu odsetek
od lokat bankowych,
pomniejszone o opfaty
bankowe

Odsetki od obligaciji
oprocentowanych 9,5% o
terminie wykupu w 2013 r.

Przychody z tytutu odsetek
od obligacji zakupionej od

jednostki powigzanej (zob.
Nota 13(iii))

Optaty za gwarancje na
rzecz jednostki powigzanej
(zob. Nota 13(vi))

Aktualizacja wyceny
wbudowanej opcji (zob.
Nota 14)

Strata na
zabezpieczeniach wartosci
godziwej (zob. Nota 15)

Zabezpieczenia
przeptywow pienieznych —
przeniesienie z kapitatu
wiasnego (zob. Nota 15)

Strata na instrumentach
pochodnych
przeznaczonych do obrotu

Dodatnie réznice kursowe,
netto

6. INWESTYCJE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Dziewigé Dziewigé
miesiecy miesiecy Trzy miesiace Trzy miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2005r. 2004 r. 2005 . 2004 r.
2137 3.650 - 415
(71.263) (80.247) (23.415) (25.358)
45.339 47.635 14.715 15.515
(4.918) (6.129) (1.651) (1.901)
47.232 15.770 21.427 11.976
(5.313) - (3.882) -
(9.218) - (4.225) -
- (7.773) - (1.595)
7.812 35.172 13.258 13.870
11.808 8.078 16.227 12.922

Saldo obejmuje inwestycje Grupy w Polskie Media SA, w ktérej to spotce Grupa nie posiada
znaczacego wptywu na polityke finansowg i operacyjng. Grupa dokonata aktualizacji wyceny
tej inwestycji do wartosci godziwej na 30 wrzesnia 2005 r. w wysokosci 10.737. Zmiana
wyceny odzwierciedla zmniejszenie udziatu Grupy w spéice Polskie Media SA. Zmiane
wyceny w kwocie (1.640) (z uwzglednieniem podatku odroczonego) ujeto w kapitale w
okresie 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. (bez zmian w okresie 3 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2004 r.). W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005
r. zmiang wyceny w kwocie (2.918) (z uwzglednieniem podatku odroczonego) ujeto w
kapitale (zwiekszenie 0 2.739 w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2004 r.).

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego

$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

7. KAPITAL ZAKLADOWY (NIE W TYSIACACH)

taczna liczba akcji zwyklych w ramach kapitatu docelowego wynosi 80.800.000. Wartos¢
nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. fgczna liczba wyemitowanych akcji zwyktych wynosita
65.800.000. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zi. Wszystkie wyemitowane akcje
zostaty w petni optacone. Przedstawiona ponizej struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia
2005 r. zostata sporzgdzona w oparciu o raporty biezgce wydane przez Spétke:

Akcjonariusz Liczba % kapitatu Liczba

. .
akcji akcyjnego glosow % glosow

N-Vision B.V. " 15.072.540 22,91% 15.072.540 23,56%

Strateurop

International B.V. " 19.463.086 29,58% 19.463.086 30,43%

Bank Austria

Creditanstalt AG @ 5.293.396 8,04% 5.293.396 8,27%

Fidelity International

Limitem 3.308.975 5,03% 3.308.975 517%

Akcje nalezace do

innych akcjonariuszy 20.831.585 31,66% 20.831.585 32,57%

Akcje wtasne 1.830.418 2,78% - -

Razem 65.800.000 100,00% 63.969.582 100,00%

™ Jednostki znajdujace sie pod kontrolg Grupy Kapitatowej ITI.
@ Grupa Kapitatowa ITI wykonuje prawa i obowiazki wynikajace z 4.343.540 akcji bedacych
wiasnoscig Bank Austria Creditanstalt AG.

W wyniku procesu wykupu akcji Spotka nabyta 936.914 akcji imiennych i 893.504 akcji na
okaziciela (zob. tez Nota 8). W dniu 26 wrzesnia 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zatwierdzito umorzenie akcji wtasnych.

Akcje wiasne nie posiadajg praw gtosu. Nie wystepuje réznica w prawach akcjonariuszy
posiadajacych akcje imienne i na okaziciela.

Sad rejestrowy dokonat rejestracji obnizenia kapitalu zaktadowego w dniu 31 pazdziernika
2005 r.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

8. WYKUP | UMORZENIE AKCJI

W dniu 10 maja 2005 r. Akcjonariusze Spotki zatwierdzili przeznaczenie kapitatu
rezerwowego w wysokosci 225.227 na nabycie i dobrowolne umorzenie akcji Spotki. Kwota
ta obejmuje kwote 119.526 wykorzystang na wykup akcji przeprowadzony w 2005 roku (za
ktéry dokonano zaptaty w formie rozliczenia pienieznego i w drodze kompensaty naleznosci)
oraz na zakup akcji wkasnych planowany w nastepnych latach.

W okresie skladania ofert akcjonariusze mniejszosciowi zaoferowali do sprzedazy
25.270.645 (nie w tysigcach) akcji. Spotka nabyta 842.220 (nie w tysigcach) akcji wkasnych
od akcjonariuszy mniejszo$ciowych za fgczng kwote 54.997. Rozliczenia tej transakcji
dokonano 12 sierpnia 2005 r. Spoétka nabyta tez 988.198 (nie w tysigcach) akcji wiasnych od
akcjonariuszy Grupy ITl po tej samej cenie zakupu jakg zaptacono akcjonariuszom
mniejszosciowym i rozliczyta te transakcje z akcjonariuszami Grupy ITI przez kompensate
naleznej im z tego tytutu kwoty 64.529 z czedcig naleznosci Spotki z tytutu obligacji ITI
Media.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 26 wrzesnia 2005 r.,
podjeto decyzje o umorzeniu 1.830.418 (nie w tysigcach) akcji nabytych w ramach
wspomnianego wyzej wykupu. W rezultacie planowanego umorzenia kapitat akcyjny zostanie
pomniejszony do kwoty 63.970, a liczba akcji w obiegu zmniejszy sie o 1.830.418 (nie w
tysigcach) akcji. Po rejestracji obnizenia kapitalu zakladowego, kapitat zaktadowy Spotki
bedzie sktadat sie z 63.969.582 (nie w tysigcach) akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Kapitat rezerwowy zostanie zmniejszony o 119.526 zi.

taczne koszty dotyczace transakcji wykupu akcji poniesione i zarachowane do 26 wrzesnia
2005 r. wyniosty 1.472 zt.

Sad rejestrowy dokonat rejestracji obnizenia kapitalu zaktadowego w dniu 31 pazdziernika
2005r.

9. KREDYTY | POZYCZKI

30 wrzesnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.

Obligacje oprocentowane 9,5%, o terminie wykupu w 2013 r. 855.308 890.201
Odsetki naliczone od obligacji o terminie wykupu w 2013 r. 25.503 3.794
880.811 893.995

W dniu 2 grudnia 2003 r., poprzez swojg jednostke zalezng TVN Finance Corporation plc,
Grupa dokonata emisji obligacji o wartosci 235.000 euro, oprocentowanych 9,5% rocznie.
Obligacje sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Luksemburgu. Odsetki sg
ptatne w okresach pétrocznych poczawszy od 15 czerwca 2004 r. Termin wykupu obligacji to
15 grudnia 2013 r. Obligacje te stanowig niezabezpieczone uprzywilejowane zobowigzania
dtugoterminowe, przy czym warunki zadtuzenia zawierajg okreslone ograniczenia dotyczace
w szczegolnosci mozliwosci dalszego zadtuzania, wyptaty dywidend, sprzedazy majatku oraz
transakcji z jednostkami powigzanymi. Obligacie te sa w peli i bezwarunkowo
gwarantowane przez Spotke i jej gtdwng jednostke zalezng, TVN 24. Obligacje wycenia sie

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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9. KREDYTY | POZYCZKI (C.D.)

wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 10,88%.
Warto$¢ godziwg obligacji bez naliczonych odsetek szacuje sie na dzien 30 wrzesnia 2005 r.
na 1.078.894 zt (275.467 euro), w oparciu o cene z tego dnia podang przez serwis Reuters.

Grupa moze dokona¢ wczesniejszej sptaty catosci lub czesci obligacji poczawszy od
15 grudnia 2008 r., po cenie wykupu wynoszacej od 104,75% do 100% ich wartosci
nominalnej.

Grupa ujeta wbudowany instrument finansowy wynikajacy z wyzej opisanej opcji. Warto$é
godziwa opcji na dzien 30 wrzesnia 2005 r. wynosita 92.330 (23.574 euro). Wartosé godziwg
wyliczono z wykorzystaniem modelu Brace-Gatarek-Musiela.

Obligacje zawierajg takze opcje sprzedazy, ktéra moze zosta¢ zrealizowana przez
posiadaczy obligacji po cenie kupna wynoszacej 101% wartosci nominalnej w przypadku,
gdy nastapi zmiana kontroli. Zmiana kontroli definiowana jest w nastepujacy sposob:

i) osoba inna niz Dozwoleni Posiadacze stanie sie wtascicielem na wtasne dobro ponad
35% gtosow z akcji Spotki uprawnionych do gtosowania oraz Dozwoleni Posiadacze
bedg posiada¢ mniejszy procent gtosow niz ta osoba;

ii) zatwierdzeni cztonkowie Rady przestang stanowi¢ wiekszo$¢ Rady Nadzorczej;
iv) Spétka dokona sprzedazy znaczacej wiekszosci swoich aktywow;

v) zostanie przyjety plan zaktadajgcy likwidacje lub rozwigzanie Spofki;

vi) Spotka przestanie posiada¢ 100% akcji TVN Finance Corporation plc.

W dniu 30 czerwca 2005 r. Grupa podpisata umowe linii kredytowej z bankiem BPH na kwote
17.000 USD. Umowa linii kredytowej obejmuje wielowalutowy kredyt odnawialny
oprocentowany wedilug stopy WIBOR, EURIBOR lub LIBOR plus 1,6% albo kredyt w
rachunku biezagcym wyrazony w ztotych, euro lub dolarach amerykanskich oprocentowany
wedtug stopy WIBOR, EURIBOR Ilub LIBOR plus 1,6%. Linia kredytowa jest zabezpieczona
przez cesje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zastaw na urzadzeniach telewizyjnych i
nadawczych oraz licencjach programowych o tacznej wartosci netto wynoszacej na 30
wrzesnia 2005 r. 167.697. Warunki umowy okre$lajg szereg restrykcji, dotyczacych w
szczegoblnosci mozliwosci zaciggania dodatkowych kredytow i udzielania pozyczek. Na dzien
30 wrzes$nia 2005 r. kredyt nie byt wykorzystany.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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10. UZGODNIENIE ZYSKU NETTO Z WPLYWAMI PIENIEZNYMI Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk netto
Podatek
Amortyzacja

Amortyzacja licencji programowych i
koprodukcji

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
gruntéw

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
naleznosci

Przychody finansowe netto

Optata za gwarancje na rzecz jednostki
powigzanej

Przychody z transakcji barterowych, netto
Ptatnosci za licencje programowe

Zmiany w kapitale obrotowym:
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
Koszty produkcji lokalne;j

Rozliczenia miedzyokresowe i inne
aktywa

Nalezno$ci od jednostek powigzanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania wobec jednostek
powigzanych

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
i rozliczenia miedzyokresowe

Wplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Transakcje bezgotowkowe

Przychody z tytutu transakcji barterowych netto

Nota

Licencje programowe nabyte w ramach transakc;ji

barterowych

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych 30
wrzesnia 2005 r.

Dziewig¢ miesiecy
zakonczonych 30
wrzesnia 2004 r.

141.674 103.634
34.764 26.140
31.687 21.557
67.846 62.210

- 2.000
1.119 1.857

(11.808) (8.078)
(6.654) (8.456)
(1.124) (3.957)

(86.677) (40.207)
(2.210) (7.022)
(9.449) (6.728)

(120) 1.139
8.904 6.670
(8.708) (2.186)
1.967 (7.373)
(5.481) 22.425
155.730 163.625

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych 30
wrzesnia 2005 r.

1.124

323

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
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11. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA

Grupa jest strong kilkku uméw leasingu operacyjnego oraz innych umow. Przyszte
zobowigzania wynikajace z tych uméw zostaty przedstawione ponize;j.

(i) Przyszte zobowigzania zwigzane z nabyciem aktywéw programowych
Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. Grupa posiadata przyszie zobowigzania do ptatnosci zwigzane

z nabywaniem aktywow programowych. Harmonogram ptatnosci zostat przedstawiony
ponizej:

Wymagalne w 2005 r. 25.077
Wymagalne w 2006 r. 103.540
Wymagalne w 2007 r. 58.145
Wymagalne w 2008 r. 12.630
Wymagalne w 2009 r. 1.606
Wymagalne w 2010 r. 81

201.079

(i) taczne przyszie optaty minimalne z tytulu umow leasingu operacyjnego na
dzien 30 wrzesnia 2005 r.:

Jednostki

Jednostki powigzane
powigzane Razem
Wymagalne w 2005 r. 3.656 992 4.648
Wymagalne w 2006 r. 14.845 3.823 18.668
Wymagalne w 2007 r. 9.534 3.108 12.642
Wymagalne w 2008 r. 7.182 3.150 10.332
Wymagalne w 2009 r. 7.305 3.194 10.499
Wymagalne w 2010 r. 6.290 3.239 9.529
Wymagalne w 2011 r. i pézniej 7.554 2.554 10.108
56.366 20.060 76.426

Umowy podpisane z podmiotami powigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowej i
studiow telewizyjnych od ITI Poland S.A. (,ITI Poland”) i Media Business Centre Sp. z o.0.
(,MBC”). Optaty z tytutu najmu sg indeksowane o wskaznik inflacji. Przyszte zobowigzania
wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone na ztote przy zastosowaniu kursu wymiany
walut obowigzujacego na dzien 30 wrzesnia 2005 r.

Poza umowami leasingu opisanymi powyzej, Grupa jest takze strong uméw wynajmu
pojemnosci transponderéw satelitarnych. Umowy te obowigzujg przez caly okres
operacyjnego dziatania wynajetych transponderéw satelitarnych. Na mocy tych uméw Grupa
zobowigzana jest do uiszczania rocznych optat za wynajem. Ptatnosci z tytutu tych umow sg
zabezpieczone gwarancjami bankowymi na kwote 2.720 EUR (rownowartos¢ 10.653 zi).

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
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11. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA (C.D.)

Przyszte zobowigzania do ptatnosci wynikajgce z tych uméw zostaly przedstawione w
ponizszym zestawieniu:

Wymagalne w 2005 r. 2.791
Wymagalne w 2006 . 16.202
18.993

Grupa jest strong uméw o obstuge i eksploatacje nadajnikow telewizyjnych za roczng optate
wynoszacg 6.600.

(iii)  Przyszie zobowiagzania z tytulu uméw barterowych

Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. Grupa posiada przyszte zobowigzania do dostarczenia czasu
antenowego dla emisji reklam na kwote 1.098 w rozliczeniu na réznego typu zobowigzania
(1.661 na dzien 31 grudnia 2004 r.). Ustuga dostarczenia czasu antenowego dla emisji
reklam bedzie swiadczona po cenach rynkowych zgodnie z warunkami uméw.

(iv) Pozostate przyszie zobowigzania

Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. Grupa posiada przyszie zobowigzania do nabycia srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych na kwote 4.201 (3.415 na 31 grudnia 2004 r.)

12. SPOLKI GRUPY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 30 wrzesnia 2005 r. obejmuje
jednostke dominujgca i nastepujgce jednostki zalezne:

Kraj, w ktorym 30 wrzesnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.

zostata utworzona Udziat Udziat

% %

TVN 24 Sp. z o.0. Polska 100 100

TVN Turbo Sp. zo.0. * Polska 100 100

Newsroom Sp. z 0.0. * Polska 100 100
Polish Television Finance

Corporation BV Holandia 100 100

TVN Finance Corporation plc Wielka Brytania 100 100

El-Trade Sp. z o.0. Polska 100 100

ProCable Sp. z o.0. Polska 100 100

* jednostki bedace catkowitg wtasnoscig TVN 24 Sp. z 0.0.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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13. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

(i) Przychody:

Dziewie¢ Dziewie¢
miesiecy miesiecy Trzy miesiace Trzy miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2005r. 2004 r. 2005r. 2004 r.
Grupa Kapitatowa ITI 3.929 6.489 2.258 1.066
ITI Poland S.A. (,ITI
Poland”) 14 14
3.943 6.489 2.272 1.066

Przychody od Grupy Kapitatowej ITI obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu
wykorzystania praw do emis;ji filmow, swiadczenia ustug produkcyjnych i ustug emisji reklam,
pomniejszone o prowizje i fakturowane na warunkach i wedtug cen rynkowych.

(i) Koszty dziatalnosci operacyjnej:

Dziewieé¢ Dziewie¢
miesiecy miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2005 . 2004 r. 2005r. 2004 r.
Grupa Kapitatowa ITI 18.519 14.924 6.324 7.282
ITI Poland S.A. 4.072 3.948 1.365 1.345

Media Business Centre

Sp. zo.0. (,MBC”) - 5.561 - 2.054
22.591 24.433 7.689 10.681

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace Grupy Kapitatowej ITI obejmujg koszty wynajmu
powierzchni biurowej oraz $wiadczenie ustug zarzadczych, sprzedazowych, doradztwa
finansowego i innych ustug.

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace ITI Poland obejmujg koszty wynajmu powierzchni
biurowej. ITI Poland jest kontrolowana przez niektérych akcjonariuszy i dyrektorow Grupy ITI.
Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace MBC obejmujg koszty wynajmu powierzchni
biurowej. Z dniem 1 stycznia 2005 r. Grupa Kapitatowa ITI przejeta MBC.

(iii) Naleznosci od jednostki powigzanej z tytutu obligaciji

W dniu pierwotnej emisji tego instrumentu finansowego, 2 grudnia 2003 r. Grupa nabyila
obligacje wyemitowang przez ITI Media Group N.V. (,Grupe ITI Media”) za taczng kwote
131.561 EUR (611.861 zt). Grupa ITI Media jest holdingiem skupiajacym aktywa medialne
Grupy Kapitatowej ITI, kontrolowanym przez ITI Holdings.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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13. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (C.D.)

Umowa obligacji zostata zmieniona i przeksztatcona dnia 3 sierpnia 2005 r. w wyniku
kompensaty zobowigzan z tytutu nabycia akcji wlasnych Spotki od Grupy ITI z naleznosciami
z tytutu obligacji ITI Media. taczna warto$¢ godziwa kompensaty wyniosta 15.819 EUR
(64.529 zl). Grupa ujeta w kapitale wtasnym zysk w wysokosci 44 zt stanowigcy réznice
miedzy wartoscig godziwg kompensaty a odpowiadajacy jej wartoscig bilansowa.

Grupa klasyfikuje obligacje jako pozyczki i naleznosci. Na kazdy dzien bilansowy Grupa
ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujgce na utrate wartosci tego sktadnika
aktywow finansowych. Jesli przestanki takie istniejg, Grupa ustala szacowang, mozliwg do
odzyskania warto$¢ obligacji i, o ile to konieczne, dokonuje odpowiedniego odpisu
aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig
bilansowg a wartoscig biezgcg zdyskontowanych oczekiwanych przysztych przeptywéw
pienieznych. Na dzien 30 wrzed$nia 2005 r. Grupa nie stwierdzita istnienia przestanek
wskazujgcych na utrate wartosci. Warto$¢ godziwa obligacji, wraz z odsetkami wynosita na
dzien 30 wrzesnia 2005 r. 141.974 EUR (556.055 zl). Wartos¢ godziwg obligacji
oszacowano, stosujgc model Brace-Gatarek-Musiela.

Efektywna roczna stopa obligacji wynosi 10,02%, a jej termin wykupu wraz z naliczonymi
odsetkami to 15 stycznia 2014 r. ITI Media Group ma prawo sptaci¢ wczesniej czesé lub
cato$¢ biezacej tacznej narostej wartosci w dowolnym dniu roboczym bez koniecznosci
zaptaty kary lub premii.

Kwoty nalezne z tytutu obligacji bedg narastac¢ od dnia emisji zgodnie z ponizszg tabela.

Data taczna narosta wartos¢
2 grudnia 2003 r. (dzien emisji) 131.561,3€
2 grudnia 2004 r. 145.375,2€
2 grudnia 2005 . 144.269,9€
2 grudnia 2006 r. 159.418,2€
2 grudnia 2007 r. 176.157 1€
2 grudnia 2008 r. 194.653,6€
2 grudnia 2009 . 215.092,3€
2 grudnia 2010 r. 237.677,0€
2 grudnia 2011 . 262.633,0€
2 grudnia 2012'r. 290.209,6€
2 grudnia 2013 . 320.681,5€
15 stycznia 2014 r. (dzien wykupu) 324.703,4€

Przychody z tytutu naliczonych odsetek od obligacji za 9 miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2005 r. wyniosty 45.339 (11.168 EUR). Przychody z tytutu naliczonych odsetek od
obligacji za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2005 roku wyniosty 14.715 (3.664 EUR).

Obligacja jest zabezpieczona na udziatach w Strateurop. Strateurop posiada 29,58%
udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

F-21-



TVN S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sSrédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

(iv)  Salda naleznosci/zobowiazan z tytutu sprzedazy/zakupu towarow i ustug:

30 wrzesnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.
Naleznosci:
Grupa Kapitatowa ITI 3.750 12.656
ITI Poland 2 2
3.752 12.658
30 wrzesnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.
Zobowigzania:
Grupa Kapitatowa ITI 2.402 367
ITI Poland 6 54
MBC - 20
2.408 441

(v) Zobowiazania leasingowe wobec jednostek powigzanych
Szczegdbtowe informacje podane sg w Nocie 11.
(vi) Pozostate

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. Grupa ujeta przychody netto z
tytutu odsetek od naleznosci przeterminowanych od jednostek powigzanych w wysokosci 86
(w okresie 9 miesiecy zakoniczonych 30 wrzesnia 2004 r. przychody netto wyniosty 577).

ITI Holdings udzielita gwarancji na kwote 65.000 USD na rzecz Warner Bros. International
Television Distribution i na kwote 8.000 USD na rzecz DreamWorks z tytutu licencji
programowych i programéw nabywanych i nadawanych przez Grupe. W okresie 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. Grupa ujeta koszty finansowe w wysokosci 4.918
dotyczace tych gwaranciji (w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2004 r.: 6.129).

Saldo aktywow programowych na dzien 30 wrzesnia 2005 r. obejmuje kwote 61 (163 na
dzien 31 grudnia 2004 r.) dotyczaca produkcji nabytych od Grupy Kapitatowej ITI.

(vii)  Wykup akgcji

W wyniku wykupu akcji wtasnych Spoétki przeprowadzonego w sierpniu 2005 r. (zob. Nota 8)
Grupa dokonata nastepujacych transakcji z jednostkami powigzanymi:

Liczba nabytych akcji Wartos¢ brutto

(nie w tysiacach) nabytych akcji

N-Vision " 431.284 28.163
Strateurop " 556.914 36.366
Supervisory Board Members ? 137.753 8.995
Bank Austria Creditanstalt AG © 153.200 10.004
1.279.151 83.528

™ Jednostki znajdujace sie pod kontrolg Grupy Kapitatowej ITI.

2 Obejmuje jednostki powiazane z Janem Wejchertem, Mariuszem Walterem i Bruno Valsangiacomo, akcjonariuszami ITI
Holdings S.A.

®W zakresie, w jakim Grupa Kapitatowa ITI wykonuje prawa i obowigzki wynikajace z akcji.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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14. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE

Finansowe instrumenty pochodne obejmujg opcje wczeéniejszej sptaty pozyczek
zaciagnietych przez Grupe (zob. Nota 9).

Warto$¢ godziwa opcji wczesniejszej sptaty na 30 wrzesnia 2005 r. zostata obliczona przy

zastosowaniu modelu Brace-Gatarek-Musiela. Zmiana wartosci godziwej pomiedzy 31
grudnia 2004 r. a 30 wrzesnia 2005 r. zostata ujeta w rachunku zyskoéw i strat.

15. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU FINANSOWYCH INSTRUMENTOW POCHODNYCH

30 wrzesnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.
Opcje typu collar dotyczace kursow walut —
. : . L 2.258 -
zabezpieczenia wartosci godziwej
TerminOV\{e ko_ntr.ak_ty walutowe — zabezpieczenia 8.126 9194
przeptywow pienieznych
Razem 10.384 9.194

Wartosé godziwa kontraktéw typu collar wynosita na dzien 30 wrzesnia 2005 r. 2.258. Kwota
ta wynikata z wycen przeprowadzonych przez banki $wiadczace ustugi na rzecz Grupy.
Kontrakty te posiadajg warto§¢ nominalng 90.000 EUR, obowigzujg do 2 stycznia 2006 r.,
za$ przedziat kursu PLN/EUR w jakim je zawarto to 3,80-4,35. Kontrakty zawarto w celu
ograniczenia wptywu na wynik finansowy netto wahan kursu PLN/EUR w stosunku do salda
zobowigzah z tytutu obligacji. Kontrakty te wyznaczono jako zabezpieczenia wartosci
godziwej. Premia zaptacona z ich tytutu wynosita 3.055. Zmiana wartoéci godziwej pomiedzy
dniem zawarcia kontraktow, kiedy wartos¢ godziwa kontraktow byta zaliczona do aktywoéw, a
30 wrzesnia 2005 r. wynoszaca (5.313) zostata ujeta w rachunku zyskow i strat w pozycji
kosztow finansowych.

Saldo odpowiada transakcji terminowej o teoretycznej wartosci 11.163 EUR. Transakcja
obowigzuje do 1 grudnia 2005 r. Zawarto jg w celu zabezpieczenia ryzyka kursowego
zwigzanego z pfatnoscig odsetek od obligacji, przypadajacg dnia 15 grudnia 2005 r. Wartos¢
godziwa kontraktu wynosita na dzien 30 wrzesnia 2005 r. 8.126 i wynikata z wyceny
przeprowadzonej przez banki swiadczace ustugi na rzecz Grupy. Transakcje terminowg
wyznaczono jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych. Pod warunkiem, ze do zmiany
zabezpieczenie bedzie efektywne, zyski i straty ujete w kapitale wtasnym zostang
przeniesione do rachunku zyskow i strat z chwilg ujecia kosztow odsetek.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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16. KURSY WALUT ORAZ INFLACJA

Kurs wymiany PLN Kurs wymiany PLN
- dolar amerykanski - euro
30 wrzesénia 2005 . 3,2575 3,9166
31 grudnia 2004 r. 2,9904 4,0790

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych za okres osmiu miesiecy zakonczony 31
sierpnia 2005 r. wzrost o 2,5% (4,4% za rok zakohczony 31 grudnia 2004 r.). W dniu, w
ktérym niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone,
dane za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2005 r. nie byly jeszcze
dostepne.

17. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 4 pazdziernika 2005 r. TVN S.A. nabyta od pana Tadeusza Dabrowskiego 12%
udziatbw w NTL-TED Sp. z o.0., lokalnym nadawcy telewizyjnym w Radomsku, za taczng
kwote 336.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za okres trzech i dziewieciu miesiecy do 30 wrzesnia 2005 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TVN S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego s$rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego TVN S.A. (zwanej dalej ,Spotkq”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Wiertniczej
166, obejmujacego:

(f)  srédroczny skrocony bilans sporzadzony na dzien 30 wrze$nia 2005 r., ktéry po stronie
aktywoéw i pasywow wykazuje sume 1.398.188 tys. zi;

(9) s$rodroczny skrécony rachunek zyskéw i strat za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia
2005 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 35.087 tys. zt i za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2005 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 139.593 tys. zi;

()  $rodroczne skrocone zestawienie zmian w kapitale witasnym za okres od 1 stycznia do
30 wrzes$nia 2005 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 20.426 tys. zi;

(i)  sérédroczny skrocony rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2005 r. wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 11.800 tys. zi;

(J)) informacje dodatkowg do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami $rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzgd Spétki. Naszym zadaniem byto
przedstawienie raportu o tym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw. Normy te naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ odpowiednig pewnosc¢, ze skrécone
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliSmy
drogg analizy wyzej wymienionego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe
oraz z wykorzystaniem informacji uzyskanych od Zarzadu Spétki i jej pracownikéw.



Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za okres trzech i dziewieciu miesiecy do 30 wrzesnia 2005 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TVN S.A. (cd.)

Zakres wykonanych prac byt znaczaco mniejszy od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegladu nie bylo wyrazenie opinii o prawidiowosci i
rzetelnosci $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie
stanowi opinii z badania srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (,Ustawa o rachunkowosci” - tekst
jednolity - Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pbézniejszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w
zatgczonym srédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym tak, aby byto ono zgodne z
dotyczacymi sprawozdawczosci srédrocznej Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej
(zwanymi dalej ,zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Unii Europejskiej’) oraz z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”.

Nie zgtaszajgc zastrzezeh do naszego raportu, zwracamy uwage na note 2.1 do
srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego objasniajacg przejscie Spotki na
zasady rachunkowosci obowigzujgce w Unii Europejskiej oraz Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz fakt, ze niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone zgodnie ze standardami wydanymi i obowigzujacymi do
czasu sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
Standardy i interpretacje, ktére bedg obowigzywaly, oraz te, ktére bedzie mozna zastosowaé
opcjonalnie na 31 grudnia 2005 r., tj. na dzien sporzgdzenia rocznego sprawozdania
finansowego nie sg znane z pewnos$cig na dzien sporzadzenia niniejszego srdédrocznego
sprawozdania finansowego.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy przeglad:

Mirostaw Szmigielski

Czilonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90045/7397 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 7 listopada 2005 .
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TVN S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

Informacje o TVN

1. Podstawowa dziatalnos$¢

TVN S.A. (,Spotka”) i jej jednostki zalezne (,Grupa TVN”, ,Grupa”) sg nadawcami o$miu
kanatéw telewizyjnych w Polsce: TVN, TVN 7, TVN 24, TVN Meteo, TVN Turbo, ITVN, TVN
Style i TVN Gra. Kanaty nalezace do Grupy emitujg wiadomosci, programy informacyjne i
rozrywkowe oraz seriale i filmy fabularne.

2. Siedziba

TVN S.A.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

3. Rada Nadzorcza

e Jan Wejchert, Przewodniczacy

e Pawet Gricuk, Wiceprzewodniczacy
e Arnold Bahlmann

e Romano Fanconi

e Wojciech Kostrzewa

e Bruno Valsangiacomo

e Mariusz Walter

e Jan Zielinski

e Maciej Zak

P

Zarzad

e Piotr Walter, Prezes

o Karen Burgess, Wiceprezes

o Edward Miszczak, Wiceprezes
e Tomasz Berezowski

e Waldemar Ostrowski

e Jarostaw Potasz

e Piotr Tyborowicz
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5. Biegly rewident

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0.
Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa

6. Glowna kancelaria prawna
CMS Cameron McKenna

ul. Emilii Plater 53

00-113 Warszawa

7. Giéwny bank

Bank BPH S.A. (,BPH”)

Al. Pokoju 1

31-548 Krakéw

8.  Spoiki zalezne

e TVN Finance Corporation plc e TVN 24 Sp.zo.0.(,TVN 24”)
One London Wall ul. Wiertnicza 166
London EC2Y 5EB 02-952 Warszawa

Wielka Brytania

e Polish Television Finance Corporation
B.V.

TVN Turbo Sp. z o0.0.
ul. Wiertnicza 166

De Boelelaan 7 02-952 Warszawa

NL-1083 Amsterdam

Holandia

e El-Trade Sp. zo.0. e Newsroom Sp. z 0.0.
ul. Cicha 7 ul. Wiertnicza 166
02-981 Warszawa 02-952 Warszawa

e ProCable Sp. zo.o.
ul. Powsinska 4
02-920 Warszawa
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TVN S.A.
Srédroczny skrocony rachunek zyskow i strat
(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dziewieé¢ Dziewie¢
miesiecy miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2005 . 2004 . 2005 . 2004 r.
Nota
Przychody ze sprzedazy,
netto 534.767 440.453 156.913 126.894
Koszty produkdiji i
nadawania programéw
telewizyjnych 4 (315.927) (281.229) (110.099) (100.679)
Koszty sprzedazy 4 (26.945) (21.876) (8.724) (7.319)
Koszty ogolnego
zarzadu 4 (30.372) (28.971) (10.567) (5.968)
Pozostate przychody/
(koszty) operacyjne, netto (163) (2.256) (260) 49
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 161.360 106.121 27.263 12.977
Przychody finansowe,
netto 5 11.596 6.166 15.592 12.174
Zysk brutto 172.956 112.287 42.855 25.151
Podatek dochodowy,
netto (33.363) (22.112) (7.768) (5.240)
Zysk netto
przypadajacy
akcjonariuszom TVN
S.A. 139.593 90.175 35.087 19.911
Podstawowy
i rozwodniony zysk na
jedna akcje (nie w
tysiacach) 3 213 1,37 0,54 0,30
Piotr Walter Edward Miszczak Karen Burgess
Prezes Zarzadu Wiceprezes Wiceprezes
Piotr Tyborowicz Jarostaw Potasz Waldemar Ostrowski
Czilonek Zarzadu Czilonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Tomasz Berezowski
Czionek Zarzadu
Warszawa, 7 listopada 2005 r.

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skrocony bilans

(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Dtugoterminowe aktywa programowe

Inwestycje w jednostki zalezne

Inwestycje dostepne do sprzedazy

Naleznosci od jednostek powigzanych z tytutu obligaciji
Naleznosci dtugoterminowe od jednostek powigzanych
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Inne aktywa diugoterminowe

Aktywa obrotowe

Kroétkoterminowe aktywa programowe

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci od jednostek powigzanych

Finansowe instrumenty pochodne

Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Akcje wlasne

Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Kapitat zapasowy (8%)

Skumulowany zysk

Zobowiazania dtugoterminowe
Pozyczka od jednostki powigzanej
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

Zobowigzania z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych
Odsetki naliczone od pozyczki od jednostki powigzanej

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych

Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe

PASYWA RAZEM

Zatgczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego

Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.
Nota
77.875 73.685
18.277 19.997
59.516 55.850
6 216.757 216.711
7 10.637 14.239
12 555.817 597.791
12 28.962 28.887
- 5.339
1.641 -
969.482 1.012.499
158.548 142.924
13.158 2.645
98.355 92.320
12 3.861 30.339
13 92.330 45.098
14.564 11.642
- 1.429
47.890 59.640
428.706 386.037
1.398.188 1.398.536
8
65.800 65.800
(119.526) -
(179) 2.739
(2.743) (7.448)
13.708 -
363.393 238.936
320.453 300.027
12 860.791 895.884
43.076 25.260
903.867 921.144
62.203 71.850
12 14.476 20.645
14 10.384 9.195
12 26.060 3.877
1.107 -
59.638 71.798
173.868 177.365
1.398.188 1.398.536

$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrocone zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Liczba Kapitat Akcje Kapitat z Kapitat z Kapitat Skumulo- Kapitat
akcji (*) zakfadowy wiasne wyceny wyceny zapaso- wany wiasny

(niew inwestycji instrumentéw wy (8%) zysk (***)

tysiacach) dostepnych zabezpieczaja- **)
do cych
sprzedazy

Stan na 1 stycznia 2004 r. 658.000 65.800 - - - - 67.580 133.380
Efekt podziatu akcji 65.142.000 - - - - - - -

Aktualizacja wyceny
inwestycji dostepnych do
sprzedazy - - - 3.369 - - - 3.369

Podatek odroczony z tytutu
aktualizacji wyceny inwestyciji
dostepnych do sprzedazy - - - (630) - - - (630)

Strata na wycenie w warto$ci

godziwej instrumentow

zabezpieczajacych przeptywy

pienigzne - - - - (2.772) - - (2.772)
Podatek odroczony z tytutu

straty na wycenie w wartosci

godziwej instrumentéw

zabezpieczajacych przeptywy

pieniezne - - - - 526 - - 526

Przychody/(koszty) netto
ujete bezposrednio w
kapitale wikasnym - - - 2.739 (2.246) - - 493

Zysk netto - - - - - - 90.175 90.175

Suma przychodow
/(kosztow) ujetych w

okresie obrotowym - - - 2.739 (2.246) - 90.175 90.668
Stan na 30 wrzesnia 2004 r.  65.800.000 65.800 - 2.739 (2.246) - 157.755 224.048
Stan na 1 stycznia 2005 r. 65.800.000 65.800 - 2.739 (7.448) - 238.936 300.027

Aktualizacja wyceny
inwestycji dostepnych do
sprzedazy - - - (3.602) - - - (3.602)

Podatek odroczony z tytutu
aktualizacji wyceny inwestycji

dostepnych do sprzedazy - - - 684 - - - 684
Zysk na rozliczeniu obligacji
ITI Media (nota 12 (jii)) - - - - - - 44 44

Strata na wycenie w wartosci

godziwej instrumentow

zabezpieczajacych przeptywy

pienigzne, netto - - - - 5.808 - - 5.808
Podatek odroczony z tytutu

straty na wycenie w wartosci

godziwej instrumentow

zabezpieczajacych przeptywy

pienigzne, netto - - - - (1.103) - - (1.103)

Przychody/(koszty) netto
ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym - - - (2.918) 4.705 - 44 1.831

Zysk netto - - - - - - 139.593 139.593

Suma przychodow
/(kosztow) ujetych w

okresie obrotowym - - - (2.918) 4.705 - 139.637 141.424
Koszty wykupu akgcji (Nota 9) - - - - - - (1.472) (1.472)
Wykup akcji (zob. Nota 9) - - (119.526) - - - - (119.526)

Podziat zysku za rok 2004 —
odpis na kapitat zapasowy
(8%) - - - - - 13.708 (13.708) -

Stan na 30 wrze$nia 2005r.  65.800.000 65.800 (119.526) (179) (2.743) 13.708 363.393 320.453

* W dniu 2 lipca 2004 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki podjeto decyzje o przeksztatceniu TVN Sp. z 0.0. o kapitale zaktadowym
o wartosci 65.800 tys. zt (sktadajagcym sie z 658.000 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy) w Spétke Akcyjng o kapitale
akcyjnym 65.800 tys. zt (sktadajacym sie z 65.800 tysiecy akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda). Dnia 30 lipca 2004 r. sad dokonat
rejestracji przeksztatcenia. W zamian za jeden udziat w TVN S p. z o0.0. kazdy z akcjonariuszy otrzymat 100 (stownie: sto) akcji TVN

Zatgczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrocone zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

** Kapitat zapasowy utworzony zgodnie z kodeksem spétek handlowych, ktéry wymaga od spétek akcyjnych przeznaczania co
najmniej 8% zysku netto za dany rok obrotowy na kapitat zapasowy do chwili osiagniecia co najmniej jednej trzeciej wysokosci
kapitatu zaktadowego.

*** Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. skumulowany zysk obejmuje kwote 104.273 kapitatu rezerwowego, ktéry zostanie wykorzystany
do wykupu akcji wlasnych w przysztych latach. Zobacz Nota 9.

Zatgczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skréocony rachunek przeptywoéw pienieznych
(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2005 r. 30 wrzesnia 2004 r.
Nota
Dziatalnos¢ operacyjna
Wptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej 10 135.475 129.319
Podatek zaptacony (13.133) (19.063)
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 122.342 110.256
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Nabycie jednostki zaleznej - (168.053)
Wyptywy z tytutu nabycia rzeczowych
aktywéw trwatych (20.253) (30.441)
Wyplywy z tytutu nabycia opciji - (7.248)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania (5.174) 183.502
Wyptywy z tytutu nabycia wartosci
niematerialnych (2.650) (11.708)
Odsetki otrzymane 5.282 3.736
Przeptywy pieniezne netto z
dzialalnosci inwestycyjnej (22.795) (30.212)
Dziatalnos¢ finansowa
Wykup akcji wkasnych 9 (54.997) -
Zaptacone koszty z tytutu wykupu akcji (1.424) )
wiasnych 9
Wyptywy z tytutu nabycia opcji (3.055) -
Koszty emisji obligacji (nota 10 (iv)) - (13.078)
Odsetki zaptacone (51.871) (57.208)
Przeplywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowej (111.347) (70.286)
(Zmniejszenie)/zwiekszenie stanu
srodkow pienieznych (11.800) 9.758
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych i
ich ekwiwalentow
Stan na poczatek okresu 59.640 103.370
Skutki zmian kurséw walutowych 50 (243)
Stan na koniec okresu 47.890 112.885
(11.800) 9.758

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

SF-7 -



TVN S.A.
Srédroczny skréocony rachunek przeptywoéw pienieznych
(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. TVN

W dniu 7 listopada 2005 r. niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone przez Zarzad i Rade Nadzorczg TVN S.A.

TVN S.A. (do 29 lipca 2004 r. TVN Sp. z 0.0.) zostata utworzona w maju 1995 r. i jest
publiczng spodtkg prawa polskiego notowang na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, zajmujgca sie rozpowszechnianiem programéw telewizyjnych. W dniu 15
kwietnia 2004 r. Spoétka otrzymata na okres 10 lat koncesje na rozpowszechnianie programu
telewizyjnego o charakterze uniwersalnym w systemie naziemnym. Koncesja zastepuje

wtascicielem. Koncesja wygasa w dniu 14 kwietnia 2014 r.

Spotka nalezy do grupy podmiotéw kontrolowanych przez International Trading and
Investments Holdings S.A. z siedzibg w Luksemburgu (,ITI Holdings”) i jej jednostki zalezne
(,Grupa Kapitatowa ITI”). Grupa ITI dziata w Polsce od 1984 r. i jest jedng z najwiekszych
grup w sektorze medialno-rozrywkowym w Polsce. ITI Holdings jest spdtkg notowang na
gietdzie w Luksemburgu.

Spotka jest wytgcznym wspolnikiem nastepujacych jednostek zaleznych: TVN 24 Sp. z o.0.,
TVN Finance Corporation plc, Polish Television Finance Corporation B.V., ProCable Sp. z
0.0., El-Trade Sp. z 0.0. (,Grupa TVN”). Za posrednictwem TVN24 Sp. z 0.0. Spétka posiada
réwniez 100% udziatbw w TVN Turbo Sp. z 0.0. i Newsroom Sp. z 0.0. Bezposrednio i za
posrednictwem swoich jednostek zaleznych, Spétka posiada rowniez fgcznie 3,99% praw
gtosu i 5,76% kapitatu akcyjnego spofki Polskie Media S.A. Inwestycje w jednostki zalezne
uznaje sie za aktywa trwate. Inwestycja w Polskie Media jest uznana za inwestycje dostepng
do sprzedazy wykazywang w aktywach trwatych.

Przychody z tytutu nadawania programow telewizyjnych w Polsce osiggajg najnizszy poziom
w trzecim kwartale kazdego roku kalendarzowego, ktory obejmuje okres wakacyjny, a
najwyzszy — w czwartym kwartale.

Spotka ocenia, ze cata jej istotna dziatalnos¢ nalezy do segmentu ustug nadawania
programow telewizyjnych i obecnie sporzadza sprawozdanie finansowe jako podmiot
dziatajgcy w jednym segmencie. Ponadto, Spotka dziata na terenie Polski i wszystkie jej
aktywa znajdujg sie na terenie Polski. Dlatego tez, nie zaprezentowano innych danych w
ujeciu geograficznym.

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skréocony rachunek przeptywoéw pienieznych
(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

2.5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

W dniu 10 maja 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito przyjecie
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,MSR”) i Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (tacznie zdefiniowanych jako ,zasady
rachunkowosci przyjete do stosowania w Unii Europejskiej’) do sporzadzania
sprawozdawczosci finansowej TVN S.A. Na 30 wrzesnia 2005 r. miedzy tymi zasadami a
MSSF ogtoszonymi przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (ang.
IASB) nie wystepujg zadne réznice, ktére miatyby wptyw na TVN S.A.

Niniejsze $rédroczne skréocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej, wydanymi i
obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, oraz z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 (,MSR 34”) ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” i jest objete MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”,
jako, ze jest to sprawozdanie za okres stanowigcy czes¢ pierwszego roku obrotowego, za
ktéry Spoétka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF, {j. roku konczacego sie
31 grudnia 2005 r. Datg przeksztatcenia jest 1 stycznia 2004 r. i Spotka przygotowata bilans
otwarcia na ten dzien.

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe za kolejne okresy kwartalne oraz roczne
sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 r. zostang sporzadzone
zgodnie ze wszystkimi obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w
UE, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien sporzadzenia tych sprawozdah finansowych.
Zasady rachunkowosci przyjete do stosowania w Unii Europejskiej, ktére bedg obowigzywaty
na dzien 31 grudnia 2005 r., wigcznie z tymi, ktére bedg mozliwe do zastosowania na
zasadzie dobrowolnoéci, nie sg znane z catkowitg pewnoscig na dzieh sporzadzenia
niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

W zwigzku z powyzszym, moze wystgpi¢ konieczno$¢ skorygowania w przysziosci
niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego, tak aby uwzgledniato ono
wszelkie potencjalne zmiany w zasadach rachunkowosci przyjetych do stosowania w Unii
Europejskiej.

Spotka nie sporzadzata do tej pory i nie publikowata petnego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF. Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Spotki za
rok zakonczony 31 grudnia 2004 r. sporzadzone zgodnie z MSSF jest dostepne w Internecie
pod adresem http://inwestor.tvn.pl. Spétka sporzadzita i opublikowata srédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF na dzien i za okres zakonczony 31
marca 2005 r. Sprawozdanie to zawiera petny opis zasad rachunkowosci przyjetych przez
Spotke. Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
zwigzku z wymaganiami sprawozdawczymi Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Powinno by¢é ono rozpatrywane tgcznie ze $rdédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy
trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r. przedstawiono w
skonsolidowanym raporcie kwartalnym, ktéry jest dostepny w Internecie pod adresem
http://inwestor.tvn.pl.

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skréocony rachunek przeptywoéw pienieznych
(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (C.D.)

MSR 34 wymaga ujawnienia minimum informacji przy zatozeniu, ze czytelnicy $rédrocznych
sprawozdan finansowych majg dostep do ostatniego opublikowanego rocznego
sprawozdania finansowego.

Koszty, ktore powstajg w sposéb nierbwnomierny w ciggu roku obrotowego, rozlicza sie w
czasie w $rodrocznym sprawozdaniu finansowym tylko w przypadku, gdy nalezatoby je takze
rozliczy¢ w ten sposob na koniec roku obrotowego.

2.6. Akcje wiasne

W przypadku nabycia akcji wtasnych Spétki zaptacone wynagrodzenie obcigza kapitat
wiasny Spotki, do momentu, w ktérym akcje zostang umorzone, wyemitowane ponownie lub
zbyte. Jesli akcje te zostang nastepnie sprzedane lub ponownie wyemitowane, otrzymane
wynagrodzenie po odliczeniu wszelkich mozliwych do bezposredniego przypisania kosztéw
transakcji oraz zwigzanych z nimi skutkow podatkowych, zostanie ujete w kapitale wtasnym
Spotki.

2.7. Koszty transakcji kapitatowych

Koszty transakcyjne dotyczace transakcji kapitatowych pomniejszajg kapitat wiasny (po
pomniejszeniu o ewentualne korzysci podatkowe), w stopniu, w jakim sg bezposrednio
zwigzane z dang transakcjg kapitatowa i w razie jej nieprzeprowadzenia bytoby mozliwe ich
unikniecie. Koszty transakcji kapitalowych obejmujg koszty ustug prawnych, finansowych i
publikaciji.

2.8. Zasady wyceny inwestycji w jednostki zalezne

Inwestycje w jednostki zalezne sg zaliczane do aktywow trwatych. Spétka wycenia
inwestycje w jednostki zalezne, podmioty podlegajace wspolnej kontroli i jednostki
stowarzyszone wedtug kosztu nabycia.

2.9. Uzgodnienia wymagane przez MSSF 1

Zgodnie z MSSF 1, Spétka powinna przedstawié¢ wystarczajgco szczegétowe informacje, aby
umozliwi¢ czytelnikom jej sprawozdania finansowego zrozumienie istotnych réznic w kapitale
wilasnym, wyniku finansowym i przeptywach pienieznych w stosunku do wielkosci
prezentowanych sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowos$ci.

Spotka opublikowata swoje sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowosci za dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2004 r. w wers;ji
skréconej w prospekcie emisyjnym, przygotowanym dla celdw pierwszej emisji publicznej.

Nie wystepujg réznice pomiedzy kapitatem wtasnym i zyskiem netto na dzieh 1 stycznia
2004 r., 30 wrzesnia 2004 r. i 31 grudnia 2004 r. oraz za okresy zakonczone 30 wrzes$nia
2004 r. i 31 grudnia 2004 r. przedstawionymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowos$ci a
tymi pozycjami przedstawionymi zgodnie z MSSF. Spétka uwaza, ze jedyng istotng réznicg
w zmianach stanu srodkéw pienieznych miedzy polskimi zasadami rachunkowosci a MSSF
jest wylgczenie zmian stanu srodkoéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
z rachunku przeptywdw pienieznych sporzadzonych zgodnie z MSSF. Zarzad jest zdania, ze

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skréocony rachunek przeptywoéw pienieznych
(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (C.D.)

przedstawione ponizej uzgodnienie kapitatu wtasnego i wyniku finansowego jest
wystarczajgce, aby zrozumie¢ skutki przyjecia przez Spotke MSSF.

Spotka sporzadzata skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF w
przesztosci. W zwigzku z tym, w niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu
finansowym, wszystkie aktywa i zobowigzania sg wycenione w tych samych kwotach, co w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, z wyjatkiem korekt konsolidacyjnych. W
zwigzku z tym, Spoétka nie zastosowata zwolnien dopuszczalnych przez MSSF 1.

a. Uzgodnienie kapitatu wtasnego

1 stycznia 2004 r. 30 wrzesnia 2004 r. 31 grudnia 2004 r.
Stan wedtug polskich 133.380 224.048 300.027
zasad rachunkowosci
Stan wedtug MSSF 133.380 224.048 300.027

b. Uzgodnienie wyniku finansowego
Dziewig¢ miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2004 r.

Rok zakonczony
31 grudnia 2004 r.

Zysk netto wedtug

polskich zasad 90.175 171.356
rachunkowosci

Zysk netto wedtug

MSSF 90.175 171.356
2.10. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacie Komitetu ds. Interpretacji

Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Opublikowane zostaly nowe zasady rachunkowos$ci i interpretacje KIMSF, ktére sg
obowigzkowe dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2006 r. i
po tej dacie. Ponizej przedstawiono ocene Spotki dotyczacg wptywu tych nowych
standardow i interpretacji.

r.  MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych”

Spotka nie posiada zadnych aktywéw zwigzanych z poszukiwaniami i oceng zasobow
mineralnych. Postanowienia tego standardu nie wptyng na sprawozdanie finansowe Spétki.

S. Zmiany do MSSF 1 (Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy) oraz MSSF 6 (Poszukiwanie i ocena zt6z mineralnych)

Zmiany do MSSF 1 i MSSF 6 opublikowano w celu wyjasnienia zamiaréw IASB dotyczacych
wytgczenia udostepnionego spotkom stosujagcym MSSF po raz pierwszy, ktére zdecyduija sie
na wczesniejsze zastosowanie MSSF 6. Zmiany te nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie
finansowe Spotki.

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skréocony rachunek przeptywoéw pienieznych
(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (C.D.)

t. KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera w sobie elementy leasingu”

KIMSF 4 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od
dnia 1 stycznia 2006 r. Interpretacja udziela wskazéwek na temat okreslenia czy umowa,
ktéra od strony formalnej nie jest umowg leasingu powinna by¢ ujmowana zgodnie z MSF 17
Leasing. Spotka nie podjeta decyzji o wczesniejszym zastosowaniu KIMSF 4. Zastosuje te
interpretacje oraz jej postanowienia przejsciowe w swoim sprawozdaniu finansowym za rok
2006. Oznacza to, ze Spoétka zastosuje KIMSF 4 na podstawie faktow i okolicznosci
wystepujacych na dzieh 1 stycznia 2005 r. Nie przewiduje sie, aby uwzglednienie KIMSF 4
miato zmieni¢ ujecie ksiegowe jakichkolwiek z biezacych uméw zawartych przez Spoétke.

u. KIMSF 5 ,Prawa do udziatbw w funduszach tworzonych w celu finansowania
wycofywania z uzytkowania, rekultywacji terenu i przywracania poprzedniego stanu
Srodowiska naturalnego”

Spotka nie posiada udziatow w funduszach tworzonych w celu finansowania wycofywania z
uzytkowania, rekultywaciji terenu i przywracania poprzedniego stanu srodowiska naturalnego.
Interpretacja ta nie wptynie na sprawozdanie finansowe Spotki.

v. Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. Opcja wartoSci
godziwey.

Zmiany umozliwiajg zastosowanie opcji wartosci godziwej w odniesieniu do umow
zawierajgcych instrumenty pochodne tam, gdzie pozwala ona znacznie ograniczy¢
niespojnosci w zakresie wyceny lub ujmowania aktywéw i pasywéw. Podmiotom
przygotowujacym do tej pory sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF zmiany umozliwiajg
wyznaczenie dowolnej wczesniej wykazywanej pozycji aktywow lub pasywow do wyceny
wedtug wartosci godziwej nie pozniej niz do 1 wrzesnia 2005. Spétka nie zdecydowata sie na
zastosowanie opciji wartosci godziwej w odniesieniu do aktywéw i pasywow finansowych.

w. Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. Rachunkowo$c
zabezpieczen przeptywow pienieznych w stosunku do prognozowanych transakcji
wewnatrzgrupowych.

Zmiane nalezy stosowac za okresy roczne zaczynajgce sie dnia 1 stycznia 2006 r. lub po tej
dacie. Umozliwia ona zakwalifikowanie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
ryzyka walutowego dotyczacego prognozowanych transakcji wewnatrzgrupowych jako
pozycji zabezpieczanej. Jest to zgodne z przepisem MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany
walut obcych”. Interpretacja ta nie powinna zmienié ujecia ksiegowego zadnej z biezgcych
umow zawartych przez Spotke.

x. Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena” oraz MSSF 4
~Umowy ubezpieczeniowe. Umowy gwarancji finansowej”.

Zmiany dotyczg uméw gwarancji finansowych i wymagaja, aby podmioty zawierajgce umowy
gwarancji finansowych ujmowaty w bilansie zobowigzania wynikajagce z takich umow.
Postanowienia tego standardu nie wptyng na sprawozdanie finansowe Spofki.

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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Srédroczny skréocony rachunek przeptywoéw pienieznych
(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (C.D.)

y. KIMSF 6 — Zobowigzania powstate w wyniku udziatu w szczegdlnym rynku — ztomowany
sprzet elektryczny i elektroniczny

KIMSF 6 zawiera wskazéwki dotyczace ujmowania zobowigzan z tytutu zagospodarowania
odpadéw  wyjasnia, kiedy okresleni producenci artykutéw elektrycznych bedg musieli
wykazywaé zobowigzania z tytutu kosztow zagospodarowania odpaddw zwigzanych z
wycofaniem zuzytych urzadzen elektrycznych i elektronicznych dostarczanych do
prywatnych gospodarstw domowych. Postanowienia tej interpretacji nie wptyng na
sprawozdanie finansowe Spotki.

z. MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Wymogi w zakresie ujawniania informacji

Standard MSSF 7 zostat opublikowany 18 sierpnia 2005 r. wraz z uzupetniajagcg zmiang do
MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Informacje do ujawnienia na temat pozyc;ji
kapitalowych. MSSF 7 jest obowigzujacy dla rocznych okreséw rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2007 r. lub pdzniej. Wprowadza on nowe wymogi zwigzane z ujawnianiem
informaciji na temat instrumentow finansowych. Zastepuje on MSR 30 ,Ujawnianie informac;ji
w sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych instytucji finansowych” oraz niektére
wymogi MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja”. Spétka bedzie
przestrzegata nowych wymogdéw w zakresie ujawniania informaciji.

aa. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. Informacje do ujawnienia na
temat pozycji kapitatowych

Zastosowanie zmiany jest obowigzkowe dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2007 r. i po tej dacie. Stanowi ona uzupetnienie opublikowanego standardu MSSF 7
sinstrumenty finansowe: Wymogi w zakresie ujawniania informacji” oraz wprowadza wymadg
ujawniania przez wszystkie jednostki:

- celéw jednostki, zasad i proceséw zarzadzania kapitatem;

- danych ilosciowych o tym, co jednostka uwaza za kapitat

- czy jednostka dostosowata sie do jakichkolwiek wymogoéw kapitatowych; oraz

- jezeli nie dostosowata sie do nich — nalezy poda¢ konsekwencje tego faktu.

Spotka bedzie przestrzegata nowych wymogoéw w zakresie ujawniania informacii.

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skréocony rachunek przeptywoéw pienieznych
(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK NA JEDNA AKCJE (NIE W TYSIACACH)

Zysk na jedng akcje wylicza sie jako stosunek zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom i
sredniej wazonej liczby posiadanych przez nich akcji zwyktych w ciggu dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r., tj. 65.470.256 akcji (2004 r.: 65.800.000 akcji po
korekcie). Srednia wazona liczba posiadanych przez akcjonariuszy akcji zwyktych za trzy
miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2005 wyniosta 64.814.390 akcje (2004: 65.800.000 akgji
po korekcie). Liczba posiadanych przez akcjonariuszy akcji do 12 sierpnia 2005 r. wynosita
65.800.000, zas od 13 sierpnia 2005 r. do 30 wrzesnia 2005 r liczba akcji przypadajagcych
akcjonariuszom wynosita 63.969.582.

4. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Dziewie¢ Dziewie¢
miesiecy miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2005 . 2004 r. 2005r. 2004 r.
Amortyzacja licencji
programowych 66.534 58.066 19.446 18.209
Koszty produkcji lokalnej 142.393 123.751 54.854 48.833
Koszty wynagrodzen i Swiadczen
dla pracownikow 46.284 43.702 16.244 15.022
Koszty nadawania programéw
telewizyjnych 35.331 29.476 12.015 12.212
Amortyzacja 18.298 14.368 6.573 5.294
Koszty marketingu i badan 14.191 7.925 4.921 2473
Koszty wynajmu 9.590 9.459 3.197 3.150
Optaty z tytutu praw autorskich 17.465 15.019 4.992 4.720
Odpisy aktualizujace wartosé
naleznosci 358 957 (78) 1
Pozostate 22.800 29.353 7.226 4.052
373.244 332.076 129.390 113.966

Powyzsze koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg koszty z tytutu leasingu operacyjnego za
okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. w wysokosci 41.452 (za okres
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2004 r.: 42.015) oraz za okres trzech
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. w wysokosci 17.546 (za okres trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2004 r.: 17.241).

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczny skrécony rachunek przeplywéw pienieznych
(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

5. PRzYCHODY FINANSOWE, NETTO

Przychody z tytutu odsetek
od lokat bankowych, netto
pomniejszone o opfaty
bankowe

Koszty odsetek od
pozyczki od jednostki
powigzanej (Nota 12 (iv))

Przychod z tytutu odsetek
od obligacji nabytej od
jednostki powigzanej (nota
12 (iii))

Przychdd z tytutu odsetek
od pozyczek udzielonych
jednostkom powigzanym

Optaty za gwarancje na
rzecz jednostki powigzanej
(nota 12 (ix))

Aktualizacja wyceny
wbudowanej opcji (nota 13)

Strata na
zabezpieczeniach wartosci
godziwej (nota 14)

Zabezpieczenia
przeptywow pienieznych —
przeniesienie z kapitatu
wiasnego (nota 14)

Strata na instrumentach
pochodnych
przeznaczonych do obrotu

Dodatnie réznice kursowe,
netto

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego

Dziewie¢ Dziewie¢
miesiecy miesiecy Trzy miesiace Trzy miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2005. 2004 r. 2005. 2004 .
2.684 3.888 (45) 650
(72.733) (82.217) (23.904) (26.176)
45.339 47.635 14.715 15.515
1.271 410 425 346
(4.918) (6.129) (1.651) (1.901)
47.232 15.770 21.427 11.976
(5.313) - (3.882) -
(9.218) - (4.225) -
- (7.773) - (1.595)
7.252 34.582 12.732 13.359
11.596 6.166 15.592 12.174

$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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Srédroczny skréocony rachunek przeptywoéw pienieznych
(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

6. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

30 wrzesnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.
TVN 24 Sp. zo.0. 209.525 209.525
Polish Television Finance Corporation BV 83 83
TVN Finance Corporation plc 6.572 6.572
El-Trade Sp. z 0.0. 156 110
ProCable Sp. z o.0. 421 421
Razem 216.757 216.711

7. INWESTYCJE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Saldo zawiera inwestycje Spotki w Polskie Media S.A., w ktérej Spdétka nie posiada
znaczacego wplywu na polityke finansowa i operacyjng. Spoétka dokonata aktualizacji wyceny
inwestycji do wartosci godziwej w wysokosci 10.637 na dzien 30 wrzesnia 2005 r.
Aktualizacja wyceny odzwierciedla zmniejszenie udziatu wlasnosci Spdtki w spotce Polskie
Media SA. W wyniku aktualizacji wyceny kwote (1.640) (uwzgledniajaca wptyw podatku
odroczonego) ujeto w kapitale wikasnym w okresie 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2005 r (bez zmian w ciggu 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r.). W czasie 9
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 w wyniku aktualizacji wyceny kwote (2,918)
(uwzgledniajacg wptyw podatku odroczonego) ujeto w kapitale wlasnym (wzrost o 2,739
zanotowany w ciggu 9 miesiecy 2004 r.).

8. KAPITAL ZAKLADOWY (NIE W TYSIACACH)

taczna liczba akcji zwyktych w ramach kapitatu docelowego Spétki wynosi 80.800.000.
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. fgczna liczba wyemitowanych akcji zwyktych wynosita
65.800.000. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt. Wszystkie wyemitowane akcje
zostaty w petni optacone. Przedstawiona ponizej struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia
2005 r. zostata sporzgdzona w oparciu o raporty biezgce wydane przez Spétke:

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skréocony rachunek przeptywoéw pienieznych
(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

8. KAPITAL ZAKLADOWY (C.D.)

Akcjonariusz Liczba % kapitatu Liczba %

akcji akcyjnego gloséw glosow
N-Vision B.V. @ 15.072.540 22,91% 15.072.540 23,56%
Strateurop International B.V. " 19.463.086 29,58% 19.463.086 30,43%
Bank Austria Creditanstalt AG 5.293.396 8,04% 5.293.396 8,27%
Fidelity International Limited 3.308.975 5,03% 3.308.975 5,17%
Akcje nalezace do innych akcjonariuszy 20.831.585 31,66% 20.831.585 32,57%
Akcje wtasne 1.830.418 2,78% - -
Razem 65.800.000 100,00% 63.969.582 100,00%

™ Jednostki znajdujace sie pod kontrolg Grupy Kapitatowej ITI.
@ Grupa Kapitatowa ITl wykonuje prawa i obowigzki wynikajace z 4.343.540 akcji bedacych
wiasnoscig Bank Austria Creditanstalt AG.

W wyniku procesu wykupu akcji Spotka nabyta 936.914 akcji imiennych oraz 893.504 akcji
na okaziciela (patrz takze Nota 9). W dniu 26 wrzesnia 2005 r. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zatwierdzito umorzenie akcji wtasnych. Akcje wtasne nie posiadajg praw
gtosu. Nie wystepuje réznica w prawach i obowigzkach akcjonariuszy posiadajgcych akcje
imienne i na okaziciela.

Sad rejestrowy dokonat rejestracji obnizenia kapitalu zaktadowego w dniu 31 pazdziernika
2005.

9. WYKUP | UMORZENIE AKCJI

W dniu 10 maja 2005 r. Akcjonariusze Spotki zatwierdzili przeznaczenie kapitatu
rezerwowego w wysokosci 225.227 na nabycie i dobrowolne umorzenie akcji Spétki. Kwota
ta obejmuje kwote 119.526 wykorzystang na wykup akcji przeprowadzony w 2005 roku (za
ktory dokonano zaptaty w formie rozliczenia pienieznego i w drodze kompensaty naleznosci)
oraz na zakup akcji wtasnych planowany w nastepnych latach.

W okresie skfadania ofert akcjonariusze mniejszosciowi zaoferowali do sprzedazy
25.270.645 (nie w tysigcach) akcji. Spotka wykupita od akcjonariuszy mniejszosciowych
842.220 (nie w tysigcach) akcji wlasnych za taczng kwote pieniezng 54.997 a rozliczenie tej
transakcji zostato dokonane 12 sierpnia 2005. Spotka nabyta réwniez 988.198 (nie w
tysigcach) akcji wtasnych od akcjonariuszy z Grupy ITI po tej samej cenie zakupu jakg
zaptacono akcjonariuszom mniejszosciowym. Spoétka rozliczyta transakcje z akcjonariuszami
z Grupy ITI przez kompensate naleznej im z tego tytutu kwoty 64.529 z czescig naleznosci
Spotki z tytutu obligacji ITI Media.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 26 wrzesnia 2005 r.,
podjeto decyzje o umorzeniu 1.830.418 (nie w tysigcach) akcji nabytych w ramach
wspomnianego wyzej wykupu. W rezultacie planowanego umorzenia kapitat akcyjny zostanie

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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Srédroczny skréocony rachunek przeptywoéw pienieznych
(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

9. WYKUP | UMORZENIE AKCJI (C.D.)

pomniejszony do kwoty 63.970, a liczba akcji w obiegu zmniejszy sie o 1.830.418 (nie w
tysigcach) akcji. Po rejestracji obnizenia kapitalu zakladowego, kapitat zaktadowy Spotki
bedzie sktadat sie z 63.969.582 (nie w tysigcach) akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.
Kapitat rezerwowy zostanie zmniejszony o 119.526 zi.

taczne koszty dotyczace transakcji wykupu akcji, poniesione i zarachowane do dnia 26
wrzesnia 2005 r. wyniosty 1.472 zt.

Sad rejestrowy dokonat rejestracji obnizenia kapitalu zaktadowego w dniu 31 pazdziernika
2005r.

10. UZGODNIENIE ZYSKU NETTO Z WPLYWAMI PIENIEZNYMI Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Nota Dziewig¢ miesiecy Dziewig¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2005 r. 30 wrzesnia 2004 r.
Zysk netto 139.593 90.175
Podatek 33.363 22112
Amortyzacja 4 18.298 14.368
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci gruntu - 2.000
Amortyzacja licencji programowych i koprodukcji 4 66.534 58.066
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci naleznosci 4 358 957
Przychody finansowe, netto 5 (11.596) (6.166)
Optaty za gwarancje (6.654) (8.456)
Przychody z transakcji barterowych, netto (821) (4.528)
Ptatnosci za licencje programowe (86.706) (40.207)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (1.722) (4.059)
Koszty produkgji lokalnej (14.036) (11.588)
Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa (2.827) 2.181
Naleznosci od jednostek powigzanych 26.403 (28.711)
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug (6.334) 2.306
Zobowiagzania wobec jednostek powigzanych (6.169) 20.482
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i
rozliczenia migdzyokresowe (12.209) 20.387
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 135.475 129.319
Transakcje bezgotowkowe
Dziewig¢ miesiecy Dziewig¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2005 r. 30 wrzesnia 2004 r.
Przychody z tytutu transakcji barterowych, netto 821 4.528
Licencje programowe nabyte w ramach transakgcji barterowych - 7.645

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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11. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA

Spotka jest strong kilku umoéw leasingu operacyjnego oraz innych umoéw. Przyszie
zobowigzania wynikajace z tych uméw zostaty przedstawione ponize;j.

(i) Przyszte zobowigzania zwigzane z nabyciem aktywéw programowych
Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. Spotka posiadata przyszte zobowigzania do ptatnosci zwigzane

z nabywaniem aktywow programowych. Harmonogram ptatnosci zostat przedstawiony
ponizej:

Wymagalne w 2005 r. 25.039
Wymagalne w 2006 r. 103.440
Wymagalne w 2007 r. 58.145
Wymagalne w 2008 r. 12.630
Wymagalne w 2009 r. 1.606
Wymagalne w 2010 . 81

200.941

(ii) Laczne przyszie optaty minimalne z tytutu uméw leasingu operacyjnego na dzien
30 wrzesnia 2005 r.

Jednostki

Jednostki nie
powigzane powigzane Razem
Wymagalne w 2005 r. 2.584 189 2.773
Wymagalne w 2006 r. 10.442 756 11.198
Wymagalne w 2007 r. 5.014 - 5.014
Wymagalne w 2008 r. 2.543 - 2.543
Wymagalne w 2009 r. 2.543 - 2.543
Wymagalne w 2010 r. 2.543 - 2.543
Wymagalne w 2011 r. i pézniej 7.417 - 7.417
33.086 945 34.031

Umowy podpisane z podmiotami powigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowej i
studiow telewizyjnych od ITI Poland S.A. (,ITI Poland”) i Media Business Centre Sp. z o0.0.
(,MBC?”). Opfaty z tytutu najmu sg indeksowane o wskaznik inflacji. Przyszte zobowigzania
wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone na zitote przy zastosowaniu kursu wymiany
walut obowigzujacego na dzien 30 wrzesnia 2005 r.

Poza umowami leasingu opisanymi powyzej, Spoétka jest takze strong uméw wynajmu
pojemnosci transponderow satelitarnych. Umowy te obowigzuja przez caly okres
operacyjnego dziatania wynajetych transponderdéw satelitarnych. Na mocy tych umow Spotka
zobowigzana jest do uiszczania rocznych optat za wynajem. Ptatnosci z tytutu tych uméw sg
zabezpieczone gwarancjami bankowymi na kwote 2.720 EUR (rownowartos¢ 10.653 zi).

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
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11. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA (C.D.)

Przyszte zobowigzania do ptatnosci wynikajgce z tych uméw zostaly przedstawione w
ponizszym zestawieniu:

Wymagalne w 2005 r. 2.636
Wymagalne w 2006 r. 16.202
18.838

TVN jest strong uméw o obstuge i eksploatacje nadajnikéw telewizyjnych, za roczng optate
wynoszacg 6.600.

(iii)  Przyszie zobowigzania z tytulu uméw barterowych

Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. Spotka posiadata przyszte zobowigzania do dostarczenia
czasu antenowego dla emisji reklam na kwote 1.098 w rozliczeniu za rdéznego typu
zobowigzania (1.661 na dzien 31 grudnia 2004 r.). Ustuga dostarczenia czasu antenowego
dla emisji reklam bedzie swiadczona po cenach rynkowych zgodnie z warunkami uméw.

(iv) Pozostate przyszie zobowigzania

Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. Spotka posiada przyszie zobowigzania do nabycia srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych na kwote 3.310 (2.628 na dzieh 31 grudnia 2004 r.).

12. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

(i) Przychody:

Dziewie¢ Dziewie¢
miesiecy miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2005 . 2004 r. 2005rr. 2004 r.
Grupa TVN 24 5.747 3.741 1.825 1.006
Telewizja Wista Sp. z 0.0.(*) - 4.877 - 1.099
TVN Finance Corporation plc 2 - - -
Grupa Kapitatowa ITI 3.540 4.598 2.115 897
ITI Poland 14 - 8 -
9.303 13.216 3.948 3.002

*Dnia 31 grudnia 2004 r. Telewizja Wista Sp. z 0.0. zostata wigczona do Grupy TVN 24.

Przychody od Grupy Kapitatowej ITI obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu
wykorzystania praw do emis;ji filmow, swiadczenia ustug produkcyjnych i ustug emisji reklam
pomniejszone o prowizje i fakturowane na warunkach i wedtug cen rynkowych.

Przychody od Telewizji Wista Sp. z 0.0. obejmowaty gtéwnie prowizje od sprzedazy czasu
antenowego.

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
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12. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (C.D.)

Przychody od Grupy Kapitatowej TVN 24 obejmowaty gtéwnie optaty za licencje programowe
oraz sprzedaz ustug technicznych.

(i) Koszty dziatalnosci operacyjnej:

Dziewie¢ Dziewieé¢
miesiecy miesiecy Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2005r. 2004 r. 2005r. 2004 r.
Grupa TVN 24 86.555 8.844 29.028 5.752
Telewizja Wista Sp. z 0.0.(*) - 56.654 - 22.659
Grupa Kapitatowa ITI 14.736 9.577 5.059 2.980
ITI Poland S.A. (,ITI Poland”) 4.072 3.948 1.365 1.345

Media Business Centre

Sp.z0.0. (,MBC’) - 4.163 - 1.356
105.363 83.186 35.452 34.092

*Dnia 31 grudnia 2004 r. Telewizja Wista Sp. z 0.0. zostata wiaczona do Grupy TVN 24,

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace Grupy Kapitatowej ITI obejmujg koszty wynajmu
powierzchni biurowej oraz swiadczenie ustug zarzadczych, sprzedazowych, doradztwa
finansowego i innych ustug.

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace ITI Poland obejmujg koszty wynajmu powierzchni
biurowej. ITI Poland jest kontrolowana przez niektérych akcjonariuszy i dyrektoréw Grupy
Kapitatowej ITl. Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace MBC obejmujg koszty wynajmu
powierzchni biurowej. W dniu 1 stycznia 2005 r. Grupa Kapitatowa ITI przejeta MBC.

Koszty dziatalnosci operacyjnej z tytutu optat na rzecz Grupy TVN 24 dotyczg gitéwnie
programow produkowanych dla Spofki.

Koszty dziatalnosci operacyjnej z tytutu optat na rzecz Telewizji Wista Sp. z 0.0. dotyczyty
gtéwnie opfat za licencje na formaty programowe.

(iii) Naleznosci od jednostki powigzanej z tytutu obligacji

W dniu pierwotnej emisji tego instrumentu finansowego, 2 grudnia 2003 r. Spétka nabyta
obligacje wyemitowang przez ITI Media Group N.V. (,Grupa ITI Media”) za taczng kwote
131.561 EUR (611.861 zt). Grupa ITI Media jest holdingiem skupiajgcym aktywa medialne
Grupy Kapitatowej ITI, kontrolowanym przez ITl Holdings.

Umowa obligacji zostata zmieniona i przeksztatcona w dniu 3 sierpnia 2005 r. w wyniku
kompensaty zobowigzan z tytutu nabycia akcji wikasnych Spétki od Grupy Kapitatowej ITI z
naleznos$ciami z tytutu Obligacji ITI Media. taczna warto$¢ godziwa kompensaty wyniosta
15.819 EUR (64.529 zi). Spdtka ujeta w kapitale wtasnym zysk w wysokosci 44 zt,
stanowiacy réznice pomiedzy wartoscig godziwg kompensaty a jej odpowiednig wartoscig
bilansowa.

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
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12. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (C.D.)

Spotka klasyfikuje obligacje jako pozyczki i naleznosci. Na kazdy dzieh bilansowy Spoétka
ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujgce na trwatg utrate wartosci tego
sktadnika aktywéw finansowych. Jesli przestanki takie istniejg, Spotka ustala szacowang
mozliwg do odzyskania warto$¢ obligacji i, o ile to konieczne, dokonuje odpowiedniego
odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy
wartoscig bilansowg a warto$cig biezacg zdyskontowanych oczekiwanych przysztych
przeptywéw pienieznych. Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. Spétka nie stwierdzita istnienia
przestanek wskazujacych na trwatg utrate wartosci. Warto$¢ godziwa obligacji, wraz z
odsetkami, na dzien 30 wrzesnia 2005 r. wynosita 141.974 EUR (556.055 zt). Warto$é
godziwg obligacji oszacowano stosujgc model Brace-Gatarek-Musiela.

Efektywna roczna stopa procentowa obligacji wynosi 10,02%, a jej termin wykupu wraz z
naliczonymi odsetkami to 15 stycznia 2014 r. Grupa ITI Media ma prawo wczesniejszej
sptaty catosci lub dowolnej czesci biezacej tacznej narostej wartosci w dowolnym dniu
roboczym bez koniecznosci ptacenia kary lub naliczania premii.

Kwoty nalezne z tytutu obligacji bedg narasta¢ od dnia emisji zgodnie z ponizszg tabela.

Data taczna narosta wartos¢
2 grudnia 2003 r. (dzien emis;ji) 131.561,3€
2 grudnia 2004 r. 145.375,2€
2 grudnia 2005 r. 144.269,9€
2 grudnia 2006 r. 159.418,2€
2 grudnia 2007 r. 176.157,1€
2 grudnia 2008 r. 194.653,6€
2 grudnia 2009 r. 215.092,3€
2 grudnia 2010 . 237.677,0€
2 grudnia 2011 r. 262.633,0€
2 grudnia 2012'r. 290.209,6€
2 grudnia 2013 r. 320.681,5€
15 stycznia 2014 r. (dzieh wykupu) 324.703,4€

Przychody z tytutu naliczonych odsetek od obligacji za okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2005 r. wyniosty 45.339 (11.168 EUR). Przychody z tytutu naliczonych odsetek od
obligacji za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2005 r. wyniosty 14.715 (3.664 EUR).

Obligacja jest zabezpieczona na udziatach w Strateurop. Strateurop posiada 29,58%
udziatéw w kapitale zaktadowym Spofki.

(iv) Pozyczka od jednostki powigzanej

30 wrzesnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.

Pozyczka od TVN Finance Corporation plc. 860.791 895.884
Odsetki naliczone 26.060 3.877
886.851 899.761

Pozyczka oprocentowana jest wedtug stopy 9,65% rocznie, a termin jej sptaty przypada na
15 grudnia 2013 r. Odsetki sg ptatne co pét roku.

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
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12. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (C.D.)
(v) Salda naleznosci/zobowiazan z tytutu sprzedazy/zakupu towarow i ustug:

30 wrzesnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.

Nalezno$ci:

Grupa TVN 24 284 17.917
TVN Finance Corporation plc 32 -
El-Trade Sp. z o0.0. 25 24
MBC Sp. z o0.0. - 16
Grupa Kapitatowa ITI 3.520 12.382
3.861 30.339
30 wrzesnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.

Zobowigzania:
Grupa TVN 24 12.457 4.202
Telewizja Wista Sp. z 0.0. (*) - 16.224
Grupa Kapitatowa ITI 2.013 166
ITI Poland 6 53
14.476 20.645

*Dnia 31 grudnia 2004 r. Telewizja Wista Sp. z 0.0. zostata wigczona do Grupy TVN 24.
(vi) Diugoterminowe pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

30 wrzesnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.

Grupa TVN 24 28.827 28.575
El-Trade Sp. z o0.0. - 77
Polish Television Finance Corporation B.V. 135 88
Pozostate - 147

28.962 28.887

Pozyczki na rzecz Grupy TVN 24 obejmujg pozyczke dla TVN 24 Sp. z 0.0. w kwocie 5.850
EUR i pozyczke na rzecz TVN Turbo Sp. z 0.0. w kwocie 3.950 zt. Pozyczka dla TVN 24 Sp.
Zz 0.0. jest oprocentowana wedtug stawki 5,80% rocznie, a termin jej sptaty przypada 31
grudnia 2009 r. Pozyczka dla TVN Turbo Sp. z o.0. jest oprocentowana wedlug stopy
WIBOR jednomiesieczny plus 0,85 p.p. rocznie, a termin jej sptaty przypada 31 grudnia 2009
r.

(vii) Zobowiazania leasingowe wobec stron powigzanych
Szczegdtowe informacje podane sg w Nocie 11.
(viii) Wykup akcji

W wyniku wykupu akcji wtasnych Spoétki przeprowadzonego w sierpniu 2005 r. (zob. Nota 9)
Spotka dokonata nastepujacych transakcji z jednostkami powigzanymi:

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
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12. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (C.D.)

Liczba sprzedanych Wartos¢ brutto

akcji (nie w tysigcach) sprzedanych akcji

N-Vision ‘' 431.284 28.163
Strateurop 556.914 36.366
Cztonkowie Rady Nadzorczej 137.753 8.995
Bank Austria Creditanstalt AG 153.200 10.004
1.279.151 83.528

1)Jednostkl znajdujace sig pod kontrolg Grupy Kapitatowej ITI.

ObeijJe jednostki powigzane z Janem Wejchertem, Mariuszem Walterem i Bruno Valsangiacomo,
akqonar|uszam| ITlI Holdings S.A.

YW zakresie, w jakim Grupa Kapitatowa ITI wykonuje prawa i obowigzki wynikajace z akcji.

(ix) Pozostate

W okresie 9 miesiecy do 30 wrzesnia 2005 r. Spétka ujeta przychody netto z tytutu odsetek
od naleznosci przeterminowanych od jednostek powigzanych w wysokosci 687 (w okresie 9
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2004 r. przychody netto wyniosty 1.430).

ITI Holdings udzielita gwarancji na kwote 65.000 USD na rzecz Warner Bros. International
Television Distribution i na kwote 8.000 USD na rzecz DreamWorks z tytulu licenciji
programowych nabywanych i nadawanych przez TVN. W okresie 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2005 r. Spoétka ujeta koszty finansowe w wysokos$ci 4.918 (w okresie 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2004 r. koszty wyniosty 6.129).

Saldo aktywow programowych na dzien 30 wrzesnia 2005 r. obejmuje kwote 61 (163 na
dzien 31 grudnia 2004 r.) dotyczaca produkcji nabytych od Grupy Kapitatowej ITI i kwote
19.093 dotyczaca produkcji nabytych od Grupy TVN 24 (11.253 na dzieh 31 grudnia 2004 r.).

13. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE

W dniu 2 grudnia 2003 r. TVN Finance Corporation plc, jednostka kontrolowana przez
Spotke, wyemitowata obligacje oprocentowane 9,5% o wartosci 235.000 EUR. Obligacje te
sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu. Odsetki sg ptatne co pét
roku, poczgwszy od 15 czerwca 2004 r. Termin wykupu obligacji to 15 grudnia 2013 r.
Obligacje stanowig niezabezpieczone uprzywilejowane zobowigzania dtugoterminowe spétki
zaleznej TVN Finance Corporation plc., a warunki zadtuzenia zawierajg okre$lone restrykcje,
w tym miedzy innymi dotyczace mozliwosci dalszego zadtuzania, wyptaty dywidend,
sprzedazy majatku oraz transakcji z jednostkami powiazanymi Obligacje sg objete peing i

TVN Finance Corporation moze wykupi¢ catos¢ lub cze$¢ obligacji w dniu 15 grudnia 2008 r.
lub pdzniej po cenie wykupu w przedziale od 104,75% do 100% wartosci nominalnej, ale nie
moze skorzystac z tego prawa bez uprzedniej zgody Spotki wyrazonej na pismie.

W zwigzku z bezwarunkowa gwarancjg oraz zgoda, o ktérych mowa wyzej, Spétka ujeta
wbudowany instrument pochodny w odniesieniu do tych opcji. Wartos¢ godziwa tych opcji na
dzien 30 wrzes$nia 2005 r. wynosita 92.330 zt (23.574 EUR) i wyliczona zostata przy
zastosowaniu modelu Brace-Gatarek-Musiela. Zmiana wartosci godziwej pomiedzy 30
wrzesnia 2005 r. a 31 grudnia 2004 r. zostata ujeta w rachunku zyskow i strat.
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14. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU FINANSOWYCH INSTRUMENTOW POCHODNYCH

30 wrzesnia 2005 r. 31 grudnia 2004 r.
Opcje walutowe typu collar dotyczace kurséw 2958 )
walut — zabezpieczenia wartosci godziwej '
Terminowe kontrakty walutowe —
zabezpieczenia przeptywow pienieznych 8.126 9.195
10.384 9.195

Wartos$¢ godziwa kontraktow typu collar wynosita na dzieh 30 wrze$nia 2005 r. 2.258. Kwota
wynikata z wycen przeprowadzonych przez banki swiadczgce ustugi na rzecz Spoiki.
Kontrakty te posiadajg warto$¢ nominalng 90.000 EUR, obowigzujg do 2 stycznia 2006 r. za$
przedziat kursu PLN/EUR w jakim je zawarto to 3,80-4,35 zt. Kontrakty zawarto w celu
ograniczenia wptywu na wynik finansowy netto wahan kursu PLN/EUR w odniesieniu do
salda zobowigzah z tytutu pozyczki od jednostki powigzanej. Kontrakty te wyznaczono jako
zabezpieczenia wartosci godziwej. Premia zaptacona z ich tytutu wyniosta 3.055. Zmiana
wartosci godziwej pomiedzy dniem zawarcia kontraktow, a 30 wrzesnia 2005 r., wynoszaca
(5.313), zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Saldo odpowiada transakcji terminowej o teoretycznej wartosci 11.163 EUR. Transakcja
obowigzuje do dnia 1 grudnia 2005 r. Zawarto jg w celu zabezpieczenia ryzyka kursowego
zwigzanego z pfatnoscig odsetek od obligacji, przypadajacg dnia 15 grudnia 2005 r. Wartos¢
godziwa kontraktu wynosita na dzien 30 wrzesnia 2005 r. 8.126 i wynikata z wyceny
przeprowadzonej przez banki swiadczace ustugi na rzecz Spotki. Transakcje terminowg
wyznaczono jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. Pod warunkiem, zZe
zabezpieczenie bedzie efektywne, zyski i straty ujete w kapitale wtasnym przeniesione
zostajg do rachunku zyskéw i start z chwilg ujecia kosztéw odsetek.

15. KURSY WYMIANY | INFLACJA

Kurs wymiany PLN Kurs wymiany PLN
- dolar amerykanski -EUR
30 wrzesnia 2005 r. 3,2575 3,9166
31 grudnia 2004 r. 2,9904 4,0790

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych wzrdst w okresie 8 miesiecy zakohczonych
31 sierpnia 2005 r. 0 2,5% (4,4% za rok zakonczony 31 grudnia 2004 r.). Na dzieh
sporzadzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego nie byty dostepne dane
za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r.

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skréocony rachunek przeptywoéw pienieznych
(w ztotych, wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

16. UMOWA LINIl KREDYTOWEJ

W dniu 30 czerwca 2005 r. Spotka zawarta umowe linii kredytowej z bankiem BPH na kwote
17.000 USD. Umowa linii kredytowej obejmuje wielowalutowy kredyt odnawialny
oprocentowany weditug stopy WIBOR, EURIBOR Ilub LIBOR plus 1,6% albo kredyt w
rachunku biezgcym wyrazony w ztotych, euro lub dolarach amerykanskich, oprocentowany
wedtug stopy WIBOR, EURIBOR Iub LIBOR plus 1,6%. Linia kredytowa jest zabezpieczona
przez cesje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zastaw na urzadzeniach telewizyjnych i
nadawczych oraz licencjach programowych o fgcznej wartosci netto wynoszacej na 30
wrzesnia 2005 r. 167.697. Warunki umowy okres$lajg szereg restrykcji, dotyczacych w
szczegolnosci mozliwosci zaciggania dodatkowych kredytow i udzielania pozyczek. Na dzien
30 wrzesnia 2005 r. kredyt nie byt wykorzystany.

17. WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

a. W dniu 1 pazdziernika 2005 r. Spétka nabyta od TVN 24 Sp. z o0.0., swojej jednostki
zaleznej (w ktorej posiada 100% udziatéw), 100% udziatow spotki Newsroom Sp. z o.0. -
jednostki bedacej w 100% wtasnoscig TVN 24 Sp. z 0.0. za tgczng kwote 50.

b. W dniu 4 pazdziernika 2005 r. Spétka nabyta od pana Tadeusza Dabrowskiego 12%
udziatbw w NTL-TED Sp. z 0.0., lokalnym nadawcy telewizyjnym w Radomsku za tgczng
kwote 336.

Zatagczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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